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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de:
BANDA VANONI CIA. LTDA.

Informe sobre los Estados Financicros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BANDA VANONI CIA. LTDA., que
comprenden el estado de siwacion fnanciera al 31 de diciembre del 2015 vy 2014 v los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimomo y de flujos de efective, por los afos terminados en
esas fechas v un resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Adminisivacion por los Estades Financteros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control
Interno necesarto para permitir la preparacion de estados financieros que cstén libres de representacion
erronea de importancia relativa, ya sea por fraude o por error

Responsabdidad del Audiror

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auoditoria
Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que 1a anditoria sea planeada
y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estin libres de
representiacion erroned de iImportancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montlos
¥ revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la valoracion de los nesgos de representacion errinea de importancia relativa en
Ios estades Anancieros, va sea por fraude o ervor. Al hacer esas valoraciones de riesgo, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las arcunstancias, per no para expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y lIa
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como, evaluar la
presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de aoditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcianar una base para sustentar nuestra opimon de auditoria.

Pablo Hemara OE4-23 y Av. América Segundo Piso
Tetefonos: 244-1030
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Opiinis

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, respecto a todo lo importanie
Ia posiciém financiera de BANDA VANONI ClA. LTDA., al 31 de diciembre del 2015 v 2014, los
resultados de su desempefio financiero, cambios en el patrimonio y sus lujos de efectivo para ¢l cierre
de los ejercicios terminados cn esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financicra,

Orras asuniog
Informe sobre otros requisitos legales
Nuestra opinidn sobre ¢ cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de BANDA VANONI

ClAa. LTDA., al 31 de diciembre del 2015, requerida por disposiciones legales, se emitird por
separado.

Quite, 21 de marzo del 20164

Christian Valenzuela
Soco

28376
RUC 1711733897001
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AnditSolver Auditores v Contadores Cia. Ltda.
SC. RNAE No. 750

Pablo Hamara OE4-23 v Av. Américo Segundo Fiso
Taldtonos: 244-1030
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BANDA VANONI CIA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL M3 Y 2014

[Expm=adis rn ddlasrs dr Estados Unuins de 4ménca)

ACTIYO

ACTIVO CORRIENTE

Efective v equivalenies de sfectivn
lawersiones
Cuenins por cobrar

Clientes

Cleras cuentas por cobras
Inventariod
Impueiins correenbe

Total active corrienne

ACTIVO MO CORRIENTE

Propeedad, planta ¥ equipo

CFiroes ackivos

Activos por impusstos diferidos
Total active oo corrents

TOTAL ACTIVD

PASIVO
PASIVD CORIIENTE

Cluenias por pagitr oomenciile

Chbligaciones fnancieras

Oibligaciones con socks ¥ ETceTng

Pairvos por impleiing COITETIES

Dhiigaciones laborales

(hrod pasrvion

Total pasive corrients

FASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con wocios ¥ eroems

Jubflacin paironal ¥ desshucio
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TOTAL PASIVOD

PATRIMOMIO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASIVO'Y PATRIMONIO
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BANDA VANONI CiA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS FERIDDOS ENTRE EL | DE ENERD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 ¥ 2014

(Expresados en diddares de Petados Unkbos de Aminog)

Total ingresos

Costos de ventas

Total costos de ventas

GASTOS OPERACTONALES

Gastos administacidd
Chasios de ventas
(Gasios financieros

Total gastos operaciondles

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Parscwpacsim trabajadores
Impeesio a s ronta
UTILINAD NETA

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Cranancias (Pérdidas) reconocidas en esmdios acmariales
RESULTADOD INTEGRAL DE LO§ PERIODOS

Motas 2015 2014

4,363 358 4,790,728
] o3
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BANDA VANONI CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS ENTRE EL | DE ENERO AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2004
[Exprizadig o= ddlarvs de Esvados Unidos de Américal

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OFPERACION M5 2014
Efectivo provisio po chientes 4,021,391 4,286,097
Efective intilisadn en proverdoses (3,175,141 o3, 00, S
Efectiva wiilizado en empleados e e (1,324,877
Efecrivo utilizado en olms (3,850 {13,394)
Fectivo wiifizdo en impoesios corrienies {28,004) (149,352

Efectiva neto utilizado en sctividades de aperacidn [ (217, ARy

FLUFOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDATIES DE INVERSION
Efectivo unlizado en ndquisiciones de propledades v cquaipos {45,39H) (254, 55
Efectivo provisnd por vents de propuedades v equipos - E400
Efectivg provsio por {uidlizado en) mversiomes financieras 425,00 (2015, 154

Efectivo neto provisto por {utilizado en) aciividades de myversitn Yo a0 (4518445

FLUJOS DE EFECTIVO EHIﬁL"TH’lDﬁ.DEE DE FINANCIAMIENTO
Efectivo (nfibizaida e provisio por soco {143,852} 207 552
Efectivo provisi por teroeros 244,00 339,230

Eleciivo neto provisto por actividades de finenciamiesin #0218 LA 1L e

AUMENTO{DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 70,314 (T2 92y

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE EOS ARNOS 51,397 174,089

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ARNOS 121,713 5. 397

Las potas son parte integrante de los estndes Anancicens
|
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BANDA VANONI CiA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUK) DE GPERACION

POR LOS PERIOEH BENTHRE EL 1| DE ERERC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ N4
(Expresados en didiares de Esfadios Lkl de Aminca)
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BANDA VANONI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

BANDA VANONI CIA. LTDA., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 11 de mayo del 2004, con un plazo de duracién de cincuenta
afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

La Compaiia tiene como objeto principal la compra venta, representacién distribucion,
comercializacion, importacidén y exportacion de equipos, bienes e insumos médicos y de sus piezas,
partes y repuestos, asi como, la capacitacion y adiestramiento del personal para el manejo de dichos
equipos.

2. BASES DE PREPARACION

BANDA VANONI CiA. LTDA., es una compaiiia regulada por la Superintendencia de Compaiiias
y por lo tanto estd sujeta a la preparacion y presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios presentados,
salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que la
entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala de
sus operaciones.

BANDA VANONI CIA. LTDA., es una empresa que cumple con los requerimientos para ser
considerada como un Negocio en Marcha.

» Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International

Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

*¢ Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);
+ Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);
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¢ Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacién
Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion (Standing
Interpretations Committee - SIC).

Los estados financieros de la Compaiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la dltima traduccion vigente de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

> Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por ciertos pasivos que
han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los pasivos medidos y
presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacién patronal e indemnizaciéon por
desahucio.

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21 (NIC-
21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha determinado
que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente econdmico en el cual
opera la Compaiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América (ddlares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

» Estimaciones y juicios contables

La Compafiia hace estimaciones e hipotesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente.

Provision de cuentas incobrables

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus vencimientos
y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como incobrables al 100%.

Vida util y porcentaje de depreciacion

La Compaiiia revisa anualmente la vida util y el porcentaje de depreciacion estimados de los activos
fijos al final de cada periodo que se informa.



BANDA VANONI CiA. LTDA.
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Jubilacion Patronal y Desahucio

El valor actual de las obligaciones por jubilacién patronal y desahucio dependen de ciertos factores
que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipétesis. Las hipotesis usadas para
determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipotesis tendra
efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones.

»  Criterio de materialidad

Enlos presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no requiriendo
de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen
importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa definido en el
marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

> Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los
que estan dentro del ciclo normal de la operacion de BANDA VANONI CIA. LTDA., y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

»  Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a seis meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

> Inversiones

Las inversiones a corto plazo, corresponden a inversiones en renta fija adquiridas en Casas de Valores
que son inmediatamente convertibles a cifras de efectivo conocidas, las cuales estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios en su valor.

> Cuentas por cobrar clientes y provision de cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por las ventas de bienes o servicios realizadas
en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos, se clasifican como
activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor.
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Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los
respectivos periodos sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el comportamiento historico
observado por las cobranzas de la Compaiiia.

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus vencimientos
y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como incobrables al 100%.

> Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro que se reconocen por anticipos
entregados a proveedores locales y empleados.

> Inventarios

Los inventarios para la venta se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos.
El costo de inventarios de consumo comprende los suministros y materiales registrados al costo de
adquisicion en dolares. Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del método promedio
ponderado.

La Compaiiia analiza periddicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de eventos
internos, tales como dafio fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos externos como
innovaciones tecnologicas o condiciones del mercado, pudieran haberle causado obsolescencia o
deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se reconoce una provision por deterioro,
para reconocer esas eventuales pérdidas.

»  Propiedades y equipos

Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos bienes que se usan en la generacién de ingresos
0 para propositos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo. Dichos activos se
deprecian durante las vidas tutiles esperadas (determinadas por referencia con activos propios
comparables). A excepcidn de los terrenos que no son objeto de depreciacion.

1. Medicion en el reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo. El costo de propiedades y equipos
comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento
o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacioén y los impuestos no recuperables, asi
como, cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos si son atribuibles a
la adquisicién, construccion o produccidén de un activo que cumple las condiciones de “activo
calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listo para su uso o para la venta).
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2. Medicion posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial se miden utilizando
el modelo del costo, en el cual los elementos de propiedad y equipo se miden a su costo menos la
depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segln libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho
valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se
registran como gasto en los resultados de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades y equipos se imputan a
resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que se incurran); sin
embargo, las mejoras que alargan la vida 1til o el rendimiento de los bienes se activan como parte
de las propiedades y equipos; y, se depreciaran durante la vida util restante del activo
correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa, lo que
ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se registrara como

la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconocera en la cuenta de
resultados.

Depreciacion de propiedades y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos su
valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y
se calcula en funcion de los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por separado ya que
tienen una vida util indefinida y por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

Las vidas utiles estimadas, los porcentajes de depreciacion y los porcentajes a ser considerados como
valor residual son los siguientes:

Detalle del activo Y’lltcilla rliilcllfll;l 1
Muebles y enseres 10 0%
Equipos de computacion 3 0%
Vehiculos 5 40%
Edificios 20 50%
Magquinaria y equipo 10 0%

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.
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> Activos financieros
Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el balance,
cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la Compaifiia
tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

> Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia informacion interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida tutil
no definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual,
la Compaiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un
activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo
sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no
se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.

»  Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un ano o menos. Caso contrario, se presentan
COmo pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.
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> Obligaciones con instituciones financieras y terceros

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccioén en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

»  Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por la
Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcion y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor Agregado
(IVA) y del Impuesto a la Renta; este ultimo respecto a las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiiia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones del
IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

»  Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los
estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse
en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros.

> Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras cuentas
por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a
resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no
corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el balance,
cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la Compafiia
tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

> Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un evento
pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por parte de la Compaiiia y los
montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacion
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos
e incertidumbres asociados con la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflejar el
mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que aun no cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

> Obligaciones laborales
Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en el pasado y la obligacion puede ser
estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminaciéon o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para dar
término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminacién o cese en el
caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Trabajo, son
reconocidas como gastos cuando se da término a la relacién contractual.
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Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de contribuciones
definidas. La obligacion neta de la Compaifiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Codigo de Trabajo, el cual establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicios de 25 aflos en un misma compafia en forma continua o interrumpida; la
obligacién es calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable de mercado
de los activos asociados al plan.

La Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados. El
calculo es realizado por un actuario independiente usando el método de unidad de crédito proyectada.

Adicionalmente, el Cddigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio. El
calculo esta regulado en el Coédigo de Trabajo y su provision es realizada por un actuario
independiente usando el criterio de rotacidén de los empleados y la ocurrencia en el pago de este
beneficio.

>  Beneficio por retiro de ejecutivos

Corresponde a las provisiones efectuadas por beneficios de retiro de ejecutivos, los cuales son
registrados en base a estudios actuariales, considerando los parametros establecidos en la NIC 19 para
beneficios post-empleo.

> Capital social

Las participaciones de los Socios se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran
las reservas, los otros resultados integrales, los resultados acumulados y el resultado integral.

> Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaifiia
pueda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes y prestacion de servicios son reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

o Esprobable que la Compaiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién

e El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

e Los costos ya incurridos en la venta de bienes, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad
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> Reconocimiento de costos y gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios
economicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y
ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se reconocen en el estado de resultados sobre
la base de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencidon de partidas especificas de
Ingresos.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

»  Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagara a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

»  Impuesto ala Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia para el
periodo 2015 estd gravada a la tasa del 22% (22% para el 2014). De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo
calculado de impuesto a la renta.

La Compaiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada
segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto
por impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes.

»  Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaifia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de

inversion o financiacién.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacidon o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.
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4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

a) Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

No se tuvo ningtn efecto importante sobre los Estados Financieros de BANDA VANONI CiA.
LTDA., respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2015.

b) Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que atin no entran en vigencia

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas pero atin no
son efectivas; las cuales permiten su aplicacion anticipada.

, . Fecha que entra Breve explicacion de la Norma o
Titulo y nombre normativa . . .
en vigencia Enmienda

Introduccién de un modelo de contabilidad
de coberturas: modelo de deterioro de valor
de pérdidas esperadas con proyeccion a
futuro para los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

NIIF 9 - Instrumentos 01 de Enero del
financieros 2018

Especifica los requerimientos de
informacion financiera para los saldos de

NIIF 14 — Cuentas por 01 de Enero del las cuentas de diferimientos de actividades

regulaciones diferidas (Emitida 2016 reguladas que surgen cuando una entidad
en Enero 2014) proporciona bienes o servicios a clientes a
un precio o tarifa que esta sujeto a
regulacion de tarifas
Establece los principios que aplicara una
NIIF 15 — Ingresos de contratos entidad para presentar informacion util a
con clientes. Sustituye a NIC los usuarios de los estados financieros

11, NIC 18, CINIIF 31,15, 18 y 01 dez%r;egro del sobre la naturaleza, importe, calendario e

SIC 31 (Emitida en Mayo incertidumbre de los ingresos de
2014) actividades ordinarias y flujos de efectivo
que surgen de un contrato con un cliente

Aclara el tratamiento de arrendamientos
NIIF 16 — Arrendamientos. operativo; y financieros, elimina el rpodelo
Sustituye a NIC 17; puede de contgbl.lldad dual para arrendatarios que
aplicarse de forma a’m ticipada 01 de Enero del d1st1pgue entre lgs contratos de_
pero solo si también se aplica ,la 2019 arrendamiento financiero que se registran
NIIF 15 (Emitida en Enero dentro Qel balance y los arrendarmentos
2016) operativos para los que no se exige el

reconocimiento de las cuotas de
arrendamiento futuras
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Titulo y nombre normativa

Fecha que entra
en vigencia

Breve explicacion de 1a Norma o
Enmienda

Enmienda a la NIIF 5 - Activos
no corrientes mantenidos para
la venta y operaciones
discontinuadas (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIIF 7 -
Instrumentos financieros:
Informacion a revelar (Fecha
de enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIIF 10 -
Estados financieros
consolidados (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIIF 11 —
Acuerdos conjuntos (Fecha de
enmienda: Mayo 2014)

Enmienda a la NIIF 12 —
Informacion a revelar sobre
participaciones en otras

entidades (Fecha de enmienda:
Diciembre 2014)

Enmienda ala NIC 1 -
Presentacion de estados
financieros (Fecha de
enmienda: Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC 7 — Estado
de Flujo de Efectivo (Fecha de
enmienda: Febrero 2016)

Enmienda ala NIC 12 —
Impuesto a las Ganancias
(Fecha de enmienda: Febrero
2016)

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2017

01 de Enero del
2017
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Cambios en los métodos de disposicion,
cuando una entidad reclasifica un activo (o
grupo para disposicion) desde tenido para
la venta hacia tenido para distribucion a los
propietarios (o viceversa), o cuando se
descontinta la contabilidad de tenido para
distribucién

Contratos de servicios de administracion,
revelacion de la compensacion activos y
pasivos financieros en estados financieros
intermedios condensados

Entidades de inversion: Aplicacion de la
excepcion de consolidacion / Venta o
aportacion de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto

Aclaracion para la contabilidad de la
adquisicion de un interés en una operacion
conjunta cuando la actividad constituye un

negocio

Entidades de inversion: Aplicacion de la
excepcion de consolidacion

Iniciativa sobre informacion a revelar:
revelacion de partidas materiales,
presentacion de rubros en estados

financieros de acuerdo a su relevancia,
notas no deben guardar un orden

Iniciativa de revelacion relacionado con los
flujos de efectivo de financiamiento;
cambios derivados de la obtencion o

pérdida del control de subsidiarias u otros

negocios; efecto de los cambios en las tazas

de cambio extranjeras; cambios en el valor
razonable y otros

Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor

razonable
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Titulo y nombre normativa

Fecha que entra
en vigencia

Breve explicacion de 1a Norma o
Enmienda

Enmienda a la NIC 16 —
Propiedades, planta y equipo
(Fecha de enmienda: Mayo y
Junio 2014)

Enmienda a la NIC 19 —
Beneficios a empleados (Fecha
de enmienda: Septiembre 2014
/ Febrero 2016)

Enmienda a la NIC 27 -
Estados financieros separados
(Fecha de enmienda: Agosto
2014)

Enmienda a la NIC 28 —
Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos (Fecha de
enmienda: Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC 34 -
Informacion financiera
intermedia (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIC 38 —
Activos intangibles (Fecha de
enmienda: Mayo 2014)

Enmienda a la NIC 39 —
Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y medicion
(Fecha de enmienda:
Noviembre 2013)

Enmienda a la NIC 41 -
Activos bioldgicos (Fecha de
enmienda: Junio 2014)

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2018

01 de Enero del
2016

Contabilizacion de plantas productoras a
largo ciclo como propiedades y equipos /
Método aceptable de depreciacién que no
esté relacionado con ingresos ordinarios

Tasa de descuento: tasa del mercado
regional / Aportaciones de empleados que
dependen del nimero de afos de servicio,
se requiere que la entidad los atribuya a los

afios de servicio del empleado

Utilizacion del método de participacion en
estados financieros separados

Entidades de inversion: Aplicacion de la
excepcion de consolidacion / Venta o
aportacion de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto

Informacion necesaria de revelar en alguna
otra parte de la informacién financiera
intermedia

Método aceptable de amortizacidon que no
esté relacionado con ingresos ordinarios

Modificaciones a la contabilidad de
coberturas

Se excluye de esta norma el tratamiento de
plantas productoras a largo ciclo

La Compaiiia no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de las nuevas

normas y enmiendas citadas anteriormente.
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a) Principales enmiendas que entran en vigencia en el 2016

Enmienda a la NIC 16 Propiedad, planta y equipo - Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion

La enmienda a la NIC 16 de Propiedad, planta y equipo, prohiben a las entidades utilizar un método
de depreciacion basado en los ingresos ordinarios.

La enmienda aclara que hay maultiples factores que influyen en los ingresos ordinarios y que no todos
esos factores estan relacionados con la manera como el activo es usado o consumido. La enmienda
enlista otros procesos, actividades de venta, cambios en volumenes de venta y precios e inflacién como
ejemplos de tales factores. Los ingresos ordinarios por consiguiente reflejan el patron de beneficios
econdmicos que son generados a partir de la operacion del negocio mas que los beneficios econdmicos
que estén siendo consumidos mediante el uso del activo.

A la fecha de emision del presente informe, la Compaifiia usa el método de linea recta para la
depreciacion de sus propiedades y equipos. La Administracion de la Compaiia considera que el
método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos
inherentes a los respectivos activos; por lo tanto, considera que no existira impacto en los estados
financieros por aplicacion de esta enmienda.

Enmienda a la NIC 38 Activos Intangibles - Aclaracion de 1os métodos aceptables de amortizacion

La modificacién ala NIC 38 de Activos Intangibles, introduce la presuncion rebatible de que el ingreso
no es un principio apropiado para la amortizacidon de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

e En las que el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos de actividades
ordinarias; o

e Cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades ordinarias y el consumo de beneficios
econdmicos del activo intangible estan altamente correlacionados.

Aligual que la enmienda a la NIC 16, esta modificacién aclara que hay multiples factores que influyen
en los ingresos ordinarios y que no todos esos factores estan relacionados con la manera como el
activo es usado o consumido. También se introduce una guia para explicar que las reducciones futuras
esperadas en los precios de venta podrian ser indicador de la reduccién de los beneficios econdémicos
futuros inmersos en un activo.

Actualmente, la Compainia no presenta activos intangibles dentro de sus estados financieros; por lo
tanto, no se vera afectado por la aplicacidén de esta norma.

Enmienda a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del numero de afios de servicio del
empleado.
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Para las aportaciones que son independientes del nimero de afnos de servicio, la entidad los puede
reconocer como una reduccién en el costo del servicio en el periodo en el que se preste el servicio o
atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad de crédito
proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afios de servicio, se requiere
que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracion de la Compaiiia se encuentra analizando el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos, por la aplicacién de esta modificacion.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Compaiiia espere que
tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.

5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Gestion de riesgos financieros

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte
de sus funciones, la Administracién de la Compainia ha establecido procedimientos de informacion
para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

SRl

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaiiia y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la
Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. BANDA VANONI CIA. LTDA., mantiene
una politica de otorgar crédito a sus clientes que en su mayoria son entidades de salud publica; sin
embargo, se encuentra expuesta a que los plazos de crédito no se cumplan debido a los procesos de
gestiobn para aprobaciéon de facturas por parte de las autoridades publicas. La Compaiiia
constantemente evalta el tiempo de crédito concedido y realiza las gestiones necesarias para que la
cartera pueda ser recuperada dentro de los plazos programados.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaifiia de manera que
la Administraciéon pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.
El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de la Compaiiia.
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La Gerencia General de la Compaiiia es la responsable de la gestién de liquidez. Permanentemente
se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compafiia, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos de efectivo.

Como politica fundamental, la Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de interés
o precios de venta, afecten los ingresos de Compaiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar y controlar la
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 1a Compaifiia mantiene préstamos y obligaciones con instituciones
financieras y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el Banco Central, por lo
que la Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, la exposicion al riesgo de tasa de
interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compafiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracién considera que no existe un riesgo relacionado con 1 amoneda en curso.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo

rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucién de los
procesos de la Compaiia.

- Procesos, que son las acciones que interactuan para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su riesgo

operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados
en sistemas de reportes internos y externos.
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El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacion
financiera es el siguiente:

2015 2014
Total pasivos 2,710,868 2,163,722
Menos: efectivo (121,713) (51,397)
Deuda neta 2,589,155 2,112,325
Total patrimonio 1,469,107 1,915,044
Indice deuda — patrimonio ajustado 1.76 1.10

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Los saldos que la Compaiiia mantiene en efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del
2015 y 2014, se encuentran conformados por:

2015 2014
Cajas chicas 1,350 1,350
Banco Pichincha 113,020 -
Banco Bolivariano 7,343 50,047
Total 121,713 51,397

7. CLIENTES

Las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se encuentran conformadas por:

2015 2014
Clientes 1) 1,721,740 1,144,384
(-) Provision incobrables  (2) (39,151) (3,926)
Total 1,682,589 1,140,458

Continta en la siguiente pagina...
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(1) Los principales clientes se detallan a continuacion:

2015 2014

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 395,429 481,472
Hospital Abel Gilbert Pontén 317,103 -
Hospital Luis Vernaza 168,581 124,991
LOUPIT S.A. 125,564 3,553
Maria Fernanda Guilcapi 72,529 28,052
Hospital Pediatrico Baca Ortiz 59,412 4,681
Hospital Carlos Andrade Marin 45,543 12,766
Hospital Pediatrico Dr. Roberto Gilbert 45,476 28,932
Clinica Panamericana Climesa S.A. 40,900 11,113
Hospital de Los Valles 40,175 20,110
Hospital Enrique Sotomayor 26,797 27,752
Hospital Eugenio Espejo 22,349 6,601
Safety Medical 20,642 39,639
Conclina C.A. 14,831 14,354
Pardomer S.A. 14,535 33,251
Otros clientes 311,874 307,117

Total 1,721,740 1,144,384

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de la provision para cuentas incobrables es

como sigue:
2015 2014
Saldo al inicio 3,926 3,926
Aumento 35,225 -
Saldo al final 39,151 3,926

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estan compuestas por:

2015 2014
Anticipo a proveedores 54,255 254,610
Garantias 9,449 4,549
Anticipo empleados 8,244 4,751
Terceros 4,574 4,492
Otros 720 4,662
Total 77,242 273,064
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9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los inventarios se encuentran clasificados por el tipo de productos
existentes en bodegas y estan compuestos por:

2015 2014
Suministros 1,122,473 982,086
Equipo médico 112,297 166,727
Instrumental médico 57,935 81,979
Otros productos 138,615 31,392
(-) Provision por deterioro (1) (28,890) -
Total 1,402,430 1,262,184

(1) Al cierre del periodo 2015, la Compaiiia ha determinado que una parte de sus inventarios no son
realizables en el corto plazo; razén por la cual, decidié crear una provision para deterioro de estos
inventarios, por un valor de US$ 28,890.

10. IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se detallan a continuacion:

Activos:
2015 2014
IVA Crédito Tributario - 32,397
Anticipo Impuesto a la Renta - 651
Total - 33,048
Pasivos:
2015 2014
Impuesto a la renta por pagar 30,526 60,837
IVA por pagar 18,372 -
Retenciones de IVA 22,239 7,999
Retenciones en la fuente 17,316 6,328
Total 88,453 75,164
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11. PROPIEDAD Y EQUIPOS - neto

El movimiento de propiedad y equipos para los afios 2015 y 2014 es como sigue:

2015
Cuenta Sald 0 al Adiciones Ajuste Saldo al
inicio final

Terrenos 325,000 325,000

Muebles y enseres 5,606 3,091 8,697

Vehiculos 121,828 29,907 151,735

Magquinaria y equipos 31,124 3,045 34,169

Equipo de computacion 31,451 9,355 (300) 40,506

Edificios 362,670 362,670

877,679 45,398 (300) 922,777

(-) Depreciacion acumulada (103,008) (46,734) 172 (149,570)

Total 774,671 (1,336) (128) 773,207

2014
Cuenta S.al.d 0 al Adiciones Ventas Saldo al
inicio final

Terrenos 325,000 325,000
Muebles y enseres 5,206 400 5,606
Vehiculos 116,481 24,990 (19,643) 121,828
Magquinaria y equipos 29,024 2,100 31,124
Equipo de computacion 24,545 6,906 31,451
Edificios 142,176 220,494 362,670
642,432 254,890 (19,643) 877,679
(-) Depreciacion acumulada (74,870) (33,245) 5,107 (103,008)
Total 567,562 221,645 (14,536) 774,671
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por pagar comerciales estan conformadas por:

2015 2014
Proveedores del exterior 303,331 309,796
Proveedores nacionales 103,629 227,303
Total 406,960 537,099

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los valores por obligaciones financieras corresponden a:

2015
Detalle Valor Observaciones
Total 89,082
2014
Detalle Valor Observaciones

Carta de crédito para la importacion a 150 dias con
una tasa del 4%, vence el 30/04/2015

Carta de crédito para la importacion a 150 dias con
una tasa del 4%, vence el 10/01/2015

Carta de crédito para la importacion a 150 dias con
una tasa del 4%, vence el 09/02/2015

Carta de crédito para la importacion a 150 dias con

Banco del Pichincha 86,969

Banco del Pichincha 40,568

Banco del Pichincha 28,218

Banco del Pichincha 90,846 | ha tasa del 4%, vence el 07/03/2015
Sobregiros bancarios 6,333
252,934
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14. OBLIGACIONES CON SOCIOS Y TERCEROS

Las cuentas de socios y terceros pendientes de pago al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden

a préstamos concedidos para la continuidad de las operaciones de la Compaiiia.

adeudados corresponden a:

Pasivo corriente
Banda Gilberto

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Vanoni Rosario
Banda Analucia
Banda Maria Paulina
Banda Ricardo
Vanoni Magdalena
Banda Gilberto
Varios
Total pasivo no corriente

Total

2015 2014
10,286 -
10,286 -

380,355 338,340
229,979 171,201
176,738 163,328
182,116 128,594
55,000 55,000
900,690 156,453

- 20,000
1,924,878 1,032,916
1,935,164 1,032,916

Los valores

La Compaiiia reconoce un 8% de interés anual sobre los saldos. No existen fechas de vencimiento
de las obligaciones.

15. OBLIGACIONES LABORALES

Las obligaciones laborales que mantiene la Compaiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014,

corresponden a:

Participacion 15% a trabajadores
Beneficios sociales por pagar
IESS por pagar

Total
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2015 2014
44,379 78,754
30,356 46,608
10,488 15,622
85,223 140,984
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16. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco
afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos los beneficios
que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como
base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

De la misma forma, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compaiiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de éste
pasivo probablemente no sera exigible por la separacidén voluntaria de algunos empleados.

La jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio han sido registradas basandose en los
parametros contables de la NIC 19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los
estados financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las obligaciones por beneficios
definidos.

La Compaiiia no ha constituido ningan activo para cubrir las obligaciones contraidas, inicamente se
tratan de reservas contables.

El saldo de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es de
US$ 91,032 y US$ 71,970 respectivamente y se encuentra detallado de la siguiente forma:

2015 2014

Jubilacion Patronal
Saldo al inicio 51,374 17,726
Adicién 33,648
Regulacion (17,627)

Saldo al final 33,747 51,374
Bonificacion por Desahucio
Saldo al inicio 20,596 7,346
Adicion 36,689 13,250

Saldo al final 57,285 20,596
Total Jubilacion Patronal y Desahucio 91,032 71,970

17. BENEFICIO POR RETIRO DE EJECUTIVOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la provision para beneficio por retiro de ejecutivos se presenta en
US$ 14,287 y US$ 17,434 respectivamente; la cual que ha sido calculada en base a los mismos
parametros considerados para la determinacion de jubilacién patronal de los empleados y se
encuentran incluidos en el mismo informe del Actuario.
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18. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital Social

Con fecha 26 de octubre del 2014, se inscribe en el Registro Mercantil un aumento de capital por el
valor de US$ 80,000, incremento que fue realizado con las utilidades no distribuidas del periodo 2013.

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la Compaiiia alcanza los US$ 100,000; el cual esta
conformado por 100,000 participaciones de US$1 cada una.

Aportes para futura capitalizacion

Con fecha 10 de diciembre del 2015, la Junta General de Socios decide transferir los valores de aportes
para futura capitalizaciéon de US$ 658,178 a cuentas de pasivo; con la finalidad de efectuar
posteriormente los pagos respectivos a cada socio.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva

legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa

De acuerdo con la clausula novena de la escritura de constitucion, de las utilidades liquidas, la
Compaiia destinara un valor del 20% para constituir una reserva facultativa, la misma que estara a
disposicion de la compaifiia para los casos que la junta de socios considere necesaria.

Otros Resultados Integrales
Comprenden partidas de ingresos y gastos no realizados que no se reconocen en el resultado del
periodo, tal como lo requieren o permiten otras NIIF. Estos valores son presentados en el patrimonio,
como cambios generados por transacciones ajenas a la de los propietarios, bajo el concepto de Otros
Resultados Integrales (ORI).

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido compensadas
o distribuidas a sus socios.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicaciéon de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron
registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor sélo podréd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion

por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo
ejercicio econdomico concluido, si los hubiere.
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19. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los ingresos se componen de:

2015 2014

Suministros médicos 4,140,056 4,351,161
Ortesis y protesis 1,735,781 65,922
Instrumental médico 190,255 85,434
Equipo médico 190,100 443,391
Servicios 2,138 99
Otros ingresos 41,576 45,181
Subtotal 6,299,906 4,991,188
Devolucién en ventas (1,888,707) (142,722)
Descuento en ventas (5,127) (12,458)
Subtotal (1,893,834) (155,180)

Total 4,406,072 4,836,008

Continta en la siguiente pagina...
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20. COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los costos y gastos generados por la operacion del negocio son
los siguientes:

2015 2014
Costos
Suministros 2,081,746 2,231,237
Ortesis y protesis 1,158,481 42,334
Equipo médico 92,734 263,784
Instrumental 87,463 39,762
Servicios 339 26
Devoluciones (1,271,652) (78,700)
Total costos 2,149,111 2,498,443
Gastos administrativos
De personal 566,316 579,782
Arriendos 50,224 36,625
Depreciaciones 46,734 33,781
Honorarios servicios profesionales 45,018 44,211
Mantenimientos 41,006 25,474
Deterioro de inventarios 28,890 -
Jubilacién patronal y desahucio 26,555 6,563
Servicios publicos 25,595 29,708
Capacitacion personal 22,183 12,737
Varios 155,880 102,413
Total gastos administrativos 1,008,401 871,294
Gastos ventas
De personal 591,590 634,167
Jubilacién patronal y desahucio 49,023 5,236
Promocién y publicidad 24,008 22,394
Capacitacion personal 12,222 7,558
Mantenimientos 6,727 10,836
Honorarios servicios profesionales 4,270 12,340
Varios 180,579 127,679
Total gasto de ventas 868,419 820,210
Gastos financieros
Otros Intereses 77,423 64,207
Gastos e intereses bancarios 6,859 3,935
Retencion por cambio de divisas - 52,891
Total gastos financieros 84,282 121,033
Total gastos 1,961,102 1,812,537
Total costos y gastos 4,110,213 4,310,980
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21. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2015 y 2014 se calcula sobre la base del 22% de las
utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios
nacionales se encuentran sujetos a retencién en los porcentajes establecidos legalmente. Los
dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencioén adicional alguna.

La compaiiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la renta y
lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante
el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado. Este ultimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente que le hayan
efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compaiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2015 y 2014 fueron las siguientes:

2015 (1) 2014

(=) Utilidad Contable 295,859 525,028
(-) 15% Participacion trabajadores (44,379) (78,754)
(-) Otras rentas exentas - (15,825)
(+) Gastos no deducibles 90,978 27,393
(+) Participacion trabajadores atribuibles a 2374
Ingresos exentos ’

(=) Utilidad gravable / Base Imponible 22% 342,458 460,216
(=) Impuesto causado 75,341 101,247
Anticipo de impuesto a la renta del periodo 42,766 34,919
(=) Impuesto a la renta determinado 75,341 101,247
(-) Anticipo pagado (2,355) -
(-) Retencidn en la fuente (42,460) (40,411)
(=) Impuesto a la renta por pagar 30,526 60,837

(1) A la fecha de emision del presente informe, la Compaiiia aun no ha presentado a la Administracion
Tributaria, la declaracion del Impuesto a la Renta del periodo 2015. La Gerente General de la
Compaiiia considera que los valores detallados seran los que se informe al organismo de control al
momento de su presentacion.

b. Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los activos por impuestos diferidos se presentan en US$ 11,459
en cada afio.
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La composicion de los activos por impuestos diferidos corresponde a la determinacion de la siguiente
diferencia temporaria:

Activos por impuestos diferidos leerenm.a Tasa AID
temporaria
Provision de intereses 52,084 22% 11,459

c. Contingencias

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para
revision los ejercicios 2012 al 2014.

22. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2016 y la fecha de preparacion de nuestro informe 21 de marzo del 2016, no se
han producido otros eventos que en la opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.

23. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerente General de la Compaiiia, y seran presentados a la Junta General de Socios
el 30 de marzo del 2016 para su aprobacion definitiva. En opinion de la Gerente General de la
Compaiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones.
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