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www.auditsolver.com JOF INTERNATIONAL AUDITORS SALS.
+ AUDITORIA EXTERNA « CONTABILIDAD
« REVISION TRIBUTARIA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Seitores Socios de:

BANDA VANONI CIA. LTDA.

Informe sobre los estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BANDA VANONI CIA. LTDA., que
comprenden los balances generales al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y los estados de resultados,
estados de evolucién del patrimonio y flujos de efectivo, por los periodos terminado en esas fechas y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y del control interno
necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros que estén libres de representacion
errénea de importancia relativa, ya sea por fraude o por error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que la auditoria sea planeada
y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados depe del juicio del
auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion erronea de i cia relatlva en.
los estados ﬁnancieros ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoracio

razonablhdad de las estimaciones contables hechas por la administracio
presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
proporcionar una base para sustentar nuestra opinién de auditoria.

Rio Cofanes E3-23 e Isla Espaiiola ¢ Teléfono: 245 4821
Mov. 09 801 1229  Porta 09 756 6259
E-mait: contactos@auditsolver.com
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Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, respecto a todo lo importante
la posicién financiera de BANDA VANONI CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2011 y 2010, y de

su desempeifio financiero y sus flujos de efectivo para los cierres de los ejercicios en esas fechas, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Informe sobre otros requisitos legales

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de BANDA VANONI

CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2011, requerida por disposiciones legales, se emitira por
separado. -

Quito, 18 de abril del 2012

M‘JQZW %Jf}{)'&j 44[»0&1)9)

AuditSolver Auditores y Contadores Cia. Ltda.
SC. RNAE No. 750
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BANDA VANONI CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares)
AC (0] Nota 2011 2010
ACTIVO CORRIENTE
Caja - Bancos 2.868 207.817
Inversiones 3 506.524
Cuentas por cobrar:
Clientes 4 421.097 721.044
Provisién cuentas incobrables 5 4.751 -6.444
Empleados 83.209 17.630
Otras cuentas por cobrar 6 189.892 19.939
Inventarios 7 891.054 729.122
Impuestos anticipados 176.760 145.876
Total activo corriente 2.266.653 1.834.984
PROPIEDAD Y EQUIPOS - neto 8 421.743 54.499
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por cobrar largo plazo 9 91.488 82.048
Total otros activos no corrientes 91.488 82.048
TOTAL ACTIVO 2.779.884 1.971.531
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros Bancarios 12.302
Proveedores 10 267.718 239.469
Deudas fiscales y sociales:
Beneficios empleados 77.404 75.737
Obligaciones fiscales 11 209.207 152.693
IESS por pagar 5.067 7.588
Otras cuentas por pagar 99.254
Obligaciones con socios y terceros 12 663.411 336.138
Obligaciones bancarias 13 132.162 124.847
Total Pasivo Corriente 1.466.525 936.472
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 1.313.359 1.035.059
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.779.884 1.971.531

notas yon parte integrante de los estados financieros

Opez
CONTADOR



crrrrrrrFrrrrryrrrerrrrIII rFrrirFrrrrrIrrrrTcrrrrrrroeoecree

BANDA VANONI CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares)
Nota 2011 2010
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas 5.748.081 3.028.788
(-) Descuentos y devoluciones -1.476.065 -87.945
Otros ingresos 3.556 884
4.275.572 2.941.727
COSTO DE VENTAS
Costo de ventas 2.033.782 1.491.681
Descuentos y diferencias
2.033.782 1.491.681
UTILIDAD OPERACIONAL 2.241.790 1.450.046
GASTOS OPERACIONALES
Gastos administrativos 496.418 521.959
Gastos de ventas 1.250.914 425.346
Gastos financieros 58.504 87.360
Otros gastos 9.072 4.074
1.814.908 1.038.739
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 426.882 411.307
15% Participacién trabajadores 15 64.032 61.696
24% Impuesto a la renta 15 88.013 87.632
UTILIDAD NETA 274.837 261.979

Las notas son parte integrante de los estados financieros

Lopez
CONTADOR



Saldos al 31 de diciembre del 2009

Transferencia a reserva legal

15% participacion trabajadores 2009

25% impuesto a 1a renta 2009

Transfe a Ttad, 1

BANDA VANONI CIA. LTDA.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
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Disminucion de aportes de socios

Aportes por compensacion de créditos

Utilidad neta
Ti ia a reserva f

Saldos al 31 de diciembre del 2010

T iaa Trad,

Aporte Futura Capitalizacién
Utilidad neta
T ia a reserva fe

Saldos al 31 de diciembre del 2011

(Expresados en délares)
Capital Reserva Reserva Aporte futura Resultados Utilidad neta/ antes de Total
ial legal . o lad. RS .
e impuesto a la renta
20.000 306 4.017 700.464 82.860 27.601 835.248
559 (559)
(4.140) (4.140)
(12.278) (12.278)
10.624 (10.624)
(234.933) (234.933)
189.183 189.183
261.979 261.979
13.099 (13.099)
20.000 865 17.116 654.714 93.484 248.880 1.035.059
248.880 (248.880)
3.463 3.463
274.837 274.837
13.741 (13.741)
20.000 865 30.857 658.177 342.364 261.096 1.313.359
de los estados fi
Ara Lucia Banda Lopez
RE ENTANTE LEGAL CONTADOR
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BANDA VANONI CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos entre el 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
(Expresados en délares)

2011 2010

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 4.570.270 2.529.585

Efectivo utilizado en proveedores (3.295.548) (1.943.207)

Efectivo utilizado en empleados (460.226) (418.025)

Efectivo utilizado en otros (305.796) (126.391)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 508.700 41.962
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en propiedad y equipos (389.273) (49.104)

Efectivo utilizado en inversiones a corto plazo (506.524)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (895.797) (49.104)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo provisto por préstamos bancarios 19.617 (60.261)

Efectivo provisto por socios 162.531 215.826
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 182.148 155.565
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES (204.949) 148.423
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 207.817 59.394
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 2.868 207.817

Las notas son parte integrante de los estados financieros
¢
ia Banda Opez
SENT, LEGAL NTADOR
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BANDA VANONI CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION

Por los periodos entre el 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2011 y 2010

(Expresados en d6lares)
2011 2010

Utilidad neta 274.837 261.979

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y el flujo de

efectivo neto provisto por actividades de operacién
Depreciaciones 22.029 7.369
Bajas de activos fijos 17.955
Impuesto a la renta 88.013 87.632
Participacion trabajadores 64.032 61.696
Beneficios sociales 13.371 14.041

Utilidad Conciliada 462.282 450.672

Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucion (aumento) de clientes 298.254 (411.263)
Aumento de empleados (65.579) (693)
Aumento de otras cuentas por cobrar (169.953) (110)
Aumento de inventarios (161.932) (14.802)
Aumento de impuestos anticipados (30.884) (42.176)
Aumento de otros Activos (9.440) (8.901)
Aumento de proveedores 28.249 69.483
Disminucion de empleados (75.736) (10.937)
(Disminucion) aumento de obligaciones tributarias (31.499) 15.351
(Disminucién) aumento de IESS por pagar (2.521) 4.907
Aumento (disminucion) de obligaciones con terceros 267.459 (9.569)

Efectivo neto provisto por actividades de operacién 508.700 41.962

Las notas son parte integrante de los estados financieros

y Lopez
CONTADOR
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BANDA VANONI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

BANDA VANONI CIA. LTDA., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 11 de mayo del 2004, con un plazo de duracién de
cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito. El capital social es de US$ 20.000 y
estd compuesto por 200 participaciones de US$ 100 cada una.

La compafila tiene como objeto principal la compra venta, representacién distribucion,
comercializacién, importacién y exportacion de equipos, bienes e insumos médicos y de sus
piezas, partes y repuestos, asi como, la capacitacion y adiestramiento del personal para el manejo
de dichos equipos.

2. POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad y sus transacciones se registran con base al costo historico. La aplicacién de estas
normas involucra el registro de estimaciones realizadas por la Gerencia para valuar
adecuadamente algunos activos y pasivos presentados en los Estados Financieros.

La Superintendencia de Compaiiias, mediante resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 4 de septiembre
del 2006, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s y
dispone que las referidas normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas
a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y presentacion de estados financieros a
partir del 1 de enero del 2009,

El 31 de diciembre del 2008 se emite la Resolucion No. 08.QIJ.0011 en la que se decide prorrogar
la fecha de adopcién de las NIIF, para lo cual se establece un cronograma de aplicacion que va a
partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012, dividida en tres grupos de compaiiias las
cuales tendran sus periodos de transicion en los afios 2009, 2010y 2011.

Con resolucién No. SC-INPA-UA-G-10-005 de 5 de noviembre del 2010, 1a Superintendencia de
Compaiiias acogio la clasificacion de PYMES, en concordancia con la normativa implantada por
la Comunidad Andina.

Con fecha 12 de enero del 2011, se emite la resoluciéon No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, en Ia cual se
clarifica las caracteristicas que deben tener las compaiiias para que puedan ser consideradas como
PYME's y por lo tanto aplique las NIIF para PYME'’s. Las demds compafiias que estaban dentro
del tercer grupo y no cumplan con estas caracteristicas estin obligadas a adoptar las NIIF
completas en la preparacion de sus estados financieros.
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BANDA VANONI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

BANDA VANONI CIA. LTDA., de acuerdo con el cronograma establecido por la
Superintendencia de Compaiiias, debe iniciar el proceso de adopcién de las NIIF a partir del afio
2011 y emitira sus primeros estados financieros bajo esta normativa en el afio 2012, aplicando
para ello las NIIF s completas.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas por la
compaiiia para la preparacién de sus Estados Financieros:

a. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. BANDA VANONI
CIA. LTDA., es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento
economico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro
de acuerdo a su constitucion.

b. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificaciéon de las partidas en los estados financieros se mantienen de un
periodo al siguiente.

C. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informaciéon acerca de las actividades econdmicas de la
empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y otros son
iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder establecer comparaciones y
realizar analisis sobre los objetivos de produccion, para una adecuada toma de decisiones.

d. Cuentas por Cobrar y Provision para Incobrables

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura original de venta, neto de descuentos.
Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacién se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo.

€. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando se ha producido la prestacion de los

servicios y/o la transferencia de dominio de los bienes al comprador en cualquier forma,
independientemente de su cobro.
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BANDA VANONI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

f. Inventarios

El costo de inventarios comprende el costo de adquisicion mas los correspondientes costos de
importacion hasta la llegada a las bodegas. Los inventarios se encuentran valorados sobre la base
del método promedio ponderado. Los costos de los productos no exceden su valor neto de
realizacion.

g Propiedades y Equipo

Los saldos de propiedades y equipo estan registrados a su costo histérico en dolares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y mantenimiento se
incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las mejoras y renovaciones
importantes son capitalizadas.

h. Depreciaciones

La depreciacion se registra en resultados, en base al método de linea recta, en funcién de los afios
de la vida util estimada, aplicando los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Muebles y enseres, Equipos 10%
Equipos de computacién 33%
Vehiculos 20%

Los gastos por depreciacion del costo del activo se registran en los resultados del afio.

i. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiila paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. La Compaifiia ha
registrado la respectiva provision.

j» Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia,
esta gravada a la tasa del 24%. La compaiiia ha registrado la respectiva provision.
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BANDA VANONI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3. INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2011 la Compaiiia mantiene las siguientes inversiones consideradas a
corto plazo:

Institucién Tipo Capital Plazo/dias Vencimiento  Tasa
Fideicomiso Vitro Pagaré 300,000 90 2170372012 8.50%
La Fabril Letra de cambio 196,886 67 03/02/2012 8.50%
Fondos Pichincha Fondo Real 9,256  mensual 31/01/2012 1.58%
Costos de inversiones 382
Total 506,524
4. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de las cuentas por cobrar estad compuesto por:

2011 2010

Hospital Luis Vernaza 111,213 194,252
Hospital Teodoro Maldonado Carbo 67,505 97473
Hospital Carlos Andrade Marin 24,589 21,470
Hospital de Manta 16,676

Hospital de los Valles S.A. 16,369 18,552
Hospital José Carrasco Arteaga 15,125

Solca 12,122 17,246
Dismopra 11,253

Medical Cia. Ltda. 9,807

Hospital Pediatrico Dr. Roberto Gilbert 9,018 17,393
Hospital Eugenio Espejo 6,317 195,721
Hospital Enrique Sotomayor 4,841 9,793
Otros Clientes 116,262 149,144
Total Clientes 421,097 721,044

5. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

La compaiiia ha utilizado su provisién para cerrar cuentas de caracter incobrable, el movimiento
de esta cuenta al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se presenta a continuacion:

2011 2010
Saldo al inicio 6,444 9,076
Compensacion con cuentas por cobrar (1,693) (2,632)
Saldo al final 4,751 6,444




BANDA VANONI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2011 2010

Anticipos a proveedores (1) 160,908 9,955
Garantias 11,880 7,091
Terceros 17,104 2,894
Total 189,892 19,940

(1) El detalle de los anticipos a proveedores se encuentra conformado por:

2011 2010
Reyes Aguirre Adolfo Lenin 109,575
Albién Casa de Valores S.A. 14,544
Baquerizo Gonzilez Mario Eduardo 6,664
Sigma Medical Supplies Corp 5,254
Marina De Torres 5,000
Otros Proveedores 19,871 9,955
Total 160,908 160,908

7. INVENTARIOS

Un resumen de los saldos de inventarios que se mantienen al 31 de diciembre del 2011 y 2010
clasificados por grupos es el siguiente:

2011 2010
Equipo médico 90,944 47,568
Instrumental 53,193 60,876
Suministros médicos 737,969 615,131
Repuestos varios 4,948 4,949
Importaciones en transito 4000 598
Total 891,054 729,122
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BANDA VANONI CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. PROPIEDAD Y EQUIPOS

El movimiento de propiedad y equipos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fue como sigue:

2011
Saldo Adiciones Saldo al
Inicial Final
Terrenos 325,000 325,000
Muebles y enseres 2,025 2,025
Vehiculos 39,291 57,548 96,839
Magquinaria y Equipo 8,805 2,487 11,292
Equipo de computacién 1,741 4,238 5,979
Edificios 19,236 19,236
71,098 389,273 460,371
Menos:
Depreciacién Acumulada (16,599)  (22,029) (38,628)
Total 54,499 367,244 421,743
2010
Saldo Adiciones Ajustes Bajas Saldo al
Inicial (1) 2) Final
Terrenos 91,760 (91,760)
Muebles y enseres 5,879 1,965 (5,819) 2,025
Vehiculos 70,440 39,291 (70,440) 39,291
Magquinaria y Equipo 27,146 (18,341) 8,805
Equipo de computacién 30,199 1,741 (30,199) 1,741
Edificios 202,856 6,107  (189,727) 19,236
428,280 49,104 (281,487) (124,799) 71,098
Menos:
Depreciacion Acumulada  (162,628)  (7,369) 46,554 106,844  (16,599)
Total 265,652 41,735 (234,933)  (17,955) 54,499

(1) Los ajustes realizados en las cuentas de propiedad y equipos corresponden a la
devoluciéon de aportaciones realizadas por los Socios en afios anteriores, las
mismas que no habian sido transferidas en su propiedad a Banda Vanoni Cia.

Ltda..

(2) Las Bajas corresponden a todos los bienes que estaban registrados en la
contabilidad pero que fisicamente ya no se encontraban en buen estado o fueron

renovadas con nuevos mobiliarios, equipos y maquinas.




BANDA VANONI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar largo plazo corresponden a valores
entregados a los socios para inversiones en diferentes proyectos como son:

2011 2010
Inversiones Inieqa 29,446 27,812
Inversiones Jan6n 26,990 26,990
Club Pacifico 35,052 27,246
Total 91,488 82,048

10. PROVEEDORES

Los saldos de proveedores al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se detallan a continuacién:

2011 2010
Proveedores nacionales 172,396 33,630
Proveedores del exterior 95,322 205,839
Total 267,718 239,469

11. OBLIGACIONES FISCALES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los saldos de impuestos pendientes de pago corresponden a:

2011 2010
Impuesto a la Renta 88,013 87,632
Retenciones en la fuente 42,477 10.282
IVA en ventas 27,388 43,031
Retenciones de IVA 51,329 11,748
Total 209,207 152,693
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BANDA VANONI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

12. OBLIGACIONES CON SOCIOS Y TERCEROS

Las cuentas de socios y terceros pendientes de pago al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
corresponden a préstamos concedidos para la continuidad de las operaciones de la compaiia.
Los valores adeudados corresponden a:

2011 2010

Banda Gilberto 132,867 91,559
Banda Ana lucia 41,255 13,500
Banda Ricardo 51,500 12,330
Banda Maria Paulina 70,493 8,967
Vanoni Rosario 201,585 94,785
Rhea Carlos 112,429 60,158
Vanoni Magdalena 53,282 53,282
Otros 1,557

Total 663,411 336,138

13. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2011, las obligaciones bancarias corresponden a:

Detalle 2011 Observaciones

Banco Bolivariano 3,521 Crédito comercial a 24 meses y tasa efectiva
del 10.21% reajustable cada 90 dias, vence el
04/01/2013

Banco Bolivariano 20,979 Préstamo a 24 meses y tasa nominal anual
9.72% vence el 05/07/2013

Banco del Pichincha 42,509 Carta de crédito para importacion a 150 dias
con una tasa del 4.06%, vence el 21/may/2012

Banco del Pichincha 65,153 Carta de crédito para importacién a 150 dias
con una tasa del 4.06%, vence el 23/feb/2012

Total 132,162

En el periodo 2010 las obligaciones bancarias vigentes fueron:

Detalle 2010 Observaciones
Banco Bolivariano 6,500 Crédito comercial a 24 meses y tasa efectiva
del 10.21% reajustable cada 90 dias, vence el
04/01/2013
Banco del Pichincha 37,222 Carta de crédito para importacion a 150 dias
con una tasa del 5.62%, vence el 24/feb/2011
Banco del Pichincha 24,913 Carta de crédito para importaciéon a 75 dias

con una tasa d

Banco del Pichincha 56,212 Carta de crédz mportacion a 150 dias
con una tagd de "/@Xy’nge el 11/abr/2011
Do

Total 124,847
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14. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afios 0 mds afios, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos
los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacién
patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

BANDA VANONI CIA. LTDA., no ha registrado ninguna provisién por este concepto al 31 de
diciembre del 2011.

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compafiia tiene un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de éste pasivo probablemente no
sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Al31 de diciembre del 2011 la compaiiia no tiene provisionada una reserva para desahucio.

15. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2011, se calcula en un 24% sobre las utilidades
tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales se encuentran sujetos a las retenciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario
Interno. Los Socios extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

La compaiiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente
que le hayan efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la compaiiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodo 2011 y 2010 fueron las siguientes:
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2011 2010

= Utilidad Contable 426,882 411,307
(-) 15% Participacion trabajadores 64,032 (61,696)
(+) Gastos no deducibles 3,871 918
(=) Utilidad gravable 366,721 350,529
Impuesto Renta (24% y 25%)

(=) Impuesto causado 88,013 87,632
(-) Retencion en la fuente (42,793) (29,615)
(=) Impuesto a pagar /(Crédito tributario) 45,220 58,017

Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para
revision los ejercicios 2009 al 2011.

16. PATRIMONIO

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 5% de la utilidad liquida anual
debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 20% del
capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

Reserva Facultativa

De acuerdo con la clausula novena de la escritura de constitucién, de las utilidades liquidas, la
compaiiia destinard un valor del 20% para constituir una reserva facultativa, la misma que estara
a disposicion de la compaiiia para los casos que la junta de socios considere necesaria.

Aportes para futura capitalizacion

El saldo de esta cuenta corresponde a las aportaciones de inventarios que fueron realizadas luego
de la constitucion de la compaiiia, tal como consta en las actas de Juntas de Socios.

Al 31 de diciembre del 2011, los socios realizaron cancelaciones de deudas a nombre de BANDA
VANONI CIA. LTDA.,, y decidieron segin Actas de Junta de Socios aportar estos valores para
futuras capitalizaciones. El total aportado en este periodo es de US$ 3.463.

Al 31 de diciembre del 2010, los aportes realizados en afios anteriores fueron devueltos a los
socios debido a que no se llegé a transferir la propiedad de los Hignes El monto de las
devoluciones alcanza un total de US$ 234.933. \ g J

VANONI CIA. LTDA,, y deCIdleron seglin Actas de Junta dg
futuras capitalizaciones. El total aportado en este periodo es de
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17. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero del 2012 y la fecha de preparacion de nuestro informe 18 de abril del 2012, no

se han producido eventos que en la opinion de la administracion de la Compaiiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.
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