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A los Seflores Accionistas de
BUSINESSMIND 5.A.

Informe sobre la auditoria de los estados Anancieros
Opiniéa con salvedades

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BUSINESSMIND S.A., que incluyen ¢l estado de situacidn
financiera al 11 de Diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas
contables significativas. Los estados financieros de BUSINESSMIND 5.A., comespondientes al gercicio
terminado al 31 de Diciembre de 2015 fueron auditados por otro auditor independicnte que expresd una opinidn
con limitacion sobre dichos estados financieros el 11 de Abril de 2016,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos excepto por los efectos del asunto descrito en la seccidn
Fundamento de la opinidn con salvedades, presentan raronablemente, en todos los sspectos significativos, la
posicion financiera de la compafia BUSINESSMIND S.A., al 31 de Diciembre del 2016, el resultado de sus
operaciones ¥ flujos de efectivo por el afio terminando en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF para Pymes) emitidas por ¢l Consgjo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASH).

Fundamentos de la opinién con salvedad

Tal como se describe en la Nota ¥ a los estados financieros, al 31 de Diciembre del 2016 la compadila no nos ha
proporcionado kos estados financieros de su Asociada (Businessmind Chile), con el cunl se podria determinar los
posibles ajustes que afectarian la posicion financiera de la compaiia. Con la aplicacién del VPP (Valor
Patnmonial Proporcional). De haberse determunado ajustes, los activos de |a entidad vy los resuliados del
epercicin, se hubiesen modificado en su importe.

Nuestra auditoria fue cfectuada de acuerdo 2 Nommas [Intermacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas pormas se describen mis adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la anditoria de los estados financicros. Somos independientes de
BUSINESSMIND S.A_. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Intemacionales de Etica pars contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de
mdependencia de la Supenntendencia de Compadiias. Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumphdo las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codige. Consideramos que [a evidencia de avdiloria
que hemos obtenido s suficiente y apropiads para proporcionar una base para nuestra opinidn con salvedad.
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Responsabilidad de la administracidn de la compaiia por los estados financieros

La Administracibn e responsable de la preparacion y presentacion razonsble de los estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para Pymcs) emitidas por ¢l Conscjo
de Nommas Internacionales de Contabilidad (LASB). ¥ de control interno deferminado por b Administracion
como necesano para permitir la preparacion de los cstados financieros libres de ermores matenales, debido a
fraude o emor.

En la preparacidn de los estados financieros, la Admmistracion s responsable de evaluar la capacidad para
continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados con megocio en
marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquider la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administraciin de la Compafiia, es responsable de la supervisiim del proceso de informacion financiera de la
Compadia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieras

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en su conjunio
extin libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluys nuestra
opinion. Scguridad razonable es un alto grado de segunidad, pero no garantiza que unas auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (N1A), detectard siempre un error matenial cuando este
existu, Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pusden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basindose en los estados financieros.

Como panie de una auditorin efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (N1A),
aphicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Tambien como parte de nuestra auditoria:

o |dentificamos v evaluamos los ricsgos de crmor material en los estados financieros, debido a fraude o error,
discfiamos ¥ cjecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia
de anditoria suficientc y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinsin. El nesgo de no detectar
un error matenal debido a frande ¢s més clevado gque en el ceso de una incomeccidon matenial debudo a error,
ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

¢ Evaluamos si las politicas contables splicadss son spropiadas y si las estimaciones contables y
comespondiente informacidn revelada por ks Administracion es razonable.

* Obtenemos conocimicenio del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimicntos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con &l propdsito de expresar una opinidn
sobre la efectividad del control interno de Ia Compaiifa.
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»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn de la base contable de
npegocio en marcha vy, basados en la evidencia de awditoria oblemida, concluir si existe o no una
incertidumbre materizl relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. 5i concluimos gque existe una
incertidumbre material, se requicre que Hamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestre informe de avditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pucden ocasionar que la Compafiia
deje de ser una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion general, la estructura y ¢l contemido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, ¥ si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo
gue logre una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros asuntos, el alcance

v ¢l momente de realizacion de la auditoria plamficads y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interno que wdentificamos en ¢l transcurso de lo auditoria.

Enfasis

Megocio en Marca
Los Estados Financieros de la Compafiia, deferming una pérdida que supera €] 50% del capital més reservas, lo

que origina una incertidumbre de importancia relativa que puede proyectar una duds importante sobre la
capacidad de la empresa para continuar CoMmo NEEOCIO €N MArca.

Informes sobre atros reguisitos legales y reguladores
De acuerdo con disposiciongs tributanas, el informe sobre el cumplimiento de obligaciones tnbutanas del afio

fiscal 2016, serd presentado por separado hasta el 31 de Julio del 2017, conjuntamente con los anexos exigidos
por el Servicio de Rentas Internas.

g
/M SC - RNAE No. 591

Néstor A, Vargas - Socio
RNC No. 24486

Quito, 4 de Abril del 20107
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BUSINESSMIND S.A,

Estados de Situacion Financiera

Actives

Activos enrrieniies:
Edectivo en cajo y banoos ¥ equivalentes al efective (o £
Dreudores comerciales y obfas cuentas por cobrar (Vo 4)
Cuentas pos cobrar sccionias y compalin relacicmada /Vone 5
Activgs por Empuestos cormismes (Vo /)
Prgos anticipedas (Ve &

Total activas corriemes

Aptivos ng eorrienie:
Propiedadis ¥ equipos, neto (Yela 5
Cleros activns, iniangehles
Inversiones Asociadas (Ve §)
Cuening por cobear accionisias y compafin relacsonnds (voda 5p
Ativid por impuessos diferidos (Vo 1)
(ras actives (eska 5

Total ativas no correnis

Toeal sctivos

Pasives ¥ patrimonio

Pasivos corrienies:
(¥bligaciones bancariss (NVoda J(#)
Acresdiones comervinles ¥ ofrs cmentas por pagar (Noha [1)
Obligaciones por bemeficios definidos (N 25
Cuenins por pagar pechonlstas v compania relackonnds (Noaa 50
Pasives por imvpuestos conrsentes (Noda F3)

Toszl pasives comientes

Pk vk oo Corrismbes:
Oblignciones Bancaries (Ao 1
Acrpedones commroinles ¥ oias caentis por pager (roia J T
Onligagiones pow beneficios definitives MVane 12
Cuenias por pagar aocionistas v compafiia relacionada (Weda 5)
Pasies por impuiesios difiridos (o T3
Total pasivos ni corriemes

Foinl pasivas

Pt rimmsnbo;
Capital pagado  Vaim! £
Hiserea legal
(Pépdides) L Hifidades Acumubades:
Resultados Acumulados
(Jeros resuliades inlegrales

Tainl patrEmnnio

Taolal peisavos ¥ pirimosio

Ing. Mﬁ’hicg_f_mﬁ‘c Corrales
Representante Legal

fVer notas adfurias)

31 de

Iiciembhee
1016 s

VU Dhidaresi
170 A6, 32T
56l 235 105 504
A 5E7 T4,136
194,501 FT0A13
21 51 15023
66,712 1,739 45%3
249878 EA4T 666
11,595 1], 45%
143,455 141,537
160,701 -
LR E.95]
188,075 118347
1,000 52 i27 941
1,728,154 3 347,480
125420 EER A
415,851 TI3, 7
58,506 45,537
4,887 15, (W3
B4, 5000 T
Pl e P L ER T
TEAL14 ZR A&
526,170 44, (0
43619 55,123
15,000 41,842
5,002 oAt
TiL A GE1811
IS LSTan
1E2 250 1B2 250
Te3T4 6,374
{501,5H2) AR A58
5,497 Bl 260
31,539 AR, TIV
1,728,054 567 450

f_,-P'"I:..:-—Eu-.""I £ gy

Ing. Viviana Villamil

Contadora General
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BUSINESSMIND S.A,

Estado de Resultado Integral

Ingresos de actividades ordinarias:
Servicios

Costo de Ventas
Utihdad bruta

Gasios de administracion v ventas (Nota [6)
Costos financieros

(tros ingresos

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

Grastos por impuesto a la renta: (Nota 13)
Corriente
Diferido

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del afio, neto de
Impuestos

g i ——
#fmﬁ'z* T

Ing. Monica Freire Corrales
Representante Legal

{Ver notas adjuntas)

Anos Terminados el
31 de Diciembre
2016 2015

(U8 Didlares)

2,154,297  3.250,090

(1,394,561) (1.891.451)

759,73  1.358.639

(1,339,062) (1.395.304
(35,494) g
86,935 74,310

(527,885) 37,645

{25,423) (36,063)
- 2,087

(553,310} 3.667

Ing. Viviana Villamil
Contadora General
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BUSINESSMIND S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Resultados Acumulados
Resultados
Acumulados Mros
Capital Reserva  Adopeidn Resultados  Hesultados
_Pagado Legal  NIIF Acumulados  Integrales Total
(L8 Dalares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 182250 70374 115,945 618,371 209.875 1192815
Ajusie et - - - (B2.435) - (B2.435)
Superivit por revaluacion - - - 1307 (1296150 (126.308)
Uiilidad del-afo 2013 - - - 3667 - 1,667

Saldo= al 31 de Diciembee del 20035 182,250 76374 115945 532010 Bik 260 0BT, 734
Ajustes en Activos vy Pasivos = - - (147,127) 15237 {121, 8940)
Pérdida del afio 2016 - - - (5533000 - (553310

Sakdos al 31 de Diciembre del 2016 182250 Te3T4 115,945 (167.527) 105497 312,539

ﬁru ff}{i‘ﬁ@r';ﬁ?'--- = < AT Lfr":_h.ﬂ'%ll'_&r*f’,ﬂ.'

Ing. Monica Freire Corrales

Tng. Viviana Villamil

Representante Legal Contadora General

{Ver notas adjuntas)
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BUSINESSMIND S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Recibido de clentes
Pagado a provesdonss v emplesdos
Efectivo generade por las operaciones
Impuesio a la renta pagado
Oiros entradas {salidas) de efectivo
Flujo meto de efective wsado en actividades de operacién

Flujos de efectivo en aclividades de imversion:

Compras de propicdndes ¥ equipos
Flupe meto de efective usade en acibvidades de inversian

Flujos de efectivo en actividades de Mnanciamienio:
Préstams a corto plazo v large plam
Cuentas por pagar a sccionisias a cono ¥ largo plass

Flujo nedo de efectivo usado en actividades de financiamienio

Aumento neto én efectivo en coja v banco
Efectivo en caja ¥ banco al principio del afo
Edectivo en caja ¥ banco al final del afo (Mora 3)

Conciliaclin de ks wiilbdad sets con el Nujo neto de efective de actividades de
apEraciin
Urilidad { Pérdidaj mea
Agustes para conciliar la Pérdida neta con e flujo newe de efectivo de actividades e
operacion;
Deprecinciin de propiedades v equipes
Ajuste por participecidn trabajadores
Ajuste por Impuesto o la Renta
Combios en activos v pasivos de operackin:
Ineremendo (dismirucion) en deudores comerciales v otras cuentss por cobrar
Incremsento (disminucion) en otros &ctivos
Incremento [disminucion) en onticipe de provesdores
Incremento [dismimucion) en cuentas por poger comestcialss
Ingremenio (disminucion) cin obfas cuesias por pagar
Incremento (disminucion} en bensficios empleados
Incremento (disminucitn} en anticips clientes
Incremento | disminucsin§ en olros pasivos
Flujo neto de efectivo en la concillacion del operativi

AL e
Ing. J"-j&mga,ﬁelre Corrales
Representante Legal

(Ver notas adiuntas)

Adbos Termbinudos el
31 de Diciembre
206 L1 L
(L Dilares)
2,871 i 3562 468
(2,348 36K) {3.353,637)
g14.512 208,851
(15415) [ 36,065)
(978,120) (20,122)
(479,022) 152,664
{40,833) {1,435}
(40,R33) {14351
(95,726) 66,337
185,433 20,19
BT 146,513
{430,148) 137,762
d36. 327 YR, 505
6,179 436,327
{527,BRS) 45,743
JT.913 36,140
- (7010
(15425) {36, 065)
OS50 277495
(303,513) (15351)
14,160 -
(332363 1374071 )
17,118 1.205
36,343 (1981}
24 K68
(121 45K) 276,560
(479,022 152,664
i il 0
#Ing. Viviana Villamil
Contadora General
7
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Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1. Informacidén General

La actividad principal de la compafiia es desarrollar, adquirir, reproducir, importar, exportar, sub-
licenciar, representar, comercializar y distribuir, directa ¢ indirectamente soporte logistico para
computador software vy hardware, sistema de comunicaciones v toda clase de bienes vy servicios
relacionados con estos,

La compaiiia es una sociedad andnima constituida en Quito ¢l 27 de abril del 2004, con el nombre de
BUSINESSMIND S.A., regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita
en el Registro Mercantil del canton Quito el 13 de abril del 2004.

La estructura accionaria de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 esta conformada por el 5% del
Ing. Ricardo Xavier Freire Acosta v el 50% de la Ing. Monica del Rocid Freire Corrales.

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es en la ciudad de Quito en
la Av. Finlandia N. 192 y Suecia, edificio Escandinavia

Al 31 de Diciembre del 2016 v 20135, la Compafiia mantenia 25 ¥ 30 empleados legalmente afiliados.

[.a informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia el 27 de Marzo del 2017 y serdn presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafia, los estados financieros serdn aprobados
sin modificaciones.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza ¢] US dolar como moneda de
circulacidn legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada por el Banco Central
del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacidn en los tres ultimos afios:

indice de
Inflacion Anual

31 de Diciembre:

2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.76%
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Base de Preparacion v Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequetias v Medianas Empresas (NIIF para Pymes) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de diciembre del 2016.

La Superintendencia de Compafiias, Valores ¥ Seguros requieren la presentacion de los estados
tinancieros individuales de la compafiia.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico. El costo historico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios,

Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en dolares de Estados Unidos de América, que es la moneda de
curso legal en el Ecuador v moneda funcional de la Compaiiia.

Toda la informacion es presentada sin centavos y redondeado a la unidad mas cercana excepto cuando
se indica de otra manera.

Instrumentos Financieros
Aetivas Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la transaccion.
Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la transaccion, mds los
costos incrementales con ella. que sean directamente atribuibles a la compra o emisidn del instrumento
financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyos coslos de transacciones sc
conocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del interés
efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros se
revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi,
se¢ reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.
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Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Instrumentos Financieros (continuaciin)

Aetives Finanoieros feonfinuacion)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina
contra la cuenta de provision, Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado de resultado integral,

La Compafiia dard de baja en cuentas un active financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contraciuales sobre los Mujos de efectivo del activo financiero, v transfiera de manera sustancial los
riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafia clasifica sus activos financieros como sigue:

» Efectivo en caja, bancos y equivalentes de efectivo, incluyen el efectivo en caja, ¥ depdsitos en
bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad.

« Deudores comerciales, incluyven facturas por prestacidn de servicios, que no se cotizan en el
mercado activo, con plazos menores a un afio, no generan interés,

« Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, generadas principalmente por préstamos sin fecha
de vencimiento v sin interés.

Pasivas Finaneieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido
en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
oblenidos (neto de los costos necesarios para su oblencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,
cuando los términos incluyen crédito mayor de un afio,

l.a Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones la Compaiiia.

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

(4]
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Instrumentos Financieros {(continuacion)

Pasives Financieras {continuacion)

La Compailia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes v
prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan interés.

[nstrimentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patnimonio emitidos
por la Compafiia estin representados por las acciones ordinarias v nominativas que constituyen el capital
pagado, ¥ se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades, planta v equipos se miden al costo de adquisicion menos la depreciacion
acumulada y pérdida por deterioro cuando ésta Gltima corresponda.

El costo comprende su precio de adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia,

Los gastos de reparaciones v mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
INCUrren.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, El valor residual,
la vida util estimada v método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando
se produce [a venta o el retiro.

Deterioro del Valor de Activos

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a prueba de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que ¢l valor en libros del activo excede su valor recuperable,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Deterioro del Yalor de Activos (continuacion)

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendrian de su venta o valor en
uso, ¢l mayor, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que se generan flujos de efectivo identificables (unidad generadora de efectivo). Se reconocerd una
perdida por deteriore en el estado de resultados del periodo, si el valor en libros del active o su unidad
generadora del efectivo excede su valor recuperable,

A la fecha de cierme de cada periodo. o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efective de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdleulo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cdleulo del valor en uso requiere que la Compafiia determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
carrespondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados,

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta corriente y el gasto
de impuesto diferido.

Impuesto Corrlente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de las
autoridades tnbutarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando las tasas
impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el afo 2016 y 2015, mas
cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

La gerencia evalia periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leves tributarias son objeto de interpretacion.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion )
Impuesto a la Renta Corriente v Diferido (continuacién)
fmpweesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el valor en
libros de los activos v pasivos para proposito de informacion financiera y los montos usados para
propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro,

Los activos por impuesio a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, v cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de las
utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se recuperen,

Los activos ¥ pasivos por im s diferidos se miden a las asas impositivas que se espern sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes,

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada fecha del
balance v se ajusta para reflejor la evaluacion actualizada de las utilidades imponibles futuras. Cualquier
ajuste se reconoce en ¢l resuliado del periodo.

Los actives ¥ pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los
lmﬂmhﬂm diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto v la misma autoridad
tri

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen excluyendo el
impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion o como parte del gasto, segln corresponda,

El importe neto del impucsto al valor agregado (IVA) que sc espera recuperar de, o que cormesponde
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado
de situacion financiera




AR EEEREEELEEREEREEERBRRELRBBE B B

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacidn)
Beneficios a funcionarios - Beneficios Definidos

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de reserva,
vacaciones, participacion de trabajadores, etc.. se reconocen en resultados sobre la base del devengado
en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacidn por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de una entidad
de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro, Estos beneficios por
terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconocerdn en resultados como gasto en
el periodo en que ocurren.

Jubilacicn Patronal y Bonificacion por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el Codigo de Trabajo
del Ecuador v las constituyen:

» La jubilacién patronal, pagadero en el momento de la jubilacion de los empleados que por veinte
afios 0 mas presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia.

« La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitada por la Compafia o por un empleado mediante solicitud escrita ante ¢l
inspector de trabajo, a cambio de sus servicios proporcionados a la Compafiia en el periodo actual
y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la reserva
matemdtica, determinado por un actuario independiente, en base al método de unidad de crédito
provectada, Las principales consideraciones actuariales utilizadas incluyen la tasa de descuento (tipo de
interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los de las correspondientes obhgaciones);
tasas de incremento salarial, mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios; ¥ monte minimo de
pensiones jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos cargados a los
resultados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del servicio presente, el interés sobre el
pasivo neto por beneficios de empleados v las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes
por la experiencia y cambios ¢n los supuestos actuariales
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a funcionarios - Beneficios Definidos {continuacion)
Jubilacidn Patronal y Bonificacion por Desahucio {continuacion)

La provision por jubilacion patronal v la bonificacion por desahucio no estan financiadas a través de un
fondo.

Reserva Legal

La Ley de Compaiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual
para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no estd
disponible para distribucidn de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
destinada a absorber pérdidas incurridas.

Resultados Acumulados
Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIF para las Pymes

De acuerdo a Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias, ¢l saldo
deudor proveniente de los ajustes por adopeion por primera vez de las NIIF, solo podra ser absorbido
por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico incluido, si los hubiere,

Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los directivos de la Compailia se reconoce cuando se aprueba el pago
por parte de Junta General.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades o extranjeras,
no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menos imposicion o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer ¢l beneficio, es una persona natural residente en el Ecoador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique, al ingreso gravado dependera de quién
v donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para las personas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades (22% o 25%).
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Resultados Acumulados (continuacion)

Distribucion de Dividendos {continuacion)

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacidn se considerara como pagos de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre ¢l monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada v pagada al mes siguiente de
efectuada v constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafia ¥ el monto pueda ser medido confiable. Las ventas son reconocidas netas de
devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferidos los derechos y beneficios
inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los mismos,
Costos v Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan,
y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y
gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos ¢ gastos con origen en lransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe
neto o de realizar ¢l activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultinea se presentan netos en las
cuentas de resultados.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta
a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuvo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es
probable que tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son
registrados, sino que son revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaifiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones v
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada

fecha del estado de situacion financiera v se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

51 ¢l efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan descontando el
flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de impuesto que refleje el valor
del dinero en el mercado v los riesgos especificos de la obligacion.

Juicio v Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que la
Administracion realice ciertos juicios v estimaciones contables que afectan los importes de ingresos,
gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinidn de la Administracion, tales juicios y estimaciones
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
Negar a diferir de sus cfectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Presidencia Ejecutiva y Gerencia
de la Compatiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos v pasivos
financieros como de los no financieros. La Compafia utiliza la medicidn de los valores razonables
principalmente para propdsitos de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacion v (iii) cuando existen
indicios de deterioro tratindose de activos no financieros.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicio y Estimaciones Contables (continuacion)
Medicion de Valores Razonables (continuacion)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaflia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF para PYMES los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables
usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénficos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables

para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los
precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles
distintos de jerarguia del valor razonable, entonces la medicidn del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea
significativa a la medicion total, Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonahble
se reconoce al final del periodo en el cual ocurnd el cambio.

Deterioro de Cuentas por Cabrar a Clienies

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor ¥ colectiva, de las tendencias historicas de

incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones v las condiciones econdmicas y
crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas incobrables es registrado en resultados.

Provision para Obsolescencia de Inventarios
La provision para obhsolescencia de inventarios v de lento movimiento es determinado por la Compaiiia
en base a la evaluacion por items de materia prima, accesorios y materiales. Se requiere una provision

del 100% para aquellos dafiados v obsoletos. El incremento en la provisidn para inventarios obsoletos v
dafiados es registrado en resultados integrales del afio.

18



y 2

DD DI DRRDR DD DRD

b

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicio y Estimaciones Contables (continuacion )
Vida Util y Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos

La vida 1til estimada v valor residual de los elementos de propiedades v equipos son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el cilculo de la depreciacidn son como sigue:

Afios de vida atil estimada,

~ Minima Mixima
Edificios 20 20
Vehiculo 5 3
Muebles v enseres 10 10
Equipo de computacion 3 3

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal v desahucio es determinado utilizando
valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.
Las presunciones principales usadas para propositos de los cilculos actuariales fueron las siguientes:

31 de Diciembre

2016 2015
Yo Vo

Tasa de descuento B.68 B.68
Tasa de incremento salarial 618 222
Tasa de incremento de pensiones 2.36 6.20
Tasa de rotacion (promedio) 11.80 11.80
Tabla de mortalidad ¢ invalidez (2016 v 2015: TM IESS 2002)
Antigiiedad para jubilacion 25 afios 25 afios
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Juicio y Estimaciones Contables {(continuacion)
Impuestos

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios, acude con
profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes v conservadoras, puede surgir discrepancia con el organmismo de control
tributario ( Servicios de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes
por impuestos en ¢l futuro.

Debido a que la Compania considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo contingente relacionado con
impLestos.

Proviviones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

(Hros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas en el
resultado del periodo.

Incluyen las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones
por planes de beneficios definidos provenientes de los ajustes por experiencia (los efectos de las
diferencias entre las suposiciones actuariales previas y los sucesos ocurridos en el afio) y los efectos de
los cambios en los supuestos actuariales
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MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de ajuste) son incluidos

en los estados financieros, Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas
a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja, Bancos y Equivalentes de Efectivo

Efectivo en caja v bancos v equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

a1 de
Neiemhbre
2016 2015
LS Dilares)
Caja S0 471
Bancos 1,654 431,656
[nversiomnes 4,025 3,700
6,179 436,327

4. Dendores Comerciales Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

Al de
Diciembre
2016 s
(LS Ddlares)
Devdores Comerciales:
Clientes nacionales 151,729 662,804
Clientes por facturar 176,284 163,413
Provision para cugntas incobrables (5,433) {17.707)
322 585 BO8.510
Oras cuentas por cobrar:
Anficipo proveedores nacionales 7331 22,20
{iras cuentas por cobrar 1,210 20,233
Ciarantiaz entregadas 15807 -
Anticipo empleados 1,626 4,793
Prestamos empleados 2676 3,859

361,235 1,045,599
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Motas a los Estados Financieros (continuacion)
4. Deudores Comerciales Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de servicios con un plazo de hasta 90
dias ¥ no generan intereses.

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como sigue:

3 de
Meiembire
ila 2015
(LS Diblares)
Por vencer
Vencidos: 89,171 424,121
30— al 42,817 1,342
] — SH) 5321 1,598
90 — 180 14,420 235,743

151,729 662, 5114

El movimiento de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ fue como sigue:

ikl s
(L5 Dividares)
Saldo al inicio del afio: {17,707) (24,4500
Reversn 12,274 i, 743
Salde al final del ofto: (5,433) (17.707)

E. Partes Helacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar accionistas y compafias relacionadas, consistlan de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
Ia Helacidn Fais 2016 Pl 3
(L% Dodares)
Por cobrar:
Businesshind Relacionada Chile 178,504 26,007
Bizint Relacionada Ecuador 28,837 42,587
Consorcio Relacionada Ecuador 3,942 5,542
211,688 4,136
Clasificacion:
Corriente S0,987 T4, 136
Mo codmienie Ld, 701 -
211,688 T 136
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Motas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

For pagar;
Accionistas Relacionada
Buzint Felscionada

Clasificacitn:
Corriente
Mo corriente

19,857 56,882

- 100, {40
19,857 60,882
4,557 35,000
15,000 31882

19857 66882

Al 31 de Diciembre del 2016, las cuentas por cobrar BusinessMind Chile representan principalmente
préstamos v facturas de venta entregados a la subsidiaria y no generan intereses.

Las cuentas por pagar accionisias representan principalmente préstamos para capital de trabajo, sin fecha

especifica de vencimiento y sin intereses.

Administracion y Alta de Direccion

l.os miembros de la alta administracion v demas personas que asumen la gestion de la Compaiia
BUSINESSMIND 5.A., incluyendo al Presidente Ejecutivo, asi como los directivos que representan. no
han participado al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 en transiciones no habituales y/o relevantes,

6. Pagos anticipados

Los pagos anticipados consistian de lo siguiente:

Pagos Anticipados:
AnLCipos provecios
Anticipo Seguros

31 de
Diciembre
2006 2015
(U8 Dalares)
51,360 6,899
2,160 6,124
L3520 13,023

La cuenta de anticipo proyectos representan costos amortizados del provecto AVNET Machala que se

devengara en el periodo 2017.
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Motas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Propiedades ¥y Equipos, neto

Propiedad. planta v equipos esta conformado como sigue:

31 de
Diciembire
_wWe s
(LS Diilerres )

FEdificio 477,900 477,500
Muebles v enseres 50,541 47208
Instalaciones 0379 0379
Eguipo de oficina 106,573 10,572
Equipo de computacidn 147,732 145238
Wehiculos 35,0 I 870
T42,.125 T03.167

Depreciscion acumulicks {192,550) (155,5001)
549.575 547 bl

Al 31 de Diciembre del 2016, la compaiia reclasifica a la cuenta de vehiculo el valor de US335,000 que
lo mantenian como cuenta por cobrar al accionista dicho activo se revalorizd en €] 2017 por un avaluador
independiente.

Los movimientos de Activos fijos fueron como sigue:

Muehles v Fouipo de Eguipa de ;
Edificio Instakacioncs alician oonsputacidn Vehdeulos  Total

Costo o Valuwaeldn: - E - g 5 =
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 4775 27,208 20,379 10,572 143,138 LATD 03,167

Adiciones - 3334 - - 2,404 - ERl8
Reclasificacion . - - . . IS0 35, DI
Bajas - - - - . (LAT  (LATH
Halde al 31 de Diciembre del 2016 477, 30,542 0,378 10,572 147,732 J5MM) 741,125
Depreciaciin o deterbpro: - - - - - - -
Saldo al 31 de desembre ded 2015 [ B, 50064} (19,370 {L1.574) (3.506) (10341a) (11310 (155,501
Depreciacion [%,558) (3,373) {1,358) (66} (IBB3Z) (3718} (A74E3)
Reclasificaciones - - - - - 434 434
Vimiss wio bajas - - - - - - -
Zaldo pf 31 de Diciembre del 2016 5%{!62] Ea'.l'-ﬂ-} EE‘:}JI! 4,152 ﬂ:g:ﬂ!} l"!“"ﬂ [|92_=*ﬂ_
Vabur nein al 31 Diciembee del 2015 461,396 27 H3H B.BilS 7 it 41,823 739 547,606
Vabor neto al 31 Diciembre del 2016 451,538 17,799 7.449 £, 4200 15,454 30,588 549,578
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Inversiones en Asociadas

Las inversiones en acciones estin constituidas como sigue:

N? de Acciones % de participacion 31 de Diciembre
2016 2015
{105 Diidaras)
[nversiones en acciones:
Businesahind Chile 49%% &7 W &7,
Businesshind Colombia 52.077 11.50%% To 424 74,548
143,433 141,557

Al 31 de Diciembre del 2016 v a la fecha de la entrega del informe de auditoria no se nos ha
proporcionado los estados financieros de BusinessMind Chile, por lo tanto no pudimos determanar la
razonabilidad del valor real de la inversion que mantiene la compafia con su asociada,

9. (iros activos

Los otros actives no corrientes consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre

200 2015
(LS Didferrest
Dros anticipos m cormienbes:
Diras cuentas por cobrar 17,118 -
Anficipo compra de activo fijo 4,448 4448
Anticipo compra de oficina 156,399 113,894
188,075 118,347

Al 31 de Diciembre del 2016, la cuenta de anticipo compra de oficina cormmesponde a valores entregados
a la constructora Moviec desde el afio 2013,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10, Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias consistian de lo siguiente:

31 de Dviciembre

2016 2ns
FLE Dalares)
Crbligaciones con instituciones financieras a corto plazo:
Hipoteca por pagar 18,645 33.E11
Préstamo Bancario TZ650 -
Sobregiro bancario 27,115 .
128,420 13811
2016 Hns
(LS Deilares)
Obligactones con mstituciones (inancieras a como plazo:
Hipoteca por pagar b iR.6d6
Preéstame Bumcario 48614 =
78,614 38646
Institucidn Plazo
Financiers e Mrai o Desde Hasta
Banco Bolivariano  Ordinario 0,000 B.63% Junio=2016  Junio-2017
Banco Pacifico Hipotecario 10000 11.23% Julko-2015  Junio-2017

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente;

Cugnias por pagar proveedones:
Cuentas por pagar proveedores locales
Cusnigs por pagar proveedores exterior

Chras cucniias por pagar:
Tarjetas por pagar
Anticipn clientes
Sucldos empleados
IESS por pagar
Provisiones
{Jiras cUeniss por PLEar

31 de Diciembre
2016 2015
{L% fifares)

684,054 488,179
47,79 08,220
731,850 1. 086,399
30,195 34020
43,639 24803
58,611 35,542
13,156 T
43,625 24,152
30,951 1,572
952,027 1,232 589
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

Clasificacion:

Corments 425,851 721,799
No corrients 526,176 A% fval)
952,027 1,222 889

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes v servicios pagaderos

con plazo de hasta 60 dias v sin interés.
12. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciemhre
2016 2015
(LN Diddares)
Corriente:
Participacion Trabajadores - 7011
Ohligaciones empleados 29,306 39516
59,306 46,527
Mo corriente:
Jubilacidn patronal - benelicios post emplen 19,567 29,3948
Bonificacidn por desahucio — beneficios por terminaciin 214,052 23,725
53,619 53,123

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por el afto terminado

el 31 de Diciembre del 2016 y 2015, fueron como sigue:

Beneficios  Participacion
Sociales  Trabajadores

(L% Didlares)

Sabdos al 31 de Diciembre del 201 5: 30516 70010
Provisiones 73,344 .
Pagos (53.554) (7011

Saldoz al 31 de Diciembre del 200 4: 59306 -
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
12, Obligacion por Beneficios Definidos (contencion)

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal v desahucio fueron como
sigue:
Jdubilacién  Honificacion
Patronal  por Desahucio Total

FLS ilares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2015: 24 348 23,725 53,123
Proviziones Fas 327 486
Saldos al 31 de iciembre del 2016: 29567 14,052 53,619

Las provisiones de los beneficios definidos a los empleados del 2016 estin constituidas como sigue,

Jubilacibn ~ Bonificacién
Fatronsl  por Desnhucio

(L8 Dilares)
Coslas financieros I.148 Q31
Cisto laboral servicios actuales T.381 4.141
Rervicios pasados iodal por modificacids del plan (B, 260) 4,745}
165 317

Durante los affos 2016 y 2015, los importes de los beneficios definidos fueron incluidos en los
resultados integrales del periodo en que se incurran.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2016 ¥ 2015 por un actuario independiente.

13, Impuestos
Activos y pasivos por Impuestos corriente

Los activos y pasivos por impuestos cormientes consistian de lo siguiente:

3 de Diciembre
216 2015
(LS Mdlgres)
Actvos pof IMpUCcsios cotrienies:
Impuesio al valor agregado (IVA) ¥ retenciones 132,048 -
Retenciones en la fuente 62, T3 170,413

194,501 170,413

Pasivos por impuestios corrientes;
Eetenciones de [V A v retenciones en la fuente 54,500 58.THL
54,300 58,781
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
13, Impuestos (continuacion)
Activos ¥ pasivos por Impaestos corriente (continuacion)

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar™ por los afios terminados el 31 de Diciembre

del 2016 y 2015 fueron como sigue:

1 de Diclembire
2016 2015
LS Diilpres)

Saldo a principio del who - -
Frovishin coi cargo & resuliados 15,415 36,063
Pagos (15,425) (36,065)

Saldo al final del afo % -

Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
31 de Dichembire
2016 2015
LS Dibiaeas)

{insto de impuesio cormente 25,425 16,065

Giasto del tmpuesto diferide relacionado con el origen y reverso de diferencia
temporariss . (2087}

15415 J1NTH
Impuesto a la Renta

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, fue como sigue:

Al de Diclembre
I 1

A Filaegtad

itk § pérdiida) smes de impuecos 3 b rea [E25f L] (200000
il | merwes | e de cosoilcac

Tlermy reds SuinlEg (AL AN E T

©aidon by, Je ompeesdo a s neme
Cumiem, v dereo ey
U b | bt | {opasmbide

Vi sl et

Impario @ s newt

Anticigu del puribo o la nenta
Lmprarisn & k6 nenss CEnuek

Bt o #n b Pornte sl scnesl
et tributarn de abos st

Imsparssio & ki Femle pur pager

|
L e B

e
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.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
13, Impuestos {continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacion)

La provision para ¢l impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. En caso de que la
Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, podra obtener una reduccion en la tasa de impuesto a la
renta de 10 puntos sobre ¢l monto reinvertido siempre v cuando efectien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio.

Sin embargo, en ¢l caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, accionistas, participes,
beneficianos o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, la
tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion serd de 25%, v en el caso de que la participacion sea
igual o mayor al 50%, la tarifa serd del 25% sobre todos los ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 25%
también se¢ aplicard a toda la base imponible de la sociedad si se incumple ¢l deber de informar la
composicion societaria de los accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

La Compaiiia estd obligada a calcular v declarar en el formulario de declarscion de impuesto a la renta
del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo, el que es
calculado mediante la suma matemdtica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables,

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el perfodo
anierior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Anticulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la Administracion
para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios,
contados desde la fecha de declaracion, en gue la Ley exija determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en
seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren
declarado en todo o en parte; v (iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién
practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias
Las principales reformas en matena trnibutaria son las siguientes:
*  Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero

electronico, | punto porcentual del IV A pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito
v erédito,




Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13, Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Se dispuso ¢l monto maximo para la aplicacion automatica de los beneficios previstos en los
Convenios para Evitar la Doble imposicion en USS 223 400 para ¢l 2016, De superarse cse
importe, el beneficio se realizard mediante el mecanismo de devolucion no se requiere la
certificacion de los auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por
la aplicacion de convenios.

Se modifican las exoneraciones del impuesto a las salidas de divisas como sigue:

Las divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados de trabajador en general
Transferencia hasta tres salarios bisicos unificados del trabajador en general por mes; v

Pagos mediante tarjetas de crédito o de débito hasta US$ 3,000.

Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones. patrimonio, utilidades; asi
como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad
de sociedades residentes en paraisos fiscales u otra jurisdiceidn del exterior.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados a partir
de Mayo 240, del 2016, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estin exoneradas del pago del
impuesto a la renta durante 5 afos,

Los empleados tendrian una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/o medicina pre pagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la
cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto,
¥ que la contratacidn sea con empresas domiciliadas en el pais.

El SRI podra disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad economica del contribuyente, siempre que este supere el
impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes definidos por la Administracion Tributaria.

Estan obligados a presentar el anexo de participes, socios, miembros del directorio v
administradores, las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras residentes en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
13. Impuestos {(continuacion )

Saldos de Impuestos a la Renta Diferido

31 de ) hh"‘;’ i 31 de
Diciembre E"! — g, Diciembre
del 2015 RH‘::: oy 12016

LN Dddlares)
Activos por Impuestos diferidos

Cuentas por cobrar largo plazo 3,146 - 3146
Obligaciones beneficios definidos 5807 - 5,807
8951 : 8953
Pasivo por imipuestos diferde
Revaluacidn de propiedades, planta v equipo 39,082 - 39,082
30082 - 39,082

Tasa Efectiva
Al 31 de Diciembre del 2016 v 2015, las tasas efectivas de impuesto fueron:

31 de Diciembre

216 2015
FLS Ddiares)
Liilidad antes de provisidn pars impuesto o la renta (S48,520) 117715
Impuesto a la renta corriente 25,415 36,063
lasa efectiva de impasesio - 30.64%

14. Instrumentos Financieros

(iestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a financiamiento con proveedores del
exterior ¥y oiras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compafiia. La Compafiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
y efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaflia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito v de liquidez.
La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a

continuacion;
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Instrumentos Financieros

CGestitn de Riesgos Financieros

Riesgn de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios
de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de interés v el riesgo de moneda. Los
instrumentos financieros afectados por los ricsgos de mercado incluyen los depdsitos.

a) Riesge de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2016, la Compafiia mantenia financiamiento con entidades financieras. Los
flujos de caja operativos de la Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios de las
tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinion de la gerencia, la Compafiia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

bl Riesge de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza sus operaciones
principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo
tanto, no s¢ presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riespo de Crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio se encuentran presente en ¢l efectivo y equivalentes
de efectivo v cuentas por cobrar a clientes y otros, la cartera por cobrar que se mantiene es recuperable.

La compafiia ofrece plazo de crédito comercial a sus clientes entre 30 a 60 dias ¥ no mantiene saldos
significativos en cuentas por cobrar por lo tanto se concluye que el riesgo crediticio es bajo.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depositos en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. La
compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas v no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguna en particular.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14, Instrumentos Financieros (continwacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Liguidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a coro y
largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

LLa Compafifa monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por |a
administracion para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos en el cambio de

flujo de efectivo.
15. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016 v 2015, el capital consiste de 18.225 acciones ordinarias con un valor

nominal unitario de LISS10.00.

La distribucion de las acciones €5 como sigue:

% Participaciin Valor MNominal A1 de Diciembre
Arcionisias Nachnalidad e 018 2016 018 Umitsrio s 1015
FL Dlaarex]
Ricardo Freire Ecuatoriana S0, S000% 9112 o112 IR 25,120 91,120
Mdmica def Rocsts Freire  Fouatoniana SN S0.00% 113 9.113 1000 91,14 Q1,130
I-H._H"F. 1) (0% I!._E_S 18,218 i 1K, 250




MNotas a los Estados Fmancieros (continuacion)

16. Gastos de Administracidn y ventas

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(U8 Dilares)
Sueldos v salarios £77.767 750,162
Participacion trabajadores - 7.011
Gastos de gestion 5,786 9517
Servicios basicos 36,921 39,706
Suministros y materiales 7.769 11,951
Honoraries profesionales 204,138 133,465
(Gastos no deducibles 119,856 39,089
Seguros 45,759 54, (k40
Arriendos 27.535 42,470
Intereses ¥ comisiones 14,981 33,363
Transporte 11,721 B.A4R1
Gasto de viaje 53,243 52,964
Publicidad y propaganda 1,691 1,376
Jubilacion patronal v desahucio 19,460 3,144
Impuestos ¥ contribuciones 16,139 27,028
Mantenimiento y reparaciones 1,785 2,259
Depreciaciones 18,350 37,514
(nros gastos S6,161 141,262

1,339.062 1,395,304

17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2016 vy la fecha de emisiin de los estados financieros (04 de Abril del
2017) no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracion puedan tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.




