DISTRIBUIDOR EL MUNDO DEL PANAL S.A.

Estados financieros
Ano terminado al 31 de diciembre de 2012

Abreviaturas utilizadas:

US$ - Doélares de los Estados Unidos de América

PCGA anteriores - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIC - Normas Internacionales de Contabilidad
Compaiiia - Distribuidor El Mundo del Paiial S.A.
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DISTRIBUIDOR EL MUNDO DEL PANAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

1. Operaciones

DISTRIBUIDOR EL MUNDO DEL PANAL S.A., fue constituida el 16 de
septiembre de 2003, e inscrita en el Registro Mercantil el 06 de octubre de 2003.
Tiene por objeto la representacion, distribucién de panales y articulos de aseo
personal como jabdén, shampoo cremas entre otros. Importaciéon exportaciéon
compra venta de panales y articulos de aseo personal, mediante la ejecuciéon de
toda clase de actos y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas y
relacionadas con ese objeto.

2. Politicas contables significativas

Los estados financieros de DISTRIBUIDOR EL MUNDO DEL PANAL S.A., han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2012; asi como, los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

FEstado de Cumplimiento — Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Los estados de situacién financiera de acuerdo con NIIF al 31 de diciembre de
2011 y 1° de enero de 2011 (apertura), han sido elaborados con el propésito de ser
utilizados por la Administracién de la Compania dentro del proceso de conversion
a NIIF para el afio 2012.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 fueron previamente
elaborados bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad y convertidos a Normas
Internacionales de Informacién Financiera en cumplimiento de lo dispuesto en la
Resolucion de 1la Superintendencia de Companias del Ecuador No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, y No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del
11 de octubre de 2011, la cuales establecen, entre otros temas, que las entidades
que no formaron parte del primer y segundo grupo de implementaciéon de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, deben aplicar de
manera obligatoria las Normas

11



DISTRIBUIDOR EL MUNDO DEL PANAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” como parte del tercer grupo de
1mplementacion, se establece el ano 2011 como periodo de transiciéon; para tal
efecto este grupo de companias y entidades deberan elaborar y presentar sus
estados financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF” completas o las normas internacionales de
informacién financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES)
a partir del ejercicio econémico del afo 2012 y, c¢) se debera elaborar la
conciliacién del patrimonio neto reportado bajo PCGA anteriores al patrimonio
bajo NIIF, al 31 de diciembre del periodo de transicién.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 han sido elaborados de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) vigentes al 31 de
diciembre del 2011, las cuales establecen el principio del costo histérico. Las NEC
presentan diferencias en ciertos aspectos con las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros del periodo de transicién, la
Administracién ha utilizado su mejor saber y entender con relacién a las normas
e interpretaciones que seran aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, no
obstante, estos podrian variar, considerando que modificaciones a las normas
actuales o la emisiéon de nuevas normas o interpretaciones podrian ser emitidas
por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas a
los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 estan expresadas en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compania.

Cambios en las politicas contables y su efecto — L.a empresa no registra ajustes a
la fecha de transicién a NIIF.

Juicios y estimaciones contables — L.a preparacion de los estados financieros de la
Compania requiere que la gerencia deba realizar juicios, estimaciones y
suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo
sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones
y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de
ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
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DISTRIBUIDOR EL MUNDO DEL PANAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

Deterioro del valor de los activos no financieros.

La Compania evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos
o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria
no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su
valor de mercado o capacidad de generaciéon de ingresos netos, se practican
ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos.

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. La Compania cuenta con
asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios. Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente

en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de
control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas,
que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones.

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de
los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion
de los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depoésitos o inversiones financieras liquidas, sin restricciones que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.
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DISTRIBUIDOR EL MUNDO DEL PANAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 y 32 se clasifican como: activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos
financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos
financieros activos segin la NIC 39 y 32. La Gerencia determina la clasificacién
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los
aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables a la Compania se describen
a continuacion:

Medicion posterior

Cuentas por cobrar y préstamos

Cuentas por cobrar y préstamos, son activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizaciéon en el mercado activo. La Compania
mantiene en esta categoria al efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros
se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de
un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo
financiero.
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DISTRIBUIDOR EL MUNDO DEL PANAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo; Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de
pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; Se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalta si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas

eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que
causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de
activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia
de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminuciéon medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que
se correlacionan con los incumplimientos.
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DISTRIBUIDOR EL MUNDO DEL PANAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 y 32 se clasifican como: pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segin corresponda. La Compania determina la clasificaciéon de
los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas los costos de transacciéon directamente atribuibles, excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segun las categorias definidas en la NIC 39 y 32como: pasivos

por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compania mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales
(acreedores comerciales) y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar. Después
del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los
pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a
través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisiciéon y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizaciéon de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados.
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DISTRIBUIDOR EL MUNDO DEL PANAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligaciéon especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes,
o s1 las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modificaciéon se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe
un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y
existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compania evalda si
existe algin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si
existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo
es requerida, la Compania estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable
menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de
efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el
activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de
los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se
reduce a su importe recuperable.
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DISTRIBUIDOR EL. MUNDO DEL PANAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones
continuadas, incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el
estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la
funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, se efectia una evaluaciéon sobre si existe algin indicio de que las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan
disminuido. Si existiese tal indicio, la Compania efectda una estimacion del
importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida
por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un
cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del
activo desde la Ultima vez en que se reconocié una pérdida por deterioro del valor
de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del
activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal
reversion se reconoce en el estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo promedio ponderado para los inventarios
de producto terminado, los cuales no exceden el valor neto de realizaciéon. La
estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como
resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia
histoérica.

Activos fijos’

Medicién en el momento del reconocimiento inicial —

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los
activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la Administraciéon y la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.
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DISTRIBUIDOR EL MUNDO DEL PANAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

Medicion posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento
inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion, vidas titiles y valores residuales - El costo de los activos
fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada
y valor residual son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A partir del 1 de enero del 2011, y a propodsito de la transicion a las NIIF, la
Compania adopté las siguientes politicas respecto de este rubro:

Item Vida 1til (en afios) Valor residual
Equipo de computacién

y software 3 Sin valor residual
Muebles de oficina 10 Sin valor residual
Licencia software 3 Sin valor residual

Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de los activos fijos es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Provisiones — Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una
obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es
probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimaciéon fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provisiéon producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.
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DISTRIBUIDOR EL MUNDO DEL PANAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

Impuestos - El impuesto a la renta por pagar (corriente) se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula a la tasa vigente de
acuerdo con disposiciones legales.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto,
y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacién de negocios.

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos ordinarios procedentes de la
representacion, distribucion de panales y articulos de aseo personal como jabon,
shampoo cremas entre otros. Importacion exportacion compra venta de panales
y articulos de aseo personal que son reconocidos cuando: i) la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad
de los bienes; ii) el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad; y, iii) es
probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.
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DISTRIBUIDOR EL MUNDO DEL PANAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

Costos y gastos — Son registrados al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

3. Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF

La Superintendencia de Companias estableci6 mediante Resolucién No.
06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, la adopciéon de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por
parte de las companias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1
de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 3
de julio del 2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un
cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010
del 20 de noviembre del 2008 y se emitié el Reglamento para la Aplicacién de las
NIIF completas y de la NIIF para PYMES segtun lo dispuesto en la Resolucion
No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011. La Compania esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero del 2012.

Conforme a estas Resoluciones, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compania
preparara sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados
financieros de la Compania son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania defini6 como su periodo de transicién
a las NIIF el ano 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos
de primera aplicacién el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2011 (inicio y final del
periodo de transicién).

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento

de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de mediciéon y forma de
presentacion de los estados financieros
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DISTRIBUIDOR EL MUNDO DEL PANAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

. La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los
estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado todas

las excepciones obligatorias y algunas exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF que se establecen en la NIIF 1.

4. Activos financieros

Al 31 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

2012
Clientes 760,983
Impuestos corrientes 30,648
Provision cuentas incobrables (41,095)
Total 750,536

Movimiento de la provisién

Provision Incobrables
( U.S. dolares)

Diciembre, 31 de 2011 (33,806)
Provisiones (7,289)
Diciembre, 31 de 2012 (41,095)
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DISTRIBUIDOR EL MUNDO DEL PANAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

Al 31 de diciembre del 2012, los saldos de cuentas y documentos por cobrar corresponden
principalmente a distribuidores, quienes comercializan las diferentes lineas de productos de la
compaiiia, los cuales no generan intereses y no tienen plazos de vencimiento establecidos.

5. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2012, la compaiiia mantiene un inventario disponible para la venta con
un saldo de $ 585,575 doélares.

Los inventarios estan valuados al costo o el valor neto realizable. El costo de los inventarios
estd basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de productos
terminados.

6. Activos fijos

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos son como sigue:

Activos fijos 2012
Equipo de computacion 4,233
Muebles de oficina 1,596
Licencia software 8,000

Depreciaciones
Dep. Equipos de computacion (2,724)
Dep. Muebles y enseres (380)
Dep. Licencia software (1,042)

9,682
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DISTRIBUIDOR EL MUNDO DEL PANAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

7. Cuentas por pagar proveedores

Al 31 de diciembre, cuentas por pagar a proveedores comprende a facturas de bienes y
servicios necesarios para el desarrollo de las actividades, con plazos de vencimiento de 30, 45

dias y no devenga interés.

8. Impuestos

Activos y pasivos del afo corriente:

Al 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por impuesto corrientes es como sigue:

Activos:

Retencion Impuesto a la renta/Clientes

Crédito Tributario IVA

Anticipo al Impuesto a la Renta

Total

Pasivos:

Retencion en la Fuente 1 %
Retencion en la Fuente. 2%
Retencién en la Fuente 8%
Retencién en la Fuente 10%
Anticipo a la Renta por pagar
Impuesto a la Renta por Pagar
Impuesto a la Renta Empleados
IVA por Pagar

Total

13,963

16,685

30,648

5,697
10
274

16,685
14,225

431
42,189

79,511
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9. Beneficios sociales

Al 31 de diciembre beneficios sociales incluye:

2012
Beneficios Sociales 6,267
Participacion Laboral por Pagar 11,411
Total 17,678

De acuerdo con el Art. 104, del Cédigo de trabajo la participacion a la que tienen derecho
los trabajadores, sobre las utilidades de la Compaiiia, se calcula al 15% sobre la utilidad
gravable para propdsitos de impuesto a la renta.

10. Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre otras cuentas por pagar incluye:

2012
Al personal 8,693
Otros por pagar 2,327
Total 11,020
11. Obligaciones bancarias a largo plazo
Al 31 de diciembre las cuentas por pagar a largo plazo incluye:
2012
Préstamo bancario 16,096
Total 16,096

La obligacién con el Banco del Pichincha vence en 2013 a una tasa de interés promedio del
9%.
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12. Patrimonio

Capital social.- El capital Social de la Compaiiia es de US$ 1,000.00 representado por
igual numero de acciones de valor unitario de US$ 1.00

Reserva legal.- Se constituye por disposicion de la Ley de Compaiiia que establece una
apropiacion minima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del
capital social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los
accionistas.

13. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de gastos operativos por su naturaleza, incluidos en los rubros
administracion y ventas, es como sigue:

2012

Costos de ventas 4,106,474
Sueldos y salarios 132,472
Beneficios Sociales 14,670
Aporte a la seguridad social 23,477
Honorarios profesionales y dietas 3,333
Comisiones 9,767
Arrendamiento de inmuebles 20,575
Mantenimiento y reparaciones 510
Combustibles 1,906
Suministros y materiales 2,598
Gastos de viaje, movilizacién, alimentacion 453
Depreciaciéon de propiedades, planta y equipo 1,341
Intereses 456
Descuento diferencia de precios 71,116
Provisiones 7,289
Pagos por otros servicios 39,288
4,435,725

14. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se
produjeron eventos adicionales que en opinién de la Administraciéon de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros y que no estuvieran
revelados en los mismos o en sus notas.
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