IMPORTADOR FERRETERO TRUJILLO CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

2.2

2.3

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

IMPORTADOR FERRETERO TRUJILLO CIALTDA, fue constituida en el Ecuador el 27
de abril del 2004 y su actividad principal es la importacién, exportacién, prestacion de
servicios, comercializacion de: a) todos aquellos productos e insumes afines con la
actividad ferretera y vehiculos motorizados en general; b) todos aquellos productos e
insumos afines con la actividad de linea blanca v articulos def hogar en general; ¢) todos
agquellos productos e insumos afines con la actividad de zapateria en general; vy, la
realizacion de todos los demas actos civiles y mercantiles permitidos por la ley, a fin de
cumplir con el objeto social.

La direccion registrada de la Compariia es caile S59 Matilde Alvarez lote S58 y calle
E2C, en la ciudad de Quito - Ecuador.

LLas politicas contables que utiliza la Compafiia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaitia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Decfaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas internacionales de Informacion Financiera - NilF emitidas
por e Consejo de Nommas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddélar de los Estados
Unidos de América (U.8. ddlar), ef cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fuercn preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, que esta
basado generalmente en el valor razonable de la confraprestacion entregada a cambio
de los bienes y servicios.

E! valor razonable es e} precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado
para transferir un pasivo entre paricipantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observabie o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
compafiia toma en cuenta las caracteristicas del aclivo o pasivo que los participantes
de! mercado tomarian en cuenta al fijar el precio de! acfivo o pasivo a la fecha de
medicién. Ei valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la
NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y

-12-




2.4,

2.5,

2.6.

27.

2.8,

las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de fa NIC 2 o & valor en uso de
la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a Ia fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotfizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo ¢ pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. dolares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Efectivo v equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aguellos activos financieros liguidos, que se puedernt transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a fres meses. El valor razonable de efectivos y equivalentes
de efectivo se revelan en la Noia 4.

Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Pagos _anticipados y otras cuentas por cobrar - Comesponde a préstamos
entregados a empleados de acuerdo a las politicas internas de la Compaiiia, anticipos a

proveedores y otras cuentas por cobrar, las cuales se revelan en la Nota 6,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto reaiizable, ef menor.
Son valuados al costo promedio ponderado,

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones,

Propiedades, planta y equipo

2.8.1. Medicion en el momenio del reconocimiento- Las partidas de activos fijos se
miden inicialmente por su costo,

El costo de activos fijos comprende su precic de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicaciéon del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.
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2.84.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de activos fijos, los
costos por préstamos de |a financiacion directamente atribuibles a la adquisicion
o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

Medicién posterior al_reconccimiento, modelo de revaluacién - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables en el momento de las revaluaciones,
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectdan con suficiente frecuencia, de
tal manera que el valor en libros no difiera materiaimente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se raconoce en
otro resultado integral y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluacidn de propiedades y equipo excepto si revierte una
disminucién en ia revaluacion del mismo previamente reconocida en resuitados,
en cuyo caso ¢l aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga
la disminucion previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de
los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion, relacionado con
una revaluacién anterior de dichos acfivos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuenlas del activo. No obstante, parte de la reserva se fransfiere a medida que
el activo es utilizado. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a
la diferencia entre la depreciacién calculada segun el valor revaluado del activo y
la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de
reserva de revaluacién a utilidades refenidas no pasan por el resultado del
periodo.

Melodo de depreciacion, vidas Gliles y valores residuales - El costo o valor
revaluado de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida 0til estimada, valor rasidual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan fas principales partidas de activos fijos, las vidas
utiles y valores residuales usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipg de Activo Vida atil

(en afos)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3
Software 3

Retiro o venta de activos fijos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de un activo fijo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del active y reconocida en resultados.
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2.12.

En caso de venta o refiro subsiguiente de activos fijos, el superavit de
revaluacion atribuible a {a reserva de revaluacion de activos fijos restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

Costos por préstamos - Los costos por présiamos atribuidos directamente a la
adquisicion, construccién o produccion de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso 0 venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta.

Todos los otros costos por préstamos son recenocidos en resultados durante el periodo
&n gue se incurren.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incwridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amoriizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el
estado de resuitados durante el periodo del préstamo usando el métado de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por Io menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuenias por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utllizando el meétodo de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizands la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaria inmaterial.

Impuestos - El gasto por impuesto a 1a renta representa la suma del impuesto a ia renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1. Impuesto corenfe - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
ulilidad contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. Ef pasive de la
Compaiitia por concepto del impuesto corriente se calcula ufilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.12.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en fibros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la ufilidad gravable. £l pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resuite probable que la Compaitia
disponga de utilidades gravables futuras contra ias que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscaies que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

l.a Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, vy solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y ia Compa#ia tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.12.3. Impuestos comientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, exceptc en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, va sea en otrc resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
gue la Compaiia fenga que desprenderse de recursos que soporien beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se

" informa, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando

s mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de aigunos o iodos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro gue se recibira el desembolso y ¢l valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad. :

Beneficios a empleados

2.14.1. Participacion a trabajadores -l.a Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se caicula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos -Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ef importe estimade de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Costos y gastos -Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no s& compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccion,
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaitia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

2.18. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la

3.

3.1

fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta reguiado por el mercado correspondiente, y
sonh medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en fos
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
fransaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacidén depende del propésito con el que se adquirieren los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de Ios presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere que
la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econtmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién vy
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, l0s cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre uha base reguiar. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de 1a revision y periodos futuros sila
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

Deterioro_de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los aclivos para determinar si existe algtin
indicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista alglin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activa. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Determinar si los actives han sufrido deterioro implica el célculo del vaior en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
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3.2

3.3

34.

3.5.

4-

determine los flujos de efective futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto an libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con carge a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie recuperable
incrementando e valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconacido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones, incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en fibros de las
provisiones de estos beneficios,

£l actuario contratado por la Compadiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es ia tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran
los beneficios.

Estimacitn de vidas ttiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacién_de los instrumentos financieros - La Compafia utiliza las técnicas de
valuacién para la medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos
financieros que se basan, en 1a medida de 1o posible, en datos observables del mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 018

{en U.S. dolares)

Cajas chicas 6,700 8,700
Bancos locales 226,684 608,820
Inversiones 420,485 503.664
Total 654,082 1,119,184
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Inversiones — Comresponde a un convenio de inversion en modalidad Sweep Account, con
io cual el saldo disponible al cierre de cada dia es invertido por el banco y restituido at dia
siguiente, mas los intereses respectivos.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 201
(en U.S. dolares)

Clientes no relacionados 9,710,271 9,348 594
Clientes relacionados 5,233,355 4,014,726
Cheques protestados 27,910 11,742
Descuento comision 432 1,138
Provision de cuentas incobrables (924.081) (628,178)
Total 14,047,887 12,548 025

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciaies por cobrar se clasifican como
activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos son clasificados
como activos corrientes.

Provisitn para cuentas incobrables - La Compaiiia ha reconocido una provision para
cuentas dudosas, en funcidén a los saldos pendientes de cobro que podrian considerarse
incobrables.

Un movimiento de la provisién para cuentas incobrables, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo de! afio 828,175 732,243
Provision del afio 97,103 95,932
Bajas de cartera (1,197
Saldos al fin del afio 924,081 828,175
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6. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y ofras cuentas por cobrar, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
{en U.S. délares)
Anticipos a proveedores 62,514 109,181
Préstamos empleados 46,630 99 950
Débitos por analfizar 22,483 12,851
Licencias pagadas por anticipado 5,898
Valotres en garantia 3,950 6,028
Seguros 589 8,342
Otras cuentas por cobrar 22475 9.081
Total 164.539 245433
7. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2019 201
(en U.S. ddlares)
inventario de mercaderia 10,151,153 8,119,603
Importaciones en fransito 2.969 239 5,420,398
Total 13,120,392 13,540,001
8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de bropiedades, planta y equipo es como sigue;
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Costo o valuacion 4,181,867 4,143,681
Depreciacion acumulada y deterioro (1,0601.983) (774 852)
Total 3,179,884 3,369,029

220 -



... Diciembre 31,...
2019 018
(en U.S. dolares)

Clasificacion:
Teirenos 323,500 323,500
Construcciones en curso 1,800,312
Edificios 3,114,929 1,288,480
Maquinaria y equipo 121,562 121,562
Muebles y enseres 150,332 150,032
Equipo de oficina 17,202 17,202
Vehiculos 281,085 282,926
Equipo de computo 128,178 115,068
Software 45079 44 589
Total 4,181,867 4143681
Un movimiento de propiedades, planta y equipo, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Costo

Saldos al comienzo del afio 4,143 681 3,830,875

Adiciones 40,027 550,277

Bajas y venias (1.841) (237,471

Saldos al fin del afio 4,181,867 4,143,681

Depreciacion acumulada

Saldos al comienze del afio (774,652) (676,127)
Bajas vy ventas 1,841 46,384

Depreciacion del afio {229,172) (144 909)
Saldos al fin det afio {1,001,983) (774,652)

9. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

{en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar no relacicnados largo plazo 242,960 244 601
Cuentas por cobrar relacionados largo plazo 5,227 872 4,006,661
Total 5,470,832 4,251,262

-1 -



10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afo corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue;

... Diciembre 31,...
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Activos por impuesto comente:

Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 93,273
Crédito tributario a favor de ja empresa (IR) 489,733

Total 489,733 93,273
Pasivos por impuestos comientes:

Impuesto a la renta por pagar 928,013 15,214
impuesto por pagar 214,794 85,301
Total 1.142.807 100.515

10.2 Impuesto a la_renta reconocido en los resultados - Una reconciliaciéon entre la
utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue;

... Diciembre 31, ...

019 2018
{en U.S. dolares)

Utilidad seglin estados financieros antes
de participacion a trabajadores y

impuesto a la renta 3,506,720 2,475,224
Participacion a trabajadores (526,008) (371,284)
Ingresos exentos (7,320) {14,292)
Participacion a trabajadores de ingresos

exentos 1,098 2,144
Deducciones adicionales (287,438}
Gastos no deducibles por diferencias 54,578
permanentes 668,643

Gastos no deducibles por diferencias

temporales 68919 53,6830
Utilidad tributaria 3,712,052 1,912.56
Impuesto a Ja renta causado (1) 928013 478,141
Anticipo calculado (2) 136,865 A478.363
Impuesto a la renta cargado a resultados 928013 478,353

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.
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(2) Hasta el afio 2018, las compaiiias debian considerar como impuesto a la renta

minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. En el afic 2019 ya no se considera el anticipo como
impuesto a la renta minimo y en caso de que el anticipo pagado sea mayor al
impuesto causado, el excedente esta sujeto a devoiucion.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2015, por lo que son susceptibles de revisién las declaraciones de los
afios 2016 al 2019,

10.3 Movimiento de la provision para impyesto a la renta - Los movimientos de la

provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del aiio 15,214 1,025,423
Provision del afio 928.013 478,353
Pagos efectuados (504 947) {1.488.562)
Saldos al fin de! aino 438,280 15.214

10.4 Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre del 2019 se publicé Ia “l.ey Organica de Simpilificacién y
Progresividad Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111, Las
principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a l1a Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado de
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

Se crea una contribucién Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades
que hayan generado ingresos brutos superiores a 1 millon de délares en el afio
2018 de acuerdo con los siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones
impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, mas de 10
millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacion de otros
tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa
0 indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos,
compafiias aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto
total de interés neto no debers ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respeclivo ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se

considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Sole estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

-23 -



Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion
y/0 comercializacion local o que se exporien, podran acogerse a un impuesto a la
renta tnico en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta
local y del 1,3% al 2% para exportadores,

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender
el pago de jubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible conforme o dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente
pagados a favor de los beneficiarios de tal provision.

Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales
y extranjeras que son sujetos pasivos del impuesto de patentes municipales y
metropolitanas, vy del 1.5 por mil sobre los activos totales, al sefialado en la eseritura
de constitucion de la compaiiia, sus respectivos estatutos o documentos
constitutivos, y para establecimiento, aquel 0 aquellos que se encuentren
registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Coniribuyentes, conforme la informacidn reportada por el Servicio
de Rentas Internas,

10.5 Activo por impuestos diferidos — Un resumen de activos por impuestos diferidos es

10.6

como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2018
(en U.S. dolares)
Per jubilacion patronal y desahucio 17,230
Saldos al fin del afo 17,230 .

Precjos de transferencia - L.as normas ributarias vigentes incorporan el principio de
plena competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su
parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, enire
otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en ef mismo periodo fiscal y cuyo monio acumulado sea superior &
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Ei
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de julio del 2020 conforme el noveno
digito de) RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a 1a renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de

los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o
exploten recursos nafurales estan exentos de la referida normativa.
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11. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de obligaciones financieras, es como sigue;

... Diciembre 31,...
2019 2018

{en U.S. ddlares)

Obligaciones financieras a coro plazo

Sobregiros bancarios 792,009 684,850
Préstamos, porcién cormriente 998 809
Total obligaciones corrientes 90,70 6584 850

Obligaciones financieras a largo plazo

Préstamos, porcion a largo plazo 776,960 2,362,961
Total obligaciones a largo plazo 776,960 2.262 961

A continuacién un detalle de los préstamos que la Compariia mantiene vigentes al 31 de
diciembre del 2019:

» Crédito con el Produbanco por 15$855,000 a 12 meses plazo y tasa nominal del
8.95% sobre saldos, con vencimientos mensuales hasta junio dei 2020.

+ Crédito con el Banco Pichincha por US$1,000,000 a 36 meses plazo y tasa nominal
del 8.95% sobre saldos, con vencimientos mensuales hasta agosto del 2021.

» Crédito en el Banco Pichincha por US$1,000,000 a 60 meses plazo y tasa nominal
del 7.99% sobre saldos, con vencimientos mensuales hasta abril del 2023.

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales, es como sigue:

... Diciembre 31,...
201 018
{en U.S. délares)
Proveedores no relacionados locales 2,225,969 4,265,020
Proveedores relacionados 803,861 347,185
Proveedores det exterior 2,759,154 2,300,914
Total 5.788.984 6913119
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13.

14.

PROVISIONES
Un resumen de provisiones, es como sigue:

... Diciembre 31,,..
2019 2018

s =

(en U.S. délares)

Beneficios empleados 52,676 48,047
Obligacicnes con el IESS 75,699 69,422
Participacion a trabajadores 526,008 371,284
Contribucion unica y temporal 119,535
Provisidn 1ISD 34,513
Provision gastos locales de importacion 32,477
Provisiones iocales 44 761 13,447
Total 885,669 502,200

OBLIGACIONES DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIlIF's, es como sigue:

... Riciembre 31,...
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Bonificacién por desahucio 80,408 64,337
Jubilacién patronal 145,688 116,392
Total 226,006 180.729

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cdodigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por
el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de sertvicio,

L.os movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

...Diciembre 31,..
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 64,337 57,941
Costo de los servicios del periodo corriente 19,695 6,396
Costo financiero 3,261
Pérdida actuarial
Beneficios pagados durante el periodo {6,885)
Saldos al fin del afio 80.408 64,337
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Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de [a
jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

...Diciembre 31....
2019 2018
(en LS. délares)
Saldos al comienzo del afio 116,392 93,472
Costo de los servicios del periodo corriente 40,047 22,920
Costo financiero 5916
Pérdida actuarial
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (16.667)
Saldos al fin del afio 145688 1163

Los calculos actuarizles del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obiigaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron caiculados utilizando ¢l
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio & cada afic de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a fravés del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
{aboral promedio esperado de los empleados corréspondientes, con base en &l enfoque de
la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
siguienies:

... Diciembre 31,...
2019 2018

% %
Tasa(s) de descuento 7.92 8.21
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.59 3.91
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15. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de oiros pasivos no corrientes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
{en U.S. délares)

Proveedores no relacionados locales largo plazo 629,116 619,453
Proveedores relacionados largo piazo 8,285,862 8,338,292
Contribucion Gnica y temporal 239,070

Otras cuentas por pagar largo plazo 5,422

Total 9,158,470 8.957.745

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1

16.2

16.3

16.4

Gestidén de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos riesges de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados.

La Comparila dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcidn de las medidas de mitigacién actuaimente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo en lag tasas de interés - La Compaiiia se encuenira expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compafiia mantiene préstamos a fasas de interés
tanto filas como variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia manteniende una
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable,

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpia con sus obligaciones contractuales resulftando en una pérdida financiera.
La Compania ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar e riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaitia Gnicamente realiza transacciones con Compaiias que cuentan con la
misma ¢ mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comercigles por cobrar estan compuestas por un nimere importante de
clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre la condicion financiera de Jas cuentas por cobrar.

La Compafila no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas similares

Riesge de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez, La Gerencia General ha estabiecido un marco de frabajo
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16.5

16.6

16.7

apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plaze asi como la gestion
de liquidez de la Compaiifa. La Compafila maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimienio a sus participes a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonnio.

La Compafiia revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base
trimestral. Como parte de esta revision, la Gerencia General considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Técnicas de valuacion v _presunciones aplicadas para _propdsifos de medir el valor

2 instrurmen cieros - El valor razonable de los aclivos y pasivos
financieros se determinan de la siguiente forma:

« Mercado activo: precios cofizades - El valor razonable de los aclivos y pasivos
financieros con férminos v condiciones estandar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estan disponibles, el precio de la transaccion mas reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econdmicas desde la fecha de fa transaccion. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion, el valor razonable
refleja el cambio en {as condiciones de referencia en funcién de los precios o tasas
actuales para instrumentos similares.

Mercado no activo: técnica de valuacién - Si el mercado para un activo financiero o
pasivo financiero no es acfivo, la Compafiia establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacién disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debhidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustanciaimente similares y/o el andlisis de
flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas {(ejemplo: con precios o tasas de mercado).

Presunciones_significalivas ulilizadas al deferminar el valor razonable de los activos
financieros v pasivos financieros

. Préstamos bancarios - El valor razonable de los présiamos es estimado usando el
modelo de flujos de efectivo futuros descontados, Los instrumentos, en la medida
de lo posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de
interés y vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuales son
descontados usando una tasa de descuento estimada que un participanie del
mercado podria usar en la valuacion de instrumentos con vencimientos, tasas de
interés y riesgo de crédito similares,
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17. PATRIMONIO DE LOS SOCI0S

18.

19. COSTOS Y GASTOS

17.1 Capitai Social - El capital social autorizado al 31 de diciembre del 2019 consiste de
100 participaciones de US$10.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto

por participacion y un derecho a los dividendos,

17.2 Reserva Legal - |.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiadc como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20%

del capital social.

efectivo pero puede ser capitalizada en su fotalidad.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en

17.3 Otros Resultados Integrales - Reflejan el efecto neto por revaluaciones a valor de
mercado de propiedades, planta y equipo realizados por la Compaiiia, y, & las
ganancias o pérdidas actuariales producto del ajuste a las provisiones de beneficios

definidos.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos por su naturaleza de la Compaiiia es como sigue:

Ventas (VA 12%

Quito
Guayaquil
Cuenca

Ventas IVA 0%

Quito
Guayaquil
Cuenca

Total

...Diciembre 31,...

2019

2018

(en U.S. ddlares)

35,170,829
16,041,152
8.507.697

598,111
109,480
89,705

80,516,974

Un resumen de costos y gastos por su naturaleza son como sigue:

Costos de Ventas

Quito
Guayaguil
Cuenca

Total

37,565,154
16,518,428
8,260,030

702,898
105,347
90,8629

3,242,486

...Diciembre 31,...

2019

2018

{en U.S. ddlares)

28,721,668
13,866,984
7,469,910

50,058,562

32,876,769
14,301,967
7,262,492

54,441 228
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20.

21.

Gastos Operacionales

Sueldos y beneficios 3,423,742 3,337,513
Honorarios 36,267 65,240
Arrendamientos 64,366 32,725
Depreciaciones 220,189 134,806
Amortizaciones 6,683 10,104
Comisiones 254 827 224 830
Publicidad y propaganda 74,042 48,815
Materiales y suministros 35,174 34,732
Combustibles y fubricantes 16,695 14,967
Seguros 44731 49,996
Provision para incobrables 97,103 95,932
Mantenimientos y reparaciones 35,661 42,805
Transporte interno 982,531 966,158
Servicios basicos 28,873 42,325
Comunicaciones 81,011 95,430
Internet 35,541 38,622
Impuestos y contribuciones 263,975 449,233
Participacion a trabajadores 526,008 371,284
Autoconsumos 50,909 117,574
Asesoria externa 25,675 46,416
Feria 31,895 16,088
Afenciones a empleados 46,289 34,201
Gastos de viaje y movilizacion 39,336 40,820
Alimentacién y refrigerios 100,189 110,401
Otros 84,718 160,248
Total 6,606,230 6,581,365

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 7
dei 2020), el mundo se encuerdra afectado por una pandemia del virus Covid-19 la cual ha
afectado al Ecuador de manera significativa generando efectos diversos para los sectores
de la economia, por lo que a la presente fecha es dificil predecir el impacto que esta
circunstancia podria generar en los resultados y operacicnes de la Compafia al cierre del
afno 2020.

RECLASIFICACIONES

Algunas cifras de los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre del 2018, han sido reclasificadas con la finalidad de hacerlas comparables con la
clasificacion de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019.
Dicha circunstancia ha generado cambios en las cifras del estado de flujos de efectivo por
el afio 2019 también.
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22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio termingdo el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia General de la £ompafiia y seran presentados a los Socios para
su aprobacién. En opinién de la Gepépgla Ggneral de la Compama log estados financieros

Ja er Almeida
tador General
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