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OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

IMPORTADOR FERRETERO TRUJILLO CIA.LTDA., fue constituida en el Ecuador el 27 
de abril del 2004 y su actividad principal es la importación, exportación, prestación de 
servicios, comercialización de: a) todos aquellos productos e insumos afines con la 
actividad ferretera y vehículos motorizados en general; b) todos aquellos productos e 
insumos afines con la actividad de línea blanca y artículos del hogar en general; c) todos 
aquellos productos e insumos afines con la actividad de zapatería en general; y, la 

realización de todos los demás actos civiles y mercantiles permitidos por ta ley, a fin de 

cumplir con el objeto social. 

La dirección registrada de la Compañía es calle S59 Matilde Álvarez lote S58 y calle 

E2C, en la ciudad de Quito - Ecuador. 

Las políticas contables que utiliza la Compañía son consistentes en la preparación de 
sus estados financieros. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera - NIF emitidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

Bases de preparación - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre 
bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realización de 
activos y cancelación de pasivos en el curso normal del negocio. 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, que está 
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio 

de los bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado 
para transterir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando 
otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la 

compañía toma en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes 

del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de 
medición. El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados 
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones 

relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la 
NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y 
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2.4. 

2.5. 

2.6. 

2.7. 

2.3. 

las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su 

valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de 
la NIC 36, 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los 
insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a 

continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. dólares, 
excepto cuando se especifique lo contrario. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 

preparación de estos estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye 
aquellos activos financieros líquidos, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo inferior a tres meses. El valor razonable de efectivos y equivalentes 

de efectivo se revelan en la Nota 4. 

Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas comerciales por cobrar son activos 

financieros no derivados con pagos fijos o determinabies, que no cotizan en un mercado 
activo, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar - Corresponde a préstamos 
entregados a empleados de acuerdo a las políticas intemas de la Compañía, anticipos a 

proveedores y otras cuentas por cobrar, las cuales se revelan en la Nota 6. 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. 
Son valuados al costo promedio ponderado. 

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 

relacionados con las importaciones. 

Propiedades, planta y equipo 

2.8.1. Medición en el momento del reconocimiento- Las partidas de activos fijos se 
miden inicialmente por su costo. 

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en 

condiciones de funcionamiento según lo previsto por la Gerencia y la estimación 
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de 
rehabilitación de la ubicación del activo. 
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2.8.2. 

2.8.3. 

2.8.4, 

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de activos fijos, los 
costos por préstamos de la financiación directamente atribuibles a la adquisición 
o construcción de activos que requieren de un período de tiempo sustancial 
antes de estar listos para su uso o venta. 

Medición posterior al reconocimiento, modelo de revaluación - Después del 
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores 
revaluados, que son sus valores razonables en el momento de las revaluaciones, 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por 
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectúan con suficiente frecuencia, de 
tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habría 
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo. 

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se reconoce en 
otro resultado integral y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de 
reserva de revaluación de propiedades y equipo excepto si revierte una 

disminución en la revaluación del mismo previamente reconocida en resultados, 
en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga 
la disminución previa. Una disminución del valor en libros de la revaluación de 
los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el 
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación, relacionado con 
una revaluación anterior de dichos activos. 

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es 
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en 

cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que 
el activo es utilizado. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a 
la diferencia entre la depreciación calculada según el valor revaluado del activo y 
la calculada según su costo original. Las transferencias desde las cuentas de 
reserva de revaluación a utilidades retenidas no pasan por el resultado del 
periodo. 

Método de depreciación, vidas (files y valores residuales - El costo o valor 
revaluado de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. 
La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al 
final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 
sobre una base prospectiva, 

A continuación se presentan las principales partidas de activos fijos, las vidas 
útiles y valores residuales usadas en el cálculo de la depreciación: 

Tipo de Activo Vida útil 
(en años) 

Edificios 20 
Muebles y enseres 10 
Equipo de oficina 10 
Maquinaria y equipo 10 

Vehiculos 5 
Equipo de computo 3 

Software 3 

Retiro o venta de activos fijos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta 
de un activo fijo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el 
valor en libros del activo y reconocida en resultados. 
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2.9. 

2.10. 

2.11. 

2.12. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de activos fijos, el superávit de 
revaluación atribuible a la reserva de revaluación de activos fijos restante es 

transferido directamente a las utilidades retenidas. 

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atríbuidos directamente a la 
adquisición, construcción o producción de activos calificados, los cuales constituyen 
activos que requieren de un período de tiempo sustancial para su uso o venta, son 

sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o 

venta. 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo 
en que se incurren. 

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos 
recibidos (neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el 
estado de resultados durante el período del préstamo usando el método de interés 
efectivo. 

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 

derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después 
de la fecha del estado de situación financiera. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los 
intereses implícitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la 

tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interés resultaria inmaterial. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a ía renta 
por pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.12.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad 
gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la 
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada período. 

2.12.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias entre el valor en fibros de los activos y pasivos incluidos en los 

estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para 
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce 
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocerá 
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resuite probable que la Compañía 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podría cargar esas 
diferencias temporarias deducibles, 
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- 2.13, 

2.14. 

2.15. 

2.16. 

2,17. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el 

activo se realice o el pasivo se cancele. 

La Compañia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de 

compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas 

partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos 
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compañía tiene la intención de 
liquidar sus activos y pasivos como netos. 

2.12.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberán 
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en 
la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; 
o cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 
presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable 
que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios 

económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final del período sobre el que se 
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando 

se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación 
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 

activo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por 

cobrar pude ser medido con fiabilidad. 

Beneficios a empleados 

2.14.1. Participación a trabajadores -La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por 
la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas o contables de 
acuerdo con disposiciones legales. 

Reconocimiento _de ingresos -Los ingresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

Costos y gastos -Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y 

gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se 
conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 

aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma 
y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 
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2.18. 

3. 

3.1 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 

norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto a de realizar el activo y proceder al pago del 

pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la cuenta de resultados. 

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la 

fecha de negociación cuando se observe la presencia de una compra o venta de un 
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo 
durante un período que generalmente está regulado por el mercado correspondiente, y 
son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto 
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los 

resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al 
costo amortizado o al valor razonable. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor 
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la 
venta. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos 
financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros 
en el momento del reconocimiento inicial. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que 
la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a 
la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 

presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión 
de ta Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 

utilización de ta información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 
efectos finales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a 
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y períodos futuros si la 
revisión afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se 
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún 
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que 

exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si 

se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, 
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el 
activo. 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del vaior en uso de las 

unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía 
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3.2 

3.3 

3.4, 

3.5. 

4. 

determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de 

efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se 

registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a 
resultados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros 
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que 
son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos 

supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones, incluye una 
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las 
provisiones de estos beneficios, 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 

administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se 
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios, la cual se 

determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, 
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán 
los beneficios. 

Estimación de vidas útiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimación de las 
vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.3. 

impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria 
de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

Valuación de los instrumentos financieros - La Compañía utiliza las técnicas de 
valuación para la medición del valor razonable de sus activos financieros y pasivos 
financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue: 

«-. Diciembre 31,... 

2019 018 

(en U.S. dólares) 

  

Cajas chicas 6,700 6,700 

Bancos locales 226,884 608,820 

inversiones 420,485 503,664 

Total 654.069 4,119,184 
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Inversiones — Corresponde a un convenio de inversión en modalidad Sweep Account, con 
la cual el saldo disponible al cierre de cada día es invertido por el banco y restituido al día 

siguiente, más los intereses respectivos, 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2019 018 

(en U.S. dólares) 

Clientes no relacionados 9,710,271 9,348,594 

Clientes relacionados 5,233,355 4,014,726 

Cheques protestados 27,910 11,742 

Descuento comisión 432 1,138 

Provisión de cuentas incobrables (924,081) (828,175) 

Total 14,047,887 12,548,025 

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican como 

activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos son clasificados 
como activos corrientes. 

Provisión para cuentas incobrables - La Compañía ha reconocido una provisión para 
cuentas dudosas, en función a los saldos pendientes de cobro que podrían considerarse 

incobrables, 

Un movimiento de la provisión para cuentas incobrables, es como sigue: 

  

..- Diciembre 31... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 828,175 732,243 
Provisión del año 97,103 95,932 
Bajas de cartera (1,197) 

Saldos al fin del año 924,081 828,175 
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6. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue: 

Anticipos a proveedores 

Préstamos empleados 

Débitos por analizar 

Licencias pagadas por anticipado 
Valores en garantia 

Seguros 

Otras cuentas por cobrar 

Total 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios, es como sigue: 

inventario de mercadería 

Importaciones en tránsito 

Total 

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

... Diciembre 31,.,, 
201 2018 

(en U.S. dólares) 

o
 

  

62,514 109,181 

46,630 99,250 

22,483 12,851 

5,898 

3,950 6,028 

589 8,342 

22,475 —2,081 

164,539 245433 

... Diciembre 31.... 

2019 201 

(en U.S. dólares) 

  

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

Costo o valuación 
Depreciación acumulada y deterioro 

Total 

10,151,153 8,119,603 

2,969,239 5,420,398 

13,120,392 13,540,001 

... Diciembre 31,... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

4,181,867 4,143,681 
(1,001,983) (774,652) 

3,179,884 3,369,029 
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9. 

... Diciembre 31,... 

  

2019 018 

(en U.S. dólares) 

Clasificación: 

Terrenos 323,500 323,500 

Construcciones en curso 1,800,312 
Edificios 3,114,929 1,288,480 
Maquinaria y equipo 121,562 121,562 
Muebles y enseres 150,332 150,032 
Equipo de oficina 17,202 17,202 
Vehículos 281,085 282,926 
Equipo de computo 128,178 115,068 
Software 45,079 44,599 

Total 4,181,867 4.143.681 

Un movimiento de propiedades, planta y equipo, es como sigue: 

.-. Diciembre 31,... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Costo 

Saldos al comienzo del año 4,143,681 3,830,875 

Adiciones 40,027 550,277 
Bajas y ventas (1,841) (237,470) 

Saldos al fin del año 4,181,807 4,143,681 

Depreciación acumulada 
Saldos al comienzo del año (774,652) (676,127) 
Bajas y ventas 1,841 46,384 

Depreciación del año (229,172) (144 909) 

Saldos al fin del año (1,001,983) (774,652) 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar no relacionados largo plazo 242,960 244,601 

Cuentas por cobrar relacionados largo plazo 5,227,872 4,006,661 

Total 5,470,832 4,251,262 
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10. IMPUESTOS 

10.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por 

impuestos corrientes es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Activos por impuesto corriente: 

Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 93,273 

  

Crédito tributario a favor de la empresa (IR) 489,733 

Total 489,733 93,273 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto a la renta por pagar 928,013 15,214 

Impuesto por pagar 214,794 85,301 

Total 1,142,807 100.515 

10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la 
utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es 

como sigue: 

... Diciembre 31, ... 

201 2018 

(en U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros antes 
de participación a trabajadores y 

impuesto a la renta 3,506,720 2,475,224 
Participación a trabajadores (526,008) (371,284) 

Ingresos exentos (7,320) (14,292) 

Participación a trabajadores de ingresos 

exentos 1,098 2,144 
Deducciones adicionales (287,438) 

Gastos no deducibles por diferencias 54,578 
permanentes 668,643 
Gastos no deducibles por diferencias 
temporales 68,919 53,630 

Utilidad tributaria 3,712,052 1,912.56: 

Impuesto a la renta causado (1) 928,013 478,141 

Anticipo calculado (2) 196,905 418,353 

Impuesto a la renta cargado a resultados 928.013 478,353 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización. 
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10.3 

10,4 

(2) Hasta el año 2018, las compañías debían considerar como impuesto a la renta 
mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de 

costos y gastos deducibles. En el año 2019 ya no se considera el anticipo como 

impuesto a la renta mínimo y en caso de que el anticipo pagado sea mayor al 
impuesto causado, el excedente está sujeto a devolución. 

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias 
hasta el año 2015, por lo que son susceptibles de revisión las declaraciones de los 

años 2018 al 2019. 

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la 
provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2019 2018 

(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 15,214 1,025,423 
Provisión del año 928,013 478,353 
Pagos efectuados (504,947) (1,488,562) 

Saldos al fin del año 438,280 15,214 

Aspectos Tributarios 

El 31 de diciembre del 2019 se publicó la “Ley Orgánica de Simplificación y 

Progresividad Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las 
principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrá anticiparse de 
forma voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del 
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho 

ejercicio fiscal. 

Se crea una contribución única y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades 

que hayan generado ingresos brutos superiores a 1 millón de dólares en el año 
2018 de acuerdo con los siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones 
impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, más de 10 

millones impuesto del 0,20%. Esta contribución no puede ser utilizada como crédito 
tributario, ni como gasto deducible para la determinación y liquidación de otros 

tributos durante los años 2020, 2021 y 2022. 

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa 

O indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, 
compañías aseguradoras y entidades de la Economía popular y solidaria el monto 
total de interés neto no deberá ser mayor al 20% de la utilidad antes de la 

participación laboral, más intereses, depreciaciones y amortizaciones 
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal. 

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribución de dividendos. Se 
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estarán 
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador. 
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Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de producción 
y/o comercialización local o que se exporten, podrán acogerse a un impuesto a la 
renta único en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta 
local y del 1.3% al 2% para exportadores. 

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender 

el pago de jubilación patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto 
deducible conforme to dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente 
pagados a favor de los beneficiarios de tal provisión. 

Se entiende por domicilio de las personas jurídicas y de las sociedades nacionales 
y extranjeras que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y 

metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los activos totales, al señalado en la escritura 
de constitución de la compañía, sus respectivos estatutos o documentos 
constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren 

registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el 

Registro Unico de Contribuyentes, conforme la información reportada por el Servicio 
de Rentas Internas. 

10.5 Activo por impuestos diferidos — Un resumen de activos por impuestos diferidos es 

10.6 

como sigue: 

... Diciembre 31... 

2019 2018 

(en U.S. dólares) 

Por jubilación patronal y desahucio 17,230 

Saldos al fin del año 17,230 
    

Precios de transferencia - Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de 
plena competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas, Por su 
parte el Servicio de Rentas internas solicita se prepare y remita por parte de la 

empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre 

otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas 
consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye 
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El 

indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de julio del 2020 conforme el noveno 

dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta 
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de 

los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o 

exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa. 
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11. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Un resumen de obligaciones financieras, es como sigue: 

»». Diciembre 31... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Obligaciones financieras a corto plazo 

  

Sobregiros bancarios 792,009 684,850 
Préstamos, porción corriente 998,899 

Total obligaciones corrientes 90,70: 684,850 

Obligaciones financieras a largo plazo 

Préstamos, porción a largo plazo 776,960 2,362,961 

Total obligaciones a largo plazo 776,960 2,362,961 

A continuación un detalle de los préstamos que la Compañía mantiene vigentes al 31 de 
diciembre del 2019: 

+ Crédito con el Produbanco por US$855,000 a 12 meses plazo y tasa nominal del 
8.95% sobre saldos, con vencimientos mensuales hasta junio del 2020. 

e Crédito con el Banco Pichincha por US$1,000,000 a 36 meses plazo y tasa nominal 
del 8.95% sobre saldos, con vencimientos mensuales hasta agosto del 2021. 

+ Crédito en el Banco Pichincha por US$1,000,000 a 60 meses plazo y tasa nominal 
del 7.99% sobre saldos, con vencimientos mensuales hasta abril del 2023. 

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales, es como sigue: 

  

.-. Diciembre 31,... 

201 2018 

ten U.S. dólares) 

Proveedores no relacionados locales 2,225,969 4,265,020 

Proveedores relacionados 803,861 347,185 

Proveedores del exterior 2,759,154 2,300,914 

Total 5,788,984 6,913,119 
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13. 

14. 

PROVISIONES 

Un resumen de provisiones, es como sigue: 

«+.» Diciembre 31,,.. 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Beneficios empleados 52,676 48,047 

Obligaciones con el IESS 75,699 69,422 
Participación a trabajadores 526,008 371,284 

Contribución única y temporal 119,535 

Provisión ISD 34,513 

Provisión gastos locales de importación 32,477 

Provisiones locales 44.761 13,447 

Total $85.669 502,200 

OBLIGACIONES DE BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligación de beneficios definidos bajo NiF"s, es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2019 2018 

(en U.S. dólares) 

Bonificación por desahucio 80,408 64,337 

Jubilación patronal 145,688 116,392 

Total 226,096 80.729 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada 
uno de tos años de servicio, 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sigue: 

.. «Diciembre 31,.. 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 64,337 57,941 
Costo de los servicios del período corriente 19,695 6,396 
Costo financiero 3,261 

Pérdida actuarial 
Beneficios pagados durante el periodo (6,885) 

Saldos al fin del año 80,408 64,337 
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Jubilación patrona! - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la 

jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Socia! 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 
sigue: 

  

..« Diciembre 31,... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 116,392 93,472 
Costo de los servicios del periodo corriente 40,047 22,920 

Costo financiero 5,916 

Pérdida actuarial 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (16,667) 

Saldos al fin del año 145,688 116,392 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario 
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y 
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el 
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos 
deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, 
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento 
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 

en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida 
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de 

la banda de fluctuación. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
siguientes: 

... Diciembre 31,... 

2019 2018 
% % 

Tasa(s) de descuento 7.92 8.21 

Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.59 3.91 
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15. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 

Un resumen de otros pasivos no corrientes, es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2019 2018 

(en U.S. dólares) 

Proveedores no relacionados locales largo plazo 629,116 619,453 

Proveedores relacionados largo plazo 8,285,862 8,338,292 

Contribución única y temporal 239,070 

Otras cuentas por pagar largo plazo 5,422 

Total 9,159,470 8,957,745 

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

16.1 

16.2 

16.3 

16.4 

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesto a distintos riesgos de naturaleza 
financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigación, 

ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continyación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en 
uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

Riesgo en las fasas de interés - La Compañía se encuentra expuesto a riesgos en la 
tasa de interés debido a que la Compañía mantiene préstamos a tasas de interés 

tanto fijas como variables, El riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una 
combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. 
La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes 
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de 
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La 
Compañía únicamente realiza transacciones con Compañías que cuentan con la 
misma o mejor calificación de riesgo. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de 
clientes distribuidos entre diversas áreas geográficas. La evaluación de crédito 
continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con 
ninguna de las partes o ninguna contraparte con características similares 

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por 

la gestión de liquidez, La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo 
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16.5 

16.6 

16.7 

apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los 

requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión 
de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo 
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando 

continuamente Jos flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de 
vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en 

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento a sus partícipes a través de la optimización de los saldos de deuda y 

patrimonio. 

La Compañía revisa la estructura de capital de la Compañía sobre una base 
trimestral. Como parte de esta revisión, la Gerencia General considera el costo del 

capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. 

Técnicas de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir el valor 
razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de jos activos y pasivos 

financieros se determinan de la siguiente forma: 

. Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos 

financieros con términos y condiciones estándar y negociados en los mercados 
tíquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos 
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta 

no están disponibles, el precio de la transacción más reciente provee evidencia del 
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo 
en las circunstancias económicas desde la fecha de la transacción. Si las 

condiciones han cambiado desde la fecha de la transacción, el valor razonable 
refleja el cambio en las condiciones de referencia en función de los precios a tasas 

actuales para instrumentos similares. 

» Mercado no activo: técnica de valuación - Si el mercado para un activo financiero o 
pasivo financiero no es activo, la Compañía establece el valor razonable 
empleando técnicas de valoración que incluyen el uso de información disponible 
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, 
la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el análisis de 
flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente 
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado). 

Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos 
financieros y pasivos financieros 

+ Préstamos bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usando el 
modelo de flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida 
de lo posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de 
interés y vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuales son 

descontados usando una tasa de descuento estimada que un participante del 
mercado podría usar en la valuación de instrumentos con vencimientos, tasas de 

interés y riesgo de crédito similares. 
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17. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

17.1 Capital Social - El capital social autorizado al 31 de diciembre del 2019 consiste de 
100 participaciones de US$10,00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto 

por participación y un derecho a los dividendos, 

17.2 Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% 
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en 
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

17.3 Otros Resultados Integrales - Reflejan el efecto neto por revaluaciones a valor de 

mercado de propiedades, planta y equipo realizados por la Compañía, y, a las 
ganancias o pérdidas actuariales producto del ajuste a las provisiones de beneficios 
definidos. 

189. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos por su naturaleza de la Compañía es como sigue: 

...Diciembre 31,... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Ventas IVA 12% 
Quito 35,170,829 37,565,154 

Guayaquil 16,041,152 16,518,428 
Cuenca 8,507,697 8,260,030 

Ventas IVA 0% 
Quito 598,111 702,898 
Guayaquil 109,480 105,347 

Cuenca 89,705 90,629 

Total 80,516,974 63,242,486 

19. COSTOS Y GASTOS 

Un resumen de costos y gastos por su naturaleza son como sigue: 

-.. Diciembre 31,... 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Costos de Ventas 

  

Quito 28,721,668 32,876,769 
Guayaquil 13,866,984 14,301,967 
Cuenca 7,469,910 7,262,492 

Total 50,058,562 54,441,228 
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20. 

21. 

Gastos Operacionales 
Sueldos y beneficios 3,423,742 3,337,513 

Honorarios 36,267 65,240 
Arrendamientos 64,366 32,725 
Depreciaciones 220,189 134,806 
Amortizaciones 6,683 10,104 
Comisiones 254,627 224,830 
Publicidad y propaganda 74,042 48,915 
Materiales y suministros 35,174 34,732 

Combustibles y lubricantes 16,695 14,967 
Seguros 44,731 49,996 
Provisión para incobrables 97,103 95,932 
Mantenimientos y reparaciones 35,661 42,805 

Transporte interno 982,531 966,158 
Servicios básicos 28,873 42,325 
Comunicaciones 81,011 95,430 

Internet 35,541 38,622 
Impuestos y contribuciones 263,975 449,233 
Participación a trabajadores 526,008 371,284 

Autoconsumos 50,909 117,574 
Asesoría externa 25,675 46,416 

Feria 31,895 16,088 
Atenciones a empleados 46,289 34,201 

Gastos de viaje y movilización 39,336 40,820 

Alimentación y refrigerios 100,189 110,401 
Otros 84,718 160,248 

Total 6,606,230 6,581,365 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de los estados financieros (mayo 7 
del 2020), el mundo se encuentra afectado por una pandemia del virus Covid-19 la cual ha 

afectado al Ecuador de manera significativa generando efectos diversos para los sectores 
de la economía, por lo que a la presente fecha es difícil predecir el impacto que esta 
circunstancia podría generar en los resultados y operaciones de la Compañía al cierre del 

año 2020. 

RECLASIFICACIONES 

Algunas cifras de los estados financieros correspondientes al año terminado el 31 de 
diciembre del 2018, han sido reclasificadas con la finalidad de hacerlas comparables con la 
clasificación de los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019. 

Dicha circunstancia ha generado cambios en las cifras del estado de flujos de efectivo por 
el año 2019 también. 
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22. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año termina 
aprobados por la Gerencia General de la£       
    

    

  

do el 31 de diciembre del 2019 han sido 
Apañía y serán presentados a los Socios para 

áneral de la Compañía, los estados financieros 

  

óntador General 
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