PLASTICSACKS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresadas en US Dolares)

INFORMACION GENERAL :

La Comparnia se constituyd en la ciudad de Quito el 28 de abril de 2004 y fue
inscrita en el Registro Mercantil el mismo afo.

Su objeto social principal es la importacién, exportacién, comercializacion,
representacion, distribucién, promocion, disefo, produccion y fabricacion en todas
sus fases de sacos de polipropileno y otros productos afines no producidas por la
compania.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el afo
terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con autorizacion del
Representante Legal de la Compania con fecha 27 de marzo de 2020, y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta de Socios para su
aprobacién definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por los pasivos por beneficios definidos a largo
plazo de empleados, que se miden con base en métodos actuariales.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestaciéon entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
medicién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia del
valor razonable descrita a continuacion:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la Compania puede acceder en la fecha de la
medicion.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:
(Continuacion)

Nivel 2: Datos de entrada (insumos) distintos a los precios cotizados incluidos
en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente.

Nivel 3: Datos de entrada (insumos) que no son observables para el activo o
pasivo.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recurrente, la Compafia determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo.

Juicios y estimaciones: La preparacion de estados financieros conforme a las
NIIF requiere el uso de estimaciones contables y también exige a la
Administracidon que ejerza su juicio al aplicar las politicas contables de la
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion: El Délar de Estados Unidos de América
(USD) es la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador y, por lo tanto,
moneda funcional y de presentacion de la Compania.

3. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes: La Compaiia
presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera en base a la
clasificacién de corrientes o no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando se espera realizarlo, o se
pretende venderlo o consumirlo, en el ciclo normal de operaciones, se mantiene
principalmente con fines de negociacion, se espera realizar el activo dentro de los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa o es efectivo
0 equivalente de efectivo, a menos que se tenga restricciones para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resto de los
activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera sea cancelado en el
ciclo normal de explotacién, se mantiene principalmente con fines de negociacion,
deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
que se informa, o no tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion,
al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa. La Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.

Efectivo _y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compania. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversién serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.
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3. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Inversiones corrientes: Corresponden a montos registrados a valores
nominales y colocados dentro de instituciones financieras con un plazo entre 91 a
360 dias. Los mismos generan ingresos por concepto de intereses, que son
registrados dentro del resultado del periodo, como otros ingresos. Estan
registrados a su costo de adquisicion y los intereses ganados se reconocen como
ingresos a su vencimiento.

Instrumentos financieros: Un instrumento financiero es cualquier contrato
que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio de otra entidad. Los activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Compafia pasa a formar parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

e Medicion inicial:

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, los activos y pasivos
financieros se miden inicialmente por su valor razonable mas o menos, en
el caso de un instrumento financiero que no se contabiliza a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo o pasivo financiero.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos o pasivos financieros que se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precio de
transaccion, si no tienen un componente financiero significativo.

e Medicion posterior:

Activos financieros:

Los activos financieros se miden posteriormente al costo amortizado,
valor razonable con cambios en otro resultado integral o valor razonable
con cambios en resultados, dependiendo de su clasificacion.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado o
valor razonable con cambios en resultados.

o Clasificacion:
Activos financieros:

Los activos financieros se clasifican, segun se midan posteriormente,
sobre la base del modelo de negocio de la Compania para gestionar los
activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de los mismos, en las siguientes categorias:

e Costo amortizado: Los activos financieros que se mantienen dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando
dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.




12
PLASTICSACKS CIA. LTDA.

3. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la
baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otros ingresos, netos junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados integrales.

e Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos
financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para el cobro de flujos de
efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros,
cuando los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente
pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI,
excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por
tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce
la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados
y se reconocen en otros ingresos, netos.

Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otros
ingresos, netos y los gastos por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados integrales.

e Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no
cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razonable con
cambios en otro resultado integral se miden a valor razonable con
cambios en resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de
deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través
de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos
netos en otros ingresos, netos en el periodo en el que surgen.

La Compania mantiene activos financieros clasificados en la categoria de
activos financieros medidos al costo amortizado y al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.
Estos dltimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos
financieros a costo amortizado de la Compania comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, “Inversiones al costo amortizado”, “Cuentas por
cobrar a clientes”, y “Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas”, en
el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a
su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacion por deterioro.
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3. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Las cuentas por cobrar a clientes son los montos que adeudan los
clientes en el curso normal de operaciones. Las cuentas por cobrar a
clientes locales y del exterior cuentan con un promedio de cobro menor a
90 dias. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las
condiciones de crédito habituales.

Las inversiones al costo amortizado son representadas en el estado de
situacion financiera por inversiones temporales que corresponden a
certificados de depdsitos con vencimiento fijo, que la Administracion tiene
la intencidn positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se clasifican, segin se midan posteriormente, en
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y al
costo amortizado.

La Compania sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen, “Cuentas por pagar comerciales”, “Cuentas por
pagar a Companias relacionadas” y “Otras cuentas por pagar”. Todos los
pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado
incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

“Obligaciones financieras”: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro gastos financieros.

“Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar’: Las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes. Las cuentas por
pagar comerciales denominadas en moneda extranjera se convierten en
Dolares de E.E.U.U. utilizando el tipo de cambio al final de cada periodo
sobre el que se informa.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor
presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor
nominal.
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3. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

“Cuentas por pagar a compafias relacionadas” Corresponden
principalmente a obligaciones de pago por servicios en el curso normal
del negocio. Se registran a su valor nominal pues no generan intereses y
se liquidan de acuerdo con las disponibilidades de efectivo).

e Deterioro de activos financieros:

La Compania no reconoce ninguna correccion de valor por pérdidas
crediticias esperadas sobre sus activos financieros puesto que no existen
indicios de deterioro sobre su cartera.

La Compania adopté el método simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, de modo que el deterioro se registra siempre en referencia a
las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.

Las cuentas por cobrar comerciales estan clasificadas por caracteristicas
de riesgo comunes que representan la capacidad de los clientes de pagar
todos los saldos adeudados de acuerdo con los términos contractuales.
Las cuentas por cobrar comerciales no tienen un componente de
financiacién significativo de acuerdo con la NIIF 15. De acuerdo con el
parrafo 5.5.15 de la NIIF 9, las correcciones de valor por pérdidas para
estas cuentas por cobrar comerciales siempre se miden por un valor igual
a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida de las cuentas por
cobrar comerciales.

Se considera una pérdida crediticia como el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que debe recibir segun
el contrato y los flujos de efectivo que espera recibir. La pérdida por
deterioro de valor se reconoce en los resultados del periodo.

La evaluacién de las pérdidas crediticias esperadas de los activos
financieros se realiza considerando la probabilidad esperada no sesgada
mediante la evaluacion de un rango de resultados posibles, el valor
temporal del dinero y la informacién razonable y sustentable (interna o
externa; datos especificos del deudor o generales) que esta disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado en la fecha de presentacion sobre
sucesos pasados, condiciones actuales y prondsticos de condiciones
econdmicas futuras.

e Baja de activos financieros:

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si
la Compania no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compania reconocera su participacion en el activo y
cualquier obligacion asociada por los valores que podria tener que pagar.
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3. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Si la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafnia
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados del afo.

e Baja de pasivos financieros:

La Compaiia da de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones
de la Compafia hayan sido pagadas o canceladas, o hayan expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada, incluyendo cualquier activo transferido diferente
del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

e Compensacion de activos vy pasivos financieros:

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera
que se presente en el estado de situacidén financiera su valor neto,
cuando y solo cuando la Compania tenga, en el momento de actual, el
derecho, exigible legalmente, de compensar los valores reconocidos y
tenga la intencién de liquidar por el valor neto, o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente.

Inventarios: Los inventarios se miden al costo o al valor neto realizable, el
que resulte menor. El costo de los inventarios comprende todos los costos
derivados de su adquisicion y transformacion, asi como otros costos en los que se
haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprende el precio de compra, los
aranceles de importacibn y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente) y transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de mercaderias, materiales y servicios. Los descuentos comerciales,
las rebajas y otras partidas similares se deducen para determinar el costo de
adquisicion.

Los costos de transformacion de los inventarios comprenden aquellos costos
directamente relacionados con las unidades de produccién, tales como la mano de
obra directa. También comprenden una distribucién sistematica de los costos
indirectos de produccion, variables o fijos, en los que se haya incurrido para
transformar las materias primas en productos terminados.

El costo del inventario es asignado mediante el método del costo promedio
ponderado, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo de las
facturas mas otros cargos relacionados con la importacibn o compra, segun
corresponda.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los costos estimados para terminar su producciéon y los
necesarios para llevar a cabo la venta.
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3. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Al final del periodo se evalluan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. El importe de cualquier
rebaja de valor, hasta alcanzar el valor neto realizable, asi como todas las demas
pérdidas en los inventarios, se reconoce en el periodo en que ocurre.

El importe de cualquier reversién de la rebaja de valor que resulte de un
incremento en el valor neto realizable, se reconoce como una reduccién en el
valor de los inventarios que hayan sido reconocidos como gasto en el periodo en
que la recuperacion del valor tenga lugar.

Servicios y otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios
econdmicos futuros que se espera obtener por los montos anticipados, pagados a
los proveedores de bienes y servicios. Se registran al costo y se devengan en
funcién de los acuerdos o contratos adquiridos contra los resultados del periodo.

Propiedad, planta y equipo: El importe de un elemento de propiedades,
planta y equipo se reconoce como activo solo si es probable que la Compania
obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y dicho importe
puede ser medido con fiabilidad.

e Medicion inicial:

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por
su costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adquisicibn o costo de construccion, mas todos los costos
directamente relacionados con su ubicacion y puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracion de la Compania.
Cuando corresponda, también incluira los costos de desmantelamiento y
retiro del elemento, y rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta el
activo.

e Medicion posterior (Modelo del costo):

Después del reconocimiento inicial, los elementos de propiedades, planta
y equipo son registrados al costo menos la depreciacion acumulada. En
caso de requerirlo, la Compania registra pérdida de deterioro de los
activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

e Método de depreciacion y vidas utiles:

El costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta, basada en la vida Gtil estimada de los elementos
de propiedades, planta y equipo; o de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas. A continuacién, se
presentan las vidas Utiles usadas para el célculo de la depreciacion:

Vida util en Tasa de
Clases . NP
anos depreciacion %
Edificios 20 5
Instalaciones 10 10

Maquinaria y equipo 10-15 10-6.67
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3. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacion)

Vida util en Tasa de
Clases afios depreciacion %
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 33.33
Equipo de oficina 10 10
Vehiculos 5 20

Las vidas utiles, el método de depreciacién y valores residuales (de
existir) son revisadas al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Bajas o venta de propiedades, planta y equipo:

Una partida de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se
vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del activo a
través de su utilizacién continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de una partida revaluada, el saldo
del superavit por revaluacién es transferido directamente a resultados
acumulados.

Activos intangibles: Son aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica

susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea por ser separables o bien
porque provengan de un derecho legal o contractual. Se clasifican segun su vida
util en definidos o indefinidos.

Activos de vida Util definida — Licencias y programas informaticos:

Corresponde a los costos incurridos para la adquisicion e implementacion de
licencias y programas informéticos (software).

Medicion inicial:

Los activos intangibles se miden inicialmente por su costo.

Medicion posterior (Modelo del costo):

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles son registrados
al costo menos la amortizacion acumulada. En caso de requerirlo, la
Compania registra pérdida por deterioro de los activos.

Método de amortizacion y vidas Utiles:

Se carga a resultados sobre sus vidas utiles, dependiendo del tiempo
estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los
mismos, utilizando el método de linea recta. La vida util, el método de
amortizacion y el valor residual son revisados al final de cada periodo;
cualquier cambio en el estimado se ajusta prospectivamente. La vida util
usada para el calculo de la amortizacién de intangibles es de 3 y 8 afos.
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3. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

e Baja de activos intangibles:

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o
cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de
un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos
provenientes de la venta y el valor en libros del activo se reconocen en el
resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La
Compania evalua al final de cada ejercicio anual, si existe algun indicio de
deterioro del valor de algun activo. De existir, estima el valor recuperable del
activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Las
pérdidas por deterioro del valor se reconocen en el resultado del periodo, a menos
que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra norma.
Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata como
un decremento de la revaluacién efectuada de acuerdo con esa otra norma.

Otras obligaciones corrientes: Corresponde a obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes. Se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se
reconocen como corrientes, pues se liquidan en menos de doce meses.

Anticipos de clientes: Se registran a su valor nominal y corresponden a los
ingresos recibidos por anticipos en efectivo que seran liquidados con la
correspondiente factura. Se clasifican como pasivos corrientes pues se liquidan en
doce meses contados de la fecha del estado de situacion financiera.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

La participacién de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce en
los resultados del periodo en que corresponden.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, que se contabiliza segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Los costos laborales se
reconocen en el resultado del periodo en que se produzcan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficios definido.
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3. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Las ganancias y pérdidas actuariales procedentes de incrementos o
disminuciones en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos
debidas a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por experiencia y
otras mediciones de los activos del plan se reconocen en otros resultados
integrales y se acumulan en el patrimonio.

Las reducciones o liquidaciones del plan de beneficios definidos disminuyen o
eliminan la obligacion por beneficios definidos, y la ganancia o pérdida resultante
se reconoce en el resultado del periodo en que se produzcan.

Activo/Pasivo _del contrato: El derecho a recibir el pago a cambio de la
transferencia de bienes y servicios antes de que sea exigible el pago a través de
la emisién de a factura, se reconoce como un activo del contrato.

La obligacién de transferir bienes y servicios a un cliente del que ya se ha
recibido un pago, se reconoce como un pasivo del contrato.

Provisiones corrientes: Se reconoce una provisibn cuando (i) tiene una
obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, (ii) es
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar tal obligacién, y (iii) puede hacerse una estimacion
fiable del valor de la obligacién. El valor reconocido como provisién a la fecha de
los estados financieros, es la mejor estimacion de la Administracién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente.

Distribucion de dividendos: La distribucién del dividendo se deduce del
patrimonio y se reconocen como pasivos en los estados financieros en el periodo
qgue se declaran. No existe ninguna restriccion para la distribucion de dividendos.

Impuesto a la renta:

e Corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos
gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible.

La tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres
3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar; o,
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3. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

e Diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los activos por impuesto a la renta diferido s6lo se reconocen en la
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de
activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con_clientes: La Compania reconoce ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos de clientes de acuerdo con la NIIF 15.

La Compania estima el precio de la transicion en base a tarifas
preestablecidas en cada contrato. Al existir una Unica obligacion contraida, el
ingreso se asigna directamente en su totalidad a esta obligacion. Para hallar el
precio de venta independiente de cada obligacion de desempefo, se ha
determinado realizar la suma de servicios (se determina a través del precio
directamente observable en el mercado del servicio).

Los contratos de clientes para el desarrollo de productos contienen
obligaciones de desempeno que se satisfacen en un determinado momento y a lo
largo del tiempo; la Compania reconoce el ingreso cuando satisface la obligacion
de desempenio identificada en los contratos segun el grupo o tipo de cliente:



21
PLASTICSACKS CIA. LTDA.

3. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Costos y gastos ordinarios: Los costos y gastos son reconocidos con base
a lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdémicos futuros.

Gastos financieros: Corresponde a los intereses generados de préstamos
para capital de trabajo, servicios bancarios recibidos como emision de chequeras,
comision por remesas al exterior y estados de cuenta recibidos.

Ganancias por participacidn: La utilidad por participacién ha sido calculada
sobre la base del promedio ponderado de las participaciones comunes en
circulacién a la fecha del estado de situacion financiera. A la fecha de los estados
financieros, la Compafia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por
lo que las ganancia basica y diluida por participacién son las mismas.

Nuevos pronunciamientos: Las siguientes estan vigentes por primera vez
para periodos que comiencen el 1 de enero de 2019:

e Una nueva Norma: NIIF 16 “Arrendamientos”; Establece los principios
para el reconocimiento, medicién, presentacion e informacién a revelar de
los arrendamientos.

¢ Modificaciones a la NIIF 9: Aclara que activos financieros concretos con
caracteristicas de cancelacién anticipada que pueden dar lugar a una
compensacién negativa razonable por la terminacién anticipada del
contrato, son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, en lugar de valor
razonable con cambios en resultados.

o Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”: Aclara que las participaciones de largo plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos (a las que no se aplica el método de la participacion)
deberan ser contabilizadas usando la NIIF 9 antes de contabilizar las
pérdidas o pérdidas por deterioro de valor.

¢ Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los Empleados” — Modificacion,
reduccion o liquidacion del plan.

e CINIIF 23 “La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias”: Especifica cémo reflejar los efectos de la incertidumbre en la
contabilizacién de impuesto a las ganancias cuando no esté claro como
aplicar las leyes fiscales a una transaccién o circunstancia concreta.

NIIF 16 — Arrendamientos: La adopcion de la NIIF 16 no tuvo impacto en los
estados financieros, puesto que la Compania no cuenta con contratos de
arrendamientos donde figure como la arrendataria.

Los demés pronunciamientos no son aplicables a la Compafia.

Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero de
2019: A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de la Compania:

Norma,
interpretacion, o Sujeto de modificacion Fgcha d_e
e vigencia
modificacion
Modificaciones a las . . Pospuesta
NIIF 10 y NIC 28 Ventas o aportaciones de activos. indefinidamente
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Norma,

interpretacion, o Sujeto de modificacion Fﬁcﬁgz
modificacion 9
1 de enero de
NIIF 17 Contratos de Seguro. 2021 (*)
Modificaciones al Modificaciones a las referencias al Marco 1 de enero de
marco conceptual Conceptual en las Normas NIIF 2020
Modificaciones NIIF 3 Definicion de negocio 1 de;&e{;’o de
Modificaciones NIC 1 Definicié . . . . 1 de enero de
yNIC 8 efinicién de material o con importancia relativa. 2020
(*) La propuesta del Consejo es aplazar la fecha de vigencia al 1 de enero de 2022, sujeto a
consulta durante el 2019.

La Administracién de la Compania prevé que la adopcién de estas nuevas
normas e interpretaciones, asi como de las modificaciones a las normas
existentes, no tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros separados y sus revelaciones, al considerarlas que, en su
gran mayoria, no le son aplicables a sus operaciones.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia histoérica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos y pasivos para determinar si existe algun indicio de que estos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimaciéon del valor recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
o pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: El
valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcién de un
célculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad, de incremento salarial y de
rotacion al final de cada afo. La tasa de descuento utilizada es el promedio del
rendimiento de una muestra representativa de bonos emitidos en el mercado de
valores ecuatoriano con una calificacion crediticia de “AAA”.

Estimacidon de vidas utiles de propiedad, planta v equipo y activos
intangibles: La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de
acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacion, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen
de los instrumentos financieros a los que la Compania esta expuesto a la fecha de
los estados financieros:

Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compania en un instrumento financiero si la contraparte incumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, el 96% (99% en el 2018) de la cartera
tiene una antigledad maxima de 30 dias, por lo que la Administracion considera
altamente probable su recuperacion, y, por ende, la exposicidn al riesgo de crédito
es casi inexistente. La Compania ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes e incluso solicita pagos por anticipado a ciertos
clientes, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estdan compuestas por un numero
importante de clientes que estan diversificadas en dos sectores: nacionales y del
exterior. Para el caso de los clientes a los que se otorga crédito, estos son de
corto plazo y los créditos son analizados y requieren ciertos niveles de
aprobacién.

Los bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo adecuados, con
una calificacion minima de “AAA”.

Riesgo de mercado: El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres tipos
de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasas de interés y otros riesgos de
precio.

A la fecha de los estados financieros, la Compania cuenta con
endeudamiento a largo plazo proveniente de Bancos (a través pagarés y cartas de
crédito), asi como endeudamiento proveniente de la emisidn de obligaciones; sin
embargo, la administracién estima que el riesgo de tasas de interés es moderado,
pues la generaciébn anual de flujos de caja operativos respalda los gastos
financieros y obligaciones contraidas. El riesgo es administrado por la Compania
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variable.
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5. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacién)

Por otro lado, si bien existen transacciones que se efectian en Euros, la
companhia tampoco esta expuesta al riesgo de tasa de cambio, debido a que la
apreciacién del délar con relacién al Euro no fluctia significativamente en relacion
con otras monedas.

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que la Compariia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

Los flujos de efectivo derivados de la actividad comercial que realiza la
Compania, asi como los provenientes de la emisién de obligaciones (para el
ejercicio 2019) son la principal fuente de liquidez. La administracion hace un
seguimiento de las previsiones y necesidades de efectivo de la Compania con la
finalidad de determinar si cuenta con suficiente efectivo para cubrir las
necesidades operativas y de inversién, al mismo tiempo trata de tener habilitadas
las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de ser requerido. La
primera emision de obligaciones, efectuada en el ejercicio 2019, cuenta con una
garantia especifica consistente en un contrato de primera prenda comercial
ordinaria.

6. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compania es asegurar una
calificacion de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los socios. La Compafia gestiona su estructura
de capital y realiza ajustes en funcioén a los cambios y condiciones econémicas.

La Compafnia monitorea su capital sobre la base de la ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
companias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Obligaciones emitidas 7,490,132
Obligaciones con instituciones financieras 13,341,503 18,280,487
Cuentas y documentos por pagar no
relacionadas 6,261,222 11,625,031
Total deuda 27,092,857 29,905,518
(-) Efectivo y equivalentes al efectivo 1,640,918 984,052
Deuda neta 25,451,939 28,921,466
Total patrimonio neto 8,565,239 7,810,996
Capital total 34,017,178 36,732,462
Ratio de apalancamiento (74.82%) (78.74%)
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7. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion, se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2019 2018
No No
Corriente corriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Efectivo y equivalentes al efectivo 1,640,918 984,052

Inversiones corrientes 1,294,000

Cuentas y documentos por cobrar clientes 6,245,367 8,829,191

9,180,285 9,813,243
Activos financieros medidos a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales:

Inversiones en instrumento de patrimonio 496 496
Total activos financieros 9,180,285 496 9,813,243 496
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Emisién de deuda 452,362 7,037,770

Obligaciones con instituciones financieras 7,232,167 6,109,336 8,879,436 9,401,051

Cuentas y documentos por pagar proveedores 6,261,222 11,625,031
Total pasivos financieros 13,945,751 13,147,106 20,504,467 9,401,051

La Administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos

financieros medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable.

por lo cual equivale a su costo amortizado. Al

Las tasas de interés anual de las emisiones de deuda, es fija; Serie A: 8.50%

31 de diciembre de 2019, el

saldo pendiente de pago incluye intereses por un valor de US$7,490,132.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Caja 483 339
Bancos locales (1) 1,634,627 977,906
Bancos del exterior 5,808 5,807
1,640,918 984,052

(1)

Corresponden a los saldos conciliados que se
instituciones financieras:

mantienen en las siguientes

Al 31 de diciembre de

Instituciones financieras 2019 2018
Banco Internacional S.A. 685,443 203,265
Banco Bolivariano C.A. 564,642 355,739
Banco del Pacifico C.A. 239,161 288,276
Banco de Guayaquil S.A. 14,263 41,580
Banco Pichincha C.A. 95,494 57,705
Banco de la Produccion S.A.
Produbanco 35,624 31,341
1,634,627 977,906
9. INVERSIONES CORRIENTES:
Fecha de Al 31 de diciembre de
Tasa
Capital interés
Institucion financiera Emision Vencimiento US$ % 2019 2018
Banco del Pacifico S.A. 14-10-2019 13-10-2020 440,000 7.70% 440,000
Banco del Pacifico S.A. 10-12-2019 4-11-2020 390,000  7.50% 390,000
Banco del Pacifico S.A. 26-12-2019 26-12-2020 464,000  7.80% 464,000

1,294,000




26
PLASTICSACKS CIA. LTDA.

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Clientes nacionales 4,014,484 5,926,381
Clientes del exterior 2,720,359 3,430,609
(1) 6,734,843 9,356,990
(-) Deterioro acumulado de cuentas por
cobrar (2) 489,476 527,799
6,245,367 8,829,191

(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a
continuacién:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Corriente 6,498,434 9,229,743
De 31 a 60 dias 219,901 110,477
De 61 a 90 dias 1,292 4,989
De 91 a 120 dias 6,892 221
De 121 a 365 dias 4,121 478
Mas de 365 4,203 11,082

6,734,843 9,356,990

(2) ElI movimiento fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 527,799 698,207
Incremento 40,000
(-) Bajas 78,323 170,408
Saldo final 489,476 527,799

11. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Préstamos a empleados y ejecutivos (1) 265,307 199,171
Préstamos a terceros (2) 2,988,136 1,299,921
Intereses por préstamos (3) 148,750 4,050
Otros 83,229 36,240

3,485,422 1,539,382
(-) Porcién corriente 2,079,404 262,771

1,406,018 1,276,611

(1) Corresponde a préstamos entregados a sus empleados y ejecutivos para la
adquisicion de viviendas y vehiculos. Los plazos de vencimiento van hasta el
ano 2033. Los préstamos mas importantes relacionados con viviendas y
vehiculos, se encuentran garantizados con hipotecas sobre estos mismos
bienes.

(2) Incluye principalmente US$2,200,000 (US$540,000 en el 2018) por
préstamos otorgados al Fideicomiso Kairos Cuatro para el desarrollo de un
proyecto inmobiliario con plazos de vencimiento hasta el 2021, con una tasa
de interés del 9,00 % anual.
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11. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR: (Continuacion)

(3) Corresponde a los intereses generados en los préstamos otorgados a
fideicomiso y terceros.

12. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Materia Prima 1,772,814 2,647,001
Productos en proceso 2,288,662 2,277,652
Productos manufacturados 1,385,429 1,348,682
Suministros y materiales 397,190 417,438
Repuestos 606,977 387,012
Envases y empaques 3,178 5,073
Importaciones en transito 2,004,113 3,374,089

8,458,363 10,456,947
(-) Provision valor neto de realizacién (1) 27,448 46,497
(-) Deterioro acumulado de inventario (2) 3,894 5,179

8,427,021 10,405,271

(1) ElI movimiento fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 46,497 73,050
(-) Reverso 19,049 26,553
Saldo final 27,448 46,497

(2) ElI movimiento fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 5,179 5,179
(-) Bajas 1,285
Saldo final 3,894 5,179

13. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Impuesto al Valor Agregado 234,363
Impuesto a la Salida de Divisas (1) 310,091 335,954
Retenciones en la fuente del impuesto a 510395 520 469
la renta del periodo ’ ’
Reclamos por devolucién de impuestos  (2) 402,357 256,537
922,843 1.047,323

(1) Corresponde a retenciones efectuadas en el periodo.

(2) Corresponden a procesos de reclamos de impuestos, que incluye a Impuesto
al Valor Agregado, retenciones de Impuesto a la Renta e Impuesto a la Salida
de Divisas. Adicionalmente, se mantiene el valor de US$9,772 como provision
de las cuentas con el Servicio de Rentas Internas que no logren ser
recuperadas. A continuacion un detalle:
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13. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacion)

(8)

Al 31 de diciembre de

Resolucion /
Tramite Concepto Aiho 2019 2018

117012015104094  Retenciones Renta e ISD 2011 174.489
117012012041222 Impuesto al Valor Agregado 2012 (3) 12.651 12.651
117012012124469 Impuesto al Valor Agregado 2012 8.187
17507-2014-0073 Retenciones Renta e ISD 2012 (4) 74.404 74.404
17510-2015-00247  Impuesto al Valor Agregado 2012  (5) 9.280 9.280
117012014347029  Retenciones Renta e ISD 2013 24.146
117012015394253  Retenciones Renta e ISD 2014 30.888
17012016007772 Impuesto al Valor Agregado 2016  (3) 41.861 41.861
117012019822650 Impuesto al Valor Agregado 2016  (6) 20.438 20.438
117012019822650 Impuesto al Valor Agregado 2017  (6) 8.977 8.977
117012019348043  Retenciones Renta e ISD 2017  (7) 22.893 22.893

117012019273872 Retenciones Renta e ISD 2018  (8) 221.625
412.129 428.214
(-) Provisién por cuentas incobrables 9.772 171.677
402.357 256.537

Proceso en sede judicial: el Tribunal de lo Contencioso Tributario acepto la
peticiébn de la compafia, pero el Servicio de Rentas Internas interpuso el
recurso de casacion. Se espera que el proceso se resuelva en el ejercicio
2020.

Proceso en sede judicial: la compafia presenté demanda de ilegalidad por el
valor no reconocido por el Servicio de Rentas Internas. El Tribunal de lo
Contencioso Tributario declar6 ilegalidad de la resolucion; sin embargo, el
Servicio de Rentas Internas presentd recurso de casacién. El proceso fue
transferido a un nuevo juez y actualmente se esta pendiente el conocimiento
del Juez.

Recurso de revisién presentado por Plasticsacks Cia. Ltda., mediante el cual
se solicitd la revision de la resolucién por concepto de impuesto al valor
agregado de noviembre de 2012.

Reclamo formal: se presenté escrito de aclaracién el 2 de marzo de 2020.
Actualmente este tramite se encuentra asignado a un analista del
departamento de devoluciones del SRI.

Recursos de revision: se presentd recursos de revision en contra de la
resolucién del Servicio de Rentas Internas que resolvié aceptar parcialmente
el reclamo administrativo de impugnacion en contra de rresolucidon que
atendi6 la peticion de crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas del
2017. Actualmente esta asignado a un analista del Servicio de Rentas
Internas.

El reclamo fue aceptado por el Servicio de Rentas internas y fue devuelto en
abril de 2020.

14. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Incluyen principalmente anticipos a proveedores por US$664,888 (US$362,203 en
el 2018) y seguros por US$35,802 (US$28,119 en el 2018)
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15. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Equipos de Maquinaria 'y

. Maquinaria y Muebles y Equipo de . . . Construccione . Total
Terrenos Edificios . e Procedamien Vehiculos Instalaciones Equipo en
Equipo Enseres Oficina to de Datos s en Curso Transito uss$
Costo:
Saldo 01/01/2018 1,101,905 3,686,031 18,458,866 72,306 25,326 214,485 340,206 546,037 6,000 2,319,547 26,770,709
Adquisiciones 1,122,442 1,562 209 7,829 5,700 74,443 5,600 60,260 1,278,045
(-) Ventas y Bajas (647,276) (14,988) (662,264)
Ajustes y reclasificaciones 2,067,590 6,000 (6,000) (2,319,547 (251,957)
Saldo 31/12/2018 1,101,905 3,686,031 21,001,622 73,868 25,535 207,326 345,906 626,480 5,600 60,260 27,134,533
Adquisiciones 160,029 3,708 250 21,496 111,598 8,774 191,825 497,680
(-) Ventas y Bajas (7,515) (100) (150) (993) (98,386) (107,144)
Ajustes y reclasificaciones 224,747 (233,604) (8,857)
Saldo 31/12/2019 1,101,905 3,686,031 21,378,883 77,476 25,635 227,829 359,118 635,254 5,600 18,481 27,516,212
(-) Depreciacién
acumulada:
Saldo 01/01/2018 1,584,024 6,216,904 57,934 17,136 188,979 245,032 256,926 8,566,935
Adiciones 206,052 1,389,573 5,254 1,573 13,447 33,356 33,193 1,682,448
Ventas y bajas (478,170) (8,449) (486,619)
Saldo 31/12/2018 1,790,076 7,128,307 63,188 18,709 193,977 278,388 290,119 9,762,764
Adiciones 205,453 1,363,883 4,114 1,508 11,838 39,686 34,418 1,660,900
Ventas y bajas (7,410) (100) (150) (993) (97,240) (105,893)
Saldo 31/08/2019 1,995,529 8,484,780 67,202 20,067 204,822 220,834 324,537 11,317,771
(=) Deterioro acumulado:
Saldo 01/01/2018
Saldo 31/12/2018
Adiciones 99,605 99,605
Saldo 31/012/2019 99,605 99,605
Saldo 01/01/2018 1,101,905 2,102,007 12,241,962 14,372 8,190 25,506 95,174 289,111 6,000 2,319,547 18,203,774
Saldo 31/12/2018 1,101,905 1,895,955 13,873,315 10,680 6,826 13,349 67,518 336,361 5,600 60,260 17,371,769

Saldo 31/12/2019 1,101,905 1,590,897 12,894,103 10,274 5,569 23,007 138,284 310,717 5,600 18,481 16,098,836
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16. OBLIGACIONES EMITIDAS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Emisién de obligaciones (1) 7,413,118
Intereses en emisién de obligaciones 77,014
7,490,132
(-) Porcién corriente 452,362
Saldo al final del afio 7,037,770

El 16 de julio de 2019, mediante Resolucion No. SCVS-IRQ-DRMV-SAR-2019-
00005638, la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, resolvid
disponer la inscripcion de la Comparia en el Registro del Mercado de Valores
como emisor privado del sector no financiero, la aprobacién de la Primera Emision
de Obligaciones por US$8 millones y la autorizacion de dicha oferta publica de
obligaciones. Este proceso de emision obtuvo la categoria de riesgo “AA+”, se
efectud para obtener financiamiento de capital de trabajo (55%) y sustitucion de
pasivos (45%), y cuenta con las siguientes caracteristicas:

Tipo de Monto de emision Tasa de Plazo de
serie (US$) interés Vencimiento
Serie A 8,000,000 8.50% 1800 dias

Durante el ejercicio econémico 2019, la compania emple6 los recursos de la
emision de acuerdo al siguiente detalle:

Detalle Valor US$
Sustitucidon de pasivos 3,032,278
Capital de trabajo, adquisicién de materias primas e
insumos 3,228,679
Inversiones en polizas de acumulacién por utilizar para
capital de trabajo 1,241,857
Total utilizado 7,502,814

Ademas de la garantia general y de acuerdo al contrato la Compania mantiene
una garantia especifica la cual consiste en mantener el inventario de materia
prima y/o producto terminado en al menos US$1,000,000.

17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Préstamos (1) 13,213,952 18,068,795
Intereses 127,551 211,692
13,341,503 18,280,487
(-) Porcién corriente 7,232,167 8,879,436
6,109,336 9,401,051

(1) A continuacién un detalle:
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17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

Fecha de Al 31 de diciembre de
Capital Tasa interés

Institucidn financiera Emision Vencimiento US$ % 2019 2018
Banco Bolivariano S.A. 10/10/2016 27/09/2020 2.600.000 7,72% 1,300,000
Banco Bolivariano S.A. 24/03/2017 15/03/2021 395.000 7,52% 222,188
Banco Bolivariano S.A. 17/08/2017 10/08/2021 1.205.000 7,80% 527,188 828,438
Banco Bolivariano S.A. 27/03/2018 19/03/2023 2.500.000 7,96% 1,625,000 2,125,000
Banco Internacional S.A. 27/12/2017 07/09/2021 4.239.967 7,11% 2,118,269 3,216,501
Banco Pacifico S.A. 13/12/2016 17/11/2021 1.353.000 7,80% 606,213 873,531
Banco Pacifico S.A. 21/12/2016 25/11/2021 1.264.679 7,80% 566,679 816,509
Banco Pacifico S.A. 18/01/2017 23/12/2021 2.760.000 7,80% 1,378,137 1,912,756
Banco Pacifico S.A. 10/02/2017 15/01/2022 1.023.000 7,80% 510,804 709,067
Banco Pacifico S.A. 30/03/2017 04/03/2022 1.527.375 7,80% 763,407 1,058,739
Banco Pacifico S.A. 15/11/2017 20/10/2022 829.000 8,93% 537,285 688,234
Banco Pacifico S.A. 18/02/2019 03/08/2022 1.000.000 8,95% 838,505

Banco Pacifico S.A. 20/02/2019 01/11/2022 1.000.000 8,95% 838,505

Banco Bolivariano S.A. 09/05/2019 03/05/2021 950.000 8,90% 712,500

Banco Internacional S.A. 05/03/2019 04/03/2020 26.550 6,45% 26,550

Banco Internacional S.A. 19/03/2019 18/03/2020 35.021 7,42% 35,021

Banco Internacional S.A. 29/03/2019 27/03/2020 54.584 6,35% 54,584

Banco Internacional S.A. 27/06/2019 26/06/2020 61.747 5,82% 61,747

Banco Internacional S.A. 12/07/2019 10/07/2020 41.885 5,87% 41,885

Banco Internacional S.A. 04/10/2019 13/10/2020 421.200 4,27% 421,200

Banco Internacional S.A. 16/08/2019 04/09/2020 697.950 4,27% 697,950

Banco Internacional S.A. 11/12/2019 09/12/2020 388.800 5,31% 388,800

Banco Bolivariano S.A. 20/12/2019 28/12/2020 463.725 3,72% 463,723

Banco Internacional S.A. 04/05/2018 17/05/2019 92.340 4,37% 92,340
Banco Internacional S.A. 08/03/2018 15/03/2019 307.800 4,25% 307,800
Banco Internacional S.A. 09/04/2018 16/04/2019 215.460 4,37% 215,460
Banco Internacional S.A. 09/08/2018 16/08/2019 43.900 4,36% 43,900
Banco Internacional S.A. 13/08/2018 16/08/2019 122.310 4,36% 122,310
Banco Internacional S.A. 17/09/2018 17/09/2019 78.042 4,47% 78,042
Banco Internacional S.A. 04/10/2018 04/10/2019 342.630 4,51% 342,630
Banco Internacional S.A. 17/09/2018 27/09/2019 193.050 4,47% 193,050
Banco Internacional S.A. 19/03/2018 04/04/2019 348.300 4,27% 348,300
Banco Internacional S.A. 21/08/2018 05/09/2018 41.940 4,39% 41,940
Banco Internacional S.A. 21/08/2018 05/09/2018 115.830 4,36% 115,830
Banco Internacional S.A. 21/12/2017 14/01/2019 425.250 3,80% 425,250
Banco Bolivariano S.A. 21/12/2017 04/01/2019 486.000 3,79% 486,000
Banco Bolivariano S.A. 26/02/2018 19/02/2019 307.800 4,16% 307,800
Banco Bolivariano S.A. 13/04/2018 01/11/2018 106.110 4,20% 106,110
Banco Bolivariano S.A. 24/04/2018 22/01/2019 141.480 4,23% 141,480
Banco Bolivariano S.A. 02/05/2018 01/02/2019 139.320 4,22% 139,320
Banco Pacifico S.A. 25/09/2018 25/09/2019 380.700 4,91% 380,700
Banco Pacifico S.A. 30/10/2018 30/10/2019 429.570 5,07% 429,570

13,213,952 18,068,795

Las obligaciones bancarias estan garantizadas con una hipoteca sobre terrenos y
edificaciones por US$5,036,677 y por prendas industriales sobre maquinarias por
US$11,501,542.

18. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Proveedores nacionales 629,286 637,047
Proveedores del exterior 5,631,936 10,987,984

6,261,222 11,625,031

El periodo de crédito promedio de compras locales y del exterior se detalla a
continuacion:

Locales Del Exterior
2019 2018 2019 2018
De 0 a 8 dias 25,99 % 39,67 % 4,81 % 3,17 %
De 8 a 30 dias 17,00 % 16,21 % 8,11 % 0,19 %
De 30 a 45 dias 11,24 % 13,95 % 0,47 % 0,32 %

De 45 a 60 dias 14,65 % 17,05 % 1,70 % 3,65 %
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18. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

(Continuacion)

Locales Del Exterior
2019 2018 2019 2018
De 60 a 90 dias 30,94 % 13,12 % 3,57 % 4,31 %
Mas de 90 dias 0,17 % 0,00 % 81,34 % 88,36 %
Rotacién (dias) 42 46 31,75 157,41 152,19

19. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Con la administracion tributaria

Con el Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social

Beneficios sociales (1)
Participacién de los trabajadores (Ver

Nota 30)

Otros

(1) El detalle de esta cuenta es como sigue:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

20. PROVISIONES:

Saldo al 01-01-2018
Adiciones

(-) Utilizacién

Saldo al 31-12-2018
Adiciones

(-) Utilizacién

Saldo al 31-12-2019
Al 01-01-2018

Al 31-12-2018
Al 31-12-2019

Al 31 de diciembre de

2019 2018
63,777 65,600
144,163 130,273
416,057 378,089
262,242 237,391
91,669 104,927
977,908 916,280

Al 31 de diciembre de

2019 2018

32,954 30,294
92,094 84,120
291,009 263,675

416,057 378,089

529,288
2,217,803
2,169,550

577,541
2,201,542
2,251,957

527,126

529,288
577,541

(1) 527,126

(1) Corresponde principalmente a las provisiones para servicios publicos por
US$137,682 (US$139,082 en el 2018), consultoria por US$42,715 (US$5,928
en el 2018), bonificaciones para los empleados y ejecutivos por US$252,066
(US$260,694 en el 2018), contingencias por US$33,360 (US$140,373 en el
2018). Estas provisiones se clasifican como corrientes puesto que se espera

utilizarlas dentro del siguiente periodo.
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21. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Provisién para jubilacién patronal
Provisién para bonificacion por
desahucio

(1) El' movimiento fue el siguiente:

Saldo al inicio del afo

Costo laboral por servicios actuales
Interés neto (costo financiero)
Ganancia actuarial reconocida por
cambios en supuestos financieros
(-) Efecto de reducciones y
liquidaciones anticipadas

Saldo final del afo

(2) El movimiento fue el siguiente:

Saldo al inicio del afio

Costo laboral por servicios actuales
Interés neto (costo financiero)
Pérdida actuarial reconocida por
ajustes y experiencia

Ganancia actuarial reconocida por
cambios en supuestos financieros
(-) Efecto de reducciones y
liquidaciones anticipadas
Beneficios pagados

Saldo final del afo

(1)
(@)

33

Al 31 de diciembre de

2019 2018

1,238,115 1,057,524
502,364 423,503

1,740,479 1,481,027

Al 31 de diciembre de

2019 2018
1,057,524 1,057,305
141,955 159,549
45,368 37,429
(6,732) (173,712)
(23,047)
1,238,115 1,057,524

Al 31 de diciembre de

2019 2018

423,503 418,705

77,663 87,916

17,239 14,087
18,898

(43,895)

(1,806)

(34,939) (51,504)

502,364 423,503

(8) Estos valores se reconocieron en resultados en la cuenta de gastos

administrativos.

(4) Estos valores se reconocieron en otros resultados integrales.

Hipétesis actuariales:

Tasa de descuento
Tasa de incremento salario minimo

Tasa de incremento salarial largo plazo

Tasa de rotacién (promedio)
Tabla de mortalidad e invalidez

Al 31 de diciembre de

2019 2018
3,25% 4,29%
1,80% 2,00%
1,80% 2,00%

14,30% 12,17%
Rentistas 2008 Rentistas 2008
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22,

23.

24.

PARTES RELACIONADAS:

Las transacciones efectuadas con partes relacionadas todas locales fueron
como sigue:

Anos terminados al

Naturaleza

de relacion 31/12/2019 31/12/2018
Dividendos:
Terraexport Holding
S.A. Socio 400,000 500,000
400,000 500,000
PATRIMONIO:

Capital social: Representan US$4,609,977, participaciones, nominativas y
liberadas al valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafia
debe transferir el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Otros resultados integrales: En esta cuenta se registra las ganancias y pérdidas
actuariales originadas por incrementos o disminuciones en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las suposiciones
actuariales y ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las
suposiciones actuariales y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan de
beneficios).

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estda a disposicion de los
socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos. Mediante Actas de
Juntas Extraordinarias de Socios, celebradas el 28 de marzo de 2018 y el 15 de
enero de 2019, se aprobo la distribucion de los dividendos de la Compania por
US$400,000 y US$500,000 respectivamente.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Anos terminados al
31/12/2019 31/12/2018
Ventas locales 20,877,462 21,871,414
Ventas al exterior 15,500,915 15,580,450
36,378,377 37,451,864

La participacion en los mercados nacional e internacional de las ventas se
presenta a continuacion:

Ingresos por el aino Porcentaje de
terminado al ingresos al
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019  31/12/2018
Ecuador 20,877,462 21,871,414 57,39% 58,40%
Colombia 10,674,067 12,479,066 29,34% 33,32%
Meéxico 833,061 1,013,388 2,29% 2,71%
Chile 482,250 302,856 1,33% 0,81%

Venezuela 676,141 1,242 1,86% 0,00%
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24. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Continuacién)

Ingresos por el aho

Porcentaje de

terminado al ingresos al
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019  31/12/2018
EEUU 45,884 0,13% 0,00%
Brasil 56,600 0,00% 0,15%
Peru 2,514,492 1,727,298 6,91% 4,61%
Honduras 273,297 0,75% 0,00%
India 1,723 0,00% 0,00%
36,378,377 37,451,864 100,00% 100,00%
25. COSTOS:

Costos provenientes del consumo y
venta de inventarios

Beneficios a empleados

Servicios

Depreciacion, amortizacion y deterioro

Honorarios
Seguros
Otros

26. GASTOS DE VENTA:

Servicios

Beneficios a empleados
Comisiones

Seguros

Depreciacion, amortizacién y deterioro

Honorarios
Impuestos y contribuciones
Otros

27. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Servicios
Beneficios a empleados
Seguros

Depreciacion, amortizacion y deterioro

Honorarios
Impuestos y contribuciones
Otros

Anos terminados al

31/12/2019 31/12/2018

19.940.098 21.259.735
6.014.840 6.149.159
2.089.647 2.151.567
1.631.604 1.543.449
210.336 246.833
115.589 115.061
504.718 398.293
30.506.832 31.864.097

Ainos terminados al

31/12/2019 31/12/2018
537,258 451,137
398,434 426,151
397,244 368,763

22,861 20,886
16,401 12,006
9,967 7,799
2,267 6,056
71,577 54,195
1,456,009 1,346,993

Anos terminados al

31/12/2019 31/12/2018

64,107 58,122
443,984 451,889
91,742 74,868
135,126 71,693
325,686 339,786
113,721 119,023
97,563 103,662
1,271,929 1,219,043
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28. OTROS INGRESOS:

Incluye principalmente US$133,638 (US$338,965 en el 2018) por diferencial
cambiario por transacciones realizadas en euros y US$117,813 por reversiones de
provisiones no utilizadas de ejercicios anteriores.

29. GASTOS FINANCIEROS:

Incluye principalmente US$1,353,320 (US$1,326,594 en el 2018) por los intereses
generados en los préstamos a instituciones financieras y US$99,729 (US$239,395
en el 2018) por diferencial cambiario por transacciones realizadas en euros.

30. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del célculo para determinar la participaciéon de los trabajadores en las
utilidades y la base imponible del impuesto a la renta, fue el siguiente:

2019 2018

Utilidad del ejercicio 1,748,281 1,557,492
Menos: Participacion de los trabajadores en las

utilidades 262,242 233,624
Utilidad gravable 1,486,039 1,323,868
Menos: Ingresos exentos 20,329 202,538
Mas: Gastos incurridos para generar ingresos

exentos 19,369 86,003
Mas: Participacion trabajadores atribuibles a los

ingresos exentos 144 17,480
Mas: Gastos no deducibles (1) 258,377 254,974
Menos: Deducciones adicionales (2) 53,898 22,504
Mas: Generacién de impuestos diferidos (3) 363,268 242,891
Menos: Reversion de impuestos diferidos (4) 25,930 27,482
Base imponible para Impuesto a la Renta 2,027,040 1,672,692
Base imponible por reinversion 1,027,973

Base imponible sin reinversion 999,067

Tarifa impuesto a la renta por reinversiéon 15% 154,196

Tarifa impuesto a la renta sin reinversién 25% 249,767
Impuesto a la renta causado 403,963 418,173
Menos: Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal corriente 120,572 331,528
Diferencia entre impuesto a la renta causado y
anticipo 283,391 86,645
Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago 204,865
Menos: Retenciones en la fuente que le realizaron
en el ejercicio fiscal (5) 210,395 220,469
Menos: Retenciones Impuesto a la Salida de
Divisas que le realizaron en el ejercicio fiscal 539,921 627,464
Menos: Crédito tributario de Impuesto a la Salida
de Divisas de arios anteriores 53,561
Saldo a favor de la Compaiiia (5) 520,486 556,423
Tarifa Impuesto a la Renta 25% 25%
(1) A continuacion, un detalle de los gastos no deducibles:
2019 2018
Provisién por jubilacién patronal
y bonificacién por desahucio 31,227 63,439
Depreciacién 74,066 69,292
Gastos sin sustento 83,026 64,823
Otros gastos no deducibles 70,058 57,420
258,377 254,974
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30. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

31.

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

(2) Corresponde a las deducciones adicionales por remuneraciones y beneficios
sociales pagadas a discapacitados y sustitutos por US$40,016 (US$6,734 en
el ano 2018); deduccion adicional del 100 % de la depreciacion de las
empresas consideradas como prioritarias por US$13,882, y por reversiones
en resultados de provisiones de jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio que fueron gastos no deducibles en ejercicios anteriores por
US$15,770 en el afio 2018.

(3) Las generaciones de diferencias temporarias fueron como sigue:

2019 2018
Provisién de jubilacion patronal 170,673 163,451
Provisiéon de desahucio 82,190 79,440
Provision deterioro maquinaria 99,605
Provisién responsabilidad patronal 10,800
363,268 242,891

(4) Un detalle de las reversiones de diferencias temporarias se presenta a
continuacion:

2019 2018
Valor neto de realizacion 19,049 26,533
Provisién de desahucio 6,881
Otras provisiones 949
25,930 27,482

(5) El Movimiento del crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta se presenta a continuacion:

2019 2018
Saldo inicial de crédito tributario 556,423 550,894
Retenciones en la fuente que le
realizaron en el ejercicio 210,395 220,469
Crédito tributario por ISD generado en
el aho 654,263 627,462
(-) Traslado a reclamo por devolucion
de impuestos 617,203 550,894
(-) Compensacion con Impuesto a la
renta corriente 283,392 291,508
Saldo al final del afio 520,486 556,423

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2019, entré en vigor la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacion en Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas, que estardn vigentes a partir del ejercicio econémico 2020,
son las siguientes:
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31. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Exenciones Deducciones Otros

> Solamente los dividendos | » Sera deducible el interés en | > Los dividendos o utilidades

y utilidades distribuidos a
favor de otras sociedades
nacionales (la
capitalizaciéon de utilidades
no se considera
distribucién de dividendos
inclusive si se genera por
efectos de la reinversién
de utilidades).

Las utilidades,
rendimientos o beneficios
de sociedades, fondos y

fideicomisos de
titularizacién en el
Ecuador, cuya actividad
econémica sea la

inversién y administracion
de activos inmuebles,
siempre y cuando cumplan
con ciertas condiciones
establecidas en la Ley.

Los pagos parciales de
rendimientos  financieros
anteriores al plazo minimo
de tenencia de 365 dias.

Aquellos derivados directa
y  exclusivamente  por
ejecuciéon de proyectos
financiados en su totalidad
con créditos o fondos no
reembolsables de
gobierno a gobierno.

Se agregan los servicios
de infraestructura
hospitalaria, educativos y

culturales y artisticos
como sectores
econoémicos prioritarios

para el Estado.

operaciones con  partes
relacionadas o]
independientes, siempre y
cuando, no sea mayor al
20% de la utilidad antes de
la participacion laboral mas
intereses, depreciaciones y
amortizaciones
correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal.

Seran deducibles con el
50% adicional los gastos de
seguros de crédito
contratados para la
exportacion.

Seran deducibles las
provisiones para atender el
pago de desahucio vy
pensiones jubilares,
actuarialmente  formuladas
por empresas 0
profesionales
especializados. En el caso
de las provisiones para
pensiones jubilares, deberan
corresponder a personal que
haya cumplido por lo menos
10 afos de trabajo en la
misma empresa, Yy los
aportes en efectivo de estas
provisiones, deberan ser
administrados por empresas
especializadas en
administracion de fondos
autorizadas por la Ley de
Mercado de Valores.

Se podra deducir el 100%
adicional de los gastos de
publicidad y  patrocinio
realizados a favor de
deportistas, programas y
proyectos deportivos, hasta
un150% de los gastos de
organizacion y patrocinio de
eventos artisticos y
culturales, y hasta el 1% del
ingreso gravado por los
recursos y donaciones para
carreras de pregrado vy
postgrado entregados a
Instituciones de Educacién
Superior.

efectivamente distribuidos a
todo tipo de contribuyente con
independencia de su
residencia fiscal, excepto la
distribucién a una sociedad
residente en Ecuador o un
establecimiento  permanente
en el pais de una sociedad no
residente, estaran gravados
con el 40%. Cuando se
distribuyen a personas
naturales residentes en
Ecuador, formaran parte de su
renta global y seran sujetos de
retencién del 25%.

Se elimina definitivamente la
figura de anticipo de impuesto
a la renta como pago minimo,
y se otorga la posibilidad del
pago anticipado y voluntario
del impuesto a la renta, por
una suma que sera igual al
50% del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal
anterior menos las retenciones
efectuadas en dicho ejercicio
fiscal. El valor anticipado
constituira  crédito  tributario
para el pago del impuesto a la
renta.

Se establece un régimen
impositivo, aplicable a los
impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos
especiales, para
microempresas, incluidos
microemprendedores

Ademas, las Sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan
generado ingresos brutos superiores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos. En ningun caso esta contribucidén sera superior al
25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018.
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32. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

¢ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion vy
explotacion de recursos no renovables.

La empresa no esta obligada a presentar el Anexo y el correspondiente Informe
Integral de precios de transferencia.

A la fecha de los estados financieros, la Compania no esté obligada a presentar el
Anexo de operaciones con partes relacionadas.

33. CONTRATOS PRINCIPALES:

Contrato de primera prenda comercial ordinaria

Intervinientes - PLASTICSACKS CIA. LTDA.
- PROSPECTUSLAWS C.A.
Objeto Constituir la primera prenda comercial ordinaria sobre los

activos en prenda (Inventario de materia prima y producto
terminado) a efectos de garantizar parcialmente el pago
cabal y oportuno de la primera emision de obligaciones a
largo plazo en beneficio de los obligacionistas, en
proporcién a las obligaciones que sean de su propiedad.

Monto del US$1,000,000. El emisor se compromete a mantener el

contrato: inventario de materia prima y/o producto terminado en un
millén de dolares durante el lapso en el que se encuentre
vigente la primera emision de obligaciones.
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33. CONTRATOS PRINCIPALES: (Continuacion)

Contrato de primera prenda comercial ordinaria

Fecha de inicio

Plazo

20 de mayo de 2019

5 anos (hasta que se haya saldado la totalidad de la
primera emision de obligaciones).

Contratos de préstamos a FIDEICOMISO KAIROS 4

Intervinientes

Objeto

Monto de los
contratos:

Tasa de interés:

Fecha de inicio

Plazo

- PLASTICSACKS CIA. LTDA.
- FIDEICOMISO KAIROS 4

Los contratos tienen como objeto que el Acreedor
(PLASTICSACKS CIA. LTDA.) entregue préstamos a favor
del deudor (FIDEICOMISO KAIROS 4), que incluye los
costos administrativos y operativos de los créditos, para
que el deudor haga uso de dichos valores para el desarrollo
de un proyecto INMOBILIARIO, con la obligacién de restituir
los valores entregados, conforme lo pactado en las tablas
de amortizacion.

Corresponden a 12 contratos vigentes al 31 de diciembre
de 2019, los cuales asciende a US$2,200,000.

9,00 % anual.

Las fechas de inicio de los contratos van desde 12-04-2019
hasta el 20-12-2019

540 dias todos los contratos celebrados

34. HECHOS SUBSECUENTES:

Con fecha 16 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica decret6 estado de
emergencia sanitaria nacional por la pandemia identificada “COVID-19”, misma
qgue ha generado la suspension de actividades productivas a nivel nacional.

No es posible predecir de manera cierta el impacto, de existir alguno, sobre los
estados financieros de la Compafia, no obstante, se prevé dificultades en la
recuperacion de cartera y una disminucién en los ingresos.

Excepto por lo indicado en el parrafo precedente, no han ocurrido otros eventos o
circunstancias que, en opinién de la Administracién de la Companhia, puedan
afectar la presentacion de los estados financieros o que requieran ser revelados.



