PLASTIGSACKS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Saldos al 31 de diciembre de 2016 vs. 2015

INFORMACION GENERAL

Plasticsacks Cla. Ltda. Es una compafia Ecuatoriana cuyo socio principal es Terragxport Holding S.
A.. ¥ su peis de origen es Ecuador, Piasticsacks fue constituida bajo ias leyes de la Republica del
Ecuador, en la provincia de Pichincha, Cantdn Quito, el 28 de abril de 2004, e inscrita el 30 de abril
de ese mismo afto. Su domicilio social y actividad principal es realizada en Calderdn, Calle Cacha ¥
9 de Agosto sector Calderdn en la Cuidad de Quito, y tiene por abjeto sacial Ja importacion,
exportacion, comercializacion, representacion, distribucion, promocion, disefio, produccion ¥
fabricacion en todas sus fases de sacos de polipropileno y otros productos afines no producidos por
la compafila.

El principal producto que la empresa produce y vende localmente y al exterior, son sacos de
polipropileno.  Las ventas locales representan el 48,97% de los ingresos operacionales de la
compafiia.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compaiifa alcanza 585 y 613 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuides en los diversos segmentos operacionales.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracidn de la
Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (N!IF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
{IASB)

2.2. Moneda Funcionaf
La moneda funcional de la Compariia es el délar de ios Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3. Bases de Preparacion

Los estados finaricieros han sido preparados sobre fas bases del costo histérico. El costo historico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios

£l valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utifizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonabie de un active 0 un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo ¢
pasive que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. Et valor razonable a efectos de medicidn y/o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, 2 excepcion de las transacciones relacionadas
a las operaciocnes de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, ¥ las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacion de la NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 36.



Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonabie se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para ta medicién
del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para actives o pasives idénticos que
la entidad puede acceder a la fecha de medicién,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean chservables para el
activo ¢ pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pagivo

A continuacion se describen las principates peliticas contables adoptadas en ia preparacion de estos
estados financieros.

2.4, Efectivo y Bancos
Representa el efectivo disponible y el saldo en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior.

2.5. Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, fa
cual es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o
venta.

2.6. Propiedad, Planta y Equipo

2.6.1 Medicidn en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, plania y equipo se mediran inicialmente par su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y ia
estimacion inicial de cualquier coste de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de
la ubicacion del activo. :

Adicionalmente, se considera como parte dei costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles & fa adquisicidn o construccion de activos cafificados.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento:

Modelo de costo.- Después del reconocimiento inicial, tas propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

lLos gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuftados en el periodo que se
praducen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas Otiles.-

El costo 0 valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presenian las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
ttiles usadas en el célcule de la depreciacion:



ltem Vida util {en afios)

Edificios 20
Maquinaria y Equipe i0-15
Muebles y Enseres y equipo de oficina 10
Equipos De Procesamiento De Datos 3
Vehiculos 5
Instalaciones 20

2.6.4 Retiro 0 venta de propiedades, planta y equipo

La utifidad o pérdida que surja del retiro o venta de una parida de propiedades, planta vy equipc es
caloulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.7. Activos Intangibles

2.7.1 Activos Intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacitn se reconoce con base en ¢ método de linea recta sobre su vida it
estimada.

2.7.2 Método de amortizacion v vidas titiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas (dtiles utilizando el
método de linea recta. La vida ulil estimada, valor residual y métoda de amortizacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimade registrado sabre una base
praspectiva.

La vida (til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida (til de un active intangible que surja
de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el perlodo de esos derechos perc puede
ser inferior, dependiendo del periedo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los
activos intangibles de vida dtil indefinida no se amortizan, pero se evallan por deterioro anualmente v
cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar detetiorado.

Se astima que el valor residual de los activos intangibles de ta Compafiia son igual a cero.

A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas Gtiles usadas en el caleulo
de |la amoriizacion:

Item Vida Util (en: afios)
Software
Licencias 3

2.7.3 Baja de activos Intangibles

Un active intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicidon. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en
libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del perfodo al momento en que el

activo es dado de baja.



2.8. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiiz evalla los valores en libros de sus aclivos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Los activos intangibies con una vida (ti! indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deferioro anuatmente, o cuando existe cualquier indicacion de que
podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. Una pérdida
por deterioro del valor del Goodwill no se revertira en los pericdos posteriores

2.9. Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa fa suma del impueste a la renta por pagar cortiente vy «f
impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
ulilidad contabte, debido a fas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se
calcuia utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos Diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Ur: pasivo por impuesto diferido se
reconace generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por tadas fas diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie
probable que la Compafia disponga de utiidades gravables futuras contrz las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial {(distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria} ni la contable.
Ademds, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si |z diferencia temporat surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia

El importe de un activo par impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, come para permitir que se recupere la totalidad o
una parie del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando 1as {asas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

l.a Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuesios diferidos si, y
solo s tiene reconocide legaimente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,
jos importes reconocidos en esas partidas y la Compadia tiene la intencidn de liquidar sus actives y
pasivos comao netos.

2.9.3 Impuestos Corrientes y Diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son inciuidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidén o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resuliado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.



2.10.  Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o impiicita) como
resultado de un suceso pasado, es probabie que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incarporen beneficios econdmicos, para cancelar 1a obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable dei importe de fa obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho fluje de
efectivo {cuando e! efecto dei valor del dinero en el tiempo es material).

2.11. Beneficios Empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacioén por desahucio.

Ei coste de los beneficios definidos {jubilacion patronaf v bonificacion por desahucio} es determinado
utifizando el Método de ta Unidad de Crédito Proyectada, con valoracianes actuariales realizadas al
fina! de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en €l resultado dal afo en el que se generan, asi como e}
inmerés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

2.11.2 Participacion a trabajadores.

La Compafia reconoce un pasive ¥ un gasto por la participacion de los frabajadores en las utilidades
de fa Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las ufilidades liquidas de acuerdo
cort disposiciones legaies.

212. Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a
los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos.

212.1 La Compaiia como arrendatario
La Compafiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados smpleando
el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2,13. Reconocimienta de Ingresos

Se caiculan al valor razonable de fa contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que fa Compafila pueda
otorgar.

2.13.1 Venta de Bienes

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos inourridos, @ por incudrrir, en
relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compa#ia reciba
los beneficios econdmicos asaciados con la transaccion.

2.14. Costos y Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
Cercano en e que se conocen.
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215. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de Ja esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene 1a intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2.16. Instrumentos Financieros
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente af valor razonable. Los costos de transaccidn
que son direclamente atribuibles a la adquisicidn o emision de activos y pasivos financieros se
agregan & deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

2.17.  Activos Financieros

Los activos financleros se clasifican dentro de las siguientes categorias, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y
propésito de los actives financieros y se defermina al momento del reconocimiento inicial. Todas las
compras 0 ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a fa fecha de la
transaccion. Las compras © ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

2.17.1 Cuentas por cobrar

L.as partidas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijps o determinables que no
son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas par cobrar {incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectiva y otras cuentas por cobrar) son medidos al costo
amortizade usando el método de la tasa de interés efeciiva, menos cualquier deterioro de vailor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a certo plazo cuande el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.17.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros, son probados por deterioro al final de cada periodo scbre el que se informa.
lUn activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del active financiero se han visto afectados, La evidencia
objetiva de deterioro de valor podria inchuir:

« Dificuitades financieras significativa del obligado; o

« Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera.

« Para ciertas categorias de activos financieros, come cuentas comerciales por cobrar, la
avidencia objetiva de que este activo podria estar deteriorado podria incluir la experiencia
pasada de la Compahia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el ndmero de
pagos atrasados en fa cartera que superen el perfodo de crédito promedio de 120 dias, asi
como cambios observables en las condiciones econdmicas locafes y nacionales gue se
relacionen con ef incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el imperie de la pérdida por deterioro de

valor es 1a diferencia entre el importe en libros y el valar presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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Ei importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor directamente
para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuande se considera que una cuenta
comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacién
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resuitados del perioda.

2.17.3 Baja de un activo financiero.

La Gompaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero Onicamente cuando expiren los derechos
confractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
fransfiere ni refiene sustanciaimente todos 10s riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconoce su participacion en el activo v la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. 5i la Compafia retiene sustanciaimente
todos los riesges vy ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero fransferido, la
Compafia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del active y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir se reconoce en el resultado de! periodo.

2.18. Pasivos Financieros
Los pasives financleros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados u
‘ofros pasivos financieros'.

2.18.1. Oftros pasivos financieros

[-os ofros pasivos financieros (incluyendo los préstanos y las cuentas por pagar comerciales y ofras)
se miden posteriormente a! costo amortizado usando el método de la tasa de inferés efectiva.

El método da 3 tasa de interés efectiva es un método de calfculo del costo amortizade de un pasivo
financiere y de imputacion del gasto financiero a lo large del periodo relevante. La {esa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente fos flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honararios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
afectiva, los costos de transaccidn y otras primas © descuentos) estimados a lo large de la vida
esperada del pasive financiero {o, cuando sea adecuado}, en un periodc mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.18.2. Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compafia dard de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compaiiia. La diferencia enire el importe en libros del pasivo financiero dado
de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconocen en el resultado del periodo.

219, Transacciones en Moneda extranjera

Moneda Funcional y de presentacién; Las partidas incluidas en fas cuentas anuales se valoran
utiizando 'a moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera ("moneda funcionaf").
1.0s estados financieros se presentan en USD (délares americanos) que es la moneda funcional y de
presentacion de la empresa.

Transaceiones y Saldos.
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de

cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que
se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacian de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de os activos y
pasivos monetaries deneminados en moneda extranjera se reconocen en fa cuenta de resultados,
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exCeplo si se difieren en el otro resultade integral como las coberturas de flujos de efectivo
cualificadas y fas coberturas de inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan en !a cuenta de pérdidas y
ganancias en la linea de "Diferencla en cambio”.

2.20. Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas [nternacionales de Informacién Financiera {NIIF)
y Normas Internacionales de Contabliidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun
no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada:

Fecha de

Normas aplicacion

obligatoria

NiiF 2 Mejora. Reconocimiento y medicién de Activos Financieros 01-ene-18
Enmienda. Se ha revisado la forma sustancial la contabilidad de

NIF 9 coberturas para permitir reflejar de mejor manera las actividades 01-ene-18

de gestidn de riesgos de los estados financieros; ademas permite

los cambios de los lamados "Créditos Propios”.

Mejora. Reguerimiento para reconocimientos de ingresos que
NIIF 15 apiican a todos los contratos con clientes (excepto por contratos 01-ene-17
leasing, contratos de segures e instrumentos financieros).
Arendamientos {Sustituye Nic 17). Proporcicna mayor
fransparencia en los arrendamientos operativos yfinancieros
Contratos de Seguros. {sustitucién de Niif 4). Busca superarla
falta de comparabilidad entre las aseguradaoras.

NIIF 16 01-ene~18

NIF17 01-ene-21

NIIF 9. “Instrumentos Financieros”. La NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicidn establece los requerimientos para el reconocimiento y medicidn de los activos financieros,
pasivos financieros y aigunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Ef Consejo de
Naormas Internacionales de Contabiidad {1ASB) heredd Ja NIC 39 de su organismo predecesor, ef
Comité de Normas Internacionales de Contabilidad.

En octubre de 2010 el IASB afiadid a ia NIIF 9 los requerimientos para [a clasificacién y medician de
los pasivos financieros. La mayeria de los requerimientos de la NIC 32 para la clasificacion y
medicion de los pasivos financieros se trasladaron sin cambios a la NIIF 9, Sin embargo, los
requerimientos refativos a la opcidn del valor razonable para pasivos financieros se cambiaron para
abordar ef riesgo de crédito propio. Esas mejoras dan respuesta a comentarios congruentes de los
usuarios de los estados financieros y otros de que los efectos de cambios en el riesgo de crédito de
un pasivo no deben afectar al resultado de! periodo @ menos que el pasive se mantengan para
negociar. Las mejoras son consecuencia de las propuestas publicadas en mayo de 2010 en ol
Proyecte de Narma Opcion del Valor Razonable para Pasivos Financieros. En noviembre de 2013, el
IASB hizo disponibles con mayor rapidez, fos requerimientos de la NIIF 9 gue abordan el riesgo de
crédito propio, permitiendo que esos reguerimientos se apliguen sin emplear los otros regquerimientos
de la NIIF 9 al mismo tiempo.

NIIF 15 “Ingresos Procedentes de contratos con los clientes”

En mayo del 2014 se emitid la NUF 15, que establece un modelo extenso y detalfado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la
NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en fa fecha
en que entre en vigencia. El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberla
reconocer el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a fos clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera
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recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar e} ingreso:

) ldentificar ef contrato con fos clientes.

. Hdentificar las obligaciones de sjecucién en ef contrato.

. Determinar ef precio de la transaccion,

. Distribuir of precio de fransaccion a las obligaciones de sjecticion en ef contrato.

- Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) fa entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacidn de ejecucion, es decir, cuando el “control® de los bienes y servicios relacionados con una
abligacion de sjecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos
detaliados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, fa NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

La Administracion de la Compafila prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacto sobre los impories reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

2.21. Estimaciones ¥ Juicios Contables.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere que ia
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de os estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en fa mejor utilizacion de la informacion disponible ai
momento, log cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A confinuacion se presentan 1as estimaciones y juicies contables criticos que la administracién de
Plasticsacks Cia. Ltda., ha utilizado en ! proceso de apficacion de los criterios contables:

2.21.1 Deterioro de activos

A ia fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe aigin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
perdida por deterioro. En caso de que exista algin indicic se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que
pertenece el activo.

"Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
aclivo con abono a resultados con &f [imite del vafor en libros que ef activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.”

2.21.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las pravisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un caloulo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuesios utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuente. Cualquier cambio en jos supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuaric contratade por la Compafifa para realizar el céleulo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
ia tasa de morlalidad y de rotacidn al final de cada afio reportado por la administracion de la

Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar al
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valor presente de fos flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumpiir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado de los bonos de gobierno.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafila se descuentan a una tasa estabiecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia a los bonos del gobiemo. Se
requiere un juicio significativo al establecer !os criterios para bonos a ser incluidos en la poblacidn de
la gue se derive la curva de rendimienta,

2.21.3 Estimacidn de vidas dtiles de vehiculos, maguinaria y equipo
La estimacién de las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.68.3

2.21.4 Impuesto a la renta diferido

La Compafiia ha realizado Ia estimacion de sus impuesios diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y [a base tributaria de los actives y pasivos se revertiran en el
futuro.

Aplicacién NIC 8 Politicas Contables en las Estimaciones Contables y Errores.

En el gjercicio econfiomico2018, luego de un analisis, la administracion de Plasticsacks. Cia. Lida.,
decidid aplicar NIC 8“politicas contables cambios en las Paliticas y estimaciones contables * | re-
expresando los estados financieros al 01 de enero del 2015 considerando las reformas realizadas por
el 1ASB a septiembre de 2014, en sus “Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 madificé el
parrafo 83 de fa NIC 19 "Beneficios a los empleados”, en tal sentido la Compafia procedio a
determinar su nuevos pasivos por beneficic de empleados largo plazo (jubilacion patronai y
desahucic) con las nuevas tasas de descuento en funcidn a la madificacion del parrafo citado,
afectando a sus estados financieros mas antigucs como se presentan a continuacion:

Reexpresion del Estado de Situacion Financiera al 01 de enero de 2015.

Saldo . Saldo
i t
Pasivo Inicial Ref Ajuste Reexpresado
Jubitacion Patronal 382.728 a 300.044 682.772
Desahucic 91.951 204.807 296.758
Total Provisiones 474.679 979.531
Saldo Saldo
i f
Patrimonio Inicial Ret Ajuste Reexpresado
Capital Suscrito Y Pagado 3325977 3.325.977
Reserva Legal 216.088 215.098
Resultados Acum Aplicacion N S P. Vez 419876 419.876
Otros Resultados ntegrales 56.926 56.926
Utilidad Del Bercicio 159.412 a {504.852) {345.439)
Utiidades Acumuladas 702721 792.721
Total Patrim onio 4.970.011 4,465.159

a) Carresponde al ajuste en las provisiones por beneficios sociales largo plazo, de acuerdo al nuevo
estudio actuarial para los afios 2014 y 2015 se empled una tasa de descuento del 4,24% reflejado en

la nota N® 14



Reexpresion del Estado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre de 2015.

. Saldo Saldo
Pasive Ref Ajust
Inicial luste Reexpresado
Jubilacién Patronal 462.701 a 324,498 787.199
Desahucio 172,419 164.231 336.650
Total Provisiones £35.120 1.123.849
. . Saldo . Saldo
Patrimonio
Inlgial Ref Aluste Reexpresado
Capital Suscrito ¥ Pagado 3.325.977 3.325.977
Reserva Legal 223.068 223,068
Resultados Acum Aplicacion Nif ‘S P. Vez 419.876 419.876
Otros Resultados integrales 15.595 b 129.802 145,397
Utilidad Del Hercicio 1.094.801 c (113.679) 881.122
Utlidades Acurmuladas 794.163 a {5604.852) 289.311
Total Patrimonio 5.873.481 5.384.752

a} Correspontde al ajusie por la reduccion de la tasa de descuento de 6,31% a 4,24% en las
provisiones por beneficios sociales largo plazo, de acuerdo a los nuevos estudios actuariales

para los afos 2014 y 2015 segln lo mencionado en la nota N° 14,

b) Corresponde a los ajustes por ganancias actuariales de acuerde al nuevo estudio actuarial para

los afios 2014 y 2015

¢} Coresponde a los ajustes por vanaciones a los costos por servicios e intereses del periodo de
jubilacién patronal y desahucio registrados contra el resuliado del ejercicio.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién de Saldos:

Bancos Locatas
Bancos del BExterior
Caja

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

NOTA 5. CUENTAS PGR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS
CUENTAS POR COBRAR

Compusicion de Saldos:

Clienfes focales (1)
Clientes del exterior
Provisidn para cuentas incobrables

TOTAL CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS
CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 01 de enero
2016 2015 2015
744.247 3.386.125 1.399.180
5.887 5.827 18.767
1.113 2071 2117
754247 3.404.024 1.420.064
Al 31 de diclembre de 01 de enera
2016 2015 2015
4.778.625 4.182.987 3.859.744
3187725 3.256.365 1.045.032
(682.735) {491.008) (194.693)
7.273.615 5.948.245 4.710.083
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(1)

Otras cuentas por cobrar:

Empleados ¥ ejecutivos {2) 775574 445 706 458515
Otros Cuentas por Cobrar 185517 958.247 115029
Subtotal 971.091 1.103.853 613.544
Total 8.244,706 8.052.298 5.323.626
Clasificaciomn:

Corrignte 7.755.418 7.700.809 4.926.386
No corriente 489287 351.489 397.241
Total 8.244.706 B.052.298 5.323.627

La Cartera local se encuentra asegurada con [a compafila SEGUROS CONFIANZA, de acuerdo a las
condiciones de la Pdliza fos clientes son asegurados bajo la condicidn de Neminada v Discracianal
{Innominades), los clientes nominados son todos aquelios que fueron aprobados directamente por la
compaiiia de seguros para estos casos la cobertura de la cartera es del 90% sobre el cupo aprobado, en
cuanto a los clientes innominados son aguellos gue su cupe de crédito son aprobados bajo discrecional
directo de Plasticsacks, el cupo para los tlientes Innominados es hasta 40.000.00 ddlares y la cobertura de
estos es del 80% siempre que no exceda del monta antes sefalado caso contario ne existe cobertura.

- El crédito maximo debe ser de 150 dias
- Lafactura debe constar como a crédito y cumplir la politica de crédito de Plasticsacks
- Notificacién de amenaza de siniestro de 180 dias

La Caompafiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar
no aseguradas con una antigiiedad de 91 dias 0 mas debido a que de la experiencia historica establece que
las cuentas por cobrar con ese vencimiento no son recuperables. Para las cuentas por cobrar no aseguradas
@ que han excedido el limite del cupo asegurado, se establece un porcentaje razonab'e de provision, segun la
condicién de cada cliente.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas; Un detalle de la antigliedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

Al 31 de diglembre de 01 de energ
Plaze 2016 2015 2015
1-30 dias 1.756.303 2.404.458 1.083.522
31-60 dias 330.214 120100 121.540
61-90 dias 38.786 109.691 75518
Total 2125302 2.634.249 1.280.580

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron
como sigue:

Al 31 de diciembre de 1 de enero
Detalle 2018 2015 2015
Saldo al comianzo del afio 491,008 194,693 183.413
Provizién del afio 202,993 M3870 11.380
Casfigos {1.266) {17.555) -
Total 692735 481008 104 893

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que |2 base de clientes ss larga e independiente.

(2) La Compafia mantiene préstamos entregados a sus empleados y ejecutivos para conceptos como
viviendas, vehiculos y otros. Af 31 de diciembre del 2016 y del 2015 con vencimientos hasta el afio 2021. Los
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préstamos mds importantes, principalmente relacicnados con inmuebles y vehiculos, se encuentran
garantizades con hipotecas sobre estos mismas hienes.

NOTA 6. INVENTARIOS

Composicidn de Saldos: Al 31 de diciembre de 01 de enero
2016 2015 2015

Matera Prima 1.810.987 2.362.11 3.249.110
Producio en Procesa 2355601 1.851.349 2928877
Productos Manufaclurados 926.126 1486223 1.307.225
Suministros ymateriales 658.798 617.880 657.927
Repuestos 270547 453,148 592.480
Envases yEmpaques 3382 4083 5.948
Importzciones en ransito 2.090.571 2.217.829 6.140 901
Provisién para Obsoclescencia de Inventarios (5179 {1.421) {1.421)
TOTAL INVENTARIOS 8.410.342 8.590.202 14.891.847

En 2016, un fotal de US$ 33.8 millones (US$ 44.5 millones en 2015) de costos de inventarios fueron incluidos
en los resultados del afo.

NOTA 7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Camposicidn de Saldos: Al 31 da diciembre de 01 de enero
2016 2015 2015
Costo ¢ valuacion 23.757.427 27530985 26916248
(1) Depreciacion Acumulada {8.206.584) {2.595.004) {6.706.240)
Total 15.460.743 18.835.980 20.120.006
Ciasticacion:
Termenas 1.101.905 1.101.805 1.101.805
Edificios 2.284 666 2479152 2.644.642
Maquinaria y Equipo 10.762.695 14.058.233 15.761.735
WMueblas yanseras 18547 18.489 22184
Equipo de oficina 6177 4787 5.941
Equipos de procesamiento de datos 8541 33286 21676
Vehiculos 113.743 169.815 214235
Instataciones 316.715 360107 34T BLT
Maquinaria y Equipo en Transito y mantaje 819.754 712,166
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD 15.460.743 18.935.980 20.120.006

{1) El Gasto por depreciacién del afo corriente se puede observar en la Nota. 18.

{Ver pdgina siguiente)
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7.1. Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, La Compafiia tiene ung hipoteca de

inmueble y prendas de maquinaria que han sido entregados en garantfa de las diferentes obligaciones de
la Compafifa (ver Nota 9).

NOTA 8. ACTIVOS INTANGIBLES

Cemposicion de Saldas: A1} da diclembre de 01 de enero
201¢ 2015 2015

Cosio 214045 211.884 200647

Amortizacion acumuiada y deterioro {128.883) {110.048} {87.263)

TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES 85.163 10H4.835 113.384

Los movimientos de los activos intangibles fueron como sigue:

Al 31 da diciembre de 2014
Detalle 2016 2015
Cosio
Saldos al comienzo del afio 211.884 200647 185.238
Adiciones [1) 2.161 11.237 18.607
Baias {3.898)
Saldos al final del afo 214.045 211.884 200.647
Amertizacion acumulada y deterioro
Saldos al comienzn del aho (110.049) {BT7.263) (79.286)
Gasto por amerlizacion {18.834.05) {22.786) (7.877)
Gastos par deteriore {1}
Bajas
Saldos al finai del afio {128.883) {110.049) (87.263)

(1) Constituye principalmente la compra de software de ndmina ADAM realizado en el afio 2013.
El gasto amortizacion ha sido inciuido en fa partida gasto amortizacion en el estado de resultado integral.

MOTA 9, PRESTAMQS

Composicién de Saldos: Al 31 de diclembre de 01 de enere
2016 2015 2018

Garantizados - af cosio amortizado

Préstamos de banco del exerior (1) 1.817.250 6.034,969 6.042.969
Préslamos de bancos tocales (2) 11.365.869 10.387.818 8845653
Preéstamos de terceros del exderiof (3) 2403.200 3.203.200
TOTAL PRESTAMGS 13183118 18825987 13.091.322

Composicién de Szldps:

Corriente

Deuda Financiera 3.231.745 11.629.103 4287582
Interesas par pagar 170.47% 175.089 201.506
Na Corriente 9.771.885 7.021.795 13.602.734
Total 13.183.119 18.825.987 18.091.822
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Vencimientos futuros de fos Al 31 de diciembre de 01 de enero
préstamos no corrientes 2016 2015 2015

2016 10.196.387
2017 2.205.668 1.980.058
2018 3.178.821 3.428.286 1.426.288
2019 2.640,782 1.387.840
2020 2.395277
2021 1.557.015
Total 9.771.895 7.021.795 13.602.733

(1) Constituye un préstamo del BBP Bank con vencimiente en febrero del 2019, Al 31 de diciembre def
20186, la tasa de interes promedic efectiva anual es de 7.71%. Y tenemos entregada como garantia
maquinaria y el terreno de Calderdn, esta garantia cubre también el préstamo del Banco Bolivariano.

{2} Constituyen préstamos con el Banco Bolivariano, Banco intemacional y Banca del Pacifico con
vencimientos en septiembre del 2020, septiembre 2021 y noviembre del 2021. Al 31 de diciembre del
2016, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 7.66%, 7.85% y
7.8%, respectivamente. Los préstamos bancarios estén garantizados por una hipoteca sabre terrenos y

edificaciones y prenda de maquinaria.

{3) Constituyen préstamos de comparifas del exterior (Essex y Danatex) que fueron cancelados en su

totalidad el 22 febrero y 27 de julic del 2016 respectivamente.

NOTA 18. CUENTAS FOR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS

CUENTAS POR PAGAR

Composicidn de Satdos:

Cuenfas par pagar comerciales:
Proveadores Locales
Proveedores del exterior
Subtoal

Otras cuentas por pagar

Total
Clasificacian:

Corrisnte
No corriente

TOTAL CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS
CUENTAS POR PAGAR

Al de diciembre de {1 de enera
2016 2015 2015

889619 556.249 409.562
10.043.858 12.259.320 18332573
10.933.477 12.856.569 18.742.135

460.805 1685.350 485.934
11304083 13.020.919 18228068

11706746 12720757 19.223.069
288.338 300.163 -

11.394.083 13020919 19.228.069

El periodo de crédito promedio de compras locales es 27 dias y de compras del exterior es de 138 dias

desde la fecha de |a factura.
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NOTA 11, IMPUESTOS
11.1  Actlvos y Paslvos del afie corriente :

Un resumen de aclivos ypasivos por impuestos corrientes es como sique :

Al 31 de diciembre de 01 de enero
2016 2015 2015

Activos por Impuestos corrigntes:

Crédita Wbutatic por retenciones en fa fuente e Impuesto a la Salida de Divic §63.940 659,760 960,915
Crédito tributario de fmpuesto al Valor Agregado - IVA{1) 71.980 44970 286112
Total 735919 704.730 1.247.027
Paslvos por Impuestos cerrientes:

Provisién por [mpuesto a la Salida de Divisas - [SD 0876 87 2123
Retenciones en la fuente de Impuesto 2 Ja renta por pagar 16.606 11.879 11.965
Retenciones en la fuente del IVA por pagar 107.142 50.445 30.208
TOTAL IMPUESTOS 133,625 62.410 44297

(Constituye crédito tributario de )VA en compras que no llega a ser compensado debido a que la
Compaiiia reafiza ventas de exporfacion. Este saldo se encuentra en proceso de reclamo ante la
autoridad tributaria.

11.2 Conciliacién tributaria - contable def impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad seglin estadas financieros v el gaste por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

Al 31 de diclembre da 01 de anere
2016 2015 2015

Utilidad segan estados financieros antes de impuesio a la renta 2122724 1.533.922 607.720
Gastos no deducibles §23.360 781.889 127.484
Ingresos Bxentos {307) (2.953) {1.032)
Otras deducciones (remuneraciones empleados con discapacidad) {45.040) (488.570)

Utilidad gravable 3.000.735 1.844.289 734.181
Impuesto 2 la renta causado {13 A453.434 409.183 161.520
Anticipo caleulado {2y 432.754 454.402 425 246
Tatal impuesto a la renta corriente cargado a resultados 453.434 454,402 425.246

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 6.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afip 2018, la Compafiia determiné un anticipo de impuesto a la renta de US$432 mil; sin embargo,
el impuesto a la renta causado del afc es de US$462 mil. Consecuentemente, la Compafia registro en
resultados US$462 mil equivalente al impuesto causado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades fributarias hasta el afo 212 y
son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2013 al 2018.
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11.3 Movimlento de fa provision (crédito tributario} de impuesto a la renta

Composicidn de Saldos: Al 31 de diciembre da {1 de enero
2016 2015 20158

Saldo al comienzo del afio {659.760) {960.915) (829.380)

Provisién del Ao 453434 454402 425.246

Fagos efactuados {457 614} {153.247) {566.781)

Saldo al fin del afio {663.940) (659760} {960.915)

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la salida de
divisas - 1SD.

Reconocido en Saidos al fin dei
Saldos al los resultados afno
comienzo del ano

Afio 2016
Aclivos (pasivos) por impuestos diferidos en relacién a:
Valor Neto de Realizacién 7613 11.023 18.635
Provisiones futuras 7569 4,400 12.069
Provision de jubilacion patronal 57.208 {57.299) -
Activos intangibles 223935 {223.935) -
Prestamos medidos al costo amortizade 4.235 {4.235) -
Propiedades, planta yequipo (144.288) 144286 -
Total 156465 {125.761) 30.704
Afio 2015
Aclives (pasivos) por impuestos diferidos en relacion a:
Valor Neto de Realizacion 76813 7613
Provisiones futuras 7669 7.669
Provision de jubilacidn patronal 57.289 - 57.209
Activos [ntangibles 223935 ' - 223935
Prestamos medidos al costo amortizado 4.235 - 4235
Fropiedades, planta y equipo (144.286) - (144.286)
Total 141.183 15.282 156.465
Ario 2014
Activos (pasivos) porimpuestos diferidos en relacion a:
Provisién de jubilacién patronal 69.472 12.113) 57 299
Activos Intangibles 244.291 {20.356) 223.935
Prestamos medidos al costo amortizado B8.656 {4.421) 4.235
Propiadades, planta y equipo {158.104) 13.818 {144.286)
Total 164.255 {23.071} 141.183

11.5 Aspectos Tributfarios

Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en ef Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo
Qrgénice de la Produceion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye enire ofros aspectos tributarios
la reduccidn progresiva en 1a tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio
2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre def 2012 y 2011, para la medicién del activo
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(pasiva) por impuestos diferidos, la Compafiia utilizd una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y
23% respectivamente,

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado - Con
fecha noviembre 24 de 2011 se promuigd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacidn de fos Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios que la tarifa dei iImpuesto a la Salida de Divisas - 18D se inerementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero an el exterior y se establece
como exento de este impuesto ef pago de dividendos a compaiilas o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
instmos vy bienes de capital, que consten en el listado establecido por el Comité de Politica Tributaria v
que sean utiizados en procesos productivos, pueden ser wiilizados como crédito tributario de impuesto a
la renta.

Efectos Tributarios de la Revaiuacién - Decreto Ejecutive No. 1180 - Con fecha 19 de junio del 2012, se
promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Inferne, eliminando el literal madianie & cual, se sefalaba que la revaluacion de
activas fljos no tenia efectos tributarios. Sin embargo, la Compaiiia decidido continuar fomando como
gasto no deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacidn de la
revaluacidn de propiedad planta y equipo efectuada a la fecha de transicion de las NIIF,
consecuentemente, la Compafiia mantendra el salde del pasivo por impuestos diferidos por este
concepio.

NOTA 12. OTROS ACTIVOS CORTO PLAZOD

Composicién de Saldos: Al 31 de diciembre de 01 de enaro
2016 25 2015
Anticipo proveedores {1) 880439 22428 228625
Seguros yfianzas 29.545 48.145 25.356
Otros 169 20.524 31.748
TOTAL OTROS ACTIVOS CORTO PLAZO 910,352 80,798 285.730

{1) En el afio 2016 el principal anticipo corresponde a la empresa Maquinas Ferdinand Vaders S/A por
$730.000 por la compra de 2 impresoras FEVA,

NOTA 13. ANTICIPO CLIENTES

Cormesponde a los anticipos recibidos de nuestros clientes por la venta de sacos, un detalle de los
principales clientes se muestran a continuacion:

Composglclon de Saldos: Al 31 de diciembre de 01 de ensro
Fatils) 2015 2015

Strampe Overseas Int. Lid. 304.051 504.051 68,283

Prodek Inc I2BE74

Gisis 17.495 16.501 12

Ofras 45.658 25 663 £2.242

TOTAL ANTICIPO CLIENTES 457.404 874790 140.537
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NOTA 14, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion de Saldos: Al 31 de diciembre de 01 de enero
2016 2015 2015

Participacion a Trabajadores 318.409 270692 107 24%
Aportes JESS por pagar 83.701 87.473 91.721
Beneficios Sociales 348.647 320314 300.813
Sendcios Plblicos 110.681 135.553 138.025
Compensacion ecandmica salaria digne 2500 2500 2578
Provisiones Varias 506.518 336678 5714
TOYAL OBLIGACIONES ACUMULADAS 1.370.456 1.162,210 655.098

14.1 Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utiidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Movimlento: Al 31 de diclembre de 01 oe enero
2016 2015 2015
Saldos al comienzo de afio 270692 107.246 220150
Provision del afie 318.409 270.692 107.246
Pagos efectuadas (270.692) {107.246) {220.150)
Saido al final del afio 318.409 270.692 107.248

NOTA 15, OBLIGACIONES POR BENEACIOS DEFINIDOS

Composicitn de Saldos: Al 31 da diciemtwa de 01 de enero
2016 2015 215
Jubifacién Patronal 907.932 T87.199 682.772
Bonificacidn por Desahucio 367 902 336.850 296.758
Total 1.275.835 1.123.849 979.531

15.1 Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que paor veinticinco afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicic de la jubilacién que les corresponde en 5u condicién de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembra do

cvimiento:
Movimiente 2016 2015

Saldo al comignzo del afio THY 199 682.772

Costo por los sendcios del periodo comients 154.221 69,928
Cosios por intereses 33.377 26.696
Ganancias acluarales {66 866} 7808
Saldo al final del afio 007.932 '787.188

15.2 Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la refacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, ta Compadia entregara &1 25% de la ditima

remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,
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Movimiento de Bonificacién por Desahuclo: Al 31 de diciembre de

016 2015

Saldo al comienzo de!l afio 336.650 296.758

Costo por los senicios dal perfode coriante 92.379 6.035
Costos poriniereses 13552 111022

Beneficios pagados {54.708) {53.826)
(Ganancias sobre reducciones

Ganancias actuariales (19.969) 76 670

Saldo al fin del afio 367.902 336.650

Los calculos actuariales del valor presente de la obiigacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de octubre de 2046 por un actuario independiemte. El valor presents de
las obligacianes por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual v el costo del servicio
anterior fueron calculados utifizando el método de fa unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de serviclo del empleado y basados en la farmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
use de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Jubilacian Patronal Jubifacion Patronal

Obligacién por beneficlo definido mas do 10 afios de menos de 10 afios Dasahucio
sve de svC
Tasa de descuente +0.5% 319.5978 515.909 349123
Tasa de descuento -0.5% 365185 621633 388.260
Incremento salarial +0.5% 362.652 617.847 388478
Incremento salaral -0.5% 322039 518654 348.760
Incrementa en el supuesto de rotacion del 10% 331.494 528.807 370.765
Decremento en &l supuesio de rotacién del 10¢ 352.346 606,176 364.886
Incramento en Iz tabla de mentalidad del 10% 340197 563.208 368.8691
Decrementa en la tabla de mortalidad del 10% 343372 569.125 368921

Los importes reconccidos en {os resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

Costo aclugl def senicio 246.600 75.960
Intereses sobre ia obligacion 46.929 37.719
Total 293.529 113.679

NOTA 16. PATRIMONIO

16.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de US$. 3.325.977 participaciones de USS 1
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los dividendos.

16.2 Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

16.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
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Composicién de Saldos: Al 31 de diciembre de 01 de enara

2016 2015 2015
Capital Social 3.325977 3325877 3.325.977
Reserva Legal 277.808 223.069 215099
Resultados acumuladas por aplicacion NUF primera wez 419.876 419876 419876
Utitidades Acumuladas 1.147.925 434.708 849,647
Resultado del Ejercicio 1.366.304 a81.122 {345.439)
TOTAL PATRIMONIO 6.537.891 5.384.753 4.465.160

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos
segin PCGA anteriores, los cuales segan Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el
14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de fas NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NiIF. El salda sélo
podra ser capitalizado en la parfe que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compaiifa.

NOTA 17. INGRESOS

Composicitn de Saldos: Al 31 de diciembre de

2016 2015
Ingresos provenienies de ventas locales 20.080.789 22473522
Ingresos provenientes de ventas al exteriar 20.932 906 28.251.178
TOTAL INGRESOS 41.023.696 50424710

En el 2016 los ingresos disminuyeron en un 18% respecto del afio anterior, debido a que su principal
mercado colombiane, decidid no importar en altes volimenes coma lo venia haciends, por temas de
devaluaciones de la region que hace que Ecuador sea menos competitivo cada vez al tener su economia
dolarizada. Sin embargo este hecho no afecta ia perspectiva de la compafifa de continuar operando, va
que posee varios clientes nacionales, asi como también la inclusian de nuevos mercados intemacionales.

Total Ingresos

Mercado Porcentaje
Operacionales

Ecuador 20.080.789 4897%
Colombia 19.075.352 46,50%
México 260.981 0,64%
Chile 166.245 0,41%
Venezuela 657.198 1,60%
CEVU 48290 0,12%
Brasil 105.886 0,26%
Per 551,855 1,35%
India &7.000 0,16%
TOTAL 41.023.696 100,00%
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NOTA 18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Composicidn de Saldos: Al 31 de diclembre de

2016 2015
Costo de ventas 33.805.90% 44.592.705
Gastos de Ventas 1.965.506 1.607.924
Gastos de administracion 2059.298 2176.150
TOTAL COSTOS Y GASTOS POR SU NATURM EZA, 37.830.802 48.376.779

Un detalle de costos ygastos por su naturaleza es como sigue:
Al 31 de diciembre de

2016 2015
Costos provenienies de la venta de bienes 31.859.806 42.431.353
Depreciacion, amortizacion y deterioro 1.837.229 2,091.383
Beneficios a empleados 1.455.913 1.471.066
Comisionas 525.857 591.703
Honorarics 354.403 435.189
Senvicios 972.885 558.156
impuesios 301.705 171.262
Seguros 96.981 104.046
Provision de Cuentas Incobrables. 202.993 313.869
Gaslos de viaje 47.030 35228
Otros 176.020 173.523
Total 3r.830.802 48.376.779

Gastos por Beneficios a Empleados - Un detalie de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Sueldos ysalarios £58.125 732486
Panrticipacién a Trabajadores 318.409 270692
Beneficios sociales 100.001 102,424
Aportes al IESS 119.736 122.536
Beneficios definidos 246 600 215,789
Indemnizaciones Laborales 13.042 27139
Total 1455913 1.471.066

(Gasto Depreciacién, Amortizacion y Deterioro - Un detalle de gastos por depreciacién, amorizacion y deterioro

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 1.817.303 2067598
Amorizacion de aclivos intangibles 19836 23.785
Total 1.837.229 2.091.383
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NOTA 19. COSTOS FINANCIEROS

Composicién de Saldos: Al 31 de diciembre de

2016 2015
Costos Financieros
Intergses préstamos 1.225.596 1.449.166
Comisiones 12.159 13.446
Ofros 49.580 37.368
TOTAL COSTOS FINANCIEROS 1.287.334 1.499,980

NOTA 20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Administracion y alta direccion:
Los miembros de la alta Administracidn y demds personas que asumen la gestion de ta compahfia no han
participado al 31 de diciembre de 2016 en transacciones no habituales ylo relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave:

La gerencia clave son agueilas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la Compaiifa, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro
{sea 0 no ejecutivo) del consejo de Administracion. Durante el afio 2016 el importe reconocido como gasto
se forma ¢como sigue:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Beneficios a corto plazo 584,618 608.876
Total 584,618 608.576

NOTA 21. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La iegislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de
acuerde a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamenlo vigentes al 31 de diciembre de 2015 y
2014, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior}, de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas dehen
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del 29
de mayo de 2015, ol Servicio de Rentas Internas modificd ia normativa sobre precios de transferencia v
establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con
partes relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
QOperaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Intemas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes
relacionadas locales yfo del exterior,

Conjuntamente con la Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue pubficada a través de la pagina
del Servicio de Rentas Interas la ficha técnica para la estandarizacion det andlisis de precios de
transferencia, el cual establece et contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten un
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos
fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i} No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Intemas
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un
plazo no mayor a los dos meses contados a parfir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi come la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra
ser sancionada por ia Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000.

Al 31 de diciembre de 2018, 2015 y 2014, ta Compafiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compafiia no estd obligada a la
presentacion del Anexe e Informe Integral de Precios de Transferencia.

NOTA 22, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

221 Gastién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, fa Compafia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de mamera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y aclivos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrades por ia Gerencia
de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una caracterizacion y
una descripcidn de las medidas de mitigacion actualmente en usa por parte de la Comparitia, si es el caso.

22 1.1 Riesgo en las tasas de inferés - La Compafiia se encuenira expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compaiiia
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija v a tasa variable y diversificando
los proveedores de financiamiento.

22.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha
adoptado una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes e inciuso solicita pagos por
anticipado a ciertos clientes, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada par los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero imporiante de clientes que estan
diversificadas en dos sectores: nacionales y del exterior. Para el caso de los clientes a los que se otorga
crédito, estos son de carto plazo y los créditos son analizadas y requieren ciertas niveles de aprobacion.

22.1.3 Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabifidad final por la gestién de liquidez.
El Directorio ha establecide un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la empresa. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez a traves de facilidades
financieras y de préstamo adecuados, monitoreando continuamente los flujos efactivos proyectados y
reales y concifiando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

22.1.4 Riesgo de capital - La Compafifa gestiona su capital para asegurar la capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. La administracion considera que su situacion financiera
est4 dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamano y nivel de desarrollo de la
Compaiiia

22.2 Categorias de instrumentos financleros - Eli detalle de los activos y pasivos financieros
mantenides por la Compaiia es como sigue:
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Al 31 da diciembre de

2016 2015

Activos financleros:
Costo Amortizado

Efectivo y bancos (Nota 4) 754.247 3.404.024

Cuentas comerciales yofras cuentas por cobrar {Nota 5) 8.244.706 8.052.298
Total 8.098,953 11.456.322
Pasivos financieros:
Costo Arnortizado

Cuentas comerciales yotras cuentas porpagar (Nocta 10) 11.394.083 13020919
Préstamos (Nota 9) 13.183.119 18.825.987
Total 24.577.202 31.846.906

22.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién considera que los importes

en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amartizado en los estados financieros
se aproximan a su valor razonable.

NOTA 23.CONTINGENTES

Juicios de Impugnacién - Al 31 de diciembre del 20186, la Compafiia mantiene juicios par reclamos del
pago en exceso del impuesto a la Renta y devoluciones de IVA en contra del Servicio de Rentas Internas
- S8R Un detalle es como sigue:

. - Valor {en U.S,

No. Juicig Acta de Determinactén Afio délares)

Juicio de impognacisn 17510-2015-00247 2012 9.772,19
Juicio de Impugnacién 17507-2014-0073 2012 77.276.14
Recursa de Revisién 1170122015402050 2013 24.145 49
Juicia de Impugnacion 17504-2011-0127 2012 110.6841.14
Juicin de Impugnacitn 17503-2012-0120 2012 164.8377.02
Raclamg formal 117012015394253 2014 31.61955
Racurgn de Revisian PATOA 2012124469 2z 8.166,65
Recurso de Revision 117012015104094 ’ 2012 174.488 95
Reclamo administrative 17012016007772 2015 15.940,72
Reclamo da pago indebido 11012016007771 2015 12.959 00
Reclama de pago indebido 117012017043927 2016 9.37500
Total 639.652

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafila mantiene una provision de US $ 313,781 correspondients a los
reclamos de ISD de los afios 2010 y 2011, actualmente se espera una nueva resolucitn .

NOTA 24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2016 vy la fecha de emision de los estados financieros (febrero 28 de 2017),
no se produjeron eventos gue en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

NOTA 25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados por la

Gerencia de la Gompafifa en febrero 28 de 2017 y seran presentados a los Socios y Directoric para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Administracion, los estados financieros serén aprobados por

¢l Directorio sin modificaciones
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