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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de
PLASTICSACKS CIA. LTDA.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Plasticsacks Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2008 y
2007 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, evolucién de cuentas patrimoniales y flujos de
efectivo por los ejercicios anuales terminados a esas fechas. Los estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados,
basado en las auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin de obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, en base a pruebas, de la evidencia que soporta a las cantidades y a las revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como un andlisis de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una
opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, la situacién financiera
de Plasticsacks Cia. Ltda., sus resultados de operacion, evolucién de cuentas patrimoniales y flujos de
efectivo, por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad vigentes.

Segin lo mencionado en las notas 13 y 17, no se han realizado durante los ejercicios 2008 y 2007,
transacciones con partes relacionadas en el exterior, superiores a US$ 1 millén o US$ 5 millones y US$ 300
mil respectivamente que determinen la necesidad de presentar el anexo y estudio de Precios de
Transferencia ante el Servicio de Rentas Internas.

Durante el afio 2008, los mercados financieros internacionales, principalmente el de los Estados Unidos de
América, han venido sufriendo una importante crisis que ha tenido como consecuencias hasta el momento,
entre otras, la quiebra o reestructura de varias instituciones financieras reconocidas mundialmente, el
retroceso en los indices bursatiles de las principales bolsas de valores y el impacto creciente en los niveles de
actividad econémica del Ecuador principalmente en lo relacionado a la disminucion sustancial en el precio
del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las remesas de los
migrantes que recibe el pais; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa piiblica; creciente
incremento en el gasto corriente; e importante déficit presupuestario atn sin fuentes de financiamiento; entre
otros factores que han hecho que el Pais entre en un proceso caracterizado, entre otros aspectos, por
incrementos en las tasas de inflacién, calificaciéon del pais como de alto riesgo, encarecimiento y acceso
restringido a lineas internacionales de crédito, disminuci6n de la actividad economica general y un creciente
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y significativo déficit en la balanza comercial de Pais. Aunque el Pais se encuentra efectuando ajustes, de no
existir circunstancias que detengan o atenten las condiciones descritas, la situacién podria deteriorarse mas
durante el afio 2009. Si bien a la fecha de emision de los estados financieros, no es posible dimensionar el
efecto derivado de este dificil entorno econoémico, los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando estas circunstancias.

El Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias, requerido en
la Ley de Régimen Tributario Interno se emite por separado.

Quito, 6 de febrero de 2009

Baker Tilly Ecuador Cia.Ltda.
An independent member of Baker Tilly International
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PLASTICSACKS CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Nota 2008 2007
USS US$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes 3 563,934 413,776
Cuentas por Cobrar
Clientes (neto) 4 1,968,915 1,514,871
Otras Cuentas por Cobrar 5 137,193 462,201
Inventarios 6 3,333,656 2,899,831
Otros Activos Corrientes 120,046 6,817
Impuestos Prepagados 7 927,588 741,132
Total de Activos Corrientes 7,051,332 6,038,628
Activos Fijos (neto) 8 8,643,834 6,390,080
Activos Intangibles 9 1,572,912 1,665,436
Cargos Diferidos 58,629 15,677
Activos a Largo Plazo 23,963 25,868
TOTAL DE ACTIVOS 17,350,670 14,135,689

Monica Varea de Reyes—— ——
Gerente™ G'e’r'ler_a_lh o

B e

S ———

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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PLASTICSACKS CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Nota 2008 2007
USS US$

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias Corto Plazo 10 1,159,413 353,968
Cuentas por Pagar Proveedores 11 5,148,763 6,057,000
Otras Cuentas por Pagar 12 2,038,774 319,753
Compafiias Relacionadas 13 186,000 186,000
Impuestos por Pagar 20,811 15,655
Pasivos Acumulados 14 183,510 155,754
Total de Pasivos corrientes 8,737,271 7,088,130
Obligaciones a Largo Plazo 10 7,938,813 6,422,264
Compafiias Relacionadas 13 155,158 440,158
Total de Pasivos a Largo Plazo 8,093,971 6,862,422
TOTAL PASIVOS 16,831,242 13,950,552
PATRIMONIO 519,428 185,137
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 17,350,670 14,135,689

‘o w

q R ——
; Ménica Vareade Reyes———-——— . Vinicio G:
—-—TT Gerente General T —Jefe-de-Contabilidad

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




PLASTICSACKS CIA. LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Por los ejercicios anuales terminados el
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Nota 2008 2007
USsS Uss
Ventas netas 15 24,720,728 15,869,393
Costos de ventas 22,754,925 14,499,682
MARGEN BRUTO 1,965,803 1,369,711
GASTOS ) -
Gastos de Administracion 769,944 616,024
Gastos de Venta 410,463 239,556
Gastos Financieros - 16 609,834 496,961
Total de Gastos 1,790,241 1,352,541
RESULTADO DE LAS OPERACIONES 175,562 17,170
_ Otros ingresos y egresos netos 32424 63,266
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS Y OTROS 207,986 80,436
15% participacién a trabajadores 17 31,198 8,148
Impuesto a la renta 17 52,497 120,568
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 124,291 51,720
Utilidad por accién 0.29 1.29

'C.o ~_’—-&L-’

— <
Ménica Vared de Reyes Vinicio Gallart

-7 Gerente-Genera~ <~ "7 T = --~~~——\aefede_c‘on§%‘igad

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




PLASTICSAKS CIA. LTDA.

ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Descripcidén Capital Reserva Aporte Resultadi Resultad Total
Legal Futuras Capitalizacione: A lad del Ejercicio
{Nota 18) (Nota 19)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 40,000 3,924 240,400 (244,163) 17,757 57917
h iaa 17,757 (17,757)
Aportes para Futuras Capitalizaciones 75,500 75,500
Resultados del ejercicio 51,720 51,720
Saldos al 31 de diciembre de 2007 40,000 3,924 315,900 (226,407) 51,720 185,137
Transferecia a reservas 2,586 (2,586)
i a2 51,720 (51,720 0
Aportes para Futuras Capitalizaciones 130,000 130,000
Resultados del ejercicio 124,291 124,291
Compensacion de Pasivos 80,000 80,000
Aumento de Capital 315,900 (315.900)
Saldos al 31 dediciembre de 2008 435,900 6,510 130,000 (177,273) 124,291 519,428
1 . T Ménica Varea de Reyes ~Sricio Gall ;ra/ T
— Cel —— Jefe de Contapilidad




PLASTICSACKS CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios anuales terminados el
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

2008 2007
USS US$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 25,701,293 15,508,869
Efectivo pagado a proveedores empleados e impuestos (24,355,066) (14,788,897)
Intereses pagados (548,958) (322,328)
Otros ingresos y egresos - netos 581,382 385,594
7: 77 7 - _ ilférc{iﬁv'owprovenientes de las operaciones ] ‘1,3’_78,6_517 7 ] 783,238 ' ] »
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades y equipos (3,153,766) (3,113,867)
Efectivo certificados CORPEI 1,905 (7,595)
Adaquisiciones en Activos diferidos (131,980) (20,387)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (3,283,840) (3,141,849)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiento recibido de Instituciones Financieras y Terceros 2,330,347 2,985,866
Aportes Futuras Capitalizaciones 130,000 75,500
Pagos a obligaciones financieras (200,000) (243,430)
Pagos de obligaciones a socios (205,000) (185,000)
Efectivo recibido por actividades de inversion 2,055,347 2,632,937
Efectivo neto usado/recibido por financiamiento 2,055,347 2,632,936
Aumento del efectivo y sus equivalentes 150,158 274,327
Efectivo y Equivalentes al inicio del afio 413,776 139,449
Efectivo y Equivalentes al final del afio 563,934 413,776
e /f\

U

Ménica Varea de-Reyés
... -—“Gerente General

T Vinidio Gallardo

Jefe de ContWad

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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PLASTICSACKS CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacion del resultado del aiio con el flujo proveniente/(usado) en las operaciones

Por los ejercicios anuales terminados el
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

2008 2007
USS US$
Resuitado del ejercicio 124,291 80,436
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Provisiéon 15% Trabajadores 31,198 28,716
Amortizaciones 181,552 40,549
Depreciaciones 784,862 447,429
Provisién Gastos Financieros 327,894 136,247
Pérdida en ventas y bajas de activos fijos 115,149
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar, netas de anticipos recibidos de clientes 980,565 (360,523)
Otras cuentas por cobrar y pagar 492,752 (364,049)
Inventarios (570,072) (1,401,097)
Cuentas por pagar (908,237) 2,311,722
impuestos anticipados y por pagar (181,302) (136,192)
i@fe:ctivomto provisto acg@yi@ggéé de 6|;é}aci6n 1,378,654 » ’783,238

__==-NIonica Varea de Reyes
Gerente General

Vinicio Gazje{
Jefe de Contabilidad

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




PLASTICSACKS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

NOTA 1- OPERACIONES

Plasticsacks Cia. Ltda. es una compaiiia cuyo socio principal es Mileage Financial LTD. Plasticsacks fue constituida bajo las
leyes de la Republica del Ecuador, en la provincia de Pichincha, Cantén Quito, el 28 de abril de 2004 e inscrita el 30 de
abril de ese aflo. Su domicilio social y actividad principal es realizada en la ciudad de Quito y tiene por objeto social la
importacién, exportacion, comercializacion, representacion, distribucion, promocioén, disefio, produccién y fabricacion en
todas sus fases de sacos de polipropileno v otros productos afines no producidos por la compaiiia.

En el mes de junio de 2004, la empresa celebro el convenio de transferencia de activos y pasivos con las compafiias COPZA
CIA. LTDA. Y DISAC CIA. LTDA. En la celebracion de este convenio, se establece en detalle los activos adquiridos y los
pasivos asumidos a las empresas.

El principal producto que la empresa produce y vende localmente y al exterior, son sacos de polipropileno. Las ventas
locales rebresentan en nromedio el 66% de los ingresos de la comoaiiia.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases fundamentales
Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Estan basados en
el costo historico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los
registros contables fueron convertidos a ddlares estadounidenses) mediante las disposiciones de ajuste y conversion
contenidas en la NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracion de
estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Los estados financieros adjuntos expresados en ddlares estadounidenses son presentados en forma comparativa a partir del
ejercicio 2001 en base a los requerimientos de la NEC No. 1.

b. Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad requiere que la
Administracion efectiie estimaciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de
los resultados, asi como en la revelacion de pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso de
estimacion contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

¢. Inventarios
Los inventarios de materias primas, productos en proceso, repuestos y producto terminado, se presentan al costo de
adquisicion.

Los inventarios de repuestos, materia prima y producto terminado son valuados en base al método de costo promedio con el
sistema permanente. La produccion en proceso se determina en funcion de los costos de materia prima y para los costos de
fabricacion en funcion del avance de terminacion de cada proceso.

Las importaciones en transito incluyen el valor de las facturas mas ciertos costos de nacionalizacion incurridos en el proceso
de imnortacion.

d. Pagos anticipados

Las retenciones tributarias y seguros pagados por anticipado se encuentran expresados a su valor original.
¢. Propiedades y equipos

Se registra al costo de adquisicion menos su depreciacién acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor de adquisicion y su depreciacién acumulada se descargan de las cuentas
correspondientes. Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a las operaciones del afio y los gastos por




PLASTICSACKS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

renovaciones 0 mejoras son capitalizados.

La depreciacion se registra con cargo a resultados, utilizando las tasas permitidas por las disposiciones legales, con el método
de la linea recta.

La Administracion considera que las tasas de depreciacion son adecuadas para distribuir el costo del activo en funcién de la
vida atil.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de realizacion del rubro.

[ e Tasas
Edificaciones 5%
Maquinaria y Equipo en montaje 10%
Magquinaria y Equipo 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Procesamiento de Datos 33%
Vehiculos 20%
Instalaciones 10%

La Compaifiia considera que €l método de depreciacion y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el valor de los
activos durante su vida util estimada.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de realizacion del rubro.

f. Activos intangibles
Corresponden principalmente a la cuenta de Goodwill, generado en la adquisicion de activos y de los pasivos asumidos de
las empresas Disac Cia. Ltda. y Copza Cia. Ltda.

La amortizacién se registro a partir de enero de 2.006, en funcion de andlisis de la participacion de mercado de Plasticsacks,
tanto nacional y del 4rea Andina, segun informe que determina que se amortizara, con cargo a resultados, en un periodo de
veinte afios. Durante el primer afio se amortiza al 1%, el segundo afio al 1.14% y a partir del tercer afio al 5,44%.

g. Impuesto a la Renta
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables. Desde el ejercicio 2001
dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES 2008 2007
USS Us$
Caja Chica 2,950 2,760
Caja General 584
Bancos 260,401 171,016
Inversiones a corto plazo (1) . 300,000 240,000
563,934 413,776

(1) En el afio 2007 corresponde a una inversion en el Banco del Pacifico bajo la modalidad de "Reepos" a una tasa del 2.5%,
con vencimiento real.

En el afto 2008 corresponde al Certificado de Deposito a Plazo No 261420820 en el Banco del Pacifico, a una tasa del
5,15%, con vencimiento el 5 de enero de 2009.




PLASTICSACKS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR 2008 2007

USS Us$

Clientes (1) 1,974,854 1,520,810
Provision Cuentas Incobrables (2) e 5939 (5939

1,968,915 1,514,871

(1) Esta cuenta incluye saldos por cobrar a clientes locales como: Sacosexport S.A., Fideicomiso Mercantol Grasas Unicol,
Agroindustrias Dajahu y Azucarera Valdez los cuales representan el 35, 9, 7 y 6% respectivamente del saldo de cartera; al 31
de diciembre del 2008 no se registran saldos por cobrar a clientes del exterior, a pesar de que las exportaciones anuales
representan aproximadamente el 34% frente al total de ventas operacionales.

(2) Durante el afio 2008, no se ha realizado movimientos de la provision.

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR o 2008 2007
US$ US$

Anticipo proveedores (1) 77,871 254,457
Anticipo proveedores en Euros (2) 163,534
Valores entregados en garantia 38,600 17,900
Otros menores 20,723 26,310
137,193 462,201

(1) Al 31 de diciembre de 2008, este saldo incluye principalmente valores entregados a Fabara Abogados Cia. Ltda. por
asesoria juridica y a Penframan S.A. por la compra de hilos para coser sacos por US$19,600 y US$31,003 respectivamente.

(2) Corresponde a un anticipo entregado en el mes de diciembre de 2007 al proveedor Starlinger & CO por US$ 163,534
para la importacion de maquinas extrusoras y telares provenientes de Austria.

NOTA 6 - INVENTARIOS o 2008 ~ 2007
US$ uUs$
Materia Prima 863,180 788,419
Producto en Proceso 377,255 498,542
Productos Manufacturados 293,900 236,414
Materiales Repuestos y Accesorios (2) 433,383 276,625
Envases y Empaques 6,697 4,656
Inventarios en Transito (1) 933,656 1,046,413
Productos no producidos por la empresa (3) 425,584 48,762
3,333,656 2,899,831

(1) Al 31 de diciembre de 2008 incluye basicamente la importacion de maquinaria procedente de Austria, cuyo proveedor es
Starlinger; ademas de materia prima como polipropileno y masterbach provenientes de Singapur, Estados Unidos y
Colombia, de los proveedores Itochu, ICD América y Propilco respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre de 2008 esta cuenta incluye los valores por repuestos adquiridos para el mantenimiento de las
maquinarias de la Compaiiia, asi también se registran los suministros utilizados para los acabados de los sacos, tales como
hilo de coser, tintas y fundas plasticas.
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PLASTICSACKS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

(3) Este saldo se compone principalmente por sacos sin impresion y tela polisombra, cuyo proveedor principal es WENZHOU
HOTSUN PLASTICS CO LTD.

NOTA 7 - IMPUESTOS PREPAGADOS 2008 2007
USS$ Us$

Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 146.143 152.530
IVA compras (1) 471.901 560.544
Cuentas por cobrar SRI (2) 309.545 28.058
927.588 741.132

(1) Corresponde al Crédito Tributario de IVA en compras e importaciones acumulado, el cual se compensa con el IVA pagado
en ventas locales, el saldo de esta cuenta se genera basicamente por efecto de que las exportaciones de la compafiia, alcanzan
al menos el 30% del total de ingresos operacionales.

(2) Corresponde a las solicitudes de devolucién de pago en exceso de retenciones de impuesto a la renta del afio 2007 por
US$152,530, cuyo tramite No.117012008043541 de fecha 28 de julio del 2008, y respondido por el Servicio de Rentas
Internas el dia 9 de enero del 2009, y devoluci6n de retenciones de IVA por US$157,015, seglin tramite 117012008049639 de
fecha 18 de agosto del 2008.

NOTA 8 - ACTIVOS FIJOS (netos)

Costo Depreciacién Valor Neto Valor Neto

Acumulada 2008 2007

US$ US$ US$ US$
Terreno 477.107 477.107 477.107
Maquinaria y Equipo en Transito 111.825 111.825 152.150
Magquinaria y Equipo en montaje 194.147 194.147 4303
Edificaciones 1.515.429 (137.298) 1.378.131 1.032.332
Maquinaria y Equipo 7.697.923 (1.312.451) 6.385.472 4.573.564
Muebles y Enseres 18.906 (7.877) 11.029 8.400
Equipos de Oficina 19.604 (8.099) 11.505 10.830
Equipos de Procesamiento de Datos 61.843 (49.631) 12.212 14.836
Vehiculos 44.987 (26.055) 18.932 40.800
Instalaciones 66.559 (23.085) 43.474 48.758
Licencias, Software en Transito 27.000
10.208.330 (1.564.496) 8.643.834 6.390.080

El movimiento del costo y la depreciacion acumulada en el afio 2008 se muestra en el siguiente cuadro:

Depreciacion
Costo Acumulada
US$ US$

Saldo al 1 de enero 7.296.966 906.886
Mas Adiciones 2.955.507 784.862
Mas Activacion Diferencia en cambio 74.307
(+/-) Ajustes y Reclasificaciones 72.640 (51.311)
Baja (11.039) (10.394)
Menos ventas (180.051) (65.547)
Saldo al 31 de Diciembre 10.208.330 1.564.496
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El cargo por depreciacion del afio 2008 fue de US$784,862, el cual incrementd frente al afio 2007 debido a una importante
adquisicién de maquinaria entre los meses de enero y marzo, y a la activacion de construcciones.

La compailia tiene vigentes los siguientes contratos de leasing por el ejercicio 2008:

Fecha de inicio y Vigencia Descripcién Contrato " Valor Valor
Bien No. Original cuotas pendientes
del bien US$
21-11-2007 / 21-11-2010 Vehiculos 100509641 25,099 13,866
26-12-2007 / 26-12-2010 Vehiculos 100509769 24,054 14,057

El cargo a resultados durante el afio 2008 por contratos de arrendamiento mercantil asciende a US$19.334

NOTA 9 - ACTIVOS INTANGIBLES

- ) 2008 2007
USS US$

Goodwill (1) 1,665,436 1,684,837
Amortizacién (2)  (92,529) (19,401)
1,572,912 1,665,436

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de esta cuenta corresponde al Good Will generado en la compra de ciertos
activos y pasivos de las empresas DISAC CIA. LTDA. y COPZA CIA. LTDA. de acuerdo al convenio firmado el 1 de junio
de 2004, 1as mismas que se liquidaron hasta el 31 de diciembre de 2005.

(2) En el afio 2007, la compaiiia amortiz6 el 1.14% anual, y a partir del afio 2008, se realizara una amortizacion del 5,44%
anual.

NOTA 10 - OBLIGACIONES CORTO Y LARGO PLAZO

2008 2007

US$ Uss$
Pagarés a corto plazo (1) 831,519 217,721
Intereses a corto plazo 327,894 136,247
Pagarés a largo plazo (2) 2,954,946 1,438,398
Particulares a Largo plazo(3) 4,983,866 4,983,866
otal pasivos corto y largo plazo 9,098,226 6,776,232

(1) Incluye principalmente:

Préstamo con el Produbanco por US$500.000 concedido el 20 de diciembre de 2004 para 10 afios, su vencimiento es el 29
de octubre de 2014, genera un interés del 8,82%. Los pagos se realizan en cumplimiento a una tabla de amortizacion. Este
préstamo se encuentra sustentado con una prenda industrial abierta sobre maquinaria y equipos, ubicados en la planta
industrial de Plasticsacks. (Ver nota 21)

Préstamos con el Banco del Pacifico por US$1,375,000 y US$1,205,000 concedidos el 27 de septiembre de 2006 y 15 de
octubre de 2008, sus vencimientos son el 21 de agosto de 2013 y 19 de septiembre de 2013 respectivamente, ambos generan
un interés efectivo anual del 8,95%, en el ultimo trimestre del afio 2008. Este préstamo se encuentra garantizado con una
hipoteca abierta sobre el terreno y las construcciones existentes en la planta industrial de Plasticsacks. (Ver nota 21)
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Préstamos con Bancolombia por US$900,000 y US$270.000 concedidos el 15 de enero y 15 de febrero de 2008, sus
vencimientos son el 15 de enero y 15 de febrero de 2011, con interés anual de 7,53% y 6,67% respectivamente.

(2) Corresponde a la porcion a largo plazo de los préstamos con el Produbanco, Banco del Pacifico y Bancolombia.

(3) Incluye a los siguientes Préstamos:

ESSEX RESOURSES LTD.

Monto Inicio Vencimiento Tasa (4) Garantia
479,000 15/06/2006 15/06/2016 7.00% Contrato

886,000 11/09/2006 11/09/2016 7.00% Contrato

28,000 12/09/2006 23/08/2016 7.00% Contrato

HEVALE INTERNATIONAL

Monto Inicio Vencimiento Tasa Garantia
605,000 20/12/2006 20/12/2011 7.80% Contrato

160,000 23/01/2007 23/01/2012 7.80% Contrato

35,000 01/03/2007 01/03/2012 7.80% Contrato

65,520 15/03/2007 15/03/2012 7.80% Contrato

65,000 28/03/2007 23/03/2012 7.80% Contrato

82,546 02/04/2007 02/04/2012 7.80% Contrato

140,000 12/04/2007 12/04/2012 7.80% Contrato

247,000 25/04/2007 24/04/2012 7.80% Contrato

72,000 14/05/2007 15/05/2012 7.80% Contrato

199,500 08/06/2007 08/06/2012 7.80% Contrato

87,500 19/07/2007 18/07/2012 7.80% Contrato

23,200 13/08/2007 13/08/2012 7.80% Contrato

310,000 18/09/2007 14/09/2012 7.80% Contrato

156,800 03/10/2007 03/10/2012 7.80% Contrato

149,900 29/10/2007 29/10/2012 7.80% Contrato

56,900 09/11/2007 09/11/2012 7.80% Contrato

175,000 05/12/2007 05/12/2012 7.80% Contrato

105,000 17/12/2007 20/12/2012 7.80% Contrato

855,000 17/12/2007 20/12/2012 7.80% Contrato

(4) En el afio 2008, Essex ha decidido no cobrar intereses a Plasticsacks.

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 2008 2007
Proveedores nacionales 147,079 283,571
Proveedores del exterior (1) 5,001,684 5,773,429

5,148,763 6,057,000

(1) Esta cuenta incluye saldos por pagar principalmente a proveedores del exterior como Petroquim, ICD América,
Polipropileno del Caribe, ¢ Itochu Plastics, los cuales representan el 12, 17, 18 y 23% respectivamente del saldo de
proveedores del exterior.
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'NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR 2008 2007
US$ US$
Anticipo de Clientes (1) 1,643,909 209,302
Otras cuentas por pagar 394,865 110,451
o 2,038,774 319,753
(1) Al 31 de diciembre de 2008 incluye principalmente un anticipo recibido del cliente C.LR DORON S.A. por
US$1,549,122 para la compra de productos manufacturados (sacos de Polipropileno)
NOTA 13- COMPANjAS RELACIONADAS 2008 2007
USS US$
Cuentas por pagar corto plazo (1) 186,000 186,000
Cuentas por pagar largo plazo (1) 155,158 440,158
341,158 626,158
Un resumen de las transacciones sobre las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con compafiias relacionadas es:
2,008 2,007
US$ US$
Saldo inicial 626,158 812,158
Pagos efectuados (2) R 285,000 186,000
341,158 626,158

(1) Corresponde a la porcion corriente y a largo plazo del saldo adeudado a Mileage, por la compra de la deuda que
Plasticsacks mantenia con Petroquim, el valor total de la cuenta por pagar fue de US$ 1,010,158 cuya fecha de inicio es el 1
de julio de 2005 y su fecha de vencimiento es el 29 de diciembre de 2010; no generd intereses durante el 2008 y los pagos se

realizan en funcion a una tabla de pagos mensuales.

(2) Incluye USD.80.000 que se capitalizon en el afio 2008.

NOTA 14 - PASIVOS ACUMULADOS 2008 2007
US$ US$
Sueldos y salarios por pagar 352
IESS por pagar 31,629 25,598
Otros por pagar 10,673 21,774
Utilidades trabajadores (1) 31,198 8,148
Vacaciones (1) 42,511 36,077
Décimo tercero (1) 9,964 8,796
Décimo cuarto (1) 24,253 21,439
Fondosdereserva o 33,282 33,570
183,510 155,754
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(1) El movimiento de las provisiones por beneficios sociales se presenta a continuacion:
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2008 2007
7 o USs - US$
Saldo al 1 de enero 74,459 51,018
Mas Adiciones 274,472 209,814
Menos Pagos o (272,203) (186,372)
76,728 74,459
NOTA 15 - VENTAS NETAS 2008 2007
USS Us$
Ventas Locales 17,160,293 11,577,352
Exportaciones 7,560,435 4,292,040
B 24,720,728 15869392
NOTA 16 - GASTOS FINANCIEROS 2008 2007
US$ Us$
Gastos Bancarios 1,588 1,471
Comisiones 23,280 9,223
Intereses en préstamos (1) 548,958 322,138
Intereses sobregiros 2,434 1,154
Diferencia en cambio (2) 33,574 162,975
609,834 496,961

(1) Corresponde a intereses pagados en los préstamos detallados en la Nota 10 de este informe.

(2) Corresponde al efecto de la diferencia en cambio entre euros y dolares por Ia obligacion mantenida con Starliger & CO en

la compra de maquinaria destinada para la produccion.

NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia ha registrado la provision para el pago 15% para los trabajadores ¢ impuesto a la renta anual por ¢l periodo
p p p

terminado al 31 de diciembre del 2008 y 2007 de la siguiente forma:

Resultado del Ejercicio
Menos: Provision 15% Trabajadores

Menos: Amortizacion

Menos: Ingresos exentos

Mas:  Gastos no deducibles
Otras partidas conciliatorias
Base imponible Impuesto Renta

Provision Impuesto a la Renta

2008 2007
USS US$
207,986 80,436
(31,198) (8,148)
(85,740) (26,119)
(29,954)

198,308 61,565
(32,137) 4,493
257,220 82,274
52,497 20,569

La Compaiiia no ha sido fiscalizada, se encuentran pendientes de fiscalizacion los ejercicios 2005 al 2008 Plasticsacks Cia.
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Ltda. no debe presentar el Anexo y Estudio de Precios de Transferencia, de acuerdo a las normas vigentes aplicables para el
ejercicio 2008 y 2007.

Cambios en el Régimen legal tributario

El 29 de diciembre de 2007, se publico la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, en el Registro Oficial
NO. 242. Esta ley fue aprobada por la Asamblea Constituyente e incluye, entre otros temas, modificaciones importantes al
Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno, en lo referente al impuesto a la Renta, Impuesto al Valor
Agregado y Consumos Especiales, asi como la creacion de nuevos impuestos reguladores, que incluye un impuesto del 0.5%
a la salida de divisas. Esta Ley entré en vigencia a partir del 1 de enero de 2008. A partir del 8 de octubre del 2008,
mediante Registro Oficial No.442 el impuesto a la salida de divisas aumentd a 1%, con vigencia 1 de enero del 2009

NOTA 18 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito al final del 2008 es de 435,900 acciones a un valor nominal de US$ 1 cada una.

NOTA 19 - APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 2008 2007
USs uUss

Aportes Futuras Capitalizaciones - Milage (1) 130,000 315,900
S 130,000 315900

(1) El saldo corresponde a un Aporte para Futuras Capitalizaciones, realizado por Mileage en septiembre de 2008 por
US$130,000

El movimiento de la cuenta se presenta a continuacion, cuyo saldo acumulado corresponde a aportes del socio Mileage:

2,008 $ 2,007
USS Us$
Saldo al 1 de enero 315,900 240,400
Mas Adiciones 130,000 75,500
Menos capitalizaciones . B15,900)
130,000 315,900

NOTA 20 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2.008, la Compaiifa mantiene los siguientes juicios pendientes de sentencia:

1. Juicio ejecutivo 545-04-EC contra DISAC en el Juzgado Sexto de lo Civil de Pichincha por pago de deuda, se realizd
cesion de derechos y se contintian en el proceso, sin finalizacion determinada.

2. Juicio ejecutivo 1183-04-EB contra DISAC en el juzgado Vigésimo Tercero de lo Civil de Pichincha por pago de deuda,
se realizo cesion de derechos y se continua en el proceso, sin finalizacion determinada.

3. Juicio ejecutivo 694-04-E11 contra COPZA-DISAC en el juzgado cuarto de lo civil de Pichincha, cuantia US. $ 1.500.000
se realizo cesion de derechos y se continta en el proceso, sin finalizaciéon determinada.
Dentro de los procesos antes mencionados no existe contingencia pecuniaria alguna.
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NOTA 21 - GARANTIAS

La compaiiia ha constituido al 31 de diciembre de 2006, las siguientes garantias, dentro del giro operacional:

a. Constitucion de prenda industrial abierta a favor de Banco de la Produccion S.A. por US$836.199 sobre la maquinaria
de propiedad de la compafiia Plasticsacks Cia. Ltda.. para garantizar todas las obligaciones que tiene contraidas o que
contrajese en el futuro segin los créditos que el Banco le otorgue. A 10 afios, cuyo vencimiento es el 29 de octubre del
2014.

c. Constitucion de prenda industrial abierta a favor de C.LR. DORON. por US$ 1,432,500 sobre la maquinaria de
propiedad de la compaiifa Plasticsacks Cia. Ltda.. para garantizar todas las obligaciones que la deudora prendaria tenga
en la actualidad o pueda tener en el futuro a favor o a la orden de C.LR. DORON sin restriccion ni limitacion alguna.

d. Constitucion de prenda industrial abierta a favor de BANCO DEL PACIFICO S.A. por US$ 3,658,580 sobre el
Inmueble propiedad de la compaiiia Plasticsacks Cia. Ltda. para garantizar todas las obligaciones que la deudora
prendaria tenga en la actualidad o pueda tener en el futuro a favor o a la orden de BANCO DEL PACIFICO S.A. sin
restriccion ni limitacion alguna. A 7 afios, cuyo vencimiento es el 19 de septiembre de 2013.

e. Constitucion de prenda industrial abierta a favor de SEGUROS EQUINOCCIAL S.A. por US$ 696.840 sobre la
maquinaria de propiedad de la compafia Plasticsacks Cia. Ltda. para garantizar diferentes polizas de: seriedad de oferta,
de buen uso de anticipo, buen uso de carta de crédito, debida ejecucion de obra y buena calidad de materiales, garantia
aduanera y de fiel cumplimiento de contrato.

f. Constitucion de prenda industrial abierta a favor de ESSEX RESOURCES Ltd. por US. $ 600.000 sobre la maquinaria
de propiedad de la compaiiia Plasticsacks Cia. Ltda. para garantizar todas las obligaciones que la deudora prendaria
tenga en la actualidad o pueda tener en el futuro a favor o a la orden de ESSEX RESOURCES Ltd. sin restriccion ni
limitacion alguna.

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

A partir del 8 de octubre del 2008, mediante Registro Oficial No. 442el impuesto a la salida de divisas aument6 a 1%, y se
elimind la exoneracion existente a las importaciones.

El 22 de enero del 2009, mediante Registro Oficial No. 512, se resolvio establecer una salvaguardia a la balanza de pagos,
de aplicacion general y no discriminatoria a las importaciones provenientes de todos los paises, incluyendo aquellos con los
que Ecuador tiene acuerdos comerciales vigentes que reconocen preferencias arancelarias, con el cardcter de temporal y por
el periodo de un afio, mediante al aplicacion de un recargo ad-valérem, recargo especifico o el establecimiento de cuotas.

Producto de las reformas tributarias de octubre del 2008, respecto del Impuesto a la Salida de Divisas, la compaiiia
incurrira en el afio 2009, en un gasto por ¢l pago de este impuesto en aproximadamente USD.180.000. A la fecha de
emision del informe, la compaiiia no tiene ningin impacto relacionado con las reformas tributarias del comercio exterior.

Ménica Varea de Reyes
Gerente General——""""




