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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Socios

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Plasticsacks Cia. Ltda., al
31 de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de pérdidas
y gananclas, evolucién patrimonial y flujos de efectivo por los ejercicios
anuales terminados a esas fechas. Los estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de la Comparifa. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre dichos estados, basado en la auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo a las normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y ejecutada con el fin de obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditorfa incluye el examen, en base a pruebas, de la
evidencia que soporta a las cantidades y a las revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como un anélisis de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable

para expresar una opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, la situacién financiera de Plasticsacks Cla. Ltda., sus
resultados de operacién, movimientos patrimoniales y flujos de efectivo, por
los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005 de conformidad
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes.

4. Segin las notas 14 y 17, no se han realizado durante los ejercicios 2.006 y
2005, transacciones con partes relacionadas en el exterior, superiores a US$
300 mil que determinen la necesidad de presentar el anexo y estudio de
Precios de Transferencia ante el Servicio de Rentas Intemnas.

Av Amazonas 4600 y Pereira

Edf. Exprocom 5to piso.

Quito - Ecuador

Telfs.: (593-2) 226 6283 - 226 6284
hsanchez@sanchezasociados.com
www.sanchezasociados.com
PO.Box 17078933
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5. H Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las
obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno
se emitira por separado.

Quito, 12 de marzo del 2007
SANCHEZ VERGARA & ASOCIADOS CIA.LTDA
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Plasticsacks Cia. Ltda.

BALANCE GENERAL

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Saldo al Saldo al
31-dic-06 31-dic-05
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 88.171 502.842
Inversiones Temporales {Nota 4) 51.277 86.835
Cuentas por Cobrar 1.832.538 1.298.828
Comerciales, neto (Nota 5) 1.056.851 797.354
Empleados 8.396 18.969
Impuestos (Nota 6) 619.432 410.967
Deudores Varios (Nota 7) 147.859 71.538
Inventarios (Nota 8) 1.498.733 1.690.512
Pagos anticipados 20.936 18.638
Total Activos Cormientes 3.491.655 3.597.655
Activos Fijos netos (Nota 9) 3.723.643 2.066.319
Activos Intangibles 1.719.548 1.712.551
Good Will {Nota 10) 1.684.837 1.701.856
Cargos Diferidos (Nota 11) 16.438 262
Activos Largo Plazo 18.273 10.433
Total de Activos 8.934.84¢6 7.376.525
PASIVOS
Pasivo Corriente
Obligaciones Financieras (Nota 12) 279.984 728.601
Cuentas por Pagar 4.219.770 3.583.568
Proveedores (Nota 13) 3.716.562 3.132.151
Anticipo de Clientes 111.805 28.708
Compahias Relacionadas (Nota 14) 187.000 201.500
Acreedores Varios (Nota 15) 194.823 206.885
Impuestos por Pagar 9.580 14.324
Pasivos Acumulados (Nota 16) 112,472 69.438
Total Pasivos Comientes 4.612.226 4.381.606
Pasivo a Largo Plazo 4.264.703 2.954.757
Compaiias Relacionadas Largo Plazo  (Nota 14) 625.158 2.051.158
Préstamos Largo Plazo (Nota 18) 3.639.545 903.599
Total Pasivos 8.876.929 7.336.363
PATRIMONIO NETO 57.917 40.161
Total de Pasivos y Patrimonio 8.934.844 7.376.525
CUENTAS DE ORDEN
Bienes y Valores entregados en garantia  (Nota 25) 5.567.592 2.694.239
Cheques Postfechados 313.056 82.755
5.880.648 T 2776994

L otas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Plasticsacks Cia. Ltda.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2006 y 2005

(En délares de los Estados Unidos de América)

2,006 2,005

Ventas Netas (Nota 22) 12.032.353 10.350.778

Menos:  Costo de Ventas 11.070.706 9.316.922

Utilidad Bruta en Ventas 961,644 1.033.856

Menos:  Gastos de Operacion ) 775.124 900.904

Gastos de Administracion (Nota 23) 584.845 653.874

Gastos de Ventas (Nota 23) 190.279 247.030

Utilidad en Operacién 186.522 132.952

Mas Ofros Ingresos (Nota 24) 49.698 108.368

Menos:  Otros Egresos (Nota 24) 10.214 17.853

Menos:  Gastos Financieros 200.218 193.019

Utllidad del Ejercicio 25.788 30.448

15% participacion a 2316 3.301
trabajadores

Impuesto a la renta 5.716 5.663

Utilidad neta del ejercicio 17.756 21.484

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Movimientos

Total af 31 de Diciembre del 2004

Transferencia a Resultados
Acumulados
Resultados del ejercicio

Total al 31 de Diciembre del 2005

Transferencia a Resultados
Acumulados
Resultados del gjercicio

Transferencia a Reservas
Aumento de Capital
Total al 31 de Diciembre del 2006

Plasticsacks Cia. Ltda.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2006 y 2005

(En délares de los Estados Unidos de América)

Aportes Capital Resultados Reserva Resultados Total
Futuras Social Acumulad Ltegal del Ejercicio
Capitalizacio os
nes
280.000 400 (261.723) 18.677
(261.723) 261.723
21.484 21,484
280.000 400 (261.723) 21.484 40.161
21.484 (21.484)
17.757 17.757
(3.924) 3.924
[ 39.600) 39.600
240.400 40.000 (244.163) 3.924 17.757 57.917

... - MONICA VAREA DE REYES
GERENTE GENERAL

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Plasticsacks Cia. Ltda.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2006 y 2005

(En délares de los Estados Unidos de América)

2.006 2.005
FLUJO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Efecfivo recibido de clientes 11.855.952 10.108.436
Efectivo pagado a proveedores , empleados y otros (11.033.728) (9.751.212)
Oftros Ingresos 49.698 108.368
Oftros egresos (10.214) (17.853)
Flujo Proveniente de las Operaciones 861.708 447.739
FLUJO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en adquisicién de propiedad, (1.927.712) (779.907 )
magquinaria y equipos
Efectivo utilizado en adquisiciones de activos diferidos (22.997) [ 150.204 )
Efectivo utilizado en inversiones CORPEI (7.838) (7.361)
Total Flujo Neto de Inversién (1.958.547) (937.472)
FLUJO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiento Socios (1.440.500) 136.900
Financiamiento de Instituciones Financieras y Terceros 2.287.329 872.200
Pago Obligaciones Financieras (200.218) (193.019)
Total Flujo de Financiamiento 646.611 816.081
Flujo Neto de Fondos (450.228) 326.348
Aumento/ ( Reduccién ) en el efectivo y sus (450.228) 326.348
equivalentes
Efectivo Inicial 589.677 263.329
Efectivo al Final 139.449 589.677
Aumento/ ( Reduccién ) en el efectivo y sus (450.228) 326.349

equivalentes

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Plasticsacks Cia. Ltda.

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL ANO CON EL FLUJO DE EFECTIVO DE LAS

OPERACIONES

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2006 y 2005

(En délares de los Estados Unidos de América)

Resultado neto del ejercicio

Partidas que no representan movimiento de efectivo
Depreciaciones y Amortizaciones

Provisién Incobrables { neto de castigos )

Provision Gastos Financieros

Cambios netos en aclivos y pasivos operativos
Incremento (Incremento) Cuentas por cobrar clientes
Disminucién {Incremento) de Otras cuentas por
cobrar

Incremento (Incremento) de Impuestos por cobrar
Incremento (Incremento) de inventarios
Disminucién (Incremento) de Pagos Anticipados
Incremento (Incremento) de Proveedores
Disminucién (Incremento) de Acreedores Varios
Incremento {Incremento) de Impuestos por Pagar
Incremento {Incremento) de Pasivos Acumulados
Flujo de Operaciones

2.006 2.005
17.756 21.484
294.228 323.933
0 7.000
200.218 193.019
(176.401) (242.342)
{65.749) (44.949)
(208.465) 17.261
191.779 (558.020)
{2.298) 10.860
584.411 488.156
(12.061) 184.092
(4.744) 6.529
43.034 40715
861.708 447.739

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005

Nota1.- Operaciones

Plasticsacks Cia. Ltda. es una compaiiia cuyo socio principal es Mileage Financial
LTD., fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador, en la provincia
de Pichincha, Cantéon Quito, el 28 de abril de 2004 e inscrita el 30 de abril de
ese ano. Su domicilio social y actividad principal es realizada en la ciudad de
Quito y tiene por objeto social la importacién, exportacién, comercializacion,
representacion, distribucién, promocién, disefio, produccién y fabricacion en
todas sus fases de sacos de polipropileno y otros productos afines.

En el mes de junio de 2004, la empresa celebro el convenio de transferencia de
activos y pasivos con las compaiiias COPZA CIA. LTDA. Y DISAC CIA. LTDA.
En la celebracion de este convenio, se establece en detalle los activos adquiridos y
los pasivos asumidos a las empresas.

El principal producto que la empresa produce y vende localmente y al exterior,
son sacos de polipropileno. Las ventas locales representan en promedio el 62%
de los ingresos de la compaiiia.

Noté 92.- Resumen de las Principales Polfticas
Contables

a) Bases Fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Estan basados en el costo histérico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del
2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a doélares

estadounidenses) mediante las disposiciones de ajuste y conversién contenidas en
laNEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en
la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses son
presentados en forma comparativa a partir del ejercicio 2001 en base a los
requerimientos de la NEC No. 1.

PLASTICSACKS CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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b) Uso de Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién efecte estimaciones que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacion de pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso de estimaciéon contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

c) Inventarios

Los inventarios de materias primas, productos en proceso, repuestos y producto
terminado, se presentan al costo de adquisicién.

Los inventarios de repuestos, materia prima y producto terminado son valuados
en base al método de costo promedio con el sistema permanente. La produccion
en proceso se determina en funcién de los costos de materia prima y para los
costos de fabricacién en funcién del avance de terminacién de cada proceso.

Las importaciones en transito incluyen el valor de las facturas més ciertos costos
de nacionalizacién incurridos en el proceso de importacién.

d) Pagos Anticipados

Las retenciones tributarias y seguros pagados por anticipado se encuentran
expresados a su valor original. *

e) Propiedades y Equipos
Se registra al costo de adquisicién menos su depreciaciéon acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor de adquisicién y su depreciacién
acumulada se descargan de las cuentas correspondientes. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones se cargan a las operaciones del afio y los gastos
por renovaciones 0 mejoras son capitalizados.

La depreciacion se registra con cargo a resultados, utilizando las tasas permitidas
por las disposiciones legales, con el método de la linea recta.

La Administracién considera que las tasas de depreciacién son adecuadas para
distribuir el costo del activo en funcién de la vida atil.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el
valor de realizacion del rubro.

f) Activos Intangibles

Corresponden principalmente a la cuenta de Goodwill, generado en la adquisicion

de activos y de los pasivos asumidos de las empresas Disac Cia. Ltda. y Copza
Cia. Ltda.

La amortizacién se registr6 a partir de enero de 2.006, en funcién de anélisis de
la participacién de mercado de Plasticsacks, tanto nacional y del 4rea Andina,
segun informe que determina que se amortizara, con cargo a resultados, en un

PLASTICSACKS CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
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periodo de veinte afios. Durante el primer afio se amortiza al 1%, el segundo afio
al 1.14% y a partir del tercer afio al 5%.

g) Impuesto a la Renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Desde el ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Nota 3.- Efectivo

El saldo de la cuenta se encuentra compuesto de la siguiente manera:

DETALLE REF. 2006 2005

Caja General 95.360 5.702
Caja Chica 2.010 1.200
Bancos 60.801 495.940
Saldo &l 31 de diciembre 88.1717 502.842

1 La compaiia mantiene sus cuentas bancarias en las siguientes instituciones
Financieras: Banco de Pichincha, Produbanco, Cofiec, Pacifico vy
Cooprogreso.

Nota 4.- Inversiones Temporales

Al 31 de diciembre la composiciéon del saldo de esta cuenta se presenta a
continuacion:

DETALLE REF. 2006 2005
Cash Colateral COP 1 0 5.127
Notas de Crédiito SRl 2 51.277 81.708
Saldo al 31 de diciembre 51.277 86.835

1 En el ailo 2005 corresponde a una Inversién en Certificado de Depbsito,
en el Banco de Pichincha, por un valor de US. $ 5,127, cuya fecha de

PLASTICSACKS CIA. LTDA.
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emision fue el 10 de octubre de 2005, a un plazo de 90 dias y que
genera una tasa de rendimiento del 2.63%.

2 En el afio 2005 corresponde a la Nota de Crédito No. 0049075 del
Servicio de Rentas Internas por un valor de US. $ 81,708,
correspondiente al valor devuelto por concepto de IVA de los meses de:
agosto, septiembre y noviembre de 2004. En el afic 2006 corresponde a
la Nota de Crédito No. 60000-69999 del Servicio de Rentas Internas
por un valor de US. $ 51.277, correspondiente al valor devuelto por
concepto de devolucion de pago en exceso de retenciones en la fuente de
impuesto a la renta del afio 2005.

Nota 5.- Cuentas por Cobrar Comerciales

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales se presentan de la
siguiente manera:

DETALLE ReE. | 9006 2005

Clientes 1062.790 | 805.155
Provisién para Incobrables -1 (5.939) ' (7.801)
Saido al 31 de diclembre f 1.056.851 797.354

1 El movimiento de la provisiéon para cuentas incobrables durante el afio se
presenta a continuacién:

DETALLE 2006 2005
Saldo Inicial 7.801 5.893
(+) Provisiones ' 0 7.000
(-) Castigos (1.862) (5.029)
Saldo al 31 de diciembre 5939 7.801

PLASTICSACKS CIA. LTDA.
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Nota 6.- Impuestos

La conformacién de la cuenta es la siguiente:

DETALLE REF. 2006 2005
Retenciqnes de Impuesto a la Renta 67.968 50.040
IVA en Bienes 1 523.406 282.593
Cuentas Por Cobrar SRl 2 28.058 78334
Saldo al 31 de diciembre 619.432 410.967

1 Corresponde al crédito tributario sobre el Impuesto al Valor Agregado

pagado por la compaiiia.

En el afio 2005, el saldo de esta cuenta se encuentra conformado por: el
IVA crédito tributario no devuelto por el SRI, por tramites ya resueltos
por dicho Organismo, que la empresa sometid a recurso de revisién, por
considerar que son valores recuperables, al 31 de diciembre se encuentra
en recurso de revision el mes de octubre de 2004 por un valor de US. $
61.777; vy él tramite presentado por pago indebido de retenciones en la
fuente de impuesto a la renta del ejercicio 2004, por un valor de US. $
16.557. En el afio 2006 corresponde al IVA arédito tributarioc no
devuelto por el SRl segin trémite de recurso de revision No.
917012006RREV000475 del 9 de junio de 2006.

Nota7.- Deudores Varios

La conformacién de la cuenta es la siguiente:

DETALLE REF. 2006 2005
Anticipos Entregados . 1 96.466 66.143
Valores Entregados en Garantfa 21.500 4.000
Deudores Varios 29.893 1.395
Saldo al 31 de diciembre 147.859 71.538

1 El saldo de esta cuenta esta conformado principalmente en el afio 2005,

por el anticipo entregado a la Empresa Eléctrica, de acuerdo al convenio
firmado por prepago de consumo de energia, por un valor de US. $
56.381; y en el aflo 2006 por un anticipo entregado a Starlinger & Co
por un valor de US. $ 66.192 para la compra de maquinarias.

PLASTICSACKS CIA. LTDA.
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Nota 8.- Inventarios

Los saldos de inventarios se detallan a continuacién:

DETALLE 2006 2005
Materia Prima 411113 663.369
Produccién en Proceso 397.777 439.488
Productos Manufacturados 151.816 76.106
Materiales, Repuestos y Accesorios 249.049 145.547
Envases y Empaques 2.572 7.906
Importaciones en Transito 356.406 358.006
Saldo al 31 de diciembre 1.498.733 1.690.512

Nota9.-  Activos Fijos

Al 31 de diciembre el movimiento de este rubro es el siguiente:

Adiciones Bajas

477.107

9921.070
447.178
95.247 (17,819)
1.302
569
4.390

3.181

Reclasif, Saldo al
31122006

477.107

9921.070

(522.968) 52.591
504,763 2.543.920
12.051

12.959

53.904

32.316

50.182

27.000

1.950.044 (17.819)

(17.505) 4.183.100

270.388 (12.985)

459.457

Detalle Saldo al
31/12/2005

Activo Fijo no Depreciable

Terrenos

Activo Fijo Depreciable

Edificaciones

Maquinaria ¥ Equipo en montaje 197.681

Maquinaria y Equipo 1.961.792

Muebles y Enseres 10.749

Equipos de Oficina 12.390

Equipos de Procesamiento de Datos 49.514

Vehiculos 32.316

Instalaciones 47.001

Licencias, Software en Transito 27.000

Total Costo 2.968.373

Menos Depreciaciones:

Depreciacion Acumulada 2092.054

Propiedad y Equipos Neto : 2.066.319

1.679.656  (4.827)

(17.505) 3.723.643

El cargo por depreciacién del afio fue de $270,388 y $173,991 en los afos

2006 y 2005 respectivamente.

PLASTICSACKS CIA. LTDA.
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Sobre la maquinaria y equipo de la compafiia se ha constituido prendas
industriales abiertas para garantizar todas las obligaciones contraidas por
Plasticsacks Cia. Ltda. con diferentes entidades financieras.

Nota 10.- Good Will

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el saldo de esta cuenta corresponde al Good
Will generado en la compra de ciertos activos y pasivos de las empresas DISAC
CIA. LTDA. y COPZA CIA. LTDA. de acuerdo al convenio firmado el 1 de junio
de 2004, los mismos que se liquidaron hasta el 31 de diciembre de 2005. El
detalle de la adquisicion de activos y de los pasivos asumidos se presenta a
continuacion:

DETALLE Valor
Activos Adquiridos 3.230.874
Pasivos Asumidos 1.529.018
Good Will 1.701.856

El Movimiento de la cuenta de Good Will se presenta a continuacion:

DETALLE 2006 2005
Saldo Inicial 1.701.856] = 0
(+) Adiciones 0 1.701.856
(-) Amortizaciones ‘r 17.019) 0
Saldo al 31 de diciembre 1.684.837 1.701.856

En el afo 2007, la compaiiia amortizara el 1.14% anual, y a partir del tercer
ano, se realizard una amortizacién del 5% anual.

Nota 11.- Cargos Diferidos

El detalle de los cargos diferidos de la Compaiiia al cierre del ejercicio es el
siguiente:

Cuentas Saldo al Adiciones Saldo al Porcentajes
31/12/2005 311122006  Amortizacién
Costo
Licencias Programas de Computacion 599 2.969 9.798 33%
Utiles y Papeleria 2.596 6.288 8.884
Impuestos SOLCA 14.440 14.440
Total Costo 3.125 29.997 26.123
Menos:
Amortizacion Acumulada 2.863 6.829 9.685
Total Otros Activos 262 16.176 16.438
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Nota 12.- Obligaciones Financieras

La composicién de la cuenta se presenta a continuacion:

DETALLE REF. 2006 2005
Cofiec 1 0 54.684
Cofiec 2 0 50.000
Produbanco 46.936 0
GMAC del Ecuador 2 7.923 6.933
Lumina Golden Ltd. 3 0 18.284
CIR Doron SA. 4 0 98.700
C..R. Doron S.A. 5 0 500.000
Banco del Pacifico 6 52.321 0
Banco del Pacifico 7 150.823 0
Sobregiros Bancarios 21.981 0
Saldo al 31 de diciembre 279.984 | 728.601

1 Corresponde a un préstamo de US. $§ 110,000 concedido el 19 de
noviembre de 2004 para 24 meses, su vencimiento es el 10 de octubre de
2006, genera un interés del 11.5%, reajustable durante el plazo de vigencia
del crédito. Los pagos se realizan mediante una tabla de amortizacion. Este
préstamo se encuentra sustentado con pagaré.

2 Corresponde a la porcion corriente de un préstamo a Largo Plazo. (Ver
Nota 18)

3 Pagaré a la orden por US. $ 18,284 a una tasa de interés del 8%: esta deuda
fue cancela en Enero del 2006.

4 Pagareé a la orden por US. $ 98,700 a una tasa de interés del 8%; esta deuda
fue cancela en Enero del 2006.

5 Pagaré a la orden por US. $ 500,000 a una tasa de interés del 8%, esta
deuda sera cancela en Abril del 2006 US. $ 200,000; y en Mayo del 2006
US. $ 300,000.

6 Préstamo otorgado el 19 de septiembre de 2006, plazo de 360 dias, y tasa
de interés del 9% anual.

7 Corresponde a la porcién corriente de un préstamo a Largo Plazo. (Ver
Nota 18)
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Nota 13.- Cuentas por Pagar Proveedores

La composicién de esta cuenta, presentamos a continuacién:

DETALLE 2006 2005
Proveedores Nacionales 198.294 204.692
Proveedores del Exterior 1 3.518.268 9.997.459
Saldo al 31 de diciembre 3.716.562 3.132.151

1 Sus principales proveedores son PETROQUIM S.A con un saldo de
US$2,065,134 y POLIPROPILENO DEL CARIBE S.A. con un saldo de US$
1,141,138.

Nota 14.- Saldos y Transacciones con Compafifas
Relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos con companias relacionadas se presentan a
continuacion:

DETALLE ‘ Ref.: 2006 2005

Deudores Varios . 0 4.500
Cuentas por Pagar Relacionadas Corto Plazo 1 (187.000) (201.500)
Obligaciones Financieras con Relacionadas Llargo Plazo | 2 (80.000) (1.320.000)

Cuentas por Pagar Relacionadas Largo Plazo 1 (545.158) (731.158)
Comparilas Relacionadas Largo Plazo (625.158) (2.051.158)
Cuenta por Pagar Intereses 0 (96.398)
Saldo al 31 de diciembre -Neto (812.158) (2.344.556)

1. Corresponde a la porcién corriente y a largo plazo del saldo
adeudado a Mileage, por la compra de la deuda que Plasticsacks
mantenia con Petroquim, el valor total de la cuenta por pagar
eraUS. $ 1,010,158 la fecha de inicio es el 1 de julio de 2005
y su fecha de vencimiento es el 29 de diciembre de 2010, no
genera intereses y los pagos se realizan mediante una tabla de
pagos mensual.

2. El saldo de esta cuenta corresponde a los pagos anticipados de
los siguientes préstamos:
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Fecha Valor Tasa Plazo

25/5/04 250,000 8% 10 Afios
25/5/04 110,000 8% 10 Anos
26/5/04 110,000] 8% 10 Aflos
23/7/04 130,000 8% 10 Aftos
30/8/04 50,000 8% 10 Afos

13/10/04 140,000 8% 10 Afibs
28/10/04 140,000 8% 10 ARos

1/12/04 140,000, 8% 10 Anés
1/12/04 35000 8% 10 Arios
28/2/05 115,000 8% 10 Afbs
23/12/05 100,000] 8% 10 Aflos
Total 1,320,000

Un resumen de las transacciones sobre las cuentas por cobrar y cuentas por
pagar con compaiiias relacionadas es:

DETALLE : Ref.: MILEAGE

Saldo al 31-12-2004 cobrarApagar) (2.115.758)
Pagos efectuados 82.600
Financiamiento Recibido (215.000)
Intereses 1 (96.398)

Saldo al 31-12-2005 cobrarApagar) (2.344.556)
Pagos efectuados 1.532.398
Financiamiento Recibido 0
Intereses : 0

Saldo al 31-12-2006 cobrarApagar) (812.158),

1 Corresponde al costo registrado por la comparnia por concepto de intereses,
generados en los préstamos recibidos por Mileage

Las transacciones realizadas con partes relacionadas han sido efectuadas en
condiciones similares con terceros independientes.

PLASTICSACKS ClA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
PAG. 19



Nota 15.-

Acreedores Varios

Los saldos de esta cuenta se presentan a continuacién:

DETALLE 2006 2005
Acreedorgs Varios 194.823 206.885
Saldo al 31 de diciembre 194.823 206.885

1 Constituyen principalmente valores por pagar, por concepto de intereses de
los préstamos recibidos por la comparniia, por un valor de US. $ 83.119 y
US. $ 124.626 en el afio 2006 y 2005 respectivamente.

Nota 16.-

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados se presentan a continuacién:

DETALLE 2006 2005

Sueldos por pagar 8.037 4.081
Obligaciones con el IESS 46.039 16.477
Otros 7.378 0
Beneficios Sociales:

Décimo Tercer Sueldo 6.236 5.689

Décimo Cuarto Sueldo 13.182 10.382

Vacaciones 20.984 29.508

Utilidades Trabajadores - 2316 3.301
Saldo al 31 de diciembre 112.472 69.438

El movimiento de los beneficios sociales durante el afio es el siguiente:
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DETALLE 2006 2005
Saldo al Inicio 48.880 28.723
(+) Provisiones del afio 197176 145.353
(-) Pagos del afo 195.038 125.196
Saldo al 31 de diciembre 51.018 48.880

Nota 17.-

Situacién Tributaria y Participacion de los

Trabajadores

Impuesto a la Renta y Participaciéon a Trabajadores

La compania ha determinado como provisién para el pago del 15% para los

trabajadores mediante el siguiente célculo:

DETALLE 2006 2005
Resultados del Ejercicio 25.788 30.447
( - ) Amortizacidn de Pérdidas (10.351) (8.444)
Base Para 15% Part. Trabajadores 15437 22.003
15% Participacion Trabajadores 2.316 3.301

Plasticsacks Cia. Ltda. ha calculado la provisién de Impuesto a la Renta de la

siguiente manera:

DETALLE 2006 2005

Resultado del Ejercicio 25.788 30.447
Més Gastos no deducibles 18.638 17.490
Otras Partidas Conciliatorias 1.571 2.390
Menos:

Ingresos Exentos (10.466) (15.933)
Amortizacién de Perdidas (10.351) (8.444)
15% Participacion Trabajadores (2.316) (3.301)
Base Imponible 22,864 29.649
Impuesto a la Renta 5716 5.663
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Fiscalizaciones y Tramites Fiscales

Los estados financieros de la Compafiia no han sido sometidos a revisiones
fiscales por parte de la autoridad tributaria local.

Reformas tributarias aplicables desde 2.005

Con Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial
494 del 31 de diciembre de 2.004 se introdujeron reformas al Reglamento de
aplicacion a la Ley de Régimen Tributario Interno en los temas que tienen que ver
con partes relacionadas y precios de transferencia, las que estdn
vinculadas entre si y permitirdn a la Administracién Tributaria desarrollar la
facultad que ya estaba prevista en el articulo 91 del Cédigo Tributario, en relacién
a la determinacién de la base imponible del impuesto a la renta en las
transacciones con partes relacionadas.

La compaiiia no tiene transacciones con impacto en resultados del ejercicio, con

partes relacionadas en el exterior, que superen los US$ 300 mil y por ende no
requiere la presentacién del Anexo y Estudio de Precios de Transferencia.

Nota 18.- Préstamos a Largo Plazo

Al 31 de diciembre se encuentran pendientes las siguientes obligaciones:

DETALLE REF. 2006 2005
Cofiec 1 0 37.500
Produbanco 2 453.064 500.000
Gmac del Ecuador 0 7.923
C.IR. Doron SA. 3 0 243.316
CIR. Doron SA. 4 0 114.860
Banco del Pacffico 5 1.188.481 0
Essex Resources Lid 6 1.393.000 0
Hevale Intemational Corp. 7 605.000 0
Saldo al 31 de diciembre 3.639.545 903.599

1 Corresponde a un préstamo que fue cancelado anticipadamente de US. $
100.000 concedido el 28 de septiembre de 2005 para 24 meses, su
vencimiento es el 18 de septiembre del 2007, genera un interés del 9.35%.
Los pagos se realizan mediante una tabla de amortizacién. Este préstamo se
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encuentra sustentado con una prenda industrial abierta sobre maquinaria y
equipos, ubicados en la planta industrial de Plasticsacks.

2 Corresponde a un préstamo de US. $ 500.000 concedido el 20 de diciembre
de 2004 para 10 afios, su vencimiento es el 29 de octubre de 2014, genera
un interés del 8.32%. Los pagos se realizan mediante una tabla de
amortizacién. Este préstamo se encuentra sustentado con una prenda
industrial abierta sobre maquinaria y equipos, ubicados en la planta industrial
de Plasticsacks.

3 Corresponde a un préstamo que fue cancelado anticipadamente de US. $ -
243.316 concedido el 15 de abril de 2005 para 48 meses, su vencimiento es
el 20 de abril de 2009, genera un interés del 8%. Este préstamo se encuentra
sustentado con una prenda industrial abierta sobre maquinaria y equipos,
ubicados en la planta industrial de Plasticsacks.

4 Corresponde a un préstamo que fue cancelado anticipadamente de US. $
114.860 concedido el 11 de julio de 2005 para 48 meses, su vencimiento es
el 11 de julio de 2009, genera un interés del 8%. Este préstamo se encuentra
sustentado con una prenda industrial abierta sobre maquinaria y equipos,
ubicados en la planta industrial de Plasticsacks.

5 Corresponde a un préstamo de US. $ 1.375.000 concedido el 27 de
septiembre de 2006, su vencimiento es el 21 de agosto de 2013, genera un
interés efectiva anual del 9,38%. Este préstamo se encuentra garantizado con
una hipoteca abierta sobre el terreno y las construcciones existentes en la
planta industrial de Plasticsacks.

6 Corresponde a los siguientes Prestamos:

Monto : Inicio Vencimiento Garantia
479.000 15/06/2006 15/06/2016 | Pagare a la Orden
28.000 24/08/2006 24/08/2016 | Pagare a la Orden
886.000 12/09/2006 12/09/2016 | Pagare a la Orden

7 Corresponde a la celebracién de un Contrato de Linea de Crédito, donde
Hevale Internacional Corp entregaré en préstamo a Plasticsacks Cia. Ltda.. la
suma de US. $ 3.300.000, los mismos que se acreditarén paulatinamente a
través de varios desembolsos a partir del mes de diciembre de 2006.

El primer desembolso realizado corresponde al valor de US.$ 605.000 con

fecha 20 de diciembre de 2006 a 10 afios plazo y una tasa de interés del
7,8% anual; este préstamo esta garantizado con un pagaré a la orden.

Nota 19.- Capital Social

El capital suscrito y pagado de Plasticsacks Cia. Ltda. al 31 de diciembre del
2006 y 2005 es de 40.000 y 400 respectivamente de participaciones ordinarias -
con un valor nominal de US$ 1 cada una.

La composicion de los socios de la compafifa se presenta a continuacién:
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Socio Participaciones %

Mileage Financial Ltd. 3909991 99,998%
Mariana Villagdmez 1 0,003%
TOTALES l 40000|  100%|

Nota 20.- Aportes Futura Capitalizacion

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 la composicién de esta cuenta esta
conformada por US. $§ 240400 y US. $ 280,000 respectivamente, y

corresponden a los aportes en efectivo de Mileage Financial Ltd, socio de la
compaiiia.

Nota 21.- Reserva Legal

Seglin las normas societarias, la Compaiiia debe apropiar por lo menos un 5% de
la utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida
como utilidad.

-

Nota 22.- Ingresos Operacionales

A continuacién incluimos un detalle de los valores que conforman los ingresos
operacionales de la compaiiia:

DETALLE 2006 2005
Ventas Locales 7.500.585 5.857.961
Ventas al Exterior 4.531.768 4.492.817
Saldo al 31 de diciembre 12.032.353 10.350.778

Nota 23.- Gastos Administrativos

A continuacién incluimos un detalle de los valores que conforman los gastos
administrativos de la compaiiia:
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2.006 2.005
DETALLE Gtos. Gtos. De Gtos. Gtos. de
Administ. Ventas Administ. Ventas

Gastos de Personal 154.992 27.761 161.626 58.117
Honorarios 260.306 14.580 299.577 10.881
Contribuciones 13.365 780 10.587 585
Impuestos 7.909 249 31.697 485
Arrendamientos 5.500 15.100 0
Seguros 13.730 4.354 16.194 3.481
Servicios Basicos 41.468 53.504 48.672 6.029
Gastos de Viaje 23.417 6.959 24.654 6.286
Depreciaciones y Amort. 43.256 4.176 16.628 3.218
Provisién Cuentas Incobrables 7.000

Comisiones 63.776 0 98.742
Otros 20.902 14.140 22.139 59.206
Saldo al 31 de diciembre 584.845 190.279 653.874 247.030

Nota 24.- Otros Ingresos y Egresos

A continuacién incluimos un detalle de los valores que conforman los otros

ingresos:
DETALLE ’ Ref: 2006 9005
Materiales Varios 531 21.664
Utilidad en Venta de Activos Fijos 3.052 29,403
Indemnizacién por Siniestro 10.466 15.933
Ingresos financieros 12.436 28.328
Otros 18.433 13.040
Saldo al 31 de diciembre 49.698 | 108.368
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La cuenta de otros egresos se conforma de los siguientes rubros:

DETALLE 2006 2005
Gastos por Siniestros 1.391 13.118
Gastos Extraordinarios 4 4538
Otros 8.819 197
Saldo al 31 de diciembre 10214 17,853

Nota 25.- Garantias a terceros

La compaiiia ha constituido al 31 de diciembre de 2006, las siguientes garantias,
dentro del giro operacional:

a.

Constitucién de prenda industrial abierta a favor de Banco de la
Produccién S .A. por US. $ 837.392 sobre la maquinaria de propiedad
de la compaiiia Plasticsacks Cia. Ltda.. para garantizar todas las
obligaciones que tiene contraidas o que contrajese en el futuro segtn los
créditos que el Banco le otorgue. <

Constitucién de prenda industrial abierta a favor de MILEAGE
FINANCIAL Ltd. por US. $ 270.300 sobre la maquinaria de
propiedad de la compaiiia Plasticsacks Cia. Ltda.. para garantizar todas
las obligaciones que la deudora prendaria tenga en la actualidad o
pueda tener en el futuro a favor o a la orden de MILEAGE FINANCIAL
Ltd. sin restriccién ni limitacién alguna.

Constitucién de prenda industrial abierta a favor de C.I.LR. DORON.
por US. $ 1,432,500 sobre la maquinaria de propiedad de la compaiiia
Plasticsacks Cia. Ltda.. para garantizar todas las obligaciones que la
deudora prendaria tenga en la actualidad o pueda tener en el futuro a
favor 0 a la orden de C.LR. DORON. sin restriccién ni limitacién
alguna.

Constitucién de prenda industrial abierta a favor de BANCO DEL
PACIFICO S.A. por US. $ 2,000,000.00 sobre el Inmueble propiedad
de la compania Plasticsacks Cia. Ltda. para garantizar todas las
obligaciones que la deudora prendaria tenga en la actualidad o pueda
tener en el futuro a favor o a la orden de BANCO DEL PACIFICO S.A
. sin restriccién ni limitacién alguna.

Constitucién de prenda industrial abierta a favor de SEGUROS
EQUINOCCIAL S.A. por US. $ 427,400 sobre la maquinaria de
propiedad de la compania Plasticsacks Cia. Ltda. para garantizar
diferentes polizas de: seriedad de oferta, de buen uso de anticipo, buen
uso de carta de crédito, debida ejecucién de obra y buena calidad de
materiales, garantia aduanera y de fiel cumplimiento de contrato.
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f. Constitucién de prenda industrial abierta a favor de ESSEX RESOURCES
Ltd. por US. $ 600.000 scbre la maquinaria de propiedad de la
compaiifa Plasticsacks Cia. Ltda. para garantizar todas las obligaciones
que la deudora prendaria tenga en la actualidad o pueda tener en el
futuro a favor o a la orden de ESSEX RESOURCES Ltd. sin restriccion
ni limitacién alguna.

Nota 26.- Juicios

Al 31 de diciembre de 2.006, la Compania mantiene los siguientes juicios
pendientes de sentencia:

1. Juicio ejecutivo 545-04-EC contra DISAC en el Juzgado Sexto de lo
Civil de Pichincha por pago de deuda, se realiz6 cesién de derechos y se
contindan en el proceso, sin finalizacién determinada.

2. Juicio ejecutivo 1183-04-EB contra DISAC en el juzgado Vigésimo
Tercero de lo Civil de Pichincha por pago de deuda, se realizd cesién de
derechos y se continua en el proceso, sin finalizacién determinada.

3. Juicio ejecutivo 694-04-E11 contra COPZA-DISAC en el juzgado
cuarto de lo civil de Pichincha, cuantia US. $ 1.500.000 se realizé cesién
de derechos y se contintia en el proceso, sin finalizacién determinada.

-

Dentro de los procesos antes mencionados no existe contingencia
pecuniaria alguna.

Nota 27.- Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de
la Compaiiia, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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