INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los sefiores socios y directvos da:
PLASTICSACKS ClA. LTDA.

Opinidn

He auwditado loe estados financiercs adjuntos de PLASTICSACKS CIA. LTDA., al 31
de dicembre de 2048 de stuacdn financiera, del resultado mtagral, de cambios an al
patrimonio ¥ de flues de efectivo por ol gercicio finalizado en esa fecha, las polificas
contables significativas v ofra informacidn explicativa

En mi opinidn los estados financieros mencicnados en el pamafo 1, expresan la imagen
fiel en todos los aspecios significativos |a sitluacidn financiera de PLASTICSACKS ClA.
LTDA., al 31 de diciembre de 20138, su resuliads integral, los cambios en el patrimonio
v 08 flujos de efective por of ejercicio finalizado en-esa fecha, de conformidad con las
Mormas Intemacionales de Informacién Financiera.

Fundamentos de la opinidn

He reslizado mi auditoria de acuerdo con las Normeas Intemacionales de Auditoria
{MIA), he implementado procedimientos de control de calidad de mi auditoria en &
cumplimienis de las nommeas profesionsles, requisitos legales v regulaciones vigentes
en el pais, asi como también las circunstancias actuales de la compadia para emitir mi
opinion, Sov independients de ks seciedad de conformidad con el Cadigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Cansejo de Normas Intemacionales de Etica para
Contadores (Codigo de Efica del IESBA) junto con los requerimientos de ética
gplicebles & mi suditoris de estados fmancieros en Ecuador (Codigo de Efica del
Contador Ecustorano del Instivte. de Investigaciones Contables del Ecuador) v he
cumplida con lzs demas responsabilidades de éfica de conformidad con asos
requenmienins. En consecuendcia, a lo mencionado en esie parafo considerg gue mi
auditoria proves una base razonable para mi opinion sobre los astados financeros
auditadas.

Azuntos de énfasis

Liamo {a atencion sobre la Nota 2 21, relacionada con |a adopaoion de [as NIIF 15 y NIIF
3, Ingresos deo acthvidades ordinanas procedentss de confratos con clientes &
Instrumentos Financiares, respectivamante, cuya aphcacion es obligatona a partr del 1
de enero de 2018, Luego del andlisis realizade por 2 compafia se concluwd que
aphcacion de estas nomas no ha temndo wn impacts significative en la posicedn
finamciera o en el desempefio financiers de la Compafia al 1 de enero v al 31 de
diciembre 2017, por o tando, no realizd (3 reexpresidn de estados inancieros como
indica la MIC 8, cambios en las politicas contables, estimaciones v emones.

Informacidén distinta de los estados financieros v del informe de auditoria.

La mfgrmacitn distinta de los esiades financieros v del mforme de auditoria comprende
&l informe de |3 gestion anual de Gerencia ¥ ofra informacion gue se presemnie en
comunio con los estados fmancieros, cuya formulacion es responsabilidad de la
Gerencia General de la compafia ¥ no forma parte integrante de los estados
firancieros ni de mi informe de auditoria,

Wi opiwan sobre los estados financieros no sbarca la Informacian distmia de los
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esindos finencieros y del informe de auditoria y no expreso ninguna otra forma de
conclusidn que proporcione un grado de seguridad conciuyenta sobre ésta

Con relacdn a m auditoria de los estados financeros, mi responsabilidad es leer |3
Informacién distinta de los estados financiercs, si esta ha sido generada, considerar i
hay una incongruencia maleral entre: asa nformaciin y los asiados financeros o mi
conoCmiento oblenido en la auditoria; o 5, de algin modo, parecen Coniener un amor
de importancia relativa. Si. basdndome en el frabajo realizado, concluyo que exists una
incongruencia madorial en ésta ofra nformacion, esioy obligado a informar de este
Feacho.

Sobre la base del frabajo reaiizado, segun lo descrito en o pérafio antarior, he recibido
ia informacién distinta de ios estados financiems, y No WenNgo nada gue informar,

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros

UMHMHHMEWW:HM,ME
mamenimiento del control interno relevante a la preparacibn y presentacsbn razonable
de los estados financieros, que estén Ebres de representacidn errdnoa do

relativa ya sea por fraude o emor, la seleccion y aplicacidn de politicas contables
apropiadas y la relacidn de estimaciones financieras gue scan razonables con las
Mormas Intermacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE) y como fueron aprobadas por of Consejo
de Normas Inlemacionales de Contabilidad (1ASE por sus siglas en inglds),

En |a presentacion de estados finencieros, la administracidn es responsable de o
valoracidn de la capacidad de s sociedad de continuar en operacion, revelando, sagun
cofresponda, |as cuestiones relacionadas con |3 empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto si la direccion tene
intencidn de liquider |a sociedad o de cesar sus operaciones, o bisn no exista ofra
axpaciativa realista Los responsabies del gobierno de la entidad son responsables de
la supervision del proceso de informacian financiera de ia entidad

Responsabilidad del Auditor

M: objetivo implica plandficar y eyecutar la auditoria, de conformidad con las Normas
inlemaconales oo Audtora, para oblensr raconable segurdad de gue o esiados
fmancieros N0 benen ermoes sigafcaivos detedo a Fraude o Eror. Seguridad
razonable o8 un ailo grado de saguridad, pare no garantzs que una audioria reakzada
de conformidad de las NIA slempre deteciard un ermor de importanca relaiva cusndo
orstn. Las noomecsnnes 5on materales 5 ndvidualrmends o @0 su conpunio, nfiuyen
significativamente en las decisiones econdmecas que los usuanos toman baséndose en
o808 oftados Financieros. Una auditoria inchuye of examon, a bose do pruodbas
salocivas. Los procadmeenios selaccionados vy apicados, gue dependen del juiced del
sudior, son destinados a obtener evidencia de audilona sobre saldos @ nfOMMGCion
revaladas on los eslados financenss, a5 mismo oz procedimiantod selecconados
incluyen la valoracitn de los nespos de incomeccién materal en 08 estados
financieros, debido & fraude o emmor. Al efecluar estas valoracones dol nesgo, he
tomado en cusnta e conirol intemo relevante para la preparacon, por o enbdad, de los
estades financieros con el fin de disefiar procedimientos de auditoria doecuados an
funcidn de |as circunstancias, y no con la finalidad de expresar una openitn sobre o
aficacin del control interno de la entidad. Mi Auditoria ademds implica concluir sobre (o
adecusdo de la utilizacidn por la Administracion del supuesto de Negocio en Marcha
basdndome en evidencia de Auditoria. Incluye también una evaluacion y cumplimiento
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importantes efeciuadss par le administacion, asi como una evaluacon de la
presentacidn on comgunio de los astadas financieros, Como parte de la auditoria he
aplicado mi juicie profesional mantemendo una actitud de escepficismo durante todo &l
CHDMIST.

Oiros asuntos

Las cifras presentadas &l 31 de dicembre de 2017 han side incluidas solamenta para
propositos comparalivos.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

La fecha de emizidon de este informe ez antenior a la realizacidn de [a juntd ganeral de
socios pard la revision v aprobacion de los estados fmanciercs, sin embargo la
administracion estima que seran aprobados sin objeciones, los plazos de presentactn
de estados financiercs ¥ reportes complementarios a & Superintendencia de
Compafiias v al Sevicio de Rentas Intemas (declaractdn de impuesto a la renta) se
encuentran vigenies v la expectativa de la administracidn ez hacer la declaracién
oporiunaments une vez gue [os estados fnanciercs hayan sido aprobados.

Respecto de las obligaciones con la administracian tributaria, impuesto a la renta, WA,
retencones en [a fuerte y otras obligaciones fiscales, la empresa cumple oporfuna v
adecuadamenie,

El articulo 28 del Regiamento a la Ley de Régimen Tributaric Intemo obliga a los
audifores extermcs a opinar exprasaments en el informe de auditoris sobre la
razonabilidsd del detenoro de ks activos financercs de la sociedad auditada. Al
respects informo que fos saldes &l 31 de diciembre de 2018, que la compania mantiens
en cuenias por cobrar comerciales por USE 9356930 v deterioro scumulade por
LISE 527,798 que son razonablas.

Adicionzgimerte ez imporante mencionar que a3 compafia cumple con todas las leves
ecuatonanas - respecto a los derechos de propieded intelechual.

Cuito, 18 de marzo de 2019
Atentamente,

Vier &
Eorde

Luis Gaovanny Santander
RMNAE N°1013



Siglas utilizadas

Compania
MIIF

CIMIIE

MIC

SIC

PLGEA
1ASE

Uz s

FLASTICSACKS CIA. LTDA,

Mormas Infernacionales de Informacidn Financiera
Interpretaciones de las MIF

Mormas Intemacionakes de Contabilidad
Irterpretaciones de las MIC

Principios contables de general aceptacian

Consajo de Normas Inlermacionales de Contabilidad
Dilares estadounidense



PLASTICSACKS ClA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINAMCIERA
Al 31 de diciembre de 208 y 2017
[Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de

ACTIVOS Notas Hirl& 2017
ACTIVOE CORRIENTES:
Efectivo v equisalentes de efectio 4 954 0562 1,825 464
Cuentas por cabrar comensiales y pfres cuenlas por cobiss 5 B.0591.845 B.550.588
inwentarios ] 10405 271 7736, 704
Activng Bar Ampuesios commentes 12 1.047 333 893 585
Oitros activos cono péazo a 350N 617,323
Total actvos corrfentes 21.918.912 19.615.664
ACTINOS WD CORRIENTES:
Propegdades, planta y egipo i 17.371. 789 18,208,772
Actios miangibles B Tr.533 B1.212
Otras cuentas por cobrar 5 12588 447 283
Actios por impuesios difendos 12 T3HT 16312
Otrog activos lango plaro 4.3 &.601
Totl activos no corrientes 18_E07_065 18751180
TOTAL ACTIVOS 40.T35.977 38.566.844
-.--;-.--
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Héctor Parra Orellana \ Gisella Ermaez
Gerenteﬁeral Jefe de Contabilidad

Flasticsacks Cia. Ltda—

Plasticsacks Cia. Lida

“er notas 2 los estados financieras



PLASTICSACKS CIA. LTDA,
ESTADGS DE POSICION FINAMCIERA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2047
[Expresado en ddlares estadounidensas)

Al 3 de diclernbre de

PASIVOGE ¥ PATRIMONIO Motas 218 2097

PASINDE CORRIENTES:

Préstarmcs conto plazoe 10 B.470 4% G.1a1.817
Cusntss por pagar comerciaias v olras cuentas por pagar 11 11, 776.497 10,483, B4B
Anficipe de cligntes 13 34614 25 90
Fasives par snpueslos comenies 12 65 600 65 464
Obligaciones Acormutadss 14 1.2re. s 1.211.:30
Total pasivos corrientes 22.032.303 17.838.346

FPASIVDE NO CORRIENTES:

Préstamos bego plazo 1 2401051 11 655604
Cuentas por pagar comerczalss 11 - 1BE.225
Cibligacicn por benaficios definidos 15 1.481.027 1475010
Total pasivos no correnbes 10.EB2.078 13.296.830
Total pasvos 32 514,881 31. 235185
FATRIMONIO: 16
Capdal Seocial 4,809.977 4 GBI BTT
Fesena Legal 303 455 345 124
Utilidades: acrmsladas 1.845.793 1278124
Resultadgo del Ejercicio 961730 Q47 437
Total patrimonio 7.810.996 ¥.131.654
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 40.725 97T 38_366. 644
e
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Hactor Far?aﬂtel_lir} Gisalla Eraez
Gerente General T Jefe de Contabilidad
Plasticsacks Cia. Lida, Flasticsacks Cia. Lida.

Ver notas 2 los estados inancieras



PLASTICSACKS ClA. LTDA.
ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES
Dl 1 de enere al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en dilares estadounidenses)

&F 1 de dicipmbre de

HNotas 2018 2017

INGRESCS 17 aA7.451.864 35 652 048
COSTO DE VENTAS 18 1318540497 {31.035. 510
MARGEN BRUTOD S.587.7T6T S.617.338
Gastos da wentas 18 (1.246.993) |;1.3-'I'.:~.52’I:|
Gasios de afrminisineidn 148 11,452 667T) (1.673 435)
Costos financiens 18 (1,433,008} (1.315.581)
Ingresos Fingncesas TE.TTG T5 243
Diderencia en Cambio 6 510 1280208}
Otros ingresos {gastos ) Mato {20E.0TE) 295 Th4
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTC & LA RENTA 1.323.B87 1.297.621
M=nos gasto por impussto a la renta; 12

Comignite 18173 (347 661)

Dilenido 56.035 (2323}
Total {36L 118} (350 184)
UTILIDAD DEL ARO B61.729 947,437
OTRDO RESULTADD INTEGRAL
Padidas qus no se reclasiican posierermente & esullados:
Ganancias sciusnales 217607 46,33
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1.179.338 83,768
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\ Gisella Eraez
Gerente General e J Jefe de Contabilidad
Plasticsacks Cla. Lida. T Ptasticsacks Ciz. Ltda.

“er notas a los estados fingncisros



PLASTICSACKS ClA. LTDA,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS 30C108
Del 1 de enero al 31 de diclembre de 20138 v 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados

Capital soclal Reserva legal Acumulados por '::I;:T::: Total
Apllcacidn inicial MIIF
Saldoz al M de diclembre de 2018 3326877 277,808 419.878 2.514.229 6527851
Likitidad (pérdida) del afio 247 437 847 457
Apropiacion de Resena Legal GR.215 {58, 214) -
Otros Rasultados Integrales 48 331 46.331
Compensacion Resullados MIF (419 576} 415 870G -
Pago da dhidendos (400000 {400 000}
Aumerdta de Capital 1,264,000 (1.284.000) :
Saldosal M de diciembre de 2017 4,600,977 346,124 - 2.175.558 T.131.659
Utitidad (pérdida) del afo 981,720 251,729
Aprapiacion de Resena Legal 47 372 [47.372) -
Otres Hasultados Indagrates 217 607 217807
Page de dividendos (500.000) (R00.000}
Saldos al 31 de diciembre de 2018 — 2 —4,609.977 363.4585 - 2.807.622 7.810,%96
j_.r" -
Vi
__r. Mé’f—-—
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Gisélla Errdez

Héctor Earxé‘*arehif
Garenta Goneral
Plasticzacks Cla. Ltu:la

Ver natas a los estados financieros

Jefa de Contabitidad
Piasticsacks Cia, Lida




PLASTICSACHS CLA, LTDA,
ESTADOS DE FLULOS DE EFECTIVO
Por los ejercicios anuales terminades al 31 de diciembre de 2078 y 2047
(Exprossdo en ddlares estadosnidensse )

&l 31 de diciembre de

Nota 018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Rucibido de chenlés 37004 505 LT
FPage & proveadonss y 3 BMpisacos {36 4. 157 {32 526 BE2)
Costos financiens {1.381.482) (1285 209)
Ingresas Enanciarcs TE TG TE 242
Impuesto & k& renta (400,731 {450 268)
Ciros ingresos, neto o7 66 {264 872
Flujo neto de efective provenleiibe de (utilizado an) 1311444 1,061,737
actvidades de operacidn
FLUROS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Admusicidn de propesdases plama ¥ equips {1.278.045) (5.836.714)
Venia propiedades planta y Squipd 280,340 1341 250
Adcuasitnn 08 BCUVDE PTANGIDGE (V8 2l 473N
Orros 2343 T2
Flujo neto de electvo ublizeds o0 actvidades de imersion 1. 004 0T [4.43T 5TE)
FLILIOS DE EFECTIVO DE (ENj ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD:
Recibids (Pagoj préstamos 600,067 4,504 3
Dnidendcs pagados 3 ios socios {500 000) [ e
tros 0 &7 551. 156
Fluga nefo de afactive prodenignie de (uliizada en) achwiades de opemac 1L Ta5 4.445.458
EFECTVDG ¥ BANCOS!
Incremiento (dsrminueitn) nelo en elestiv ¥ bancos B0 412 1053 217
Sados al comienzo dal afa 1823 454 TH4 247
SALDOS AL FIN DE ARO 4 884052 1.BZ3. 464

7
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Llfla::ﬁx\P_ﬂTaO a Gisella Erraez

3 Jefe de Contabilidad

Piasticsacks Cia [te. Piasticsacks Cla. Lida

Vernotas a r:-ls_estadm fnanciaras



PLASTICSACKS ClA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO 31 DE DICIEMERE DE 2018

INFORMACION GENERAL

Plasticsacks Cia. Ltda. Es una compafia ecuatoriana cuyo socio principal es Terraexpart
Holding 5. A, y su pais de origen es Ecuadar, Plasticsacks fue constituida bajo las leyas
de la Repablica del Ecuador, en la provincia de Pichincha, Cantdn Quito, =l 28 de abril de
2004, & inscrita el 30 de abril de ese mismo afc. Su domicilio social y actividad principal
ez realzada en Calderon, Calle Cacha y 8 de Agosto sector Calderdn en la Cuidad de
Guta, v bene por objeic social la mpordacion, sexporacién, comerciglizacign,
representacidn, distribucidn, promocion, disefio, produccidn ¥ fabricacidn en fodas sus
fases de sacos de polipropileno y ofres productos afines no producidos por la comparnia

El principal producto que la empreza produce v vende localmente v al exterior, son sacos
de polipropilena.  Las venias kcales representan el 58.42% de los ingresos operacicnales
de la comparnia,

Al 31 de diciemnbre dal 2018 y 2017, al personal otal de la Compania alcanza 552 y 58S
ampleados respectivaments, que se encuentran distnbuidos en los diversos segmentos
aparaciansles,

Lz informacidn contenida en los estados financieros  es responsabilidad de |z
adminisiracidn de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracion de cumplimiento;

Les estados financiercs han sido  preparades de conformidad con las Momas
Internacionales de Informacion Financiera [(MIF) emibdas por el Consejo de Mommas
internacionales de Contabilidad ([ASB)

2.2. Negocio en marcha:

Laz ventas en el aho 208 aumentarcn en un 2.18% respecto del afo anterior. La
compania mantendrd su estralegia de venta personalizada, offeciendo nuevos productos
de calidad de acuerdo a las necesidades de los clientes.

Actualmente conlamos con clientas imporantes que contnbuyen a gue & compania
obienga margenas nferesantes.

2.3. Moneda Funcional:

La moneda funcional de la Compatia es el dilar de los Estados Unidos de América (LLS.
ddlar), el cual es la moneda de circulacidn envel Ecuador.

2.4. Bases de Preparacidn:

Los estados financieros han sido preparados sabre las bases del costo historico, El costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
2 cambio de bignes v SENCios

El valor razonabbe es @l precio gue se recibirla por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre  participantes de un mercade en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado ulilizande
ofra tcnica de valoracidn, Al estimar el vaior razonable de un active o un pasive, k8
Compania tiene en cuenta [as caracteristicas del activo o pasivo que ko paricipantes del
mercado lmarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a [a fecha de medicién. El
valor razonable a efectos de medicidn o de revelacidn en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, 3 excepcidn de [as transacciones relacionadas a



las operacicnes de leasing que estan denfro del alcance de la NIC 17, ¥ las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no san su valor razonable, Eles
como &l valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor en usa de la NIC 36

Adicionalmente, a efectos de mformacidn linanciera, as mediciones efectuadas a valor
rargnable s clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de impotancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su iotabdad, los cuales se describen a
continuacion:

Mivel 1: Son precios colizados (sin ajustar) en mercades activos para eflivos o pasivos
ienticos gue la entidad puede acceder a la fecha de madicin

Mivel 2: Insumos distintoz a los precios cotizados incluidos en el Mivel 1 que sean
observables para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel & Insumos son datos no observables para gl achivo o pasio,

A continuacidn, e descnben las principales polibcas contables. adoptadas. en la
praparacidn de estos estados inancieros.

2.5. Efectivo ¥ Bancos:

Reprezenta el efective disponible v el saldo en cuentas correntes en bancos locales v del
exterior,

2.6. Inventarios:

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto rezlizable, el menor. Son valuados
al costo promedio ponderado.  Las importaciones en transito se encuenfran registradas a
su costo de sdquisicidn, Los inventarios incluyen una provision para reconocel pordidas
por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real
de ulilizacion en la produccion o venta.

2.7. Propiedad, Planta vy Equipo:
2.7.1. Medicidon en el momento del reconocimiento:
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmenta por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directaments relacionados con la ubicacidn v 3 puesta en condiciones de
funcionamienta y la estimacian inicial de cuaiquier costo de desmantelamiento y retiro ded
elemento o de rehabilitacion dea la ubicacion del activa.

Adicionalmente, se considera como parte del cosio de los aclivos, los costos par
préstamos directaments atribuibles a la adquisicién o construccidn de actives calificados.

2.7.2. Medician posterior al reconocimiento:

Modelo de costo, - Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo
son registradas al costo menos la depreciacian acurnuiada y el importe acumutado de las
perdidas de deteriony de valkar,

Loz gastos de reparaciones ¥ mantenimientos 52 imputan a resultados en el periodo gque

5@ producen
2.7.3. Método de depreciacidn y vidas dtiles:

El costo o valor revaluads de propiedades, planta ¥ equipo se deprecia de acuerdo con 2l
método de linea recta. La vida Ot estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados & final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrada sobre una base prospeactiva.

A continuackin, se presentan as principales paridas de propiedades, planta y equipo v 1as
vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacian;



Item Vida Gl {en afios)

Edificios 10
Maquinana v Equips 10 -15
Muables v Enseres y Eguipo de oficina 10
Equipos de procesamiento de datos 3
Vehiculos 5
Instalacianas 20

2.7.4. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo:

La utibdad o pérdida que suna del retiro o venta de una partida de propiedades, planta vy
equipo a5 calculada como la diferencia enire el precic de venta y e valor en libros del
actmg ¥ raconocida en rasultados,

2.8. Activos Intangibles:
2.8.1. Activos Intangibles adquiridos de forma separada:

Son registrados al coste menos @ amortizacion acumulada v cualquier pérdida por
detenarg acumulada, La emortizacion s reconoce con base en el métoda de linea recta
soore su vida util esfimada

2.8.2, Método de amortizacidn y vidas dtiles:

La amorizaciin de los achvos miangibles =e carga a resulizdos sobre sus widas dliles
utilizanda el métods de linea recta. La vida olil estimada, valer residual v métoda de
amortizackdn son revizados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio an el
estimade registrado sabre una base prospectiva.

La vida ofil de un activo intangibe es finita o indefinida. La vida 0fil de un activo intangible
que zurja de un derecho contractual o legal de ofro tipo no excedera el pericdo de esos
derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a o largo del cual la entidad
espera ulilizar el activo. Los aclivas intangibles de vida otil indefinida no se amortizan, peno
o evaldan par detenors anualmente v cuando exista indicios de que el active intangible
puade estar detarorado.

Se estima gue el valor residueal de los activos intangibles de |la Compafiia 23 igual a cero

A continuacidn, se presentan los principales activos intangibles v las vidas Utiles usadas
en el calcule de la amortizecion;

ltem Vida Gtil (en afos)
Softwars g
Licencias 3

2.8.3. Baja de activos Intangibles:

L active ntangible e da de baja al momento de su disposicidn, o cuando no e esperan
beneficios. econdmicos fulures de’ su uso o disposicidn, Las ganancias o pérdidas que
surgen de |a baja en libros de un activo intangible, medidas come la diferencia entre los
ingresos natos provenientes de |z venta y el importe en libros del achivo %@ reconocen en
el resultado del pericdo al moments en que al activa es dado de baja.

2.8, Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles:

Al final de cada periodo, la Compafia evalda los valores en libros de sus actives tangibles
@ intangibles a fin de determinar 2i existe un indicativo de que asios activos han sufrido
alguna pérdida por deteriora.  En tal caso, se calcula el mporte recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deteriaro
{de haber alguna).



Los actives intangibles con una vida obl indefinida o todavia no digponibles para su uso
zon somelidos a una comprobacitn de deterors anualmente, o cuando existe cualguier
indicacidn de que podria haberse detericrado su valor.

Laz perdidas y reversiones por deteniomn se reconacen inmediataments en resultados. Una
perdida por detericro del valor del Goodwill no 52 revertira en kos periodos posteriores

210, Impuestos:

El gaste por impuestc a la renta representa la suma del impuesto a 3 renta. por pagar
cornente ¥ el impuesto diferido:

2.10.1. Impuesto Corriente:

Se basa en la ublidad gravable (inbutaria) registrada durante e afo. La otikdad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de [a Companiia por
concepta del impuesio comente s calcula dlilizando las fasas fiscales aprobadas al final
de cada perlado,

2.10.2. Impuestos Diferidos:

Se reconcce sobre las diferencias temporanas determinadas entre el valor en libros de los
activos v pasivos incluidos en oz estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesty diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.  Un aclive por impuesto difenido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafila disponga
de ulilidades gravables fulurazs contra las que se podria cargar esas diferencias
termporarias deducibles. Estos actves vy pasivos. no se reconocen si las diferencias
lemporanas surgen del reconocimients inicial (diztinte al de la combinacidn de negocios)
de olras achves v pasivos an una operackdn que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni
|z contable. Ademds, los pasies por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia
ternporal surge del reconocimients inicial de la plusvalia.

El importe de un activa por impuestos diferndos debe someterse a revisidn al final de cada
periodo sobre el gue se informe y se debe reducir, #n la medida que estime probable que
no dispondra de suficiente ufilidad gravable (tnbutana), en el futura, como para permitir
que se recupere |a tofalidad o una parte del active,

Los achvos y pasivas par impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
sE ESpera Sean de aplicackdn en el perlodo en el gue e activo se realice o 2l pasivo sg
cancehe.

La Compafia compensa activos por impuestas dieridos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo sl tiene reconccide legalmante el derecho de compensarios, frante a la
misma autoridad fiscal, los impories reconocidos en esas partidas y la Compania tiene la
intencion de liquidar sus sctivas ¥ pasivos camo netos,

2103, Impuestos comientes y diferidos:

SE Mecondcen como ingreso o gasio, ¥ sonincluidos en el resultado, excepto en la medida
en que havan surgido de una fransaccidn ¢ suceso que se reconoce fuera del resultado va
sea an obro resultado integral o directamente en el patrimonic, en cuyvo caso el impuesto
también s& reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del regisirg inicial de una
combinaciin de negocios,

2.11. Provisiones:

Se reconocen cuando la Comparia fiene una obligacian presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia lenga gue
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econtmicos, para cancelar [a
obligacidn, y pueds hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacian.



El impore reconccide como provisidn debe zer la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada pericdo, teniendo en
cuenta los riesgos v a5 incertidumbres comespondientes. Cuando se mide una provisicn
usando el flujo de efectiva estimado para cancelar la obligacidn presente, su importe an
libros representa el valor actual de dichs fiupe de efectiva (cuando el efecta del valor del
dinerc en el tiempo es materal).

2.12. Beneficios Empleados:
2.12.1. Beneficios definidos: Jubilacidén patronal ¥ bonificacion por desahucio:

El costo de los beneticios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) es
determinado ufilizando el Método de la Unided de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuanales realizadas al final de cada perioda

Los costos por senvicios se reconocen en el resultade del afio en el que se generan, asi
como el interés financiers generado por la cbligacién de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprénden |as ganancias y perdidas actuariales, sa
reconocen en el estads de situacion financiera con cargo o-abono a olrg resultado inbegral,
en el periodo en que se producen. El reconocimients de la ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se refisjan inmediatamentes en [as ganancias
acumuladas ¥ no son reclasificadzas a la utiidad o pérdida deal periodo

2.12.2. Participacion a trabajadores:

La Compafia reconocs un pasvo y un gasto por a parboipacidn de (o rabajadones en [as
utilidades de la Compafia. Este beneficio 2e calcula a la taza del 15% de laz utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales,

2.13. Arrendamientos;

Se clsiican como fnancercs cuando los Wrmmos del arrendamients  transfieren
sustancialmenta a oz arrendatarios fodos bos nesgos v beneficios inherentez a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clazsifican como operalivos,

2.12.1. La Compafia como arrendatario:

Loz arendamientos operativos e cargan a resultados empleando el método de linea
racta, durante ¢l plaze correspondiente al arrendamienta.

2.14. Reconocimiento de Ingresos:

Los ingresas provenientes de actividades ordinanas se reconocen con basa en & modelo
de cinca pasos establecido por la Morma Internacional de Informacicen Financiara 15,
Ingresos de Actividades Crdinarias Procedentes de Contratos con Clientes:

1) |dentificackin de confratos con clientes;

2} ldentificacibn de las obligacionas de dasempanio,

) Determinacion del precio de |z transaccion;

4} Distribucidn del precio a laz obligaciones de desempedio] ¥,
&) Reconocirmiento de ngresos,

Loz ingresos de aclividades ordinarias se reconocen para representar |3 transferencia de
log bienes comprometides con los clientes por un imporie que refleje |a condraprestacidn a
que |z entidad espera tener derecho, a cambio de dichos bienes.



2.14.1 ldentificacion de contratos con clientes

Los confratos con clientes se manejan por escnio, Para los compromeses con clientes por
los cuales no se ha efectuado un contrate especifico, s& han establecido términos y
condiciones que rijan dichos acusrdos.

2.14.2 ldentificacidn de las obligaciones de desempefio

Venta de bienes (Sacos de polipropileno)- El producto principal que fa Compafiia vende
s0n 05 sacos de polipropileno, los cuales son elaborados, en su mayoria, con base en
especificaciones del cliente v bajo estnctos estandares de calidad. La obligacidn de
desempelio inherente a este lipo de compromisos, habilualmente, consiste en Iz
transferencia del control de los bienes comprometidos en el compromiso en las
condiciones establecidas en cada contrata, en un momento delerminada

2.14.3 Determinacion del precio de la transaccidn

Para estimar gl precio de venta, kb compahia utiliza el enfoque del costo esperado mas un
margen, El precio de |z fransacciin 25 & valor que se espera tener derecho a cambio de
Iz ransferencia de los bienss prometidos a un clients

2.14.4 Digtribucidn del precio a las obligaciones de desempeno

El precio dal confrato sera asignado a la transferencia de bienss en los monios que espera
tener derecho a cambio de cumplir cada obligacidn de desemperio

2.14.5 Reconocimiento de ingresos

La Compafia reconaca sus ingresos cuando se ftranshere el confral de los bienes, es
decir, cuando k2 bienez han side enfregados a la ubicacidn especifica del cliente.
Dezpues de la entrega, el cliente Sene total discrecidn sobre el uso de los bienes, &
rezponsabilidad primaria v asume los riesges de obsolescencia v pérdida en refacidn con
los bienes,

La Compania reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan-al cliente, ya
gue - representa el moments en el gque el derecho a la confraprestacidn se vuelve
incondicional, ya gue solo se requiens el paso del tempo antes de [a fecha de vencimiento

del pago.

En al cazo de cieros contratos que permiten que el chente devuelva uno o vanos itams,
anualmente se realizard un andlisiz de lendencia para determinar s @les devoluciones
podrian ser de importancia relativa. En tal caso ze difiere el reconocimiento de ks ingresos
(por el valor estimado) hasta que termine el periodo de devolucidn.

La garantia subyacente en los compromisos con os chentes no se consdeéra una
ohhigacion de desempefo, puesty gque no se dispone para & venta por separado. Tales
garantias se contabilizaran de acuerdo a la MNIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes v
activos contingentes, cuando la evaluaciin de |a gerencia determine que existe una
probabilidad material de-cubrir garantias en ol futn,

2.15. Costos y Gastos:

Se regisiran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen @ medida gue son
incwmidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ 58
regisiran en el periodo mas cercano en el que se conacen,

216, Compensacidon de saldos y transacciongs:

Como noma general en los estados financieros no sa compensan los activos y pasivas,
tampoco los ingrescs ¥ gastos, salvo aguellos casos en 05 que la compensacion séa
requerida g permtida por alguna norma y esfa presentacion sea el reflejo de la esencia de
la fransaccién.



Loz ingresos v gastos con origen en Fransacciones que, contractualments o por una norma
legal, coniemplan la posibilidad de compensacidn v la Compafla tene la intencidn de
liguidar par su imparte neto o de realizar el aclivo ¥ proceder al page del pasive de forma
simultanea, se presentan netos en resultades,

2,47, Instrumentos Financleros:

En el reconocimiento inicial una entidad medirg un activo financiero o pasiva financiers por
su walor razonable mas o menos, en el caso de un active financierc o pasivo financiers
que no se contabilice al valor rezonable con cambios en resuliados, los costos de
ransaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicidn del activa financiero o
pasiva financiend..

218, Activos Financieros:

Los activas financiercs se clasifican dentro de las siguientes categorias: costo amortizado;
valor razonable con cambios en offo resuliada integral; o, valor razonable con cambios en
resultados, sobre la base del modelo d2 negocso de Iz entidad para gestionar los actives
financierns vy de las carscleristicas de los flujos de efectivo confractuales del activo
financiern. Las compras o ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulaciin o acuerdo en gl mercado

Todes los activos financieros reconccides coma ales, son postenormente vakwados, en su
totaldad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacidn de os
activos financieros.

Loz instrumentos de deuda gue cumplan las sguentes condiciones se  miden
pastericrments al coste amortizade,

ks activos financieros que 32 mantiene dentra de un modelo de negocio cuva objeive
es mantener los activos financieros con el fin de recolectar fiujos de caja confractuales;

Y.
+ o Wrminos contractuaies del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a

flupos de efectivo que son Onicamente pages de capital @ intereses sobre el importe del
capital pendiente.

La Compafiia ha oplado imevocablemente a presentar cambios postenores en el valor
razonable de un instrumento de patrimonic que no es mantenida ni para negociar, M coma
coniraprestacidn contingenie reconccida por un adguirente en una combinacion de
negocios en otra resultade intagral

2.48.1. Deterioro de activos financieros al costo amortizado:

La Compafia realiza una estimacion de las perdidas credilicias esperadas (incabrabidad
futura), basada en;

(3} |z experiencia histérica de incobrabilidad;

(b} las condiciones Macreecondmicas actuales; v

(o) las condiciones macreecondmicas para el fuluro pravisible.
El monto de las “pérdidas crediticias esperadas” =25 la estimacion {aplicanda una
prababilidad ponderada) del valor actual de la falta de pago al moments del vendirmigenta,

considerando unm horizonte temporal de log préxomos 12 mesas o ban durante la vida
esperada del mstruments fimanciand,

2.16.2. Baja de un activo financiern;

La Compafia dard de baja en cuentas un achivo financiers dnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los fiujos de efective del active financiero o cuando transfiere
de manera sustancial [os riesgos v ventajas inherentes a a propiedad del activo financieno.



51 la Compafiia no fransfiere ni retiene sustancizgimente todos los riesgos y ventajas
inherentes a |la propiedad y continia reteniendo el control del activo transferdo, la
Compariia reconoce su participacidn en el activo y 2 obligacion asociada por los valores
gue tendria que pagar, 35i la Compafia refiene sustancialmente todos los risgsgos vy
ventajas inherentes a la propiedad de un active financiero transferido, la Compafifa
continuara recongoiendo el active financiers ¥ también reconocerd un préstamo
garantizadode forma colateral por kos ingresos recibidos.

En la baja en cuentas de un achvo financiera, la diferenciz enfre el importe en libros del
activa y la suma de la contraprestacion reciblda y por recibir se recondce en el resultada

del perindo.

2189, Pasivos Financieros:

Los pasivos finanoenos son clasificados como al valor rezonable con cambios en los
resultados u "otros pasivos financiens”,

2.19.1. Otros pasivos financieros:

Los olros paswos financieros (ncluyendo los préstamos ¥ las cuepias por pagar
comerciales v otras) se miden postericrmente al costo amodizade usando el mélodo de la
tasa de interés efactiva

El método de la tasa de interds efectiva s un método de calculo del costo amortizado de
un pasivo financiera y de imputacion del gaste financiero 2 lo largo del perindo relevante.
La tasa de interés afectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios ¥ punins pagados o
recibidos gue forman pare de |a taza de interés afechiva, (05 costos de transaccion v otras
primas o descuentos) estimados a o largo de la wida esperada del pasivo financiers (o,
cuands sea adecuado), en un pariodo mas corto con el importe nato en libros an el
momento de raconocimients mcial.

2.18.2. Baja en cuentas de un pasivo financiero:

La Compafla dard de baja en cuentas un pasivo financiero 2, ¥ solo sl expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la Compaia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacian pagada y par pagar Se reconacen an
el resullado dal periado,

2.20, Transacciones en Moneda extranjera:

boneda Funcional ¥ de presentacidn; Las partidas includas en s cuentas anuales se
valoran utilizando k& moneda del entomo econdmica principal en que la entidad opera
("moneda funcional™). Los estados financieros se presantan en U3D (délares americanos)
gue &s la moneda funcional v de presentacion de la emprasa,

Transacciones y Saldos:

Las fransacciones en moneda extranjera s convierten a la meoneda funcional Wilizando
o5 tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en
el case de paridas que se han vuelle a valorar. Las pérdidas v ganancias en monsda
extranjera gue resultan de |3 liquidacion de estas transacciones v de k3 conversion a los
lipos de cambio de cierre de los aclivos v pasivos monetanios denominados en moneda
extranjera se reconocen en kB cuenta de resultados, excepio 5i se difieren en 2f otro
resultado integral coma las coberturas de flujos de efectivo cualficadas vy las coberturas de
inversionas netas cualificadas,

Las perdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias en la linea de "Diferencia en cambio”.

2.21. Normas nuevas ¥ revisadas sin efecto material sobre los estados financieros:

Durante el ejerciciy econdmica 2018, Plastcsacks Cia. Lida., ha aplicado lag siguientes
nuevas MIF o modificaciones a las MIF emitidas por el Consejo de Mormas



Internacionales de Contabilidad (IASE), v que son de apbcacion obligatona a pardir dal 1 de
enarn del 20148:

2.21.1 Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes '

La MIF 15 infroduce un enfoque de 5 pazos para el reconacimiento de ingresos que
representa una orientaciin mas prescriptiva para hacer frente a sifuaciones espacificas;

(1} identificar el contrato con el chiente;

(2] identificar las obligaciones separadas de! contrato;

{3) determinar el precio de la ransacsidn;

{4) distribuir ef precio de [a transaccidn entre las obligaciones de! contrato; y,

{5) contabilzar los ingresos cuando (o a8 medida que) la enfidad satisface las
obligacionas.

Las politicas contables de la Compadia para sus diferentes tipos de ingresos se describen
en detalle en la nota 2.14.5.

Para medir &l impacto se realizé el analisis de los siguientes componentes:

Faconocimiente:

« |dentificacsdn del contrata con al shante:

Loz acuerdos gue la Comparfia celebra con los clientes son estipulados medianie
confratos escrtes, Sm embarge, para los compromisos con clientes para los cuales no se
ha efectuado un contrato especifico, se han establecido términos y condiciones que rijan
dichos acuerdos

+ La MIIF 15 establece criterios para determmnar 2 existencia de un confrato. La
compatia nomalmente no presenta alguna dificultad el momenio de determinar la
existencia de un contrato, de acuerdo a la MUF 15 asi como sues derechas y
obligaciones exigibles.

= ldentihcacion de 33 obligaciones separadas del confrato

La MIIF 13 requisre que la Compafila identifique laz obligaciones diferenciadas {lo que 32
puede también denominar "segregar” el contrato), proceso que debe llevarse a cabo al
inicio del contrato.

La compafiia se dedica a la venta de Compatia vende son (05 2acos de polipropilens, De
acuerdo a las caracteristicas habituakes de zus compromisos, existe una dnica obligacidn
de desempefio inherente a este tipo de contratos que consiste en la ransferencia del
control de los bienesz comprometidos en las condiciones establecidas en cada contrato, en
un momento determinado,

+ La compafia ne presenta dificultades al momenio de determinar as obligaciones
exigibles de los contralos, puesta que en la practica del negocio existe lipicamente una
gola obligacidn de desempefo (obligacdn diferencrada). Asi mismo, por l&as
caracteristicas de o5 compromisos gue se mantiene con los clientes, los confratos se
contabifizan por separado v no e presentan siluaciones en 3% Que S8 reguiera
combinar un grupo de confratos.

+ Sabefaccion de las obligaciones de desempeio

D scuerdo a la NIIF 15, una obligacion s considera safisfacha cuando ef control de los
bienes o sarvicios [los "activos”) subvacenies a la obfigacién en cuestion se fransfiers al
chente, Paor "control” se enfiende la capacidad de dingir el uso y obiener la practica
totalidad de los demas beneficios derivados del "activo” subyacente al bien o senvicio. Esle
enfoque conceptual difiere del planteamiento de la NIC 18, en la que, por ejemplo, los
ingresos ardinarios por ka3 venta de bienes se reconocen cuando s2 han fransferidos los
riesgas ¥ beneficios significatives inherenies a su propiedad



Asi mismao, @ NIF requigre que la compafia evalie en qué oporfunidad se safisface la
obligacrdn de desempena: (a) en un momento del tiemipa; o, (B) a o large del iempo

En e perodo econdmico 2018, la compatia no ha determinado cbligaciones de
desempeno gue e zatzfagan a ko largo del tempo pase a que la Compania fabrica sus
productss con caracteristicas especificas solicitadas por el cliente, Loz criterios para
descartar el reconocimients de oz ingresos a ko largo del bempo (por ejemplo, a medida
que se producen oz sacos especificos para el clienta), se presentan a continuacidn:

[a} En caso de que un cliente cancele su pedido, 2 los sacos producidos, hasta esa fecha,
=g les puede dar facimente un uso alternabive por meadio de la venta como saco fallado
O COMC MeproCeso.

[b) Darle un usa alternative al producto no implica pérdidas significativas; bos cosios del
producto rechazado son absorbidos por ka fabricacion de sacos buenaos. por @l motive
la incidencia es insignificants frente al costo total

{o} Cuando ks sacos fallados son vendidos, histdricamente han sido negociados a
mejores Mecios que ks zacos buence, dependiendo del mercado. para el cual se
dirsccionen a traves de nuestros vendedores extermos.

(d) El inventario fallade que defimifvaments se determing que na sirve para la venia, es
reprocesado g ingresa nuavamente al proceso de produccidn para |a elaboracign de
sacos ecologicos y piolas

Por lo expuesto, [a cbligacidn de desempeho se satisface en un momento determinado, s
decir, cuando los bienes han sido entregados a la ubicacidn especifica del cliente.
Dezpués de la entrega, el cliente Sene total discrecidn sobre el uso de los bienes, &
regponsabilidad primarnia y asume los riesgos de absolescencia y pérdida en refacidn con
las bienes.

v La aplicacidn de la MIIF 15 no ba tenide impacto en la oporunidad del reconocimienio
de los ingrescs en k3 compania; pues, cuando se entrega del bign al chente, an las
condicionas especificadas, la entidad tiene derecho a la contraprestacion, conforme se
reconocia en pencdos postenoras de acuerde a los ineamientas dela MIC 18 Ver el
titula “meadician” a continuacion”,

hedicion:
+ [Determinar el precio de kB ransaccion

La MIF 15 requiere gue una entidad determine o imparte de 2 confraprestacidn. que
ESpETA gue e cormesponda en wvitd del contrato a cambio de los bienes o senvicios
compromeatidos & fin de registrar o ingreso. El precis de |a Fansaccidn pueds ser un
importe fijo o varable por conceptos tales como descuenios, reembodsos, abonos,
incentivos, bonificaciones par cumplimients de abjetivos y olros conceplos similares. La
enfidad debe estimar el precio de @ bansacoion eriendo. en cuenta ol efects de
contraprestaciones. varables, el wvalor temporal del dinero, contraprestaciones no
monatanas, ¥ otras contraprestaciones a pagar al ciente.

Zarantias

La garantia del products ze encuentra implicita en el proceso productive debido a la
ncorporackdn de [as normas 150 dentro de (@ produceidn, por ko cual, generalmente no se
brinda una garantia postwventa, dado que la fabricacidn de los zacos de polipropilens
dispone de una certificackn de calidad. 3e debe hacer énfasizs gue & Compafia no vende
garantias por separado, razdn por la cual, os posibles efectos de e aplicacidn de
garantias no se contabilizan de acuerdo a la MIIF 13, sino con base a una norma distinta
(MIC 37} va que no afectan la medicidn de kB contraprestacién de los confratos con
clientes.



Reambolsas!

Sin prejuizic de lo anterior, conogl objelivo de mantener la satisfaccdn de los clientes, [
compafia extendie reembolsos de los secos de polipropilenc en mal estado o que
disponen de alguna inconformidad, Estas inconformidades son revisadas por &l area de
cantrol de calidad para proceder al reclamo y efectuar el respectivo reembolso, o
rechazario cuando el motivo da las inconformidades sea a causa del cliente

Como resultade del andlisis histdrico de los reembolsos aplicados a los clientes se
determind un promedio anual del 0,18% con respects a las ventas totales. Debido a o
inmaterial de este efecto, el importe de reembolzos no se considend en la determinacion
del precio de kos contratos celebrados en el ejercicic de evaluackin (o en su perodo
comparaiiva), Es decir que no existid un impacto de importancia relativa en la medscion de
los contratos reconocidos por concepto de reembolsos.

Transaccionas cof riesd0 de Fecuparaciin;

Previo al inicio de la relacion comercial con un cliente, se evalla su capacidad de pago v
& delerming un cupa limite para la otorgacidn de crédito. Adicionalmente, [a recuperaciin
de la contrapresiacion s2 encuentra asegurada mediante una paéliza, lo cual aminora el
riesgo de recuperaciom en 10% y 20% (dependiendc zi el clente es nominado o
innominado respectivamenta).

El analisis histdrico refleja que la ulilizacidn del seguro ha sido irrelevants; en ese sentido,
no axiste probabilidad materal de que, en un future, ks compafiia deba realizar reversion
de ingreses pof ventas con riesgo, por lo tanto, no requiere una varacidn en |3
opartundad de reconocimiants del ingraso o en la medicign de la contraprastacién

Componante de financiaoidn signifcaiva:

El iempo de [a recuperacedn de la cartera se encuantra en un penodo de entre 30 a 90
diaz de acuerdo al plazo concedido a cada chenle en la evaluacidn crediticia. En
CONSECUEncia, i recuperacidn de la carera no incofpora un componente significativo de
financiacidn, por ko cual el precie de [a confraprestacidn no debe ser ajustado,

¥ Por las razones expuestas en |os parrafos precedentes, la aplicacion de la NIIF 15 no
ha tenido impacto relevants en la medicion de los ingresos de la compaiiz,

2.21.2 Impacte de la aplicacién de la aplicacidn inicial de MNIF 8 Instrumentos
financieros

La MIIF & infreduce nuevos requisites para. 1) la clazificacion ¥ medicidn de activos v
pasivos financieros; 2) deterioro de log actives financieras, v, 3) contabilidad general de
cobarturas.

La fecha en gue la Comparia ha evaluado sus activos v pasivos financieros exisientas en
erminos de los requerimientos de NIF 2 es de 1 de enerc de 2018,

{a) La clasificaciéon v medicidn de los activos fimancieros

La MIIF 3 bene 3 categorias de valoracion (1) coste amortizado, (0] valer razonable con
cambios en ofre resultade infegral (pafrimonio) ¥ () valer razonable con cambios en
pérdidas y ganancias. La clasificacidn dependera del modo en que una entidad gestiona
sus instrumentos financieros (su modelo de negocia) y la existencia o no de flujes de
afechiva contraciuales de laz actvos financieras aspecificamente definidos:

+ 5 el ohjebive del modelo de negocio es mantensr un activo financiero con el fin de
cabrar flujos de efective contractuales v, segun las condiciones del contrato, se reciben
flujos de efectivo en fechas especificas gue constituyen exclusivamenie pagos del
principal mas intereses sobre dicho pancipal, e active financiers se valorara al coste
amodtizads,

= 5 el modelo de negocd bene como objetivo tanty la obtencidn de flujos de efectiva
contraciuales como su venla v, segun [as condiciones del contrate, se reciben flujos de



efective en fechas especificas que conslituyen exclusameante pagos del principal mas
intereses sobre dicho principal, o activos financiers sa valoraran a su valor razonable
con cambios en oird resultado integral {pafrimonio);

« [Fuers de estos escenanos, al reste de achivos se waloraran a valor razonable con
cambios en pérdidas v ganancias,

Mo obstante, hay dos opoionses de designacidn irrevocable en e reconocimients inicial;

= La Compania puede optar mevocablemente a presentar cambeoz posteriores en el
valor razonable de un instrumento de patrimonio que No es mantenida ni para negocar,
ni come contraprestzcidn contingente  reconccida por un adguirente en Wna
combinacion de negocios en otro resultado integral; y

» La Compafila puede designar irmevocablemente una imversion en un instrumento de
deuda gue cumple con los crilenos para ser medida a costo amorbzado o valor
razonable con cambios en otro resultado integral, para ser medido a valor razonabie
con cambics en resultados, s al hacerle elimina o reduce significativarments una
asimetria contable.

La Adminstracion de la Compariia revist y evalud los activas financieros existentes 2l 1 de
enero del 2018 basados en ks hechos y drcunstancias que existian en esa fecha, y s
conciuyd gue la aplicacion inicial de la MIIF 2 ha tenido los siguientes impactos sobre los
activas financiares de la Compafiia en cuanto a su clasificacion y medicion;

+ En el periode 2015, Iz Companiia no ha designade ninguna inversidn de deuda que
cumpia los criterios de medicion del costo amorizado o valor razonable con cambios en
otro resultzda integral, para ser medido a valor razenable con cambios en resultados

+ |Log activos financieros manténidos hasta su vencimiento y las cuentas por cobrar
comarciales que fueron medidos a costo amortizado segon la NIC 29, se manbenan
valorados a sU costo amortizado segon MNIF 8 yva que se manbenen denfro de un
madelo de negocio para recolectar fiupes de efechve contractuales v estos llupos de
efechva consisten exclusvamente de [os pagos de capial g interasas sobra el mporta
principal pendiants.

« Minguno de los cambios en la medicion o clasificacian de los aclivos financieros ha
tenido un impacty en la posicidn de ls Compafiia, resultado del afc v ofro resultado
integral.

(b} Deterioro de activos financieros

En relacién con & deteriorg de los activos financieros, la-MIF 2 requiere un modelo de
perdida de crédito esperada en lugar de un modelo de perdida de credifo incumids
aplicado bajo MIC 39, El models de pérdida esperada de crédito requiers que Iz Compania
tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas v los cambios en esas perdidas de
crédito esperadas al cierre del gjercicio para refigjar los cambios en el riesgo de credito
desde el reconccimienta inicial de s activos financieros

FParticularments, Iz MIIF 2 requisre gue la Compafia reconozcd una povision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en: {1) Inversiones de deuda medidas a
su costo amortizado o al valor razonable con cambios en ofro resultado inftegral; (2)
Arrendamientos por cobrar; {3) Cuentas por cobrar comerciales vy actives de contratos; v,
{4) Contratos de garaniia financiera a ke que se aplican los reguerimientos de delerioro de
Iz NIIF &,

« La aplicacion de los requerimientos de detenore de NIF 9 ne wvo efectos en a2l
deterioro de reconocido al 1 de enero v al 31 de diciembre del 2015, Plasticsacks Cia
Ltda. cuenta con un Ssegure que permite proteger sus ventas y garantizar la
recuperacidn de recursos. El riesgo relacionado con la recuperacidn sobre el cual 2
efectia el analisis de deterioro, en case de presentarse un siniestro, es el deducible del
10% v 20% dependiendo de si el cliente 23 nominado ¢ innominado respeciivaments



(e} Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significative fue introducido por la NIIF € en |2 clasificacidn y medicion de
pasivas financieras relacionada con |a contabilizacién de los cambios en &f valor razonable
de un pasivo financiero designade como a vakor razonable con cambios en resultades
atnbuible a cambios en el nesgo de crédito del emisor,

Especificamente, la MIIF 9 reguiere gue los cambios en el valor razonable del paswo
fingnciery que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasiva se presante
en otro resultado integral, & menos gue el reconccimiento de esos efectos cree o
increments la asimetria contable en el resuftado del afo. Los cambios en al valor
razonable de un pasivo financiero gque sea alribuible al resgo de crédilo de ese pasivo, no
seran reclasificados posierirmente al resultade del afo, =ino que son fransferidos
directamente a resultados acumulades cuande el pasiva financiero es dado de baja
Previamente, bajo MIC 38, el importe otal de los cambics en el valor razonable de los
pasivos financiercs medidos a valor razonable con cambios en resulizdos se preseniabs
en resultados dei afio,

«  Laaplicacidn de MIF 9 no ha tends impacta en la clasificacian y medician de los
pasivos financieros de la Compania

(d} Revelaciones en relacidén con la aplicacidén inmicial de NIIF 9

Mo emstieron activos financieros o paswos financieros que la Compania hubiera designado
previamante Como a valor razanable con cambics en resultados bajo MIC 39 gue fusran
objety de reclasificacidn o gque la Compafia baya decdida reclasificar a parlir de |a
aplicacitn de [a MIIF 2. Mo hubo actives financieras o pasivas financieras que la Compania
ha optado por designar coma a valor razonable con cambios en resultados en 2 fecha de
la aplicaciin imcial de la MIF 2,

2.22. Normas nuevas ¥y revisadas emitidas, pero aun no efectivas:

La Compatia no ha aplcado l[as siguienies Mormas Intemacionales de Informacidn
Financiera (MIIF) ¥ Hormas Intermacionales de Contabilidad (MIC) nuevas v revisadas que
han sido emitidas, pero adn no son afectivas:

HIIF

Referencia

Fecha
e vigencia

MIUIF 16,
Arrgndamicntas

La fAieva ndrmia impicard que i3 mayoda de log arendamientos
Sean presantades en el bakamoa de los arrendatarics bajo wn 2alo
miodesa, eliminando la distncion endie arrendamienlos aperalivos ¥
financieros. 5in embamo, |a contabdizacitn pasa 103 amendadones.
pENMEneca mayonrtanameanie sin cambiss v 38 rediens la distncion
entre armendamientos operativos ¥ linancercs, NIF 16 reemplaza
MIC 1T “Arrendamienlos® e inkerprelasiones refacionadas y es
efectiva para pedodoes gue comienzan en o después ded 1 de
enern ge 2019, se parmits b apdcacitn anticipada, siempre que
HIIF 15 “Ingresos procedentes de Contraos con Clientes” ambién
By aplicada.

1 de znerp de 2013, Se
pemmite 5u aplicacin
anficipada para
entidades gue wilicen
la MIIF 15 ingresos
procedentes de:
CONtraics con cligntes
amies de la techa de
apkcacion inicial ga
agta Morma

MHF 17, Congratos
o Sagurcs

Esta MIIF reemplaza a la MIFF 4, la sl pesmitia a @s empresas
ura diversidad de oposanes de llevar la contabifdad de los
caniratos de seguros, [0 que s baducia @n una mukited de
enfoques diferentes Lo que hacia complejo & comparacadn entre
entidades del mismo nubra,

1 des enera die 2021

Medificaciones a la
MIIF 9

Las medificacionas a la NIC 15, "Beneficios a los emplaados”, se
establecen con relacan 8 B contadilzacsn de las reducciones ¥
liguidacionas de un plan.

aglicacion prospechyva
a partv det: 1 de enem
oa 2018




NIF 16 “Arrendamientos™:

El 13 de enero de 2018, &l IASE publicd una nueva noma, NHF 18 “Amendamesnios”. La
nuava nomma implicard que la mayoria de los arendamientos sean presentados en el
balance de los amendatarios bajo un sclo modelo, elminande la distincién entre
arrendamientos operatives y financieros. Sin embargo, la contabilizacion para los
arrendadores parmangce mayoritariamente sin cambios y se retiene la distincidn entre
arrendamientos Operatives y financieros. NIIF 16 reemplaza NIC 17 "Amendamientos” e
interpretaciones relacionadas y és efecfiva para periodos que comienzan en o después del

1 de enero de 2018, se permite la aplicacidn anficipada, siempre que NIIF 15 “Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes” también sea apliceda

NIIF 17 “Contratos de Seguros™

Esta NIIF reempéaza a la NIF 2, I3 cual permitia 2 las empresas una diversidad de
opciones de [levar la contabilidad de los contratos dé seguros, o que se fraducia en una
multitud de enfoques diferentes. Lo que hacia compies0 la comparacion entre entidades
dal misma rubro. La NIIF 17 resuslve el problema de la comparacidn al exigir que todos 108
contratos de seguros sean contabilizados de manera consstents, beneficiando tanto a los
inversionistas como a las compafilas de seguros. Las obligaciones de sequros se
contabilizaran utifizando los valores actuales, en lugar del costo histérica. La informacion
se aclualizard penddicamente, proporcionando informacidn mas Gt a los usuanos de los
#stados financedos.

Modificaciones a la NIIF 9. “Modificacion, reduccién o liquidacion del plan™:

La enmienda con relacion 8 & reduccidn o liguidacion del plan especifica como las
companias deferminan o8 gasios de pensidn cuando ocurren cambios en un plan da
pangidn de beneficio definido.

Cuando ze produce un cambic &n un plan (una enmenda, reducsidn o iquidacidn), la NIG
18 requiere quE UNa EMEMEsa vuslva a meds 53U pasivo o activa por benehcios definidos
neios.

Las modiicaciones requssian queé una empresa ubice 8 Supuesios aclualizados dé &3ia
Aueva medciin para delenmingr & Cosio achual del senicio y & inlenés nelo para o nesto
del periodo de informe después dal cambio al pian. Hasta ahora, la NIC 19 no especificaba
codmo deferminar estos gasios para el periodo postenor al cambio en e plan. Al requerr e
uso de supuesins aclualizados, se espera gque 135 enmiendas proporconen INfOrMAacien
util & los usuanos de 08 estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentas estados inancieros en conformidad con MIF requisra gue
la Administracion realice ciertas estimaciones v establézca algunos supuesios inhersnias
a la actividad econdmica de la entidad, con & propdsito de delerminar B valuacitn y
presentaciin de aigunas parbdas gueé forman parte de log estados financierps. En opinidn
de la Adminisiracion, iaiss esbmacones y supuesios sshhaefon basados en la mepr
uﬂ:ﬂﬁldﬂhmmﬂdm oz cuales podrian Begar a diferr de
sus efecics finales.

A confinuacidn, se preséntan las esfmaciones y |uicios contables criticos que la
administracion de Plastcasacks Cla. Lida, ha utiizado en el proceso de aplicacién de los
eriterios contables:

3.1, Deterioro de activos:

A |la fecha de cierre de cada pefiods, o en aguella fechs gque s8 considere Necesario, 58
analira el valor de los activos para deferminar si existe algin indicio de que dichos activos
hubléran sufrido una pérdida por deténono. En caso de gue exsta algin indicio s& realiza
una esbmaciin del imporie recuperable de dicho achbwo.. S Se tela de achvos



dentificables que no generan flujps de efectivo de forma independients, se estima la
recuperabilidad de la unidad generedora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en pericdos antenores son revertidas
cuando s produce un cambio en las estimaciones sobre su importe fecuperable
incrementando el valor def activo con abone a resultados con el limite del vakor en libros
que el aclivo hubiera tenido de no haberse reconocids la pérdida por deltenaro.

3.2, Provigiones para obligaciones por beneficios definidos:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definides depende
de varios factares que son determinados en funcion de un calcule actuarial basados en
varnas supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar &l valor presente de estas
obhigacionas incluyen una fasa de descuente. Cualquier cambic en kozg supuesios impacta
en el valar en libros de las provisionss de estos beneficios,

Bl actuans contratado por la Compania para realizar el cdlcule actuanal, utiliza [a tasa de
descuento, la taza de mortalidad v de rotacion al final de cada afio repartados por la
admimistracién de la Compatiia. La tasa de descuento es la tasa de intends qua dabe ser
ulilizada para determinar el valor presente de los flujos fuluros de caja estimados que se
ESPEMA VAN A 27 requeridos para cumplir con [a obligacidn. de estos benehcios.

Las obligaciones por prestacicnes definidas de la Compaliia se descuentan @ una tasa
establecida por referenciaa lazs tasas de mercade de [os bonos de gobiemo,

Las aobbgaciones por prestaciones definidas de la Compadia se descuentan a una taza
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del pericdo de referencia a los
bonas del gobierna.  Se requiere un juicio significatve al establecer las criterios para
benas a sar mcluidos an |a poblacien de la que se derme la curva de randirmienta,

3.3, Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maguinaria y equipo:

La estimacidn Jde las vidas dbkes vy el valor residual se efectdan de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.6.3

34, Impuesto a la renta diferido:

La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferdos cansiderando que
tedas las diferencias entre el valor en ibros v la base tributaria de los aclivos ¥ pasivos 58
revertiran en el futurc.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Un resumen de efechvo v bancos es como sigue.
Al 31 de diciembne di

218 o 27
[ LS, Dolares)
Bancos Locales LI 1004 545
Bancos del Exlenor o5.807 5,85
Caja 338 13.014
Tatal QB4 052 1.823. 4564

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

LIn resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigua.



&1 31 de diciembre de

2018 2017
| L&, Dlares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locshes (1) B G005 581 4,808,208
Clientas dal extesnor 2.430,609 4144 0%F
Provision para cuentzs dudosas {B27.795) (REE 207
Sublotal 8. 829151 B.254. 934
Qlras cupntas por cobrar,
Ernplessdos v gjecutives (2} 1488082 03 845
Ciros par Cobiran 40 240 35 bae
Subtotal 1,638,362 TIE.237
Total 10.368.573 5983 871
Clasificacion:
Coeriente 0051 B0 8.550. 588
o comenia 1276528 _ A43283
Total 10.368.573 8.953.871

(11 La Cartera local se encuentra asegurada con la companiia SEGURDS CONFIANZS, da
acuerde al cupo olorgado a cada chente. La cobertura corresponde al 20% y 80% de la
cartera incluido & IVA v vence el 31 de agosto de 20159, Para que la pdliza sea aplicada
se debe cumplir con las siguientes condiciones:

+ E| erédita maximo dabe ser da 210 dias,

+ La factura debe constar crédito ¥ cumplir (2 polibca de crédito de la compafia.

» Molificacidn de amenaza de simestro de 80 dias a partir de [a fecha de vencimignto
para clientes locales ¥ 120 dias para clientes del Exterior.

La Compariia ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar no aseguradas con una antighedad de 81 dias o mas debido 2 que de
Iz expenencia histonca establece gue las cuentas por cobrar con ese venomiento no son
recuperables, Para las cuentas por cobrar no aseguradas o que han excedido el limite del
cupo asegurado, se establece un parceniape razaonable de provisitn, sagan la condicion da
cada chante.

Antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pere no deterioradas: Un detalle de la
antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no detericradas es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
{ LL5. Ddlares)
1-3]) Glizs £32.515 233,978
3160 diag 142 549 145404
61-80 dias 130,568 130,602
Total 1.105. 832 1. 209 966

Cambios en k3 provisidn para cuentas dudosas: Los movimientos de ka provision para
cuentas osas fueron como Sigue:



Al M de diciembre de

2018 ~ 2T
{ LLS. Dirlares)
Saldo al 1 de enam G508 207 BH2 T35
Mas prosiones - 5.47E
Castigoe (10 408) .
Saldo al 31 de diciembre 527,799 98, 207

La concenbracion del resge da crédilo es limitada debido 2 que |a base de clientes es
larga e independiante.

[2]La Compafia mantiense présiamos enfregados a sus empleados v ejecutivos para
conceptes como viviendas, vehiculos y ofrps: Al 31 de diciembre del 2018 v del 2017 con
vencimientos hasta el afio 2033 Loz préstamos mas importantes, principalments
relzcionados con inmeshles y vehiculos, se encuentran garantizados con hipotecas sobre
astos mismos bienes

INVENTARIOS
Lin resumen de inventanos es como sigue:

Al ¥ de diciembre de

2018 20T
| LS. Dalares)
Matena Prima 2,647,001 2235372
Froducto en Procesa 2277652 1.867.805
Productos Mamsiacturados 1,302,185 ar4 711
Sumanistros y matenalcs 417,438 423127
Repuestos aar.o12 354, 308
Ermases ¥ Empanues a.0v3 4587
Impartaciones en transito 3374084 1.800.782
Provizion pare Obsolescencia de Irentanos 5. 175) 1% 175}
Total 10,405,271 7.736.704

En 2018, un tetal de USE 3186 millones (U35 31.04 millones en 2017) de costos de
irventarios fueron includos en los resultados del afo.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD

Un resumen de propiedad, planta ¥ equipo 82 como Sigue:



Costey 0 waluscdn
Depreciacion Acumulada

Total

Clasificacidn:

Tamencs

Edificios

Maguinaria y Equipo

Muehles y ensenes

Equipa g aficing

Equipos de procesansients de datos
vehiculos

Instalaciones

Constnucciones en curso

&l 31 de diciembre de

Maguinaria ¥ Egquipo &n Transiic y montsjs

Total

2018 o 2017
{U.S. Délares}

27385, 450 25.770.709
(10.014.721) (B.566.937)
17.371.768 18.203.772
1401, 805 1,104,805
1.895 955 2.102.005
13.805.755 12.241.050
10679 14373
5.827 8.150
13,348 25,505
§7.518 95,175
335 362 289 112
5600 000

127 818 2 318,547
17.371.769 18.203.772

Los movimientos de propedad, planta v equips fugron coma sigue:

(\Ver siguiante pagina)
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7.1. Activos en garantia;

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compatia bene una hipoleca de mmoeble v
prendas de maquinaria que han sido enfregados en garantia de las diferentes obligaciones

de ka Companla. (Wer Nota 9)

& ACTIVOS INTANGIBELES

Lin resumen de activos intangibles es como sigue:

Al 31 de diciembre da

2018 217
[ U.5. Dolares)
Coasto 247 022 228.782
Amortizacion aeurnulads v deteson (165 485) {147 570
Total T7.637 a1.212

Los movirientos de los activos intangiblas fueron como siguea.

Al 31 de diciambre de

J1a 217
[ LS. Dolares)

Cogtn
Haldos & combenzo del afk 238 TE2 214.045
Adicionss (1) 18,240 14. 737
Bajas - -
Saldos al final del afo 247,022 228.TH2
Amomizacion scumulads v deterions
Saldos al comienzo del afo (147 5700 (128 883)
(Gasto por amortizacion 21.9%4) (13687}
Gastos por dederion (1)
Saldos al final dal afio (169.484)  (147.570)

(1} El gasto amorizacidn ha sido incluido en la parida gasto amortizacion en el estade de

resultado integral.

OTROS ACTIVOS A CORTO PLAZO

Un resumen de olros achvos corlo plazo 85 comd Sigue:

Al ¥ de diciembre de

2018 207
{ U.5. Dolares)
Antheipo provesdores (1) 362.203 BES 41T
Sequos y fanzas

im0 activos corto plazo

Total

28119 25,9065

390.322 §11.323




{1}En ef afio 2017 el principal anticipo entregado comesponde a la empresa Maquinas

10.

Ferdinand Vaders 3/A por 3140.729 por |a compra de 1 Impresora FEVA ¥ repuestos, asl
como $203.000 de anticipo para la compra de un temann,

PRESTAMOS

Un resumen de ios préstamas &s COmo Sigue.

Al 31 de diciembre de
M8 AT
{ U5, Delares)
Garantizados - al costo amarizado
Préstamos de bancos locsies (1) 18 280 487 1777 420
Total 18250 487 17777420
Clasifcapiin
Coments
Dt Fnarers BBET.T44 G004 202
Ftereses DO paGar 211682 117.524
Mo Cormeni 01,059 11635 804
Taotal 18,280,487 17777420

Los vencimiantos futuros de los préstamos No COMeNniss SON COmo Sigus
Al 31 de diciombre de

18 2017
[ US, Dolares)
2019 . 3883128
2020 4778150 4231350
2021 3,703,223 3,208 637
022 BB ETE 3441, 5048
a3 125 000 '
Total 2401051 11.635. 604

(1) Consfituyen préstamos con @l Banco Bolivariano, Banco Internacional y Banco del Pacifico

11.

con wvencimientos en marzo del 2023 sephembre 2021 y octubre del 2022
respectivamente. Al 31 de diciembre del 2018, I tasa de interés efectiva promedo anual
sobre los préstamos bancarios es de 7.69%, T7.21% y 8.00%, respecivamente. Los
préstamos bancarics estan garantizados por una hipoteca sobre ternenos y edificaciones y
prenda de maquinaria.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumién dé cuenias por pagar cOMErntiales es comd Sigue;

I:,_



o

Al 31 de diciambre de

18 Fokld
{5, Dédaron)
Cuaniss por pagar comercisles:
Frowgadores Locales 702034 B10 138
Proweadoied del extinior 10,587 884 8771047
Subtotal 11.680.018 10.550.986
Oiros CLSNEES par pagar 86479 B 085
Total . 776487 10.675.071
Clasificacian:
Cormante 11, 776 497 10 &30 B
No Comante - 185 225
Total .TTe.&87 VOLETEOT
El periodo de crédito promedio de compras incales y del exterior sa detalla a continuacion
Rt prorspid B Cut MY DOF BRGAT
i ——e— sedadl oeXads oOedSacl OeGiad®e  Masom 80 . o
ioeal OB das P e P dias dins Totsl dinn
=y 18.31% &7 & 585%R 46 BF% 16 50N, [ ey nn
= 35.6TH 1871 REg T 1% o 3.
“Proveedores
dol mxtorler 08 0 ilkes e B4 30 disste 30 @ 45 diawde &5 2 60 diaxde 50 0 90 diaiMas de 90 ding  Total diad
T 1.7 0,165 1,555 .55 B,30% b 152
N 517 18 3% ET ] 4,314 O, 30% (LT RT)
12. IMPUESTOS

12.1. Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos ¥ pasnos por impuestos comentes &3 como sigue:
Al 31 de diclembre de

2018 2017
| US. Dolares)

Activos pof Impuestos cormentes:

Crisdito iribuiario por retencionos & 3 fuenie & Impuesic s s

Salia de Dhinas - B0 (1) 556 423 datp £
Crackto tributanc de Impussto ol Vslor  Agrecaas - VA [1) 234 33 1064 554
Recigmon de mpueatos WA & 50 [2) 55T I a0
Total 1.047.30 B9 588
Pasivos pof impuesos cmene s

Prosiiltsn por Impessito & 1 Salica de Drasss - 15D - £45
Retencionss & 6 fushle o mmpusio o & renla por pagar 12 13,259
Ratenciones &n in fusnie oel VA por pagar 5289 54780
Total S5 500 6R 484

(1) Incluye crédito tributano de VA en compras & ISD que no llega a ser compensado debido
@ gué parte de les ventas de la Compafiia son expoiaciones



(2} Comesponden a procescs de reclamo ante [a Administracidn Tributania, del cual perfenece
LS & 101,394 3 Impuesto al Valor Agregado ¥ US 5 328141 perenece a |50, Adicional,
ze mantiens el valor de US 5 171677 como provision de Bs cuentas con el SRI que no
lzgren ser recuperadas.

12.2. Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta cormriente

Una reconciliacion entre la utilidad segln estadoes financieras y el gasta por mpuesto a la
renia comignts, es coma sigue:;

Al 31 de diciembre de

2018 2017
{ LS. Ddblares)

Lkilidad ] tadios fi nies. de foal
m:-na EBQUN BE NEnCIErs & impuesio = ia 1 93 BER 1 287 631
Diferencias Permanenizs
Ingresos Exentos (20Z 538) [15.128)
GEstos iNCUMODs pRAE Qensranr Nesos Slentos a8, 00 15467
Gastos no deducibles 254574 305555
Paricipacion trebajadoss prnenientes de ingresos sxenios 1T 480 o2
Otras deducciones [remuneracionss empleadog con ,
4 cidad) {22.504) {10 BES]
Diferencias Temporarias
Generacion &8 iImpussios disndos 242 891 1.026
Rewersion impuestos difendos (27T 482) {11.857]
Litilidad gravable 1,672 692 1,561,108
Impueste a la renta cssada (1) 418173 347 BE
Anticipe caleulade i 331 L8 358, 740
Exoneracidn saldo anticipe impuesto a la renta - 10.587%
Total impuesto a la renta comiente cargado a resultados 418.173 34T 661

{1] Para el periodo 2018, de conformidad con disposicicnes legakes, |a tanfa para el impuesto
a |z renta, 52 calcula en un 25% sobre las viilidades sujetas a distribucidn

{214 partir def ano 2010, s& debe considarar como impuesta a la renta minimo al valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonic, 0.4% de ingresos gravados vy 0.2% de costos v gastos deducibles,

Para ¢l afo 2018, la Compaiia determind un anbicips de impuesto a la renta de S3331
mil; gin embargo, el impuesto a la renta causado del afo ez de USE3415 mil

Laz declaraciones de impuasios han sido revisadas por [as autondades ributanas hasta el
afio 2014 y son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afos 2015 al 2018,

12.3. Movimiento de la provision [(crédito tributario) de impuesto a la renta

Los movirmentas de |a provision {cradito nibutario) de impuesto a la renta fueron como
sigue:



Al 31 de diciembre de

2018 207
{5, Dolares)
Saldo al comienzo del afio {720.001) B3, 940
Prosistan del Ano 416173 2147 BE1
Pagoe efectuados B0 203 12954
Saldo al fin del afio (B15.431) {729,001 )

Pagos Efectuados: Coresponde al anbcipo pagado, retenciones en |a fuente & impuesto
a la salida de divisas - 150,

12.4. Saldos del Impuesto Diferido

Los mowvirkenios de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue;

comperaodel | emton | Saldosalfin
ano resultados tal-alio
jen LS. dolares)
Afo 2018
Activos (pasivos) por impusEos
diferidos en relacidn a:
Walor Meto de Realizackin 165,071 (4. 4947 11.624
Prongiones hubsas 241 241) -
Fromeiin Jobilacion Patranal 12,860 19,360
Prosision Desahucio 40 863 40 363
Total 16.312 56.035 72.047
Afo 2T
Activos (pasivos) por Impuestos
diferidos an relacion a:
Walor Neto de Reafizacion 18,635 {2.554) 156071
Prcvaseirnds Tuluras 12,069 [11.82E) 241
Total 30.704 (14.392) 16,312

12.5. Aspectos Tributarios
di rganico de la Produccion

Zon fecha diciembre 29 de 2011 se promiulgd en el Suplements del Registro Oficial Mo,
251 el Cadigo Qrganico de la Produccidn, Comercio & Inversiones, el mismo que incluye
enfre ofroz aspectas inbutanios la reduccion progresiva en [a tarfa de impuesto a la renta
para sociedades, asl tenemcs! 23% para el ato 2012 y 22% a partr del afio 2043, Al'31
de diciembre del 2012 v 2011, para la medicidn del actve (pasivo) por impuestes diferdos,
la Compafia ulilizé una tasa de impuesto & 1@ renta promedio del 22% y 23%
respeciivameanta

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de jos
Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplements del
Registro Oficial Mo, 383 la Ley de Fomento Ambiental ¥y Optimizacion de los Ingresos del
Estado, la misma gue incluye enire otros aspectos ributarios que |z tarifa del Impuesio a
Iz Salide de Divisas - 150 s= incrementd del 2% al 5%, Por presuncedn e considera
hecha generador de este impuesta el use da dinero en el exterior ¥ se establece comao



13.

14.

exento de este impuesto el pago de dividendos a compafias o personas naturales que no
estén domicdliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuasto en la importacidn de
materiaz primas, insumos ¥ bienes de capital, que consten en el listado establecido por el
Comité de Poliica Tributaria v gue sean utilizados en procesos productivos,-pueden ser
ulilizados coma crédito ributaric de impuesto a la renta,

Efectos Tributarios de la Revaluacidn: Decreto Ejecutive Mo, 1180 - Con fecha 18 de
Jumiz del 2012, se promulgd el Decreto Eecufive. Mo, 1180, en el que e reforma &l
Reglamenio para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminands el
literal mediante e cual, se sefialaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos
tributarios. Sin embargo, la Compafia decidid continuar tomanda como gasto no deducible
de la base imponible sueta al impussio a la renta, &l valor de la depreciacion de la
revaluacidn de propiedad planta v eguipo efectuada a la fecha de fransicion de las NIIF,
consecuentermnente, la Compadiia mantendrd el salde del pasivo por impuestos diferdos
por este concepto.

ANTICIPO CLIENTES

Cormesponde 3 los anticipos recibidos de nusstros clientes por la venla de sacas, un
detalle da los principales chentes se muestra a continuacion

Al M de diciembre de

2018 27T
i LS. Dodares)
Wanos cliemes nacionales 24474 215,909
Total 4814 26,509

OELIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligacionas acumuladas es como sigue:

Al M de diciembre de

2018 2T
[ .5, Dalares)
Parbpaciin & Trabajadores 2373 ZX8 082
Apories [ESS por pager B3.735 Sl
Bensficios Socisles TE.045 350,580
Sendcios Publicos 130082 122 874
Compensacian econgmica saland digno 2.357 1,616
Prenigiones Warias 435102 ikl 558
Total 1.276.756 1.211.310

14.1. Participacidn a Trabajadores:

De conformidad con disposiciones legales, [os rabajadores tisnen derecho a padicipar en
las utiidades de la empresa en un 15% aplicable a las wtilidades liquidas o contables. Los
maovimienios de ka3 provision para paricipacion a trabajadares fueran como Sique.



Jl

28 27
{ U Dolares)
Saidos M cormern o ey o N T8 40
Prosatalin ded paal.er] 228 e
Pagos efachaios (228 2% 18,405
Saido of finsl del afo 7N fr ]

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue’
Al 31 de diclenibne de

] 2017
. Dolarem
Snacor Pames 1067 524 1.057 305
BonScgosn por Degahurse Feall vl AT TS
Tow! Lan o 1LATE00

15.1. Jubilacién patronal

De acuerdo con disposicionas del Codigo del Trabayo, los trabajadored que por veinticinco
afos o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o Interrumpida, tendran
deracho a ser |ubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
comesponde an su condicidn de afiliados al Institute Ecuatoriane de Seguridad Social,

Los movimienios @n el valor presente de ka obligacion de jubiacion patronal fueron come
sigus

Al 11 de diciembee de
. T
i US polares
o S 1087 308 S0v 832
Costo por los senicios del periodo cormente 134 500 154 DOG
Cosios por intorescy AT 429 38.317
Ganancias actusanales (T Raki] {40.950)
Saldo al final del afo 1.087.824 1057305
15.2. Bonificacién por desahucio ‘h

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en 108 casos de terminacion de a
redacion laboral por desahucio solicitado por e empleador o por ol trabagador. 1 Compadiia
entregard &l 25% de la Ulma remuneracon mensual por cada uno 0¢ 108 ahos de Sennco.
Los movimientos en & vaior presente de cbiigacidn de bonificatdn por desahuoo fueron
CONTD SigUE



Al 31 de dicigmbre de

2018 2017
{ LS. Dalares)
Saldo al comienzo del afo 418,706 367 803
Costo por los senicios del pericdo comiante B 110 03.eed
Casios por inbereses 14.087 14.064
Bempfiones pagados 157504 (578305
Ganancias actuanakes (43 895} {5381}
Saldo al fin del afko 4235 503 418, TDE

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por conceplo de
beneficics definidos fueron realizados el 31 de octubre de 2018 por un  actuario
independienta, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados ufilizando
el malodd de [a unidad de crédito proyectada. Bag este método los beneficios definidos
deben ser atnbuidos al periodo de servicio dal empleado y basadas en la formula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afo de senvicio,
considerando el uso de hipdiesis actuarales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Esfas hipdtesis reflejan el valor de dinero & través del tiempo, el incremento
salanal y las probabiidades de pago de estos beneficios

Bl analisis de sensibilidad del informe  acivarial para el perodo 2018 s2 detalls a
continuacion:

Andlisis de Sensibilidad

¥ - : : SJubiiacioan
Ohligacion por baneficie definido Desahucio
g P ' : Patronal
Tasa de degcuana +3.55% Ba1.247 &0 AzZ0
Tasa de descwasia -0.5% 1.140.450 44 043
Incrermanlo satanal +0.5% 1.135.625 44 42T
Iresrernanta saamal -0.5% S3E.850 4003.507
Incremento en & supuesio de rotacion del 10% 1.002.917 228125
Decramanio en & supesio de rotacién del 10% 1115 EH 478,830
Incremanio an la tabla ga moralidad ded 10% 1056856 472 505
Decremento an |e tabls ge mortalidad del 10% 1.062.228 474 500

Loz impores reconocidos en los resullados respecioc a dichos planes de benaficios
defimdos son [0 siguentes:

Al 31 de diciembre de

2018 207
i L5, Dalares)
Costa aclwal ded Senicio 2z2en 24T HT4A
Intareges sobre |3 ablgacin 51516 =

Total Zra.aey 298,346




16.

17.

PATRIMONIO

16.1 Capital Social
El capital socal autorzado consiste de 4 609 977 parficipaciones de USS1 valor nominal

unitario, las cuales otorgan un volo par partcipacion y un derecho a los dividendos.,

16.2 Reserva Legal

La Lay de Compafiias requiers que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta coma minimo alcance & 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dwvidendos en efectivo, pero puede ser
capitaiizada en su tolalidad.

16.3 tllidades retenidas

Un resumen de las ulilidades retenidas es como sigue:
Al 31 de diciambra de

2B 2007
{ LLE. Doxlairgs)
Lkilidades retenidas - distnbuibles 13496232 St BRE
LEilidad ded sjercicia 281.730 ST 45T
Otros Resultados ntegrales 496,170 2TE5ES
Total 2.807.523 275,558

Los sgldos de 1as siguientes cuentas surgen de |a aplicacidn por primera ver de [as NIIF y
de los saidos segun PCGA anteriores, los cuales segin Resolucidn emitida por la
Supenniendencia de Compafias 2 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
ziguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de |a adopcion por primera vez de las NIIF -

Inciuye los valores resultantes de los ajustes ongmados en la adopcion par primera ver de
laz MIIF. El zaldo zdlo podra ser capitalizade en [a parde que exceda al valor de las
perdidas acumukadas v las del Olimo ejercco econdrmuco concludo, 21 las hubieren;
utiizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn de [a compafia.

INGRESOS
Un resumen de los ingrasas de Plashbcsacks es como sigue:;

Al 3 de diclembre de

2018 2T
{ LLE. Dolares)
Ingrescs proverieniss ds wentas o 21,871 414 0. T16.EB55
Ingresca provenientes de vendas al exienar 15. 580,450 15935503
Total 37.451.864 F5.652. 848

En el 2018 los ingresas aumentaron en un 2.18% respecte del afo anterior, debido a la
estrategqia comercial implementada para contramestar e decaimients en ventas que ha
presentade en atos anteriones. La perspectiva incremeantar la parbcipacion en el mercado

internacional



Mercado Total Ingresos Operacionales Porcentaje
2018 2MT 2018 21T
Ecuadar 21.871.414 20.718.855 58,400 596, 53%
Colambia 12,473,065 13.774.314 33,32% 37, 58%
México 1.013 386 287.579 2,71% 0,78%
Chile 2856 168133 081% 0,45%
Venezuela 1.242 - 0, 00% 0,00%
EEUU - 7118 ,00% 0,40%
Brasd 56.600 48 133 0. 15% 0,13%
Feru 1.727.299 1,433,541 4.61% 3.891%
Homduras - 73.776 0,00% 0, 205
TOTAL 37.451.864 36,652.848 100,00% 100,00%

18. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de ks costes ¢ gasics administrativos v operativos repartados an los estados
fnancieras 85 como Sigue:

Al 31 de diciembre de

208 207
{ LS. Dolares)
Costa de wntas 31864053 A1.05.510
Gasios de Venkas 1.2346.953 1,345 521
Gasios de administiacidn 1.452 866 1673435
Total 4. 663. 757 4,054 46T

LUn detalle de cosios ¥ gastos por su naturaleza es coma sigue;

Al N de diciembre de

2018 = 2017
{ U.5. Délares)
Costos provenientes o= o wnia de bienss 00084 338 25.231.280
Depreciacion, amomzacion y detensm 1,627 148 1.717.810
Bensfoios a empleadns 1,111,664 1.415 250
Comisiones 338 763 470295
Honoranios 347.504 355508
Sandcios 356,761 445 4495
impuestos B0 428 158237
Seguros 95.7h4 B4 857
Cuentas deudoras - 5472
Gastos de wajs 57, BER 32223
Ciros 94 627 155448
Total 34 863 T5T 34,054 46T

Gastos por Beneficios 3 Empleados - Un defalle de gasios por beneficios 2 empleados es
COMmo Sigue:



19.

20,

Al 31 de diciembre de

2018 = 2017
| U.5. Dalares)
Sueldos y salanos B02.871 559,653
Participacidn a Trabajadoras 233,634 228,998
Beneficios socislas 95,386 106, 3651
Apones o ESS 131.557 133,081
Benahosos dafmdos A5.7a849 247 874
Indemnizeciones Laborshas 11,287 29,005
Total 1.111.664 1,415, 2780

Gasto Depreciacion, Amortizacitn y Deterioro - Un detalle de gastos por depreciacion,
amoriizacidn y deteriord es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
| U.5. DAlares)
Depreceacicon de propiadades, planta y eguipo 1.608.534 1.6548.923
Detenorn de actas mtangiles
Armortizacion de actives intangibles 21.914 18.6ET
Total 1.627.148 1. 717610
COSTOS FINANCIEROS

Un detalke de costos financeros es como sigue

Al A de diciembre de

2018 217
[ WS, Dalaras)
Inlereses préstamos 1.325.594 1.221.58
Comisiones Financiaras 40 A58 12,220
Chros Financieros &6 056 a81.830
Tedal 1.433.008 1.3156.581

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

20.1 Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacion de los ejecutivos y ctros miembros clave de la gerencia durante el afio
fue la siguients:

A6 31 de diciembre de
2018 2m7
{ U.5. Dolares)

Benehcios a corto plazo 357 487,034

Tatal METH 401035




21. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Conjuntamente con la Resclucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Senvicio de Rentas Internas |a ficha técnica para la estandarizacion
del analisis de precios de transferencia, el cual establace of contenido de prasantacion del
Infarme Integral,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contnbuyentes que: |)
Prasenten un impuesto causado supenar al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes: y iil) No mantengan
suscrito con o estado contratos para I3 exploracidn y expiotacién de recursos no
renovabies. Sin embango, deben presentzr un defalle de las operacionés cOn panes
relaconadas del extenor en un plazo no mayor a un mes contado a partir de¢ 1 fecha de
exigibahdad de la deciaracxin del Impuesio a a Renta

El At B4 del Reglamento para la Aphcacsin de fa Ley de Régimen Tributario intemo
safisla que los sujelos pasivos del impuesto a b Renta, que realicen operacionss con
paries mrelaconadas, adicionaimente a su declaracion anual de Impuesio & la Renta,
presantarin al Servicio dé Rentas Intemas e Anexo de Operaciones con Pares
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
gos meses contados a partir de la fecha de exigibiidad de l2 declaracion deél Impuasto a |a
Renta, y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podri
sof sancionada por la Administracsan Tributana con multa de hasta 15,000,

Al 31 de diclembre de 2017, 2018 y 2015, la Compaiiia no ha registrado operaciones con
paras relacionadas qua superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compadia no
&6l obligada a la presentacion del Anexo @ Informe integral de Precios de Transferenci.

22, INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
22.1 Gestién de riesgos financieros

En &l curso normal de sus negocios y actividades de financiamienio, la Compafia estd
expussta a distinios riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econtmico de sus flujos y achvos . &n CONSBCUBNCI, EUE
resultados

La Compafia depone de una organizacion y de sistemas de miormacdn, qué permiten
dentificar dichos Nosgos, determnar suU magniiud, proponer af Dweclono medidas de
mibgacion, epecutar dchas medidas y controlar su efectivadad.

A contnuaciin se presenta una definicidn de los resgos que enfrenta la Compafia, una
caracienzacahn y una descripcion de les medidas de miigacion actualiments &n uso por
parte de la Compafia, si es e caso.

22.1.1. Riesgo en las tasas de interés:

La Compafia se encuenira éxpuesta a riesgos en i@ fasa de interds debedo & Que
mantiane préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El rigsgo @s manajado
por la Compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija
y @ lasa vanabie



221.2. Riesgo de crédifo:

El riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla con sus
cbligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compadia. La
Compafiiz ha adoplade una politica de dnicamente involucrarse con partes solventas e
incluso salicita pegos par anticipado a clertos clientes, cuando sea apropiada, coma forma
de mitigar el nesga de la pardida financiera ocasionada por kos incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un admearg mpodants de
chermes que estan diversificadas en dos sectores: nacionales ¥ del exterior. Para el caso
de los clientes a los que se otorga crédito, estos son de corto plaze y los crédilos son
analizades y raguieran ciertos niveles de aprobacion.

22.1.3. Riesgo de liguidez:

El Directorio es el que tiene {a responsahilidad final por la gestion de hquidaz. El Directaria
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera que la
gerencia pueda manejar los reguerimientos de financiamiento @ corta, mediano ¥ largo
plaro, asi como la gestion de liguwdez de Iz empress. La Compafia maneja el riesgo de
iquidez a través de faclidades fnancieras y de préstamao adecuados, monitoreando
continuamente los flujos efectvos proveclados y reales y concihando los perfiles de
vencimiento de los actives v pasivos financiencs,

22.1.4. Riesgo de capital

La Companiia gestiona su capital para asegurar la capacidad de conbinuar como empresa
en marcha mieniras que maximizan el rendimiento @ sus accionistas & traveés de la
optimizacion de fos saldos de deuda y patrimonio. Lz administracién considera que su
situacitn financiera estd dentro de los pardametros adecuados para una organizacidn del
tamafho ¥ nivel de desarmollo de la Compaiia

222 Categorias de instrumentos financieros:

El detalle de loz actives v pasives financiercs mantenidos por la Compafia 23 como sigue;

Al 31 de diciembre de

2018 2017
[ LS. Dalares)

Activos financieros:
Cosin Az s

Efecing y bancas (MNota 4) 8hd. 052 1.823, 454

Cuenlas comerciales ¥ otras cusnias por cobear (Mola 5 WL3BE.5T3 £.893.671
Total 11.352.625 10,817,335
Fasfvos financieros:
Cozfo Amaomizado

Cusnias comercises y oiras cuentas por pagar  (Mota 11) 117 0a 457 10.875.071

Préastamos (Mota 10) 18280487 17777420

Total J0.056.584 28,452,403




22.3. Valor razonable de o instrumentos financieros:

La Admunsbracsdn cormsdera que i03 impores en Bbros o8 04 D y DESevDd Bnancesros
recon0ocidos al costo amortizado en los esiados fingncieros 88 aproximan. 8 Su valor
razonabile

Juicios de Impugnacién - Al 31 de diciembre deal 2017, la Compafia mantiens julcios por
reclamos del pago an axcaso del impuesto a la Renta y devaluciones da IVA an contra ded
Servicio de Rentas Internas - SRI. Un detalle es como sigue:

Noboh Acta de Viabor jen LS.
. Wo, - Dt rminacion Ao dhilaro sl

Recurso de Rewsion 1170120150805 2011 174 488
Jacio o mpugnacsn  17T530-2015-00247 F. i j 9380
Jscio g Inpugracsin 1TER0T-2014-0073 a2 T4 804
Juicio 9e mpugnackin  17500-2012-0120 o F g 10 277
Rincurno de Fusdisdn 1T 2124485 2012 A 18T
Roclamo fomal 11T 2043470 2013 PR
Rigciama fommal 1T 300 04 0 8
Flacidme formal 1_1?mmim m7 23 480

Total 508 563

. HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO QUE SE INFORMA

Entra al 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los astados financiercs (febraro
28 del 2019) no s& produjeron eventos gue en opinidn de a Adminisiracion pudseran tener
un efecto importants sobre los estadaos financieros adjuntos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los esiados fnancseros por o alo Emnado &l 31 de dicsmbre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia o¢ la Compafia en febrero 28 el 2010 y seran presantados a
los Socios y Direcloric para su aprobactn  En opnedn de la Gerencia de la
Adminmiracidn, los estados financieros serdn aprobados por ¢ Directono sin




