PLASTICSACKS CIA. LTDA.
INFORME DE AUDITORIA
ANO 2017




“Pon en mancs de Dios todas tus obras v tus proyectos se curnplirdn” Prov, iszs

INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los seflores socios y directivos de:
PLASTICSACKS CIA. LTDA.

Opini6én

I-[e auditado los estados financieros adjuntos de PLASTICSACKS CIA. LTDA., al 31 de
diciembre de 2017: de situacién financiera, del resuitado integral, de cambios en ef patrimonio ¥
de flyjos de efectivo por el ejercicio finalizade en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

En mi opinidn los estados financieros mencionados en el parrafo 1, expresan la imagen fiel en
todos los aspectos significativos la situacién financiera de PLASTICSACKS CIA. LYDA., al 31 de
diciembre de 2017, su resuitado integral, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por
el gjercitio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informaciédn Financiera.

Fundamentos de ta opinitn

He realizado mi auditoria de acuerdo con las Normas Intermacionates de Auditoria (NIA}, he
impiementade procedimientos de conirot de calidad de mi auditoria en €l cumplimiento de tas
normas profesionales, requisitos legales y regulaciones vigentes en el pais, asf como también
las circunstancias actuales de la companfa para emitir mi opinidn. Soy independiente de la
sociedad de conformidad con ef Codigo de Etica para Profesionales de la Coniabilidad del
Consejo de Normas Intemacionales de Efica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto
con los requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de estados financieros en Ecuador
(Codigo de Etica del Contador Ecuatoriano del Instituto de Investigaciones Contables del
Ecuador} v he cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. En consecuencia, a lo mencionado en este parrafo considero que mi auditoria
provee una base razonable para mi opinién sobre los estados financieros auditados.

Asuntos Claves de Auditoria.

En el afio 2017 hubo una disminucidn del 11% de las ventas con relacidn al afio anterior debido
principalmente a la reduccidn sn ef volumen de ventas hacia el mercado de Colombia, la
Gerencia atribuye esto a la crisis econdmica producida por la devaluacion del peso colombiano.
A pesar de esto el negocio en marcha no se ha visto afectado pues la Compafiia fiene un amplio
mercado de clientes a nivel nacional, incluyendo nuevos mercados en Chile, Perd y México,
segln se revela en la Nota 17; la utilidad del periodo ha disminuido en US $ 422.603 respecio
del periodo anterior.

Informacién distinta de los estados financieros y del informe de auditoria.

la informacién distinta de los estados financieros y del informe de audiloria comprende el
informe de fa gestién anual de Gerencia y ofra informacién que se presente en conjunto ¢on los
estados financieros, cuya formulacion es responsabilidad de la Gerencia General de la compaiiia
y no forma parte integrante de Jos estados financieres ni de mi informe de auditoria.

Mi opinién sobre los estados financieros no abarca la Informacién distinta de los estados
financieros y det informe de auditoria y no expreso ninguna otra forma de conclusion que
proporcione yn grado de seguridad concluyente sobre ésta.

Con relacion a mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la Informacidn
distinta de los estados financiefos, si ésia ha sido generada, considerar si hay una incongruencia
material entre esa informacién y los estados financieros o mi conocimiento obtenide en 1a
auditoria; o si, de algun modo, parecen contener un error de importancia relativa, 5i, basandome
en el trabajo realizado, concluyo que existe una incongruencia material en esta otra informacion,

estoy obligado a informar de este hecho.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parafo anterior, he recibido la
informacién distinta de los estados financieros, y no tengo nada gue informar.
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Responsabilidad de la Administracidén sobre los Estadoes Financieros

La Administracion de la entidad es responsable por: el disefie, implementacién y mantenimiento
del control interno relevante a la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros, que estén libres de representacién emdénea de importancia relativa ya sea por fraude
o efror, ia seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas y fa relacidn de estimaciones
financieras que sean razonables con las Normas Intemacionales de ‘nformacion Financiera
adoptadas por la Federacién Nacional de Gontadores del Ecuador (FNCE) y como fueron
_apr"qb?das por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en
inglés).

En la presentacién de estados financieras, la administracién es responsable de la valoracidn de
la capacidad de ia sociedad de continuar en operacién, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funciohamiento y utilizando el principic contable de
negocic en marcha excepto si la direccidn tiene intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, ¢ bien no exista ofra expectativa realista, Los responsables del gobiemo de la
entidad son responsables de la supervision del proceso de informacidn financiera de la entidad,

Responsabilidad del Auditor

Mi objetivo implica planificar y ejecutar la audiforia, de confosmidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, para obtener razonable seguridad de que los estados financieros no
tienen errores significativos debide a Fraude o Errar, Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad de las NIA siempre
detectara un error de importancia refativa cuando exista. Las incorrecciones son materiales si,
individuaimente o en su conjunto, influyen significativamente en Jas decisiones econdmicas que
Yos usuarios foman basindose en esos estados Financiercs. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas sefectivas. Los procedimientos seleccionados y aplicados, que dependen del
juicio del auditor, son destinadas a obtener evidencia de auditoria sobre saldos e informacion
revelada en los estados financieros, asi mismo los procedimientos seleccionados incluyen la
valoracion de jos riesgos de incorreccion material en los estados financieres, debido a fraude o
error. Al efectuar estas valoracionas def riesgo, he tomado en cuenta el control internc relevante
para la preparaciéon, por la entidad, de los esfados financieros con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Mi Auditoria ademas
implica concluir sobre lo adecuado de [a utilizacidn por ta Administracidn del supuesto de
Negocio en Marcha baséndome en evidencia de Auditoria. Inctuye también una evaluacion y
cumplimiento de [as Nommas Internacionales de informacién Financiera (NIIF) de las
estimaciones imporianies efectuadas por la adminisiracion, asi como una evaluacién de Ia
presentacion en conjunto de los estados financieros. Como parte de la auditoria he aplicado mi
juicio profesional manteniendo una actitud de escepticismo durante {edo el examen.

Otras asuntos

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2016 han sido incluidas solamente para propésitos
comparativos.

Informe sobre otros requerimientos legaies y reglamentarios

La fecha de emision de este informe es anterior a |a realizacién de la junta general de socios
para la revisidn y aprobacién de los estedos financieros, sin embargo fa administracion estima
que seran aprobados sin objeciones, los plazos de presentacion de astados financieros y
reportes cormplementarios a la Superintendencia de Compafiias y al Serv_icio de Rentas _lnterr}gs
(declaracidn de impuesto a Ja renta) se encuentran vigentes y la expectativa de la admmlstrac!on
es hacer la declaracién oportunamente una vez que los estados financieros hayan sido
aprobados.

Respecto de las obligaciones con la administracién iributaria, impueste a la renta, VA,
retenciones en la fuente y otras obligaciones fiscales, fa empresa cumple oportuna y

adecuadamente.
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El articulo 28 del Reglamenio a la Ley de Régimen Tributaric Interno obliga a los auditores
externos a opinar expresamente en el inferme de audiloria sobre la razonabilidad del deteriore
de Jos activos financieros de la sociedad auditada. Al respecto informo que fos saldos al 31 de
diciembre de 2017, que la compafiia manliene en cuentas por cobrar comerciales por
US$ 6.953.141 y deterioro acumulado por US$ 698.207 que son razonables.

Adicionalmente es importante mencionar que la compafia cumple con todas las leyes
scuatorianas respecto a los derechos de propiedad intelectual,

Quito, 06 de marzo de 2018

Atentamente,

Luis Geovanny Sanfander
R.N.A.E. N° 1013
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Normas Internacionales de Contabilidad
Interpretaciones de las NIC

Principios contables de general aceptacion

Consejo de Normas internacionales de Contabilidad
Délares estadounidense



PLASTICSACKS ClA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de dicternbre de 2017 y 2016
{Expresado en dblases estadounidenses)

Al 31 de diclembre de

ACTIVOS Notas 2017 16
ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y equivalentes de efectivo 4 1.823464 754.247
Cuentas por cobrar comerciales yolras cuentas por cobrar 5 8.550.588 7.755.419
Invantarios [ 7.736.704 8.110.842
Activos por impuestos corrientes 12 893.585 735919
Oftros activog corlo plazo 9 511.323 910.353
Total actives corrlentes 18655864 18.266.780
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo 7 18.203.772 15460.743
Activos intangibles 8 81.212 85.163
Ofras tuerias por cabrar 5 443.283 4B9.287
Activos porimpuestas diferides 12 16.312 30704
Otros activos largo plazo B.601 19.735
Total actives no corrientes 18.754.180 16.085.632
TOTAL ACTIVOS 3B8.366.844 34352412

g

Héctor Partd Gisella Errdez
Gerenle General Jefe de Contabilidad
Plasticsacks Cia. Ltda. Plasticsacks Cia. Lida.

ver notas a jos estados financieros



PLASTICSACKS CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION AINANCIERA,
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresado en dblares estadounidenses}

PASIVOS Y PATRIMONIO Al 31 de diciembre de

Notas 2017 2018
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos corto plazo 10 6.141 816 3.411.224
Cuentas par pagar comerciales y oiras cuentas por pagar 11 10.489.846 11.105.745
Anticipe de clientes ) 13 24,910 457 404
Pasivos por impuestos corrientas 12 68.464 133.625
Obligaciones Acumuladas 14 1.211.310 1.370.4586
Total pasivos carrlentes 17.838.346 16.478.454
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos largo plazo 10 11.635.604 8.771.894
Cuentas por pagar comerciales 11 - 185.225 288,338
Obligacion por beneficios definidos 15 1476.010 1275835
Total pasives no corrientes ' 13.296.839 11.336.067
Total pasivos 31.235.185 27 814.521
PATRIMONIO: 16
Capital Social 4809977 3325077
Resena Legal 346125 277 B09
Resultados acumulados por aplicacidn NIIF primera vez - 419,876
Ulilidades acumuladas 1.228.121 1.147.925
Resultade del Ejercicio G547 437 1.366.304
Total patrimonio TA31.659 £.537.81
TOTAL PASIV(O ¥ PATRIMONIO 38.366.844 34,352,412

Héctor &= Gisella Errasz
Gerente General Jefe de Contabilidad
Plasticsacks Cia. Ltda. Ptasticsacks Cia. Lida.

Ver notas a los estados financieros



PLASTICSACKS CIA, LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresado en délares estadounldenses)

Al 31 de diciembre de

Notas 2017 2018

INGRESOS 17 38.652.848 41.023.696
COSTO DEVENTAS 18 31033510 33.805 909
MARGEN BRUTO 5.617.338 1.217.787
Gasips de venfas 18 {1.345.521) {1.965.596)
Gastos de adminisfracion 18 {1.673.436) {2.059.298)
Costos financieros 19 {1.315.581} {1.287.334)
Ingresos Financierog 79435 63.010
Diferencia en Cambia (280.208) (24.388)
Oftros ingresos (gastos} Neto 215.591 {139.866)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALARENTA 1.297.621 1.804.315
Menos gasto por impuesito a la renta: 12

Corriente 347.861 453.434

Diferido 2.323 {15.423)
Totai 350.184 438.011
UTILIDAD DEL ARD 947.437 1.366.304
OTRO RESULTACO INTEGRAL
Partidas que no se reclasifican posieriormente a resultados:

Pérdidas actuariales 48.331 86.835
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 593.768 1.453.139

A

Ara G’eﬂaﬁé-\u “Gisella Erraez
Jefe de Contabilidad

Plasticsacks Cia. Lida. Plasticsacks Cia. Ltda.

Ver notas a los estados financieros
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PLASTICSACKS CIA. LTDA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTVD
Del 01 de enero af 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresatio en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de

Nota 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN} ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 3565673.736 40.244.375
Pago a proveedores ya empleados {32.626.892) {38.519.181)
Costos financieros {1.265.209) (1.240.405)
Ingresos financierns 75.242 57 857
Impussto a la renta (430.268) {500.538)
Otros ingresos, neto (264 872) {31.032)
Aujo neto de efectivo proveniente de (utillzado en} actividades de operagion 1.061.737 11.077
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: ]
Adguisicién de propiedades planta y equipo {5.836.714) {1.328.137)
Venta propiedades planta y equipo 1.341.250 3.019.587
Adquisicion de activos intangibles (14.737) {2.161)
Qtros 72223 564.961
Flijo neto de efectivo utilizado en actividades de Inversion {4.437.978) 2,254,250
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Recibido (Pago) préstamos 4,594,301 {4.645.219)
Dividendos pagados # los socios {698.999}) {300.000)
Otros 551.156 33816
Flujo neto de efectivo provenients de (1utilizado en) actividades de financi to 4.445.458 {4.915.104)
EFECTIVO Y BANGCOS:
Increments (disminucion) neto en efectivo y bancos 1.069.216 {2.649.777)
Saldos al comienzo del afio 754.247 3.404.024
SALDOS AL FIN DE ARO 4 1.823.464 754.247

Hé‘ue%@na'ﬂ‘/ L7 Gisella Erraez
T Gerente Genera Jefe de Contabilidad

Plasticsacks Cia. Lida. Plasticsacks Cia. Ltda.

- Ver notas a los estados financieras



PLASTICSACKS CIA. LTDA.
NOTAS E)_(PLICATIVAS A LOS ESTADOGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

INFORMACION GENERAL

Plasticsacks Cia. Ltda. es una compafiia ecuatoriana cuyo socio principal es Terraexport Halding
S. A., y su pais de origen es Ecuador, Plasticsacks fue constituida bajo las leyes de la Repiblica
del Ecuador, en la provincia de Pichincha, Cantén Quito, €l 28 de abril de 2004, e inscrita &f 30
de abril de ese mismo afic. Su domicilie social y actividad principal es realizada en Calderan,
Calle Cacha y 9 de Agesto sector Calderén en fa Cuidad de Quito, y tiene por objeto sacial la
importacion, exportacion, comerclalizacion, representacion, distribucién, promocidn, disefig,
produccidn y fabricacion en todas sus fases de sacos de polipropiteno y otros preductos afines
no producidas por fa compaiiia. '

El principal producto que la empresa produce y vende localmente y al exterior, son sacos de
polipropileno. Las ventas locales representan el 56,53% de los ingresos operacionales de la
compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal tofal de la Compadia aicanza 601 y 585
empleados respectivamente, gue se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales,

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaraclén de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad
{IASB)

22 Negbcio en marcha:

Las ventas en el afio 2017 se disminuyeron en un 11% respecto del afio anterior, este hecho no
afecta a la perspectiva de negocio en marcha, La compafia mantendra su estrategia de venta
persanalizada, ofreciendo nuevos praductes de calidad de acuerdo a las necesidades de los
clientes.

Actualmente contamos con clientes importantes que contribuyen a que la compafila obtenga
mérgenes interesantes.

2.3. Moneda Funcional:

La moneda funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de America (U.8. dolar),
el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.4. Bases de Preparacion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El coste
historico estad basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a

cambio de bienes y serviclos

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o sl valor pagado para
transferir un pasive entre parficipantes de un mercado en la fecha de wvaloracion,

6



independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, 2 Compaiifa tiene
en cuenta fas caracteristicas del activo o pasivo que los paricipantes del marcade tomarian en
cuenta al fijar el precio del active o pasivo a ia fecha de medicién. E! valor razonable a efectos
de medicién yfo de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepeién de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razenable, pero no son su valor razonable, tales come el valor neto de realizacion de la NIC 2 o
el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ef grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonabie en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puade acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Mivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3; Insumos son datos no observables para el activo o pasivo

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
eslos estados financieros.

2.5. Efectivo y Bancos:

Representia el efective disponivle y el saldo en cuentas corrientes en bancos locales y del
exterior.

2.6. lnventarios:

Son presentados 2l costo de adguisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia,
la cual es determinada en funcion de un anaiisis de la posibilidad real de utilizacion en la
produccién o venta.

2.7. Propiedad, Planta y Equipo:
2.7.1. Medicién en £l momento del reconocimiento:
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipe comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacichados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento
y la estimacién inicial de cualquier coste de desmantelamiento y retiro del elemento o de

rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de actives calificados.

2.7.2. Medicion posterior al recopocimiento:

Modelo de costo.- Después del reconocimignto inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y &l importe acumuilado de ias pérdidas de

deterioro de valor.



Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo que se
praducen,

2.7.3. Método de depreclacion y vidas utiles:

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y eduipo se deprecia de acuerdo con e!
método de linea recta. La vida Uil estimada, valor residual ¥ método de depreciacidn son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimado registrado
sabre una base prospectiva. '

A continuacién, se presentan Jas principales partidas de propiedades, planta y equipo y ias vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem - Vida Gtil en afios
Edificios 20
Maquinaria y Equipo 10-15
Muebles yenseres yequipo de oficing 10
Equipos De Procesamienio De Datos 3
Vehiculos 5
Instalaciones 20

2.7.4. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo:

La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta vy equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

2.8. Activos Intangibles:
2.8.1. Activos Intangibles adquiridos de forma separada:

Son registrados 2! costo menos ia amorizacién acumutada v cualquier pécdida por deteriorg
acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en ef método de linea recta sobre su vida Gl
estimada.

2.8.2. Método de amortizacidn y vidas titiles:

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando
el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y método de amoriizacion son
revisades al final de cada affo, siendo el efecto de cuaiquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospeactiva.

La vida utit de un activo intangible es finita o indefinida. La vida dfil de un activo intangible gue
surja de un derecho contractual o legal de ofro tipo no excedera ef pericdo de esos derechos,
pero puede ser inferior, dependiendo del pericdo a ko largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida dtil indefinida no se amortizan, pero se evaldan par
deteriore anualmente y cuando exista indicios de que el active intangible puede estar
deteriorado.

Se estima que el valor residual de los actives intangibles de la Compaiifa es igual a cero.

A continuacién, se presentan los principales activos intangibles y las vidas Utiles usadas en el
calculo de la amortizacion:

item Vida (til en afios
Software 8
Licencias 3




2.8.3. Baja de activos Intangibles:

Un activo intangible &e da de baja-al momento de su disposicion, o cuando no se esperan
beneficios econdmicos futures de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de
la baja en libros de un activo intangible, medidas come la diferencia entre fos ingresas netos
provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultade del
periedo al momento en que el activo es dado de baja.

2.9, Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles:

Al final de cada periodo, la Compafiia evaltia Ios valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable def activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber
alguna).

Los activos intangibles con una vida Otil indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro anuaimente, o cuando existe cualguier indicacion de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones per defericro se reconocen inmediatamente en resultados. Una
pérdida por deterioro dei valor del Goodwill no se revertira en los periodos posteriores

210. Impusstos:

E! gasto por impuesto a la renta representa fa suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesio diferido.

2.10.1.impuesto Corriente:

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante e! afio. La utilidad gravable difiere
de fa utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasive de la Compafiia per concepto dei
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perlodo.

2.10.2.Impuestos Diferidos:

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
aclivos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles,
Un activo por impueste diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulie prebable que la Companiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos
no se reconocen Si las diferencias temporarias surgen del reconacimiento inicial {distinto al de la
combinacion de negocios) de ofros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferide ne se reconocen si
fa diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de ia plusvalfa

El importe de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
pericdo sobre el que se informe y se debe reducir, en lz medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributariz), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasive se cancele.



La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo sf tiene reconocido legalmente e! derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compasia tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

2.10.3.Impuestos Corrientes y Diferidos:

Se reconocen como ingreso o gasto, v sen incluidos en el resultada, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
ctro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de

negocios.

2.11. Provisiones:

Se reconocen cuande la Compaitia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de
recursos gue incerporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, ai final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el fiujo de efectivo
estimado para cancelar ia obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo {cuando el efecto de! valor del dinero en e tiempo es material).

2.12, Beneficios Empleados:
2.12.1. Beneficios definidos Jubilacidn patronai y bonificacién por desahucio:

El costo de ios bheneficios definidos (jubilacién pafronal y bonificacion por desahucio) es
determinade utilizando el Método de la Unidad de Crédilc Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas a! final de cada periodo.

Los costos por senvicios se reconocen en el resultado del afio en el gue se generan, asf como el
interés financiere generado por la obligacion de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacidn financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas v no son rediasificadas a la
utilidad ¢ pérdida del periodo.

2.12.2. Participacion a trabajadores:

La Compariia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la pariicipacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Fste beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerde con disposiciones legales.

2.13. Arrendamientos:

Se clasifican como financieros cuando los términos del  arrendamiento transfisren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.
Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.
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2.13.1.La Compatfia como arrendatario:

La Compafiia como arrendataric - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.14, Reconocimiento de Ingresos:

Se calculan al valor razonable de ia centraprestacion cobrada o per cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comerciai que la Compania
pueda otorgar.

2.14.1. Venta de Bienes:

Se reconocen cuando la Compania transfiere Jos riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los hienes:; el importe de los ingresos vy los costos incurridos, o par
incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es prebable que la
Compafiia reciba los beneficios econdmicos asaciados con la transaccian.

2.15. Costos y Gastos:

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el page, y se regisiran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

2.16. Compensacion de saldos y transacciones:

Come norma general en los estados financieros no se compensan los actives ¥ pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea reguerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compariia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resuftados.

2.17. Instrumentos Financieros:

Los aclivos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los cosios de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos v pasivos
financieros se agregan o deducen del valor razonable de los actives o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del recenocimiento inicial.

2.18. Activos Financieros:

Los activos financieras se clasifican dentro de las siguientes categorias, inversiones mantenidas
hasta ef vencimienio y préstamos y partidas por cobrar. La clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas tas compras o ventas regufares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras ¢ ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de aclivos financieros que requieran la enirega de aclives dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion ¢ acuerdo en el mercado.

2.18.1.Cuentas por cobrar:

Las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyende las
cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo y otras cuentas por cobrar) son
medidos al costo amortizado usando el métedo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier

deterioro de valor.
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Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimients de! interés resulte inmaterial,

2.18.2, Deterioro de actives financieros al costo amortizado:

Los activos financieros, son probados per deterioro al final de cada periodo sobre el que se
informa.  Un active financiere estara deteriorado cuande exista evidencia objetiva del deterioro
¢Omo consecuencia de uno o m4s eventos que hayan ocurrido después de! reconocimiento
inicial del active y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados. La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

+ Dificultades financieras significativa def obligado; o

* Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera.

+ Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, la
avidencia objetiva de que este activo podria estar deteriorado pedria incluir la
experiencia pasada de la Compafia con respecio af cobro de los pagos, un incremento
en el nimero de pagos atrasados en ia cartera que superen e! perlodo de crédito
promedio de 120 dias, asf como cambiocs observables en las condiciones econdmicas
lacales y nacionales gue se relacionen con & incumplimiento en los pagos.

Para los activas financieros registrados al coste amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valar es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos
futuros estimados del activo, descontades a la tasa de interés efectiva original del activa
financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
dende el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera
que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado de resultados del perioda.

2.18.3.Baja de un activo financiero:

ta Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Site
Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continiza reteniendo el control del active transferido, la Compadia reconcce su
participacién en el activo y la obligacién asociada paor los valores gue tendria que pagar. Sila
Compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y venfajas inherentes a la propiedad de un
active financiero transferido, ta Compafia continuara reconociendo el activo financiero y tambign
reconocers un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja en cuentas de un activo financiero, {a diferencia entre el imparte en libros del activa y
la suma de la contraprestacion recibida y por recibir se reconace en el resultado del periodo.

2.19. Pasivos Financieros:

Los pasives financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados u
‘ofros pasivos financieros'.
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2.19.1. Cfros pasivos financieros:

Los otros pasivos financieros (incluyendo los présiamos y las cuentas por pagar comerciales y
otras) se miden posteriormente al costo amortizade usande el método de la tasa de interés
efectiva.

E! método de la tasa de interés efectiva es un método de caloulo del costo amortizado de un
pasive financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los fiujos de efectivo por cobrar
0 por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que farman parte de
la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasiva financiero {0, cuando sea adecuado), en un periodo més
corto con el importe neto en libros en e momento de reconocimiento inicial,

2.19.2. Baja en cuentas de un pasivo financiero:

La Compaiiia dard de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compainia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconocen en el resuitado
del periodo.

2.20. Transacciones en Moneda extranjera:

Moneda Funcional y de presentacién; Las partidas incluidas en las cuentas anuales se valoran
utilizando la moneda del enterno econdmico principal en que la entidad opera ("moneda
funcicnal”). Los estados financieros se presentan en USD {d6lares americanos) gque es la
moneda funeional y de presentacion de la empresa.

Transacciones y Saldos:

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el casc de
partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda exiranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activas y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en
la cuenta de resuitados, excepte si se difieren en el otro resultade integral como las coberturas
de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan en la cuenta de pérdidas v
ganancias en la linea de "Diferencia en cambio”.

2.21. Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas:

La Compariia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas,
‘pero adn no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada:

:Nl,:l_eVa norma Referencia de l\:f?g::cia
A S Mejora. Reconocimiento y medicion de Activos financieros. 1 de enero de 2018.
CNIF9,” Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de
Instrumentos cobarturas para parmitir reflejar de mejor manera las actividades Se permite 12
Financieros- de gestion de riesgos de los estados financieros; ademas, permite  aplicacion
B ' ‘los cambics de los larmados “créditos propios™. anticipada.

MIIF 15 ingresns
procedentes de
contratos con
clientes

tncluye los requerimientos para reconocimients de ingresos que
aplican a todos los contratos con clientes (excepto por contratos
de leasing, contratos de seguros e instrumentos financieros.)

1 de enero de 2018.

Se pamite la
aplicacién
anticipada.

MNIIF 18,
Amendamientos

La nueva narma implicara que la mayoria de los arrendamientos
sean presentados en el balance de los arrendatarios bajo un solo

1 de enerc de 2018,
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modelo, eliminando la distincién entre arrendamientos operativos y Se permite su
financieros. Sin embargoe, la contabiiizacién para los armendadores aplicacion
permanece mayoritariamente sin cambios y se retiena ia distincién  anticipada para
entre arrendamientos operativos y financieros. NilF 16 reemplaza entidades que
NIC 17 "Amendamientos” e interpretaciones relacionadas y es utllicen: la NIIF 15
efectiva para periodos que comienzan en o despuss del T de ingresos

enero de 2018, se permite la aplicacion anticipada, siempre que procedentes de

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes” también
sea aplicada

contratos con
clientes antes de la

fecha de aphcacion
inicial de esta
Norma
Nueva norma Referencia Fecha
de vigencia
Esta NI reemplaza a 1a NIIF 4, 1a cual permitia a las empresas

MIIF 17, una diversidad de opciones de llevar la contabilidad de los 1 de enero de 2021,

Confratos de contratos de seguros, lo que se traducia €n una multitud de

Seguros enfogues diferentes. Lo gue hacla cornplejo ta comparacion entre

enlidades del mismo rubro.

NIIF 8. “Instrumentos Financieros”:

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos
financieros y su fecha efectiva de aplicacién ha sido pospuesta para perfodos postericres at 1 de
enero de 2017. NIF 9 especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus activos
financieros a costo amantizado o valor razonable.

Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base del
modelo de negocin de la entidad para la gestidn de activos financieros y las caracieristicas de los
flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los activos financieros son medidos ya
sea a costo amortizade o valor razonable.

Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a costo amortizados
seran probados por deterioro.

El 19 de noviembre de 2013, el IASB emitié una version revisada de NIIF 9, la cual introduce un
nuevo capitule a NIIF 9 sobre contabilidad de cobertura, implementande un nuevo modeic de
contabilidad de ccbertura que esté disefade para estar estrechamente alineado con como las
entidades Hevan a caba actividades de administracién de riesgo cuandoe cubre la exposicion de
riesgos financieros y no {inancieros. La version revisada de NIIF 9 permite a una entidad aplicar
sofamente los requerimientos introducidos en NIIF 9 (2010) para la presentacién de las
ganancias y perdidas sobre pasivos financieros designados para ser medidas a valor razonable
con cambios en resultades sin apticar los otros requerimientos de NIIF 9, lo que significa que la
porcién del cambio en el valor razonable relacionado con cambios en ef riesgo de crédifo propio
de la entidad puede ser prasentado en otro resuitado integral en iugar de resultados.

NNF 15 “Iingresos Procedentes de contratos con los clientes™:

En mayo del 20114 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresas procedentes de contratos con
clientes. La NUF 15 reemplazard el aclual Wneamients de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interprefaciones
respectivas en la fecha en gue entre en vigencia. E) principio fundamental de la NiIF 15 es que
una entidad deberia reconocer el ingreso que representa la transferendia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que la
entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma aftade un

modelo de 5 pasos para ¢contabilizar ef ingreso:

s Identificar ef contrato con fos cifentes.

s ldentificar ias obligaciones de sjecucion en ¢! conlralo.

« Determinar el precio de la transaccion.

e Dijstribuir ef precio de transaccion a las obfigaciones de ejecucion er ef contrato.
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+  Reconocer el ingrese cuando (o en la medida que) fa entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (¢ en la medida que} s¢é satisfaga
una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control’ de los bienes y servicios relacionados
con una obligacidn de ejecucion particuiar es transferido al cliente. Se han afadido muchos mas
lineamientos detakiados er la NIIF 15 para peder analizar situacicnes aspecificas. Ademas, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compariia prevé que fa aplicacién de fa NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacte sobre los impordes reconocidos en los estados financieros adjuntos vy sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporgionar una estimacion razonable de ese ofecto
hasta que un examen detal’ado hava sido completada.

NIIF 16 “Arrendamientos”:

El 13 de enero de 2018, el IASB publicd una nueva noma, NHF 18 “Arrendamientos”. La nueva
norma implicara que la mayoria de los arrendamientos sean presentados en ef balance de los
arrendatarios bajo un solo modelo, eliminando la distincién entre arrendamientos operativos y
financieros. Sin embargoe, la contabilizacion para los arrendadores permanece mayoritariamente
sin cambios vy se retiene la distincion entre arrendamientos operativos v financieros. NIIF 16
reemplaza NIC 17 "Arrendamientos” e interpretaciones refacionadas y es efectiva para periodos
que comienzan en o después del 1 de enero de 2019, se permite la aplicacién anticipada,
siempre que NilF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes” también sea aplicada.

NIIF 17 “Contratos de Seguros’™:

Esta NIIF reemplaza a ia NIIF 4, la cual permitia a las empresas una diversidad de opciones de
llevar ia contabilidad de los contratos de seguros, lo gue se traduciz en una mulfitud de enfoques
diferentes. Lo que hacia complejo la comparacién entre entidades del misme rubro. La NIIF 17
resuelve el problema de la comparacién zl exigir que todos los contrafos de seguros sean
contabilizados de manera consistente, beneficiando tante a los inversionistas como a las
compariias de seguros. tas obligaciones de seguros se contabilizaran utilizando los valores
actuales, en [ugar del costo histdrico. La informacién se actualizara periddicamente,
proporcionands infarmacian mas Gtil a 10s usuarios de los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacian de los presentes estados financiercs en conformicad con NUF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partides gue forman parte de los estados financieros. £n opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basadoes en la mejor ufilizacion de ta informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de Plasticeacks Cia. Lida., ha utilizade en el proceso de aplicacion de los criferios contables:

3.1. Deterioro de activos:

A \a fechs de cierre de cada pertodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los aclivos para determinar si existe algdn indicio de que dichos activos hubieran
sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que nc generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenace el activo.

“Las pérdidas por deteriore reconccidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie recuperable incrementando
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el valor dei activo con abono a resuitados con el {imite del valor en libros que el active hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida per deterioro.”

3.2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos:

Fl vaior presente de las provisiones para obligacionss por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar e valor presente de estas abligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de esios beneficios,

El actuario contratade por la Companiia para realizar el calculo actuarial, ufiliza la tasa de
descuenio, la tasa de moralidad y de rotacién al final de cada anc reportado por la
administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los fiujos futuros de caja estimados que se espera
wan a 557 requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las cbligaciones por prestaciones definidas de la Compaiia se descuentan a una tasa
astablecida por referencia a las tasas de mercado de los bonos de gobierna.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafila se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del perfodo de referencia a los bonos
del gobisrna. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en iz poblacidn de la gue se derive 1a curva de rendimiento.

3.3. Estimacién de vidas titiles de vehiculog, maquinarla y equipo:

La estimacién de las vidas dtiles y el vator residual se efecttian de acuerdc a lo mencionado en la
Nota 2.6.3

3.4. Impuesto a {a renta diferido:

La Compariia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que fodas fas
diferencias entre ef valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
{ U.S. Ddlares)
Bancos Locales 1.804 645 744 247
Bancos del Exderior 5.805 8887
Caja 13.014 1.113
Total 1.823.464 754.247
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5,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es coma sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:

Cilentes locaies (1)
Clientes del exterior
Provisidn para cuentas dudosas

Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Empleados yejecutivos {2}
Otros

Subtotal

Total

Clasificacion:
Corriente

No corriente
Total

Al 31 de diciembre de

2017 2016
{ U.S. Délares)

4.808.209 4.778.625
4.144.932 3.187.725
(698.207) (692.735)
8.254.934 7.273.615
702.945 775574
35.602 195.517
738.937 971.081
8.993.871 8.244.706
B.550.588 7.756419
443.283 489.287
8.993.871 8.244.706

{1} La Cartera local se encuentra asegurada con la compaiia SEGUROS CONFIANZA, de
acuerdo al cupo ofergade a cada cliente. La cobertura corresponde al 90% y 80% de ia
cartera incluide el IVA y vence el 31 de agosto de 2018. Para que la pdliza sea aplicada se

dehe cumplir con las siguientes condiciones:

« El ¢créditc maximo debe ser de 180 dias.

+ La factura debe constar crédito y cumplir la politica de crédito de la compariia.
« Notificacién de amenaza de siniestro de 90 dias a partir de la fecha de vencimiento para

clientes locales y 120 dias para clientes del Exterior,

ta Compaiila ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar no aseguradas con una antigbedad de 91 dias o mas debide a que de la
experiencia historica establece que las cuentas por cobrar con ese vencimiento no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar no aseguradas o que han excedido el limite del cupo
asegurado, se establece un porcentaje razonable de provisidn, segun la condicion de cada

cliente.

Antigledad de las cuentas por cobrar vencigas, pero no deterioradas: Un detalle de la
antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no detefioradas es como sigue:

1-30 dfas
31-60 dias
61-90 dlas
Total

Al 31 de diciembre de

2017 2016
( U.S. Délares)
833.978 1.756.302
145.406 330214
130.802 38.786
1.209.986 2.126.302
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Cambios en 1a provisién para cuentas dudosas:
dudosas fuercn como sigue:

Salde a! 1 de enero

Mas provisiones
Castigos

Saldo al 31 de diciembve

Los movimientos de la provision para cuentas

Al 31 de diciembre de

2017 2016
{ U.S. Délares)
692735 491.008
5472 202.993
{1.2686)
698.207 692.735

La concentracion del riesge de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e

independienie,

(2) La Compafiia mantiene préstamos entregados a sus empleados’ y ejecutivos para
conceptos como viviendas, vehiculos y otros. Al 31 de diclembre del 2017 y del 2016 con

vencimientos hasta el afo 2021

Los préstamos mas importantes, principalmente

relactonados con inmuebles y vehiculos, se encuentran garantizados con hipotecas sobre

eslos mismos bienes.

INVENTARICS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materia prima

Preducta en proceso

Productos manufacturados

Suministros y materiales

Repuesios

Envases yempaqgues

Importaciones en transito

Provision para obsolescencia de Inventarios

Total

Al 31 de diciembre de

2017 2016
i U.S. Dolares)
2.238.372 1.810.997
1.967 896 2.355.601
874.711 926.128
483127 658.798
364.398 270.547
4597 3.382
1.800.782 2090570
{5.179) {6,179}
7.736.704 8.110.842

En el afio 2017, US$ 31.04 millones {USS 33.8 millones en 2016) de costos de inventarios fueron
reconocidos como Costo de ventas en los resuitados del perfodo. (Ver Nota 18).

{Ver siguiente pagina)
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
{ U.S. Délares)

Cosio o valuacion 26.770.708 23757427
Depreciacidon Acumulada (8.566.937) (8.206.684)
Total 18.203.772 15.460.743
Clasificacian:
Terrenos 1.101.205 1.101.9056
Edificios 2.102.005 22846068
Maguinaria y equipo 12.241.960 10.762.685
Muebles yenseres 14.373 186.547
Equipo de oficina 8.188 6.177
Equipos de procesamienio de datos 25506 38.541
Vehiculos 95.175 113.743
Instalaciones 289.112 318.715
Construcciones en curso 8.000 -
Maguinaria y Equipo en Transito y montaje 2.319.547 819754
Total 18.203.772 15.460.743

Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueran como sigue:

(Ver siguiente pagina)
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. Equipos De , Maquinaria y
Terrenos Edificios r__un_c__._mzu ¥ Muebles y Equipo de oficina  Procesamientc De Vehicul Instalaci Construcciancs Equipo an Total
Equipe Ensares en Curse .
Batos Transite
Cosio o Vajuacion

Saltlos al 31 de diciembre del 2015 1101305 3648 507 20.911.999 64153 19187 179,682 345938 546.038 . 712.166 27 530,985

Adguisiciones 12.182 1.149.544 3404 2870 23.8%1 28698 107.569 1328137

Ventas y beias {4.545.087) {2re} {45.216) {4 B00.584)

Ajustes y Reclasificaciones {416,082} 4581 #1111

Saldos al 31 de diciembre del 2016 1,101,905 3.662.088 17.000.354 §7.558 21.795 203533 334001 545.038 - B19.764 23.767.427

Aduuisiciones . 23942 3426474 4,748 3532 10.853 41518 6.00D 2319547 5836714

Ventas ybajas {2.368516) (36.714) {2.404.330)

Austes y Reclasificaciones 400,652 (B19.754) (419,103}

Saldos al 31 de diciembre dal 2017 1.104.905 3.686.030 18.458.564 72306 26327 214,486 340205 H46.038 5.000 2310547 26.770.708
Saldos al 31 de diciembre del 2015 - {1.170.715) {6.855.765) {45655} (14.410) (146.396) {176.123) {186.931) - (8.555.004)
Basto por depreciacion {206.708} (1.421.680) (5,346} {1.333) (18.598) {50,338} (43,392} {1.817.393)

Ventas y bajas 1693594 125 14,104 1.704 923

Ajustes 416.092 (5.301} 410,791
Saldos al 31 de diclembre del 2016 - 11.377.422) {6.237.659) 161.011) {15.518) {164.992) {220.658) {229.323) - - (8.296.584)
Gasto por depreciacion {208,603} {1.390.867) {6.923) 11520) {23.987) {41.419} (27603 (1,698 923)

Ventas y bajas 982 519 17.048 1.009.567

Austes 419103 419103
Saldos al 31 de diciembre del 2017 - {1.564.025) {6.216.504) 157,934} 117.138) [188.960) {246.030) (256.926) - - (8.566.237
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7.1. Activos en gatantfa - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, La Compariia tiene una hipoteca
de inmueble y prendas de maquinaria gue han sido entregados en garantia de las diferentes
obligaciones de la Compafia (ver Nota 10).

ACTIVOS INTANGIBLES
Un resumen de activas intangibles es come sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
{ U.S. Délares}
Costo 228.782 214.045
Amortizacién acumulada y deterioro {147.570) {128.883)
Total 81.212 85.163

Los moavimientos de los activos intangibles fueron como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
{ U.S. Dolares)

Costo
Saldos al comienzo del afo 214.045 211.884
Adiciones {1) 14737 2161
Saldos al final del afio 228.782 214.045
Amortizacidn acumulada ydeterioro
Saldos at comienzo del afio {128.883} (110.048}
Gasto por amortizacidn (18.687) {18.834)

Saldos al finaf def afio {147.570) {128.883)

Incluye compras del software CRM para el area comercial,

El gasto amortizacion ha sido incluido en la parida gasto amortizacidn en el estado de resultado
del pericdo.

OTROS ACTIVOS CORTO PLAZO
Un resumen de otros activos corlo plazo es como sigue:
Al 31 de diciembre de

2017 2018
{ U.S. Dblares)

Anticipo proveedores (1) 585417 880.639
Seguros y flanzas 25.808 20545
Otros - 169
Total 611.323 814.353

(1) En el ano 2017 el principal anticipo corresponde a la empresa Maguinas Ferdinand Vaders
S/A por $140.729 por la compra de 1 impresora FEVA y repuestos, asi como $203.000 de
anticipa para la compra de un terreno.
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10. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Garantizados - al costo amortizado
Préstamos de banco del exerior {1)
Préstamos de bancos locales (1)
Total

Clasificacion :
Corriente

Deuda Financiera
Intereses por pagar

No Corriente
Total

Al 31 de diciembre de

2017 2016
{ U.5. Délares)

1.817.250
17.777.420 11.365.870
17.777.420 13.183.120
5.024.292 3231.745
117.524 179.480
11.835 604 9771885
17.777420 13183120

Los vencimientos futures de ios préstamos no corientes son camo sigue:

Ano

2018
2019
2020
2021
2022
Total

Al 31 de diciembre de

2017 2015
( U.S. Dolares)
3.178.821
3.853.128 2.640.782
4.231.350 2395277
3.208.527 1.5657.015
344599

11.635.604 9.771.895

{1) Constituyen préstamas con el Banco Belivariano, Banco Internacional y Banco del Pacifico
con vencimientos, respectivamente, en agosto del 2021, septiembre 2021 y octubre del
2022. Al 31 de diciembre del 2017, 1a tasa de interés efectiva promedio anual sobre los

préstamos bancarios es de 7.50%, 7.85% y 7.80%, respecilivamente.

Los préstamos

bancarios estan garantizados por una hipoteca sobre ferrenos y edificaciones y prenda de

madquinaria.

{Ver siguiente paginaj
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11.

12.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 20186
{ U.S. Dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores Locales 819.139 - 889.619
Proveedores det exterior 9.771.847 10.043.858
Subiotal 10.590.986 10.833.477
Ofras cuantas por pagar 84.085 460.606
Total 10.675.071 11.394.083
Clasificacién:

Carriente 10.489,846 11.405.745
No cormriente 185.225 288.338
Total 10.675.071 11.394.083

El periado de crédito promedio de compras locales es de 27 dias y del exterior es de 152 dias.

IMPUESTOS
12.1. Actives y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos carrientes es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
(U.S. Dolares)

Activos por impuestos corrientes:
Crédifo trihutario por retenciones en la fuente e Impuesio
& la Sallda de Divisas - 15D (1) 728.001 663.540
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - VA (1) 164.584 714979
Total 853.585 735.919
Pasivos por impuestos corrientes:
Provisién por Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 445 9.876
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 13.228 16.606
Retenciones en la fuente de! VA por pagar 54.7%0 107.143
Total 68.464 133.625

(1) Constituye crédito tributario de IVA en compras e 1SD que no llega a ser compensado
debide a que la Compafifa realiza ventas de exportacidn. Este saldo se encuentra en
proceso de reclamo ante la autoridad tributaria.

Durante el 2017 la administracién tributaria no aceptd un reclamo de devolucidon de
impuestos presentado por crédito tributaric de 1SD de US$ 142.104 del aifo 2010, este valor
se encontraba provisionado en su totalidad, por lo cua! no afects a) estado de resuliados de
perioda.
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12.2. Conciliacion tributaria~contabie del impuesto a la renta corriente-

Una reconciliacién entre ta utilidad seqin estades financieros y el gasto por impuesio a la renta
corriente, s como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
{ U.S. Délares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto
alarenta 1.287.621 2.122.724
Diferencias permanenies
ingresos Exentos : {16.128) {307}
Gastos incurridos para generar ingresos exento 15467
Gasios no deducibles 305555 923.360
Participacidn a trabajadores provenientes de ingresos exantos ag
Ctras deducciones (remuneraciones empleéados con discapacidad) (10.866) {45.040)
Diferencias temporarlas )
Generacion de impuestos diferidos 1.096 -
Reversion impusstos diferidos {11.657) -
Utilidad gravable 1.581.186 3.000.735
Impuesto a la renta causado {1) 347.861 453434
Anticipo calculado i2) : 368.740 432 754
Exoneracién saldo anticipo impueste a 1a renta 10.879
Total impuesto a 1a renta corriente cargado

a resuliados 347.861 453,434

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

(2} A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a fa renta minima ef valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activa, 0.2% de!
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

12.3. Movimiento de la provision (crédito tributario} de impuesto a la renta

Los movimientos de [a provisién (crédito tributario} de impuesto a ia renta fueron como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
{ L.S. Dolares}
Saldo al cormienzo del afio {663.940) {659.760)
Provision del Afic 347.861 453.434
FPagos efectuados {412.922) {457 B14)
Saldo al fin del afio (729.001) (663.940}

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la
salida de divisas — 1SD.

12.4. Saldo del impuesto diferido

Los movimienios de activos (pasivos) por impuestos diferidas fueron como sigue:
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13.

14.

Saldos al

Reconocido en Saldos al fin
com!e?zo del los resultados del afio
afno

{en U.S. dolares)
Afio 2017
Activos {pasivos) por impuestos diferidos en relacién a:
Valor Neto de Realizacign 18.635 {2.564) 16.071
Provisiones fuiuras 12.089 {11.828) 241
Total 30.704 {14,392} 16.312
Afio 2016
Actives (pasivos) por impuestos difaridos an ralacién a:
Valor Neto de Realizacién 76129306 11.022 18.635
Provisiones futuras 7668,7666 4,400 12.069
Provisian de jubilacién patronal 57.209 (57.298) -
Actiws Intangibles 223935 {223.935) -
Prestamos medidos al costo amortizado 4235 {4.235) -
Propiedades, planta yequipo {144.286) 144.286 -
Total 156.465 {125.761}) 30.704

ANTICIPOS CLIENTES

Corresponde a los anticipos recibidos de clientes por la venta de sacos, un defalle de los

principales clientes se muestran & continuacian:

Al 31 de diciembre de

2017 20186
{ U.S. Délares)
Strarpe Cverseas Int. Lid. 304.051
Gisig 17.405
Otros 26.910 45 858
Total 26.910 457.404

OBLIGACIONES ACUMULADAS

tn resumen de obligagiones acumuladas es como sigue:

Faricipacitn a Trabajadores

Apartes IESS por pagar

Beneficios Sociales

Sendcios Publicos

Compensacion ecendmica salario digno
Provisiones Varias

Total

14,1. Obligaciones acumuladas

Al 31 de diciembre de

2017 20186
~ { U.8. Délares)

228.992 318.409
92 440 83.701
360.590 348.647
122.874 110681
1.816 2.500
404,598 506.518
1.211.310 1.370.456

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores. tienen derechc a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o coniables. Los
movimientos de la provisién para participacion a trabajadares fueron como sigue:
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15.

Al 31 de diciembre de

2017 2016
{ U.S. Délares)
Saldos al comienzo de ano 318408 270.692
Provision det afic 228.892 318409 |
Pagos efectuados {318.409) (270.692)
SBaldo af final del afio 228.992 318.408

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
{ U.S. Dblares)

Jubilacién Patronal 1.057.305 907.932
Bonificacién por Desahucio 418.705 367.903
Total 1.476.010 1.275.835

15.1. Jubilacion Patronal.

De acuerdo con digposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afios
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubllados por sus empleadores sin peruicio de !a jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Al 31 de diciembre de

2017 2016
{ U.5. Délares)
Saldo al comienze del afio 907.832 787.189
Costo por los sendcios del perfedo corriente 154.006 154221
Costos porintereses 36.317 33.377
Ganancias actuariales (40.950) (66.8685)
Saldo al final del afio 1.057.205 207932

15.2. Bonificacion por desahucio.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
{aboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el
25% de la ultima remuneracién mensuat por cada uno de los afios de servicio, siempre y cuando

el empieado lleve mas de 1 afo en la compafia.

Los mavimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron como

sigue;

Al 31 de diciembre de

2017 2016
(U.S. Ddlares)
Saldo al comienzo del afio 367.803 336.650
Costo por los senicios del periodo corriente 93968 92.378
Costos por intereses 14054 13.552
Beneficios pagadas (51.839) (54.709)
Ganancias actuariates {5.381) {15.86%)
Saldo al fin del afio 418.705 367.903

Hipdtesis Actuariales

26



Para Ia realizacion de los estudios actuariales se han considerado hipdtesis actuariales sobre el
entorno demografico y econémico del medic en el cual opera ia compafiia. Entre las hipétesis y
supuestos mas relevantes, se encuentran:

Hipotesis Actuarfales 2017 2016
Tasa de descuento US 3,5% 4.0%
Tasa de inflacién de largo plazo 1,5% 2,0%
Tasa de incremento salarial de largo plazo 2,0% 2,5%

Rentistas Valides 2008,

Tabla d i i
a de monrtalidad pre retiro tabla colombiana

Método de valoracidn actuarial

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada per concepto de
beneficies definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 por un actuario independiente.
El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el métedo de la unidad
de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos at periodo
de servicio del empleado y basados en la fdrmula def plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el use de hipéatesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hiptlesis reflejan el valor de dinero a
través det tiempo, el incremento salarial y ias probabilidades de pago de estos beneficios.

El analisis de sensibilidad del informe actuarial para el periodo 2017 se detalla a continuacion:

Jubilacién Jubilacién
. ; . . . Patreonal Patronal .
Obligacién por beneficio definido mas de 10 menos de 10 Desahucio

afios desve  afics de sve

Tasa de descuento +0.5% 408 857 568.353 389.048
Tasa de descuento -0.5% 453.403 681.302 439927
Incremento salarial +0.5% 450.203 677.075 440,152
Incremento salarial -0.6% 411.481 571456 398659
Incremento en el supuesto de rotacién del 10% 421141 576.32¢ 422 1141
Decremento en el supuesie de rofacidn del 10% 448687 6871.599 415.094
incremento en la tabla de mortalidad del 10% 433428 618.966 417 674
Decremento en la tabla de mortalidad dei 10% 438.993 625.260 419.743

Los importes recenocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
{ U.S. Dolares)
Costo actual del sendcio 247974 248 600
Infereses sobre la obligacién 50372 46029
Ganancias provenientes de reducciones - -
Total 298.346 293.529
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186.

17.

PATRIMONIO

16.1. Capital social.- El capital social aulorizado consiste de 4.609.977 participaciones de
US$1 valar nominal unitario, fas cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a
los dividendos.

16.2. Reserva legal.- La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 5% de Ia utilidad
anual sea apropiadoe como reserva legal haste que ésta como minimo alcance el 20% del
capital sociaf. Esta reservane es disponible para el pago de dividendos en efective pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

16.3. Utilidades retenidas.- Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
{ U.S. Délares)
Utilidades retenidas - distribuibles 1.896.994 2.152.196
Resuftados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vezde las NIIF 419.878
Otros Resultados Integrales 278.663 382.033
Total : 2.175.557 2.934.105

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion per primera vez de las NIIF v de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segln Resolucidon emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser uiilizados de ia siguiente forma:

Resultados acumulados provenlentes de la adopelén por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resuitantes de tos ajustes criginados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
saldo s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Oltimo ejercicio econdmice concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas,; o

devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.
INGRESOS
Un resumen de los ingresos de Plaslicsacks es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 : 2016
{ U.S. Dolares)
Ingresos provenientes de ventas locales 20.718.855 20.080.789
Ingresos provenientes de ventas al exerior 15.933.893 20.932.907
Total 36.652.848 41.023.696

En el 2017 los ingresos disminuyeron en un 11% respecto del afio anterior, debido
principaimente a la reduccion en el volumen de ventas hacia Colombia debido a fa crisis
econémica producida por la devaluacién del peso colombiano Por esta razén se han buscado
ofros mercados a los que nunca o muy poco s& habia exportado, logrande ampliar el mercado y
generando mejores mérgenes. Par lo cual este hecho no afecta la perspectiva de la compariia de
continuar operando, poseemos clientes nacionales con margenes importantes, y se trabaja en el
desarrollo de mercados internacionales por medio de la oferta de productos personalizados y con
certificados de calidad 1SO.
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Mercado aciona oo POICENtaje
2017 2016 2017 2016
Ecuador 20718855 20.090.789 56,53% 48 87%
Colombia 13.774.314 18.075.352 37.58% 46,50%
México 287 579 260981 0,78% 0.64%
Chile 169,133 166.245 0,46% 041%
Venezuela 657.198 1,60%
EEUU 147.118 48.290 0,40% 0,12%
Brasil 48.133 105.886 0,13% 0,26%
Per(i 1.433.941 551.955 3,91% 1,35%
Honduras 73376 0,20% $,00%
India B87.000 0,16%
Total 36.652.848 41.023.696 100% 100%

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos administrativos y operatives repottados en los estadas
financieros es como sigue;

Al 31 de diciembre de
2097 2016
{U.S. Dolaras)
Coslo de ventas 31.0358510 33.805.909
Gastos de Ventas 1.345.521 7.965.596
Gastos de administracién 1.673.436 2.059.208
Totat 34054 467 37.830.803

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 20186
{U.S. Délares}
Costos provenientes de la venta de bienes 29.231.280 31.859.806
Depreciacién, amoriizacién y deterioro 1717810 1.836.227
Beneficios a empleados 1.415280 1455913
Comisiones 410296 525.857
Honorarios 365509 354.404
Senvcios 445446 972.885
Impuestos 158.237 301.705
Seguros 24657 96.961
Cuentas deudoras 5472 202993
Gastos de viaje 32223 47.030
Otros 198.448 177.022
Total 34.054.467 37.830.803

Gastos por Beneficios a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:
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Al 31 de diciemnbre de

2017 2016
{ LS. Délaras)
Sueldos ysalarfos 669863 658.125
Participacion a Trabajadores 228.992 318409
Beneficios sociales 106.361 100001
Apories al IESS 133.091 119736
Beneficios definidas 247974 246 600
Indempizaciones Laborales 29.009 13.042
Total 1.415.290 1.455.913

Gasto Depreciacion, Amortizacién y Deterioro - Un detalle de gastos por depreciacion,
amortizacién y deteriore es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
{ U.S. Dolares)
Bepreciacion de propiedades, planta y equipo 1.698.923 1.817.383
Amortizacion de activos intangibles 18.887 18.834
Total 1.717.610 1.836.227

COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
{U.S. Délares)
Costos Financieras
Intereses préstamos 1221531 1.225.598
Comisiones 12220 12.159
Otros 81.830 49.579
Total 1.315.581 1.287.334

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas es como sigue:

Al 31 de diclembre de

2017 2016
( U.S. Dolares)
Terraexport Holding 5. A (1} 299999
Terraexport Holding S. A (2) 700.000
Beneficios a corto plazo {3) 481.036 584618
Total 1.181.036 884.617

(1) Corresponden a dividendos pendientes de pago al cierre 2016
(2} Cormresponden a valores por dividendos pagados a la controladora TERRAEXPORT

HOLDING S. A.
(3) Corresponden a las compensaciones de los ejecufivos y otros miembros clave de la

gerencia
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afc
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, esta ocrientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales vyfo exierior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Piena Competencia
{Arm’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511
del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa sobre precios de
transferencia y establecid que los sujelos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto
acumulado de cperaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a
3.000,000 deben presentar el Anexe de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El
referido Informe pedra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por
cualquier monto y fipe de operacidn o transaccidn con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

"Conjuntamente con iz Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de
la pagina del Servicio de Rentas Intemnas la ficha técnica para la estandarizacién def analisis de
precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesio causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii} No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii) No mantengan suscrito
con el estado contratos para la exploracidon y explofacion de recurses no renovables.  Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contade a partir de la fecha de exigibilidad de {a declaracion del
Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicic de
Rentas tnternas el Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas e Informe Integral de Precios
de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega
incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Fributaria
con multa de hasta 15.000.

Al 31 de diclembre de 2017 y 20186, la Comparfiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, par lo tanto, la Compafia no esta obligada a
la presentacian del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.”

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

22.1. Gestién de riesgos financieros - En el curso norma! de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa esta.expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos
y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Cempaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informaciéon, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesges que enfrenta la Compadia, una

caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de ta Compaiiia, si es el caso.

31



221.1.

221.2.

22.1.3.

22.1.4.

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos
en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas
como variables. El riesgo es manejado por la Compafifa manteniendo una
combinacién apropiada enfre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante
de clientes que estan diversificadas en dos sectores: nacionales vy del exterior.
Para el caso de los clientes a los que se otorga crédito, estos son de corto plazo y
los créditos son analizades y requieren ciertos niveles de aprobacion.

Riesgo de liquidez - El Directoric es et que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. E! Directorio ha establecido un marco de frabajo apropiado
para la gestion de liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimienios de financiamiento a corto, mediano vy largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la empresa. La Compafiia maneja ef riesgo de liquidez a
traves de facilidades financieras vy de préstamo adecuados, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y congiliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de crédito - Ei riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligacicnes contractuales resultando en una pérdida
financiera para {a Compafila. La Compaiila ha adoptado una politica de
Gnicamente involucrarse con paries solventes e incluso soficita pagos por
anticipado a ciertos clientes, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nlmero importante
de clientes que estan diversificadas en dos sectores: nacionales y del exterior.
Para el caso de los clientes a los que se olorga crédito, estos son de corto plazo y
los créditos son analizados y requieren ciertos niveles de aprobacion.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar la capacidad
de continuar come empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y pairimenio. La
administracién considera que su situacion financiera esta dentra de los parametros
adecuados para una organizacion del tamafo y nivel de desarrolic de la Compaiifa

22.2. Categorias de instrumentos financieros - El detaile de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compadia €s como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
{ U.S. Délares)

Activos financieros:
Cosio Amortizado

Efecfivo ybancos {Nota 4) 1.823.464 T54.247

Cuentas comerciales yofras cuentas por cobrar (Nota 5) 8.4993.871 8.244.706
Total 10.817.335 §.0998.953
Pasivos financieros:

Costo Amortizado

Cuentas comerciales yotras cuentas por pagar {Nota 10} 10.675.071 11.394.083
Préstamos (Nota 10) 17.777.420 13,183.119
Total 28.452.491 24.577.202
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22,3, Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de ios activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en
los esfados financieros se aproximan a su valor razonable.

CONTINGENTES

Juicios de Impugnacién - Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia mantiene juicios por
reclamos del pago en exceso del impuesto a la Renta y devoluciones de TVA en contra del
Servicio de Rentas Infernas - SRI. Un detalle es como sigue:

. L, " -~ Valor (enU.S,
X
No. Juicio Acta de Determinacion Aio dolares
Juicio de Impugnacion 17810-2015-00247 2012 Q772
Juicio de Impugnacién 17507-2014-0073 2012 77.276
Recurso de Revision 11701220165402050 2013 24,145
Reclamo formal 117012015304253 2014 31.620
Recurso de Ravisidn 117012012124469 2012 8.187
Recurso de Revisién 117012015104094 2012 174.489
Rectamo administrativo 17012016007772 2017 45,126
Total 370.615

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2017 y la facha de emision de los estados financieros (febrero 28
del 2018) no s& produjeron eventos qus en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financleros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financiercs por el afo temminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiila en febrero 28 del 2018 y seran presentados a los Socios y
Directorio para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Administracion, los estados
financieros seran aprobados por el Directorio sin modificaciones.

y disellz Errdez
Jefe de Contabilidad
Ptasticsacks Cia. i.tda.
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