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INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los sefiores socios v diractivos da
PLASTICSACKS ClA. LTDA.

Opinién

He audilady lus estados financleros adjunios de PLASTICSACKS CIA, LTDA., al 31 de diciembre de
2016: de siwacién financiera, dal resullade integral, de cambios en el palrimonio v da flujos de
efectivo por @l ejercicio finalizado en esa facha y un resumen de las politicas contables significativas
y oira informacion explicativa.

En mi cpinién los estados financieros mencionados an & pdmafo 1, exprosan la imegen fiel &n lodos
los aspeclos significafives de lo sifuacion financiers de PLASTICSACKS CIA. LTDA., al 31 de
giciembre de 2018, su resuliada inlegral, los cambios &n el patrimonio v 108 flujos de efective por el
gjercicic finalzado en esa fechs, de conformidad con |as Mormas Internacionales de Informacion
Financiera.

Fundamentos de la opinién

He realizade mi zuditoria da scuerdo con las Nommas Intemacionales de Auditoria (MIA), he
implementado procedimientos de control de calidad do mi  auditoria en @l cumrplmiento de las
normas profesionalzs, roquisitos legales y regulaciones vigentes en el pals, asi como amblén las
circunstancies actuales de la compafia para emilin mi opinien. Soy independiente de 'a sociadad de
conformidad con | Cocigo de Etica para Profesionales de |a Contabilidad de! Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimisntos
de &fica aplicables a mi audiloria da estados financieros en Ecuador (Codigo de Efica del Cantader
Ecuatoriaro del Insfiluto de Investigaciones Contables del Ecuador) y he cumplida con las damds
responsabilidades de éfica de conformidsd con esos requerimientos. En consecusnciz a lo
mencionado en este parafo considers que mi avdilonia provee una base razonable para mi opinién
sobre los estados financiercs auditados.

Asuntos Claves de Auditoria.

En el afio 2015 hubo una disminucién del 18% de las venias con relacitn al afio anterior dabido
prncipaimente a la reduccion en el voluman da ventas hacia el mercaco de Colombia, a Gamnecia
ainbuye esto a la crisis econdmica producida por la devaluacion del paso colombiano. A pasar de
esto el negocio en marcha no se ha visto afectado pues la Compainia fiene un amplic mercado de
clienfes a nival nacional, incluyerde nuevos marcados en Chile y Perd, segin se revela en la Nota
17, Ia utilidad del periodo se ha incrementade en US S 385182 respecio del periodo antarior.

Considerando la reforma a la NIC 19 "Beneficios a empleados™ efectuada por el IASE an sus
“Mejoras anuales a las NIF Cicle 2012-2014", |a compafila efsclud tres estudies actuariales,
emplsando una nuéve tasa de descuento actuarial, per los afos 2016, 2015 y 2014 para cetarminar
SU nuevos pasivos por beneficio de empleados largo plazo, y procedid a reexpresar los esiados
financiers corfados al 1 de enero de 2015 y 31 de ciclembre de 2015. Los efecios de esia aplicacion
retroactiva se revelan en €l pamafo 3 y en la Nota 14, El procedimientio desarrollade on mi audiorie
para fratar esta cuestion clave comprandha la Evaluacién del impacto que genero e cambio de la lasa
de descuento acluarial en cdleulo de las provisiones por beneficios a empleados largo plazo y suU
revelacion en los aslados financieros y en las notas explicalivas

Otra Informacion

La administracin es responsable de la "Ofra informacién” incluida en documenios que contengan los
Estados Financieros Auditados, (distinta da mi informe de auditoria vy los correspondiantas esindos
financierns) M opinién =cbre los estados financieros no abarca la Otra informacién y no expreso
ninguna ofra forma de seguridad concluyenta,
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Con relacién a mi auditeria de los eslados financizros, mi responsabilidad os leer la Ctra informacikin
y, considerar si hay una incongruencia malenal entre esa informaeion y los estados financieros o mi
conocimiento oblenido en la auditoria; o si, d2 algin modo, parecen contener un emor de imperdancia
relaliva. Si, basandomea en 2l trabajo realizado. conciuyo que existe una incangruencia material en
gsta olra infarmacidn, estoy obligado a informar de éste hecho. Mo tengo nada que comunicar en
este senfido a la facha de emision de esie informe.

Responsabilidad del direetorio sobre los Estados Financieros

£l Directorio de 1a entidad es raspansable por el disefio, implementacion v manlenimisnio del control
interno relevanis a |a preparacion y presentacion razonable de los esiados financiercs, que estén
libras de representacién eménea de imporancia relativa ya sea por fraude o errcr; la seleccién y
aplicacian de politicas conlables apropiadas v la relacion de eslimaciones fnancieras que sean
razonables con las Mormas Infermacioneles de Informacion Finansiera adepladas por la Fedaracion
Macional de Contadores del Ecuador (FNCE) y como fuzron aprobadas par &l Consejo de Nommas
Inlernacionales de Conlabilidad (1458 por sus sigias an inglas).

En la presentacion de estadcs fimancieros, la direccion es responsables de ls valoracion de la
capacidad de |la sociedad de continuar en operacidn, revelando, segun comesponda, las cuestiones
relacicnadas con |a empresa en funcionamiento y ulilizando el pAncipic conlable de negocio en
marcha excepto si la direccidn tiens intencian de iquidar la sociedad o de casar sus operasionss, o
bien no exisla olra expeclativa realista. Les responsables del gobierne de la entidad son
responsables de la supamvision del proceso de informacion financiera de la entidad,

Responsabilidad del Auditor

Mi objetiva implica planificar y gjecutar |3 audiloria, de confarmidad con las Normas [nlemacionales
de Auditnria, para obtener razanable seguridad de que los eslados financieros no tignen amcras
significativos debido a Fraude o Emar. Seguridad razanable ¢5 un alto grado de sequridad pera no
garanliza que una suditoria realizeda de conformidad de las NIA siempre delectard un error de
importancia relativa cuande exisla. Las incomecciones son malenales =i, individualmenle o en su
conjunto, wfluyen significetivements en las decisiones scondmicas que les usuerios loman
basindose en escs eslados Financieros. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
salectivas. Los procedimienlos seleccionados y aplicados, que dependen del juicio del audilar, son
desiinados a obiener evidencia de auditoria scbre saldos e informacian revelada en los estados
firancierns, asi misme los procedimionlos seleccionados incluyen la valoracion de los resgas de
incomeccion matenal en los estados financieras, debido a fraude o eror. Al efecluar esias
valoraciones del riesgo, he tomado en cuenta 2] contral interno relevante para la preparacién, parla
entidad, de los estadss financieras con &l fin de disaiar procadimianios de auditoria adecuadns an
funcion de las circunstancias, ¥ no con @ finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
contral inlerno de la entidad. M Auditoria ademds implica concluir sobre o adecuado da la atiizacion
por la Administracién del supuesto de Megocio en Marcha basandome en evidencia de Auditaria.
Incluye lambién una evalwaciin y cumphmiento de las Normas Inlernacionales de informaciin
Financiera (MIIF) de las estimaciones importantes efectuadas por la adminislracion, asi comeo una
evaluasion de |a preseniacitn an conjunto de los estados financieros. Como parle de la suditoria he
aplicade mi juicio profesional manteniendo una actitud de escepticismo durante todo 2l examen.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La fecha de emisidn de este informe es anlerior 2 1a realizacién de I3 junta general de socics para la
revisian y aprobacicén de los estados financieros, sin embargo la adminislracion estima gue serén
sprebedos sin cbjeciones. les plazos de presenlzcion de estados financieros y reportes
complemenianos a la Supenntendencia de Compaiiaz y al Servicio de Renlas Internas (declaracién
de impuestio a la renta) se encuenlran vigenles y la expectativa d2 12 administracion es hacer [a
declaracion oporiunamante ura vez que los astados fnancieros hayan sido aprobados.

Respecto de las obligaciones con la administracidn tribularia, impueste a la renta, WA, refenciones
en la fuaniz v otras obigaciones fiscales, la empresa cumple oporluna y adecuadamanta,

s



Ei:) W <

13. La compafila reconocié un daterora con base an un andlisis 1&cnico y por cxperiencia, los valones
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detariorados en cartara por vantas al axterior son squivalenias al 2 % v los valorss deterorados de
carera por venlas locales comesponden al 7 %, A mi crilzrio los actives financieros ce |a compafia y
el deterioro correspondiente a crédilos incobrables se presentan razonablemente en los estados
financiaras al 31 de diciembre da 2016, cabe resallar que para la deducibilidad que afecta al cdlculn
de |a base imponible, 28 respetaron los limites astablecidos por l2 LORTL. La anligledad, las
condicionas de polzas de seguro y los asunlos relsvanles referentes a los aclivos financierns se
revelan en lz Nota 5.

Adicionalmeanla es impartanta mencionar qua la compania cumple con todas las leyes ecuatonanas
respecls a los derechas de propiedad indelectual.

Cwite, 24 de marzo de 2017

Atenlamente,

Luiz Geovanny Santander
R.Moa B NE4013
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FLASTICSACKS ClA. LTDA,
ESTADO OE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciambre de 2016, 2045 y 81 de anero 2015
[Expresado en dilares astadounlidanzes)

Al e Diclambire de Al 1 Enerode
ACTIWOS Hotas 2016 2015 2015
ACTNGS CORRIENTES
Efzcthvn yequbhalantes de gfectivo 4 754,247 3404024 1420064
Cuan@s por cobr@r comerciales yolas cucnlas percobrar & T.755.419 T.rO00.309 4026 388
Orras Acthwos Anancieros.
In wentarias ] A.110.242 B Q.22 14.891 847
AZliwGE DAT IMDUBELIDE CCITil NbAE 11 7a5.9149 T04.730 1247027
Olras activos coro plazo 1z 810,352 LA i 205.7130
TOTAL ACTIWOS CORRIENTES 18.26€.T80 20850553 227714054
ACTINOS HD CORRIENTES
Frogiecades, planta yequipo T 16.460.743 18835030 20120008
Aetive s inmangibins 1] B5.1G3 101606 115384
Jiras cusnt@s porcobrar = 455237 251439 97241
Aclive s porinpuesles dikiidos LB 30,704 15E.4685 141,182
Dlros aslives largo plam 14,7735 18,635 ERETE
TOTAL ACTIWGS NO CORRIENTES 16.085.632 18.564.355 20803458
TOTAL ACTIVOS 34.252.412 40.454.918 43574.512

Wor natas alos Etades Financieros
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PLASTICSACKS ClA. LTOA.
ESTADD DE SITUAGION FIMANCIERA
Al 3 de diciembre de 2016, 215 v §1 de cnero 2015
(Exprasada an défares estadounidensas)

PASNOS ¥ PATRIMONIO

FASNOS CORRIENTES
Fréctamas conn plaan
Cusnkae parpagar comerc ales yobras cuentas par gagar 10
Arlicipo de clandes

Pasives porimpuosios corionles
Ghlinacones Acamuladas

TOTAL PASIVOS CORRIBNTES

PASIVOE NO CORRIENTES
Préstames (arga plam
CUantas por AAgar S ersiales

Dbligacion par banelicios definldas

TOTAL PAZIVOE NO CORRIENTES

TOTAL FAZNMOS

PATRIMONIQ
Cap.al Social
Rasara Legal
Raszultados acumuladas poraglicacién NIIF primera vez
Utifdages Sscumuledes
Resultado do| Ejoicicia
TOTAL PATRIMONIZ

TOTAL PASIWO Y PATRIMONIO

Al 11 de Dicklembre de Al Enero de
Nolas 2016 2015 2015

L] 3419200 11 Bid, 192 A B i
11.106.744 12720757 18228064
13 ARTAD4 ar4. 780 T10.837
11 133625 a2.410 44207
14 1 370.a060 1162 #0 A65.003
16478454 2EB24.350 24 527088
g 9771005 T21.785 13 602734

10 2RAANN 00163 -
13 1275535 1,723,848 TSI
11338067 .445 806 14.582 264
27,814,571 35,070,165 39,109,353

18

3325877 3320477 i IR
27T EOD 223068 215.0808
18676 418,876 413,676
1147525 434,708 24Y.B4F
1.3g8.304 981128 (345 239)
6537 891 5.384.753 4 465160
34.352412 d0.454.818 43.574.512

Voer nofas a ks Eslados Financ leros
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PLASTICSACKS CIA, LTDA.
ESTADO DE RESLILTADDS INTEGRALES
Del 01 de enero al 31 de diclembre de 2016 y 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 da Diclambre da

Hotas 2018 2015
Ingresos 17 41.025.608 50,424,710
Cosics de Venlas 1B 33.505.909 44 522705
MARGEN ERUTC T.217.787 5.B3Z005
Gagles Do Venlas 18 {1.865.556) {1.607 8324}
Gasios De Administracion 18 {2.0659.208) (2.176.150)
Coslos Financieras 1% (1.287.334) {1.490.950}
Ingresns Financiaros 62.010 EB.601
Diferencia En CamkEio (24.328) 72720
Qlros Ingresos [Gastos) Mota {135.8566) 730871
Wilidad Anles De Impuesto ALa Renta 1.804.215 1.420.242
Menos Gasto Por Impuesta A La Renta 11
Corrlents 453 434 454 402
Diferide (15.425) {15.2582)
TOTAL 438.011 439121
UTILIDAD DEL ARO 1.368.304 281,122
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Farlidas que no s¢ Redasifican Posteriormente a
Resullados:
Férdides Aclwarialos 86,830 aE471
TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL ANO 1453138 1.068.533

Ver notas a los Extades Financleros
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Gerente FAnanciero
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PLASTICSACKS ClA. LTDA.
ESTADD DE FLUJO DE EFECTIVO
Del 01 da enerc DE 2014 al 31 de dictambre da 2016
[Expresado an ddlares estadounidenses)

Al 31 da Diclambre da

2016 anis5
FLUJOS DE EFECTIVO DE(EN) ACTIVIDADES DE DPERACION:
Recibido de cenles 40.244.375 48.953.550
Fago 8 provaedares y 5 empleadns {13B.599.181) (47 300,367
Coslos financieros {1.240.108) {1476.747)
Ingresos financlaros a7.357y §3.496
Impussto a la rania [S00.536) (104630}
Qros ingresos, nelo (37.032) 441.17a
RAuje nnl_n de afective prevanlenta da {utllizada an) acthvidadas da 11.077 537 277
aperacion
ALUJOS DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE INVERS| ON:
Adouisicion da propiedades planta v equipa (1.223.137) {1.735.287)
Freciz da venta propiedzdes planta yequipo 3.019.687 094167
Adeulzicion da actives intanpiclas (2.1a1) {11.237)
Qlrgs 64,981 [630.474]
Aujo nele de alective ulilizado an actividades de inversidn 2,254 250 {1.502.841)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (BN} ACTIVIDADES DE FIMANC IAMIENTD:
Racibido (Page) praslamos yolas pasivace inancizros 4648918 2827 165
Diddendos pagados o los socios (3000007 {150.000)
Dirae 33.B51E 182358
Flujo mt.u da slective provonbonlo de [utilizade en) actividades de (4.815.104) 2 568,653
operacicn
EFECTIVNO Y BANCOS:
Inzramento (dismirucian) neio en afacivo y hanoas (2649777 1603858
SRldos al comienzo dal ano 3,404 024 1.420.084
SALDOS AL FIN DE AR O 754,247 3404034

Var natae a los Estados Ananclaras

et Foa R nuas * Gisella Errdes
#ﬁfnm&wal—— - —-Eeranrteflrlaruciarcr Jefa de Contabifidad



FLASTICSACKS ClA, LTDA.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Saldos al 31 de diclembra de 2016 vs. 2015

INFORMACION GEMERAL

Plasticsacks Cia. Lida. Es una compania Ecualoriana cuyo socio principal es Terraexport Holding 5.
A, v su pais da origen es Ecuador, Plasticsacks fus constituida bajo las leyes da la Republica del
Ecuadar, en la provincia de Fichincha, Cantdn CQuilo, =1 28 de abril de 2004, & inscrita & 30 de abril
de ese mismo anc. Su domicilio social y aclividad principal es realizads en Calderan, Cal's Cacha y
g de Aonslo sector Cellerdn en la Cuidad de Quite, y tizne por objelo scdal la impardacicn,
exporlzcion, comercializacion, representacion, distribucidn, promocidn, disefo, produccidn ¥
fabricacidn en lodas sus fases de sacos de polipropilene v otras productos afines no producidos por
|a compania.

El pringipal produclo que 13 empresa produce ¥ vende [focalments v al exterior, son sacos de
polipropilenn,  Las ventaz Iocales representan el 48,97% da los ingresos operacionales de la
comparnia.

A 31 de diciernbre ded 2006 v 2015, el personal wolal de la Compania alcanza 585 y 613 empleados
respaclivamente, que s& encueniran distibuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion confenda en eslos estados financieros es responsabilidad de la administracidn de la
Compania.

FOLITICAS CONTABLES SIGHIFICATIVAS

2.1. Declaraclén de cumplimiento

Loz estados fingnciernz han sido preparados de conformidad con las Normas Inlernacionales de
Informacién Financera (NIIF} emifidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad
(ASE)

2.2. Meneda Funcional
La moneda funcianal de la Compafia es ¢l dé'ar de les Eslados Unidos de América (LS. dotar), &l
=uzl 25 la moneda de circulacian en el Ecuador,

2.1, Bases de Praparacion

Los estados linanciercs han sido preparados sohre las bases del costa histdrico.  El costo histdrhco
estd basado gencralments en el valor razonable de la conlrapresiacidn entregada a cambio da
bienes v senvicios

El valor razoneble es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transfarir
un pasiva entre parlicipantes de un mercaco an la fecha da valoracion, independientermente de si ese
precio es directamente obsenvable o estimade otilizando otra 1enica de valoracién, Al estimar |
valor mzonzhle de un aclive o un pasivo, Iz Compafila tiene en cuenla las caracteristicas del activo o
pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar &l precio del activa o pasivo ala
techa de medicién,  El valor razonatble a efectos de medickdn wo de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de osic po, a excepian de a3 transscciones relscionadas
o las gporzciones de leasing que esién dentro del aleanca de la NIC 17, y las medicicnas que fisne
algunas simililudes con el valor razonable, paro no son su valor razonable, Lales comao el valor nelo
de realizaciin da la NIC 2 o ¢l valor en uso de 2 NIC 36.



Adicionalmente, a efectos de informacian firanciera, las medicicnes efecluades & valor razonable sa
clasifican en el mivel 1, 2 o 3 con base en el grade de imporancia da (05 insumos para '8 medician
del valor razonahle Bn su tolalidad, los cuales se descrizen a continuacin:

tivel 1; Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para aclivos o pasives idénlicos que
la entidad puade acceder a la lecha de medicion.

Mivel 2: Insumaos distinles & les precios cotizados incluides an al Maval 1 que sean obsarvables para el
aclivo o pasivo, ya sca directa o indirectamente,

Mivel 3. Insumoes son datos no observables para el aclivo o pasivo

A continuacion se deseriben 25 principeles politeas contables adeptadas en la preparacion de estos
astados financieros.

2.4, Efectivo v Bancos
Representa el efectivo disponible v ¢l salde en cusnias carrienles en bancos locales v del exterior,

2.5. Inventarios

Son presentados al coslo de adguisicién o valor nelo realizable, &l menor. Son valuados al costo
promedio ponderacdo.  Las imponaciones on frénsito so cncuentran regisiradas a su cosio de
adguisicion,  Los invenlanos incluyen una provisian para reconocer pérddas por ohsolescendia, la
cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad resl da utilizacidn en la produccidn o
vonta.

2.6. Propiedad, Planta ¥ Equipo

2.6.1 Medicién en el momento del raconocimiento

Las parlidas de propiedadss, planta v equipc se medirdn iriciaimente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adguisiciin mas lodos los coslos
direclamente relacionados con i3 ubicacion v la puesta en condiciones de funcionamicnto v [a
eslimacion inicial de cualquier cosio de desmantelamianta y retiro del elemente a de rehabililacién de
[a ubicackn del acliva.

Adicianalmente, sa considera como pare del costa de los actives, o: costos por peéslamos
directamente atribuibles a la adguisician o canstrucclén de a2ctivos calificados.

2.6.2 Medicidn posterior al reconocimicnto:

Modelo de costo.- Despues del recomocmientd inicial, las propledades, planta vy equipe son
regiziradas al costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deteriom de walor,

Los gasios de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resuliados en el periodo que se
producern.

2.6.3 Métado da depraciacion y vidas dtilas.-

El costo o valor revaluadn de propiedades, planla y equipo S8 depreca de acuerdo con el métado de
linea recta. La vida Ot estimada, valor residual y método do dopreciacién son revisados al final de
cada ano, siendo el efecla de cualquier cembic en el estimado registrada saobre una base
prospacliva.

A continuacian se presontan lag principales partidas de propedades, plantz y equipo y las vidas
Utiles usedas en el ileulo da & deprecacion;

A



llem \ida (il (en afics)

Edificias 20
Maquinana y Equipo 10-15
Mueblas yEnsams yequizo de olidna m
Equipos DeProcasamient De Datas 3
“Yizhiculos 5
Instalacionas 20

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta v equipao

La uiiidad o pérdida que surja del retire o venta de una padida de propiedadeas, planta y equipo as
calculada como la diferencia entre el precie de venta v 2l valor en libros del active y reconocida en
resullados.,

2.7. Activos Intangibles

2.7.1 Activos Intangibles adquiridos de forma separada

Son regisirades 2l costo menos [@ amodizacidn acumulada  eualquier pérdida por detenoro
acumulada, La amorzacidn se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Otil
eslimada.

2.7.2 Método da amortizacién y vidas itilas

La amarlizacion de los activos intangibles se camga a msullados sobre sus vidas Oliles viilizando al
metodo de linea recta, La vida otil estimada, valor residual y melodo da amantizacion son revisados
al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida Gl de un activo intangibla es finita o indelinida. La vida &l da un activo intangible que suga
de un derceho contractual o legal de otro tipo no excedera el periode da esos darechos pero puada
car inferiar, dependiendo del periodo 2 lo largo del cual f2 enfidad espera ulllizar el activo, Los
golivas intangibles de vids dlil indefinids ne se amortizan, paro g8 evalian por deterioro anualmanta y
cuando exista indicios de que el activa inlangible puede estar delerioradn.,

Se estima que el valor residual de los activos intangibles de la Compania son igual a cero.

A canlinuacion sc prescntan los principales activos intangibles v las widas diles usadas on ol calculo
de la amartizacidn;

ltam Vida Util {en afios)
Software g
Licencias 3

2.7.3 Baja de aclivos Intangibles

Un aclivo intangible se da de bajs al momento de su dispesician, o cuando no se esperan bensficios
econdmicos fuluwros de su uso o disposicién. Las ganancias o peérdidas gue surgen de la baja en
lbras de un aclive inlangible, medidas come la diferencia enfre los ingrezsos nefcs provenientes da la
verta y gl imporle en libres del aclivo se reconocen en gl resultado del periodo 2l momentoe en que al
aclivo o5 dado de baja.



2.8. Deteriore del valor de los actives tangibles e intangiblas

Al final de cada perioda, la Compafila evalia los vaores en lihms de sus aslivos tangibies 2
inlangibles & fin de deferminar si existe un Indicativo de que estos aclives han sufrido alguna pérdida
por deterioro.  En tal caso, se malcula el imporie recoperable del aclivo o unidad gencradera do
cfectivo a fin de delerminar el alcance de |z pérdida por detariors (da haber alguna).

Los activos intangibles con una wida dbil indefinide o lodevia no disponibles para su uso son
somelidos a una eamprebacion da detariora anualmanta, o cuando existe cualguier indicacion de gue
podra haterse deteriorado suvalor.

Las perdidas y raversicnes por deterioro se reconocen inmedizlamenie en resultados. Una pdrdida
per deteriono del valor del Goodwill no sa reveriira en los pericdos postenores

2.4. Impuestos
El gaste par impueslo a |a renta representa la suma del impuaesto a 1a renta por pagar corriente y 2l
impuesio diferido,

291 Impuesto Corriente

5S¢ pasa en la utilided gravable (tributaria) reglstrada durante &l ano. La ulilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gaslos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravahlas o deduciblas. El pasivo de la Compania por soncepta del impuesto corents se
caleula utllizando las tasas fiscales aprobadas al finzl de cada perioda.

2.0.2 Impuastos Difaridos

Se recorace scbre las diferencias fempararias determinadas entre &l valor an lbros da los aclivos y
pasivos incluides en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferdo sa
reconioe generdmente para todas las dferencias lemperarias imzonibles. Un aclive per impueslo
diferido s& recancce gor todas [as diferencias temporanas deducibles, en @ medida en que resulla
probable que (a2 Compania disponga de utlidades gravables fuluras contra 1as que se podria cargar
exsas difarencias temporarias daducibles. Estos activas v pasivos no se reconocen sl |as diferenclas
temporarias surgen del recanocimiento inkcial (distinlo al de la combingcion de negocos) de otios
activos ¥y pasivos en una operacidn que no afecta la ullidad gravatle (dributara) nl Iz contable.
Ademas, oz pasivas por impuesto difeddo no se reconocen si la diferencis temporal surge del
reconacimienta inicial de la plusvalia

El importe de un activao por impesstos difendos debs somelerse a revision 8l finsl de cada periodo
sobra al que so informe ¥y ¢ debe reducir, on la medida que estimae probahle que ne dispondra da
suficiente wtilidad gravable (tribularia), en el {uturo. como para permitir que se recupere |a tolalidad o
una parle del acliva

Las aclivos v pasivos por impuestos difericdos se midan empleando !as lasas liscales qua se espara
saan e aphcacitn en el pericdo en el gue el aclivo se realice o el pasvo se ancela.

La Compafila compensa aciivos por Impuestos dileridos con pasivos por Impueslos diferidos si v
solo si liens reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente & ls misma avtordad fiscal,
los Importes reconocidos en ozas partidas ¥ la Compafila tiena fa inlencian de liquidar sus: activos v
[ASIVOS COMD Neos,

2.9.3 Impuestos Corrientes y Diferidos

Sa reconocen @me ingreso o gasio, y sen incluidos en el resullado, excapta en fa medida an que
hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en oire
resultado intecral o directamente en el patrimonio, &n cuyc caso el impueslo lambén s& reconcoe
fuera dal resultado; o cusndo surgen del registra inicial de una omhbinaciion de negoains.

ot
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2.10. Provisiones

Se reconceen cuando b2 Compania tiene una obligacien presente (ya sea legal o implicita) coma
resultado de un suceso pasado, es provable que la Compafia lenga que desprendersc do recursas
qug Incorporen benelicios econdmizos, para cancalar la obligacion, y puade hacarsa una astimacion
fizble del importz de |z obligacidn.

El impore reconocidn como provisitn deha ser la mejor estimacion del desembolso necesarnio para
cancelar la obligacién presente, al final de cada perioda, teniends en cuanla los desoos y las
ineeridumbres comespondientes. Cuandeo se mide una previsidn usande ol fiufo de efective astimads
parz czneelar la abligacién presente, su impore an libros represanta el valor aeteal de dicha flujo de
efectivo (cuando el efeclo del valor del dinero en el izmpo &8 material).

211. Beneficios Empleados

2.11.1 Beneficics definidas: Jubilacian patranal y boanificaclén por desahucio,

El coslo de los beneficos definidos (jubilacion patrenal y bonificacidn por desshucic) es detarminado
utilizando ¢l Méodo de |z Unidad de Crédite Proyectada, con valoraciones acluariales realizadas al
final de cada paricdo.

Los costos por servichos se reconocen en el resultade del anfo en el que se generan, asi ooma el
interés finznciens gensrado por k2 obligacion de beneficio definido.

2.11.2 Participacidn a trabajadores,

Lz Compznia reconoce un pasive ¥ un gaslo por la parlicipacion de los trabajaderes en las ulilidades
de la Compania. Este bensficio se caloula @ 13 tass del 15% de las ulilidades liquidas de acusrdo
con dispasicionns |egales.

212, Arrendamientos

Se clasifican como finsncieres cuando los términcs dol arendamicnto transficren sustancialmente a
los arrendatarios todos los riesgos y beneficios Inherentes a I propledad.  Todos (o5 demds
arrendamientos se dasifican como operativos.

2121 La Campania eamo arrendatario
La Compsiiia como amendatario - Los arrendamientos operalivos se cargan a resutados empleanda
gl matads de linea recta, durante &l plazo corraspandiente al arrendamienta,

212 Roconocimicnto de Ingrasos

Se calculan al valor razonable de la conlrapreslacidn cobrada o por cobrar, teniends en cuenta el
imporie estimado de cualguier descuento, bonilicscion o ebsjs comercial que Iz Compsnia pusda
atargar.

2131 Venta de Bienes

Se reconocen cuanda 1a Compania transfiere ks ricsgos ¥ benclicios, de tipo significative, derivades
de |a propiedad de los bisres; el impore de los ingresce v o costos incurridas, o por incurrdr, en
relacian con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v g1 probable que la Companis reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccion,

2.14. Costos y Gaslos

Se regisiran al costo histdrico. Los costos y gQastos s& reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en qus se haya reslizado el pago, y se registran en el periodo mas
carcans an al que 58 conocan.

%



215. Compensacién de saldos y transacciones

Coma narma ganeral en os estados financieras no ¢ compensan los aclivos y pasivas, lampoco los
ingrescs v gasios, salvo aguelcs cazns an los qua 3 compansacian sea requerida o pemilida por
alguna norma y esta presentacion sca e reflejo de la esencia de |a ransaccion,

Loz ingresos v gastes can argen en lransaccianes que, conlractualmanta o por una romma legal,
corlemplan i3 posbildad de compensacidn y la Compafila fiere 12 intenclén de lguidar par su
imports neto o de reslizar el aclivo y proceder 2l pago del pasive de ferma simultdnaa, se presentan
nalas an rasultados,

2.186. Instrumenios Financieros
Los activos y pasivos linenceros se miden inicialmeante 8| velor razonable. Los costos da transaccién
que son direclamente atribuibles a la adquisicidn o emisian de aclivos y pasivos linancienos se
agregan ¢ dedican del valor razonzable de [os activos o pasives financierns, cuando sea apropiado, al
momenta del reconocimienlo inicizl,

2.17.  Activos Financiaros

Los zclivos linancieros se oasificen deniro da las siquienles calegorias, invarsionas manienidas
hasta ¢l vencimiento v préslamos y partidas por cobrar. La dasilicacidn depende de la naturaleza v
propésito de los activos financieros v 5o determing al momentg ded reconccmiznio inlcial, Todas las
compras o venlas regulares de activos linanceros son reconccidas y dadas de baja a la fecha de la
trangaccion, Las compras o venlas regulares son lodas aguellas compras o ventas de aciivos
finrancleros que requisran la entrega de activos denbro del marca de lismpo establecido por una
regulacién o acuerdo an el mercado,

2.17.1 Cuentas por cobrar

Las paridas por cobrar son activos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotzados en un mercado active. Los préstamas y partidas por cobrar (ineluyendo |85 cognlas por
cobrar comerciales, saldes bancaros v ofcclivo v otras cuentas por cobrar) son medides al costo
amonizado vsando el maétoda de |3 1asa de interés efectiva, menos cualquier deseriors de valor,

Los ingrescs per intereses se reconocen splicando la tasa de inlerés efectiva, exceplo por las
cuentas por cobrar a coro plezo cuzndo el reconocimiento del inlerdés resulie inmaterial,

2.17.2 Deterioro de activos financieros al costo amaortizado

Los actives financicros, son prebados por deferdore al final de cada perindo sobre el que s2 infarma,
Un activo flinanciera eslard deleriorado cpando exista evidencia ohjeliva del deterioro como
consecuancia de uno o mas eventas que havan acurrido despuéds dal reconoacimlenta Inicial de! activio
v los flujos de efective futuros estimados del aclivo financiers se han visto slectados. La evidencia
objelive de delericro de valor podria inclir

«  Cificullades financieras significativa del ebligado; o

¢ Es prabable que el prestalario entre en quiehra o en oira forma de reorganizacién financiera.

¢« Parg ciedas calegoriss de actives fingnceros, como cuenlas comerciales por colrar, la
evidencia objeliva de que este activo podria estar deteriarado podria incluir la experiencia
pasada de la Compafila con respecla al cobro de 103 pagos. un incremento en el nimern de
pAgns Alrasades en @ carlers gue superen e periodo de crédito promedio de 120 dias, asi
como cambios cbservables on las condiciones econdmicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimientc en o= pagos.

Para los activos finanderos registrados al costa amorizado, el impode de la pérdida por delerioro de
valor es la difersncia entre el importe en fbros y el valor presanta de ns flujos futuros eslimados de!
activa, desconlades a la tasa de interés efecliva ariginal del active lInanciero.




Elimporta en libres de! active linanciero se reduce par |3 pérdida por deleriora de valor directamente
para todos fos adivos Tinencieros excepto pera las cuentas comerdiales por cobrar, donde el imparte
on [ibros se reduce a través de una ceents de provision, Cuando se considera que una cuenlta
comercial por coorar es incobrable, s elimina contra |2 cuenta de provis$in. Lo recuperacion
posterior de los monios previamenie eliminados se convizre an crédilos contra |2 cuenta de
provisidén. Los cambios en el imperte an libros de la cuenta de provision se reconocen en 2l estado de
resultados del periodo,

2.17.3 Baja do un active financlers.

La Compafia dard de baja en cuentos un activo finarcere Oalcamente cuands expiren los derechas
contractuales sohra los flujos de efective del sctivo financiero o cuands transficre do manera
gustancial (os riesges v ventzjzs inherentes a lz prapiedad del activo finandero.  5i la Compadnia no
transfiare ni reliegne sustanciaimente todos los riesgos v venlajas inherentes 2 1a propiedad v contintia
reteniendo & control del activo Iransferde, la Compania reconcce su zaricipacion en el activa vy (2
ohligaciin asociada por los valoras que tendria que pagar, Si la Compadnis reliene sustancialmenta
ladas ks riesgos ¥ ventajas inherenles a la propiedad de un activa fingnciero ansferido, |a
Compafila conlinuard reconcciends el adlive fimanciers v tambidn reconocerd un prdstamo
garanlizado de fonma colatersl por Ios ingresns recihidps.

En la bzja en cuontas de un active financierg, fa diferencia entre el importe en libros del activo v [a
suma de la cantraprestacién reciolda y por recibir se recongce on o resultado del poriodo,

2.18.  Pasivos Financicros
Los pasivos financieros son olasificados como al vakor razoneble con cambios en los resultados U
'olros pasivos financiaros',

218.1. Otfros pasivos financicros

Los clros pasivas Iinandesos (incluyenda los prestamos y 85 cuenlas por pagar comerciales y otras)
se miden posleriormente al costo amortizade usando el método de la tasa do interds efectiva.

El malodo de |a tass de interés electiva 83 un método da calculo del costo amorizado de un pasivo
financiero y de impulacion del gasto financiem 2 o largo del periodo relevanta, La lasa de inlerds
efectiva es la tasa de descuenta que iguala exactamenls 19s flujos de efectiva par eabrar o por pagar
(inchryendo todes los honerarice y puning pagados o recibidns que forman pare de la 1a5a de inlerds
efectiva, los costos de Iransacclén y olras primas o descuenlos) estimados a lo largo de la vida
psporada del pasive finencicro (o, cuande sca adocuado), en un perlodo mas corto con el imporle
nelo en libres en el momenio de reconoamienta inicial.

218.2. Baja encuentas de un pasive financiers

La Compznia dara de baja en cuenlag un pasivo finenciero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplan
las ebligaciones do la Campadia. La diferencia antre el importe en libros del pasiva financioro dado
de baja y la centrapresiacidn pagada y por pagar se recongcen an el resultado del periodo.

219 Transacciones en Moncda cxdiranjera

Manada Funcloral v de presentscldn; Las parldas incluidas en [as cuenlas anuales se valoran
utilizando la meneda del entorne econamico principal en quae |a antidad opera ("moneda funcional®).
Los estades financieros se presenmtan en USD (ddlares americanos) que &5 la moneda funcicnal v de
presentacidn de o empresa.

Transacciones y Saldos.

Las transacciones cn mencda cxtranjera so convienen 2 [a mansda funcional utilizande los tipos de
carmbio vigantas an las fechas de las ransacciones o e las valaracicnes, en &l caso de partidas qua
s& han wvuelto @ valorar, Las pérdidas vy ganancias en moneda extranesa que resultan de la
liquidacién de eslas tr-ansacciones y de |3 conversicn a los tpos de cambio de cerme de los activos y
pasias moanelanos dencminados en moneda exranjera se reconocen en la cuenta de resultados,




exceplo si sk dilieren en el olro resullade integral como las coberuras de flujos de efectiva
cualificadas v las coborturas de inversionas relss cualificadas,

Las pércidas y gananclas por diferencias de cambio se presenlan en la cuents de pérdidas y
ganancizs en la linea de "Diferencia an cambio”,

2.20. Normas nuevas y ravizadas emitidas pero aun no cfectivas

La Compafia ro ha aplicado las siguientaz Mormas Inlernaona’es de Informacion Financicra [MIF)
y Mormas Intemacicnzles 22 Comtabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emilidas pero ain
no son efeclivas, que permiten splicacion anticipada:

Feecha de

Wormas aplicacidn

obllgateria

NIIF 8 Mejora. Reconocimiente y medizitn de Activos Financieros 01-ene-18
Enmienda. e ha revisado la fomna suslancial la contabilidad de

WIFD coberuras para permitic reflejar de mejor manera les actividades 01-8fhe-18

de gesidn de rissgos de los estados financicros: edemés permite

los cambios de los lamados "Crédiles Propios™,

Mejora. Requerimianio para reconacimienios de ingresos que
MIIF 15 aplican a lodos los conlralos con clientes [exceplo por contratos 01-ene-17
lzasing, confratos de sequros & instrumeantos financieras),
Arrendamientss (Sustituys Mie 17). Proporcione mayar
fransparancia an los arrendamignlos oparalivas yinancens
Conlrates d= Seguras. {sustilucidn da Niif 4). Buaca supsrar la
falta de comparabilidad antre las aseguradoras,

MIF 16 01-ane-19

MUF 1T T-ange-21

NIIF 9. “Instrumentos Financieres". La NIC 32 |m=lrumenios Financieros: Reconocimiznio v
Medicion eslablece los reguerimientos para el reconceimiento y medician de s activos financiens,
pasivos financieros v algunos contratos de compra o venla de parlidas no financieras. El Consejo de
Mormasg Intemacionales da Cantabilidad {(JASBE) hereda |z MIC 39 de su grganismo predecesor, ol
Comité de Mormas Inlernacionales de Contahildad.

En actubre de 2010 el IAZE anadid a & MIF 9 los requerimeentos pare la olssilicason y medicidon de
los pashvos linancieras. La mayoria de los requerimientos de la NIC 39 para la dasificacion y
medicidn de los pasives (inancieros se frasladamon sin cambics a la NIF 8, Sin embarga, los
requerimientos relatives @ la opcion del valor razonable pera pasivos financiercs sg cambigron pard
apordar el riesao de crédilo proplo. Esas mejoras dan respuesia a comenlarios congrucnios de kos
usuarios de los eslados financieros v otros de que los efeclos de cambios an el riazga de crédito de
un pasivo no deben afectar al resultado del peviode 8 mencs que el pasivo se manlaengan para
negaciar, Las mejoras son cansocuencia do las proguestzs publicadas en mayo de 2010 en el
Progecio de Norma Opcinn del Valor Razonable para Pasives Financieros. En noviembre de 2013, el
[ASE hizo disponibles men mayar rapides, s requerimianios de la MIF 9 que ahordan el resco da
crédito propio, permilicnde gue esos requerimientas se apliquen sin emplear los olros requerimientos
& la MIIF 9 al mismn tiempo,

MIIF 15 “Ingresos Procedenies de conlratos con los clientes'

En mayo del 20104 se cmitid la MIF 15, que cstablece un modele oxicnso y detallado que deben
utilizar las entidadas en el registro y reconocimiento de ingresos procedentas de contralos con
clientes. La MIIF 15 reemplazard el actual lineamierte da reconacimiento de ingresos, incluvenda la
MIC 18 Ingrezos, ks MIC 11 Contratos de Construccion vy |55 intersrelacionss respectivas en la fecha
an que enlra en vigencia, Bl principio fundamental de la WIIF 18 es qua una entidad deharla
maconocar ¢l ingreso gue roprosenta |3 framsfercncia de bienes o scrvicios  ostablecidos
contractualmente a los clientes, en un imzorke que refleje |a conlrapreslacién que [a entidad espera




recitis & cambio de bienes o sarvicios, Especificamente, [a norma afade un madelo de 5 pascs para
centabilizar ef ngreso:

] identificer el conlralo con los clientas,

] identificar las obligaciones de ajacucion en & contralo,

. Deferningr af precio da fa fransacgidn,

. Digiribuir ol pracio de fransacelidn 3 ias obfinaciones de ejecteidn an al conirala.

. Reconocer el ingreso cuands (o an fa medida quel fa enfidad salisfegs (& olibgacion.

Segon Iz MIF 15, una enfidad contabiliza un Ingress cuards (o en la medida qua) se satisfaga una
obEgacin de gjecucion, es decir, cuando el "control” de los bicnes y serviclos relaclonados ¢on una
oblgacion de ejecucion particular as transferido &l clienle. Se han anadido muchos més lineamientas
delallados en la NIIF 1% para poder analizar sitvaciones especificas. Adamas, la MIF 15 requiare
ampliss revelzciones.

La Administracion de la Comparila prevé que la aplicacidn de la NIIF 15 en ¢l futuro pucde tener un
impaclo sobve oz importes reconocidos en los estados financierns adjuntos v sus reveladones, Sin
embargo, no €5 pasible proporcionar una estimacion razonable de Bze sfecto hasta qua un examen
detallzdo haya sido completadn,

2.21. Estimaciones Y Juicios Contables.

La preparaciin de los presenies estados linancieros on conformidad con WIF requicre que |2
Administracion realica cierlas astimaciones v eslablerca algunos supuesios inherenlas a la actvidad
econdmica de l2 entidad, con el propdsite de determinar |a valuacidn vy prescntacidn do algunas
parides que forman parte de los estados financiams, En opinidn de la Administracion, lales
estimaciones y supuestes estuvieron basades en I mejor utilizacion de [a informacidn disponible al
mameonto, as cuales podrian legar 2 diferr de sus efaclos finales.

A pontinuacian s prezsentan las estimaciones v juiclos contables criticos que |a adminisiracién de
Flasticsacks Cia. Lida., ha uidlizado en &l proceso de aplicacion de los crilerios contables:

2.21.1 Deterioro de actiivos

A la lecha de clerre de cada pericdo, o en aquellz fecha que sc considerc necosarn, se analiza el
valnr da los solivas para delerminar 51 sxisla algon indicio de qua dichos activos hobieran sufrido una
perdida por deterioro. En caso de gue oxista algon indiclo sa realiza una estimacidn del impode
recuperable de dicho activo, 5ise Irata de aclivos identificables que no ganeran flujos de sfectivo de
forma indeperdente, se estima |5 recupersbohdad de s onidad generadora de efective 2 la que
pertensoe e activo.

“Las pérdidas por delerioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertides cuando
se produce un cambio en las estimacionas sobre su importe recuperable incrementando el valor del
aclivo con abono A resultados con &l limite del valor en libms que & activo hubisra lenido da nao
haberse reconocido la pérdida por deleriorn.”

2.21.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valar presente de !as provisionss para otligacones por benaficios a definidos depende ce vanos
factores que son determinzdos en funcidn de un cdlculo aciuanal basados en varios supueslos.
Estos supuastos ulilizados para determinar el valor presanta de eslas obligacionas incluye una lasa
de descuento. Cualgquier cambio ¢n los supuestos impaciz en el valor en libras de [as provisionas de
esios beneficios,

El aoluarm contraladn por la Compariia para realizar el caloulo actuarial, uliliza la tasa de desouento,
la tasa de moraidad v de rolacién al final de cada aho reponado por la administracidn de la
Compafiia, La iasa de descuentn B3 (A tasa dr interds qua debe ser vtilizada para determinzr al



valar presante de Ios flujos fulunos de caja estimados que se espera van a sor requcridos para
cumplir con la cbligacidn de estes henaficins.

Las obligacaones por presiaciones definidas de la Compania se descuentan a una tasa estahlecida
por referencia a las lasas de mercado de (os bonos de gobiema.

Las obligaciones por prestzcionas definidas de la Campafiia se descuantan a una fasa establacida
por refereancia & |as tasas de mercado &l final del periede de referencia o los Bonos del gobierno. Se
raquiere un juicio sigrificative al establecer los enlenos para bonos & serincluidos on |3 poblacion 2o
la que se derive [3 curva da rendimicnio.

2.21.3 Estimacion de vidas (tiles da vahiculos, maquinaria y equipo
La estimacion de |as vidas Qiles y el valor residual se efeclian de scuerdo & lo mencionado &n la
Mala 2.6.3

2.21.4 Impueasto a la renta diferido

La Compafia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
dferencias anlre al valor an lbros y la basa tribularia de los activos v pasivos se revertirdn en o
futura,

Aplicacidan NIC & Politicas Contablas en las Estimaciones Contables v Errores.

En &l gjercicio econfomico2016, luega de un analisis, |s adminislraciin de Plasticsacks. Cia. Lida,,
decidid aplicar NIC 2°politicas contebles cambios en las Politicas y estimaciones contables " | re-
exprasanco los eslados financicres al 01 de encro del 2015 considerando las relormas realizadas por
el |ASHE & septiembra de 2014, en sus "Mejoras anoales g las NIF Cicla 2002 = 2014° modificd &l
pamafo B2 de la NIC 12 "Beneflicios a los amplados”, en tal sentido la Companla procedid a
delerminar su nuevos pasivos por beneficio de empleados largo plazo (jubilzcidn patronal v
desatucn] mn las nuevas esas de descouenio en funcién a 15 modificasdn del pamsfo citado,
afeciando a sus astados financieros mas anliguos como se presentan a continuacian:

Reexpresion del Estedo de Situacion Financiera al 01 de enero de 2015.

Saldo Saldo

Pasl Ref Alust
i Inicial sty Reexpresado

Jubacicon Pebranal da2.72d a@ 00044 BH2. 772
[Cesahucik 31,951 204,807 296,758
Total Frovisionas .__fm B7e.531

Saldo Saldo
Patrimenla Inicial Fef Ajuszia Habxprosaito
Capital Suscrio ¥ Pagado 1325977 3325977
Razerva Lagal 215098 215058
Resultadas AcumApicacion MNE S P Vez 419.876 d10.ETH
Diros Hesukados intagralas 53906 SE.025
Liiidad Del Bercicio 1549 412 a [S04.552) (145438}
Litibdades Scumaladas TH2TH 7832721
Tatal Patrimonio 4.970.011 4,465,159

g} Correzponde gl gjuste en las provisiones per beneflicios socrales largo plazo, de acuardo al nuevo
estudio actuanal para los ancs 2004 v 2015 se amplad una tasa de descuento de! 4,24% reflejade en
la nota M® 14



Resxpresion del Estado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre de 2015.

Salda E Salda
ek Imigial Ref Alyats Rooxprosads
Capilal Suscrita ¥ Fagado 3254987 3325977
Roserva Legal 2230689 223.064
Resultadas AcamAalicacion RIS P Yee 412,878 219676
DAres Resulados blagraies 15595 o 120,802 145,597
Liilidad Dal Harcizie 1.084,801 c (113.679) DE1122
Lilidadas AcuTuladas 784,161 a (504 BG2) 250 311
Telal Patrimonio 5.073.481 5384752

2) Comesponde al gusla sar la reduccidn da la lasa de descoento de B,31% a 4,24% en las
provisicnes por benclicios socigles largo plaze, de acuards a las nuevas estudios actuariales
paralos anes 2014 y 2015 segin o mencionzdo en la nota N° 14.

b} Comasponda alos ajustes por ganansas aowariales de acuerdo al nuevo estudio aclugrial para
log afos 2014 v 2015

c) Corresponde 3 !os ajusles por varfaclones a los costos por servicios e inlereses dol periodo de
jubilacstin patronal v desahucio registrados confra el resullade del &jercivio.

HIOTA 4. BFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVG

Comzosicion de Saldos:

AlET o aliciemibre o 0 i erwro
201E 205 2015
Dancos Localas Taa.247 A3BE 25 N5 180
Bancos dol Estoror gdar LAz 18.7G7
Caja 1173 2407 z117
TOTAL EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO 754.247 3404.024 1.420.084
NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS
CUENTAS POR CORRAR
Garmpos fida da 5aldos: Al 31 do diclembre de 01 de snaro
2016 2015 2015
Cligntes bocaies (1) 4 P7E.E2S 4182 887 AEEBTAL
Cllenes del exdador I MRT T35 bl ] ] T8 1La802E
Prowside para cuorias nzokrablas (882.7335) (<51,008) 1184.882)
TOTAL CUENTAS POR COBRAR COMERC IALES Y OTRAS
i i d a0,
CUENTAS POR COBRAR FATIEIS 6,948 345 710083
Creas cuentag percobrarn
Emplazdos yeleculives |2) T75.574 445708 4ME515
Cerog CUERiES por Caobrar 195517 G50, 247 115029
Submtz| 9108 1903 B53 [ARELE
Total B.244 706 B.052258 5321626
[T E T RG T HEEE
Dot e nte 165418 rrooeca 4525505
Hooariznia 149,287 A5 .48% dar.2at

Total 5.044.706 B.052 258 5325627




(1)

La Cartera local sm encuentra asegurada con |3 compatlia SEGUROS CONFLANZA, do acucrdo a las
condiclones de la Pdliza los cientes son asegurados bajn la condicksn de Mominado v Discrecianal
{Innominades), los clientes nominados son todos zquellos que fueron aprchados dirsctamanie por la
compafia de sequres para estos casos la coberdura de |a cartera es de! B0% sobre ef cupe aprobade, en
cuantc a fos clientes innominados  son aquaelins que su cupo de crédilo son aprobados bajo discrecional
dirccte de Plasticsacss, el cupo para o3 clientes Innominados es hasla 40.000.00 dalaras y la coberura da
eslos es del B0°%%: siermpre que no exceds del monlo antes scholado caso contario ne existe caberura.

- Elcré&dita maxima daba ser de 150 dias
= Lafactura debe constar come a crédito y cumplir 1a politica de crédito de Plaslicsacks
= Maotificaciaon de smenszs de siniestro de 100 diaz

La Compania ha reconocido una provisidn gara cuentas dudosas por e 100% de odas las cuentas por cobiar
no aseguradas con ung anliguedad de 91 dias o mas debido 2 que de 3 experiencia histérica esiablece que
las cuenias por cobrar con ese vencimiento no son recuperatles, Para las cuentas por colirar no aseguradas
o qua han excedido el limite del cupa asegurade, se establecs un porcentaje Azonable de provisian, sequn la
candicion de cada clisnia.

Anfigiiedad de fas cuontas por cograr vencidas pero no deterfaradas: Un delalle de la anligladad de las
cuenlas por cobrar vencidas pero no detericradas es como sigue;

Al 31 da diclambre de 01 de enaro
Plarc 2016 Z0135 2015
1-30 dias 1.756.3023 2404458 1.083.522
31-50 dima 330214 120130 121.54D
51-90 dims 34.7EB 109 831 75518
Total 2.125.302 2634249 1.280.580

Camkios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimeentos de [a provisidn para coenlas dudosas fueran
como sigue:

Al 31 de diclembre da 01 de enero
kit 2016 2015 2015
Faldo al comianm cel afo 4810043 184 GR3 183313
Frovisicn del afo 202.883 ERER 11 380
Casugos [1.766) (17555} -
Tatal 692,715 491008 194,682

La concentracién cel riesgo de crédilo es limitada debido a que |a base de clientes es 1arga e independients.

(#) La Compafia manlieng préstamos entregadas a sus empleados v eleculivos para conceplas como
wiviendas, vehiculos y otros. Al 37 de diciembre del 2016 v del 2015 con vencimientos hasta el afa 2021, Los
préstamos mas importanies, principalmente relacionados con Inmuebles ¥ wehiculos, se encuentran
garaniizados con hipotecas schre aslos mismos bieneas.



ROTA &. INVENTARIOS

Composicin de Saldos:

kateria Prima

Frosduicha an Procas o
Froductos Manuleclursdes
Suminislos ymalenalas
Fepuesios

Envascs y Empacues

I perlaciones 2n irdnsilo

Provisién para Dosclescensiz de Invertanios

TOTAL INVENTARIOS

Al de diciembre de 1 de engro
206 015 anis
1.810.097 2582111 32490100
2 166 G0 1561,340 2938 BTT
o8, 128 1485222 1,207 225
655,725 17 BED E57.927
290347 453,148 E02.480
3,382 4.083 5.048
2090571 2217820 6,142 901
(5479 1.421) {1.421]
BA10A42 89490202 14891847

En 2016, uniotal de USE 33.8 millenss (US55 44.5 millanss an 2018%) de costos de inventarios fucron inciuidos

en o5 resullados del BAn,

NOTA T, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

asicks Elel

Cozio o aluacidn
(1} Dazmeeiazian Acemuladn

Tial

Clasificacidn:

Trwrawng

Edificics

MAnuiraria vy Eq:eipa

Muihles y anseres

Equipa de sRcing

Equigas da procesameenio de dajes
Vehicucs

Instalaciongs

Mazulnara ¥y Equpa 2n Transha ymaniaje

TOTAL PROPIEDADES, PLANTAY EQUIFC

(1) El 3asto por depzreciacidn del ano corriente 58 pueds obsersar en |3 Nota, 18,

Al M da diclembre da 01 da anera
Z0E 205 2015
2AThTAZT 27 LA0SED 26.9165.244
(02595604} (8 SES004) (6.7 35,2400
15,460,743 18 SI6.560 20005

1.0 506G 1101805 1101 805
2 P GG 2ATAAGD 2049642
10, T G2 500 14056237 15.761.735
16547 THA48E 22084
RATT & TRT a4
35541 X 2Bi 216740

L13Fa3 180818 214238

3ETIE 383,107 TATHED

819,754 T12163
15460743 16.935.980 204200006

(Ver pagina siguients)
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7.1. Actives en garantia - Al 31 do diciembre dal 2016 y 2015, La Comparia liena una hipoleca de
inrmueble y prendas da magquinaria que hen sido enlregados en garantia de las diferentes obligaciones de

la Compardia (ver Naota ),

KOTA B, ACTIVOS INTANGIBLES

Compaslckn de Saldos: Al 11 de dickemtbre de 01 de enero
1018 015 2015

Coge 214,045 11 884 FIHL R
Anarlicason acumulada y delerion {12E.EA] (110 Caa) {ET.261)
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES BE.1B2 1018315 111384
Los movimienios de log activos intangibles fueron como sigue:

" 2131 do diciambra da 2014
Dhrlarl I 2018 15
Coalo
Zzldos al comizna ded ano 211.684 200,647 193936
Adicianas (1) 2.1E1 11.237 18 .8CF
Esjas [ BEG)
SHaldoe al final del afio 24 D48 11804 Ho0 547
dan erlisacion o samudada ydolenic
Saldos al camianm ded afo {770 gy (BT 263 (T4 286)
Gaslo per Bnartc@eon [18.834,05) {22,705} 7.877)
Gaslos pordetenony (1)
Bajas
Sa'dos al inal cel aflo [128 EA2Y 110.049) (&7 263)

(1) Constiluye principaimente la compra de scltware de nomina ADAM raalizado an &l afe 2013,

El gasto amoriizacidén ha sido incluido en la partida gasio amortizaclén en el estado de resultado Inlegral.

HOTAS, FREATANDS

Compasiponde Saldns:

Garondzados « af eosi0 IRI0cieads
Présiamos ¢e baneo del BxEriaril]
Présiamos ¢e bencos locales (2)
Prédriamns de larearas del ederior [3)

TOTAL PRESTAMOS

Compasicidn de Saldss:
Camigne

Dauda Finarciara
Interasas porpager

Na Corriale

Taial

A3 i dickn bra do 11 de enero
2016 2015 20135

1817287 E.034.5ED B 042889
11368 BRT 10387 B8 B A45.653
2403200 3233200
13182119 18,E23.987 16.091.822
2331745 11.620.103 4287 532
178474 176084 201 B0A
L771.E93 1021785 13.602.734

12.182.113 16,828 387 16,091 622




Vencimlentos fuluras de los

~ Al'31 de diclembre de 01 de energ
préstamas nocorrlantas 2M6 2015 2015

s 1) 10.186.387
2017 2.205 658 1.080.D58
2013 3.1748.821 1428256 1.476.288
2019 3E40,TED 1,357 240
2020 3305277
2021 1.587 018
Talal 9.771.895 7.021.795 13.602.733

(1) Conslituye un préstamo del BBP Bank con vencimienlo en febrerc del 201%. Al 31 de diciemora del
2018, |3 tasa de interés promedio elscliva znual es de 7.71%. ¥ tenemos enlregada como garantia

madquinaria y el lermeno de Calderon, esta garantia cubra también el préstamo del Banco Bolivariane,

(Z) Conslituyen présiamoes con el Baneo Bolvarano, Banco Inlermacional y Banco del Pacifics con
vencimigntos en septiombre dol 2020, septiembre 2021 y noviembre del 2021, Al 31 de diciembre del
2016, la tasa de interés ofectiva promadio anual sobre los préstamos bancarios es de 7.66%, 7.85% vy
¥.8%, respectivamente. Los préstamos bancarios estdn garantizados por una hipateca sobre terrenos y

edificaciones y prenda de maquinaria.

(2) Constituyen présiamos de compafias del exlerier (Essex v Danatex) que fusron cancelados en su
tolalidad el 22 febreroy 27 da julio del 2016 respectivamante.

HOTA 10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS

CUENTAS FOR PAGAR

Composicldn g Saldees:

Crenlss por pEQAEr coOma/aes:
Prowedaras Lecalas
Priovecdanis gl autasiar
Subidal

Oiras cuentas por pugur

Tetal
Clasifeasidn:
Cemrlants

ke curente

TOTAL CUEMTAS FOR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS
CUENTAS FOR PAGAR

El perioda de crédito promadio de compras |ncales es 27 dias v da compras del axterior es de 138 dias

desde |3 fecha de la factura,

Al 1 de diclombre de 01 goanora
2016 2015 2015
EHOETE BHG 245 409 BE2
10,043 853 12 250,320 15332573
10.833.477 12 B55.6E9 TRT42.135
460 £05 1E6A50 435 534
17384 083 13020819 18,223 069
141905 745 12TMNTAT 19 2200068
288 338 30163 -
113349483 13.323.919 13228069




MOTA 11 IMPUESTOS
111 Activos v Pasvas del ato carrienle

Un resumen de activos ¥ pasivas porimpaesios comientes €5 come 5igae

Al de diclembre de (1 e enero
2016 HEE 015

Aclivos por impuestos corrfam es:

Lortdil ributano por ratenciones en L fiende e impees o a la Solida da Divd GES.04 0 BED TEQ TEDG16
Credite Wibutmio de Impuesic ol Valor Sgregado - [A(T] 71080 44.070 ZBB.112
Tatal 735919 704,730 1247.027
Pasivos por impuesios cormiamos:

Sravizidn par impuas aly Salia de Dideas - 150 0078 E7 2123
Relancionas an la fuente ¢e Impueslio @ la renla par peger 16608 11.670 11.855
Relencionas en o enbe ¢l WA par pagar w742 50445 30,204
TOTAL IMPUESTOS 133625 E2.410 44,297

(Constiluye crédito tributario de VA en compras que no llega a ser compensado debido a que la
Compania reslzs venlss de expordacion. Esle saldo se encuentra en proceso de reclamo ante |a
auloridad tributzria,

11.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta carriente

Una reconciliacion entre la utiidad seain estadas financiores y ol gasto por impuesto a la renta corriente,
25 corma slgue:

Al 31 da dickembre da 01 da anera
2014 2015 ans

Udidad seqim esla dog nano eros ants de impuss oo i enk H PSS 1600 Az EO7.7TIH
Gastos no deducib ke 823060 vo1 8ED 127404
Ingrascs Exanbos Ly [2.0%3) [ro32)
Crras feducsionas |remunereciores empleados con discapecidac) (a50a0) 1463 570]

Uilided gravable 4000738 1824289 734181
Impugcein a la renla cavsada (1) 453,434 409,133 191,520
Anbicipo calculadgo 2 432 764 453402 420 246
Tota! Enpuestoa la renta corrlente cargadao a resultados 453 434 454402 425 246

{1} De conformidad con disposicioncs legales, |a tanifa para cf impuesto a la renta, s= caleula en un 225
sobre las utilidades sujetas @ distribucian.

{2} A parir del anp 2010, se debe considerar como impuesto a la ranla minima el valor dal anticipa
calculado, el cual rasulla da la suma matamatica dal 0.4% dal activa, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingrasos gravados y 00.2% da costos y gastos daduciblas.

Fara al afo 2018, la Compania detorming un anticipo de impuesto a 12 renta de USE432 mil; sin embargo,
al impuosto a la renta causado del afio es de US$452 mil. Consecuenlemente, la Compafia regisiro en
resultados USE462 mil equivalante al impueslo causadn,

Las declaraciones de impuestes han sido revisadas por las auloridades tributarias hasta el afo 2012 y
son suscaplibles de revision las declaraciones de [ns anos 2013 al 2016,



1132 Mevimlanta de la proviskon [crédito triberlarle] de Impuests a 1a renta

Composician die Saldos: Al 31 do dickembre da 01 do anaro
2014 <018 25

Saldo al comienao dal afia (B0 7RO} [960.315) [R20.3R0)

Frovisdn del Afc 453204 4543 403 43¢ 0.2 H

Pagos alectuados (457614} {151.247) [G36.7E1)

Salda al fin del aio {EES.‘B&H} ﬂE.‘-E‘B.TE-:II [BG0.915)

Pagos Efectuades - Carespande al antizipo pagado, retonclones en la fuanta ¢ impueste a la salida da

divisas - IS0
Heconocido en Saldos al fin del
Saldas al Ios resulladas ano
comianzo del ano

Ano 201B

Activog (pacivoz) por impuasics ciferidoe en relacldn a:

Walor Nalo de Realizacian 7613 11.023 15430
Pravisicnes fuluras 1689 4400 12.0684
Prasisitn de jubilacion patronal 57.2089 (37.298)

Acdivas ImMangl bes 223.925 {223.935) -
Frastamos mecidos al costo amorizado 4375 (4.235) i
Prapiedades, plaria yequipd {144.286) 144286 -
Tatal 156465 [125.T761) 30.704
Afio 2015

Aclivos (pasivos) por impuesies diferidos en relacidn a:

walor Nelo de Reglizacion TH13 7613
Fravsiones fuluras THGE 78564
Pravsién de jubilacidn patransl 57299 - 57209
Aclivos Intangibles 2234935 - 223835
Prastamnz medidos Al costo amarhsdo 4295 v 4235
Prapiecades, planta yequipo (144286} & 1144 2EB6)
Tatal 141,183 15202 1536465
Afo 2014

Aofivns (pasivos} por impuestos diferidas en ralacion a:

Provdsicn de jubilacion patronal Go412 112.113) 570099
S IR 244,291 {20.355) 223335
Preslames medidos al costo amaorizmde AG56 {4.421) 43235
Prapiedades, planta v equipo (152.104) 13818 1144.256)
Tetal 164 256 {23.071) 141,183

11.5 Aspectos Tributarios

Cadigo Organico de la Praduceidn

Con fecha dicembre 29 da 2011 8 promulgd en el Soplemante del Registro Chicial Ne. 351 el Cédiga
Organico da la Produccidn, Comercio & Inversionas, el mismo qua incluye entre oiros aspectos tributarios
la reduccidn pragrasiva en b tarifa de impueslo a la renla para sacledades, asl tenemos: 23% para € afic
2012 y 22% a parir del ano 2013, Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, para la medicion del activo



{pasivo) por impuestes diferidos, la Compania utilizé una tasa de impueste a la renta promedio del 22% v
23% respectivamenle.

Aspoctas Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Oplimizzcion de los Ingresos del Eslado - Con
focha noviembre 24 da 2011 sa promulgd en el Suplemento del Registro Qficial Mo, 583 |a Ley de
Fomento Ambicntal y Cplimizacian de los Ingresos del Eslado, la misma que incluye entre olros aspecios
tributarios que la tarfa del Impuesto a la Salida da Divisas - IS0 se incrementld del 2% al 5%, Por
prasuncion s considera hacho generador da este impuaslo el uso de dinero en el exterior y se establece
coma exento de esle impuesto ¢l paga de dividendos a companfas o personas nalurales que no eslén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de esle impuesto en la importacian de materias primas,
insumas y biengs de capifal, que consten en el listado eslablecido por el Comité de Politica Tribulara vy
que sedn utilizados en proceses produclivos, pueden ser utilizados como crédita tributario de impuesto a
|a renta.

Efeclas Tributarios de la Revaluacion - Decreto Ejeculivo Mo, 1180 - Con fecha 12 de junio del 2012, se
promulgd el Decreto Ejecutive Mo, 1180, en el que sa reforma el Reglaments pars ks Aplicacion de la Ley
de Regimen Tributario Interne, eliminando el lileral mediante el cual, se sefalaba que la revaluacion de
actives fiies no tenia efeclas lribularios. Sin embargo, la Compania decidid conlinuar tomando como
gaslo ne deducible de la base imponible sujsta al impuesto a ls renta, el valor de la depreciacion de la
revaluacion de propiedad planta vy equipo efectuada a la fecha de lransicion de las NIF,
consacucniomanic, fa Compania mantendra 2l saldo del pasivo por impuestos diferidas por este
conceplo.

NOTA 12, DTROS ACTIVOS CORTO PLAZO

Compozicion da Saldos: Al 11 de diclembre de 01 da enaro
2016 2015 2M45
Anlicipo proveedores (1) BAD B 2129 N e
Saguros yiiznzas 24 545 4E.145 25356
DA 168 20524 1748
TOTAL DTROS ACTROS CORTD PLAZD 310,352 90.793 285730

(1} En el afc 2016 el principal anticipo corresponds a la empresa Maquinas Ferdinand Vaders S/A por
5730.000 por la compra de 2 impresoras FEVA.

HOTA 13. ANTICIPO CLIENTES

Corresponda a [og anlicipos recibidos de nuaestros clisntes per la vanta de sacos, un delalls da los
principalas clienias se muastran & continuacian:

Campesizidn de Saldas: Al 31 de diciombre de 01 de enaro
216 ams anie

Slram pa Cwrseas Inl Lid, 4051 S04.051 LR B2

Frocek ing AARETL

Gigie 17425 16.501 12

Oircs 48 A5H 25863 52242

TATAL ANTICIPD CLIENTES 457.404 B74.780 110.837




MOTA 14, QELIGACIONES ACUMLLADAS

Compasicicn de Saldas: Al'H de diclombre da 01 de anera
2018 2018 2015

BParlicizadan a Trabsjadoes F18.409 270852 107.248
FApories |ESE por pagar BEF01 BT 473 91721
Bene’icos Saciaes FRGaT 22314 09413
Sandcioz Piblicos 110881 125,553 136025
Compansaciin ecandmica salatia Jignn 2500 250 2570
Prondsiznes Vardas S0ES18 133 B7R 5714
TOTAL OBLIGACIONES ACLIMULADAS 13T0.AS6 1162210 655,098

14,1 Participacidén a Trabajadores - De conformidad con disposiclones |egales, los trabajadores lienen
derecho a participar en las ulilidades de la emprasa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contal:bes. Los movimenios de le provisicn para participscion & trabajadores fusron como sigua:

Movimicnta: Al 31 da diclambra da 01 da anara

2016 2015 2015
Saldes al camienm de afa 270652 107.24C 220150
Prosisidn del afio 318409 PFRIN 107.248
Papgos efechiados {3T0.682) (107 246} (2201503
Seido al fnal del afo J1B.408 2706582 107246

HOTA 15, OELIGACIONES POR BENERCIQS DEANIDAS

Composizidn de Salkdos: Al de diciembre de M de enera
TG 2015 2015
Juirlacién Patronal 407 832 AT 13s B2 T2
Bonificzean por Desahuco IGT o0z 335,650 Z06.To8
Tolal 1275838 1.123.844 78531

15.1 Juhilacidn Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los lrabajadaores que por veinficinco afos o mas
hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjulclo de la |ubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instiluto
Ecualoriano de Seguridad Soclal.

Al'31 de diciembra da

B ovim fanto:

2018 2015
Zekdo sl comienazo del ano THY. 188 GA2.TT2
Cosio por los senicios el porioco corrciis 154221 65925
Cosios porinleroses 35377 25393
Ganan s as acluan zles (EB.058) TEOS
Ealda al fivssl cel o 907 932 737.193

15.2 Bonilfcacidn por Desahuclo

De acuando con disposicionas del Codigo de Trabale, en l2s casos de lerminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitada por el empleader o por el lrabajacer, la Companla enlregara el 25% de la ltima
remuneracisn mensual por cada uno de los afios de servicio.



Mowimiznto de Bonificacian por Desahueio: Al 31 de diciombre de

2m6 2015

Saldo al comignm ded afn J3IGEED G TEE

Cosia por bos serdc’os del percdo comienie 92,378 4.035
Costnz perinlerasas 13.E53 11022

EereBcias pacrone 54,7097 (53833
Ganancias sobre raducciones

Ganancias actuanales P19.8E8) TEGVU

Sabdo al findal afo A6T.00Z 136650

Los éloules acluanales del valor presenle de la chligacion devengada por concopto de beneficlos
dafinidos fueron realizacdos &l 31 de oclubre de 2016 por un actuario independienie, El valor presente de
las obligaciones par cencepte da beneficios definidos v los coslos del servicio sctual y el costo del servicio
antarior fusron calculados uilizande al matodo de la unidad de crédilo proyeclada. Bajo este método los
banaficios dafinidos daban zar atribuidos al perlodo de servicio del empleado v basados en la formula del
plan, da tal suarta qua sa alribuya la misma cantidad da beneficio a cada ano de servicio, considerando &l
uso da hipdtasis acluariales para calcular el valor presenta de dichos beneficos. Estas hipdtesiz reflejan
al valor de dinaro a lravés dal liempe, 8l incremenla ealadal y las probabilidedes de pego de eslos
benchcios.

Jubilacion Patronal Jubilacion Patronal
Onligacidn par banoficin dofinids mdz dn 10 afios do mancs da 10 afas Dasahucia
54 diz 5w

Tasa de daszunnio +0.5% 319078 215,904 349923
Tasa de descuento -0.5% Lataml F21 633 AZA2ED
[ncrementa salarial =0,.5% 62 BEE 617 847 A3aa7s
[ncremmenla salarial -0.8%, x22 030 518654 344 70
[ncrementa en el supuesty da rolackdndsl 10% F31.454 SB.Bov IF.TES
Decremerb en sl supussic de roiacisn dad §10° 352 54 G0E.176 364 526
Inzrernenla en ‘e labla de mertalicag del 105, 340187 62200 306G 551
Ciescrements en ba fabla de monatidad del 10% M1 GTE 868125 81

Los importes reconocidos en los resullados respeclo & dichos planes de beneficios definidos son los
siguisntes:

Costo acteal del sencio 248 50 75,860
Intereses sabra la abligacion 45,029 37.719
Total 293.529 113.679

NOTA 16. PATRIMONIO

16.1 Capital Social - El capilal sacial aulorizado conslste de USS. 3.325.977 parlicipaciones de USE 1
valor nominal unitario, [as cuales olorgan un vola por participacidn y un derecha a los dividendos.

16.2 Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la utlidad anuzl sea
apropiade como reserva legal hasla que ésta como minimo alcance el 20% del capilal social,  Estas
reserva no es disponible para ef pago de dividendos en efeclivo pero pueda ser capitalizada an su
totalicladd.

16.3 Wtilidades retenidas - Un resumean da las utilidades retenidas es como sigus:



Composicion de Sakdos: Al 31 do diclembro do 01 da ensro

Figl] 2015 2015
Capilal Social A0 8re b EFE A 325917
Resena Legal 27800 223050 15000
Resulacos acumuladan poraplicacitn NIF prinvera vaz A419.676 A19.876 418876
Ut idades founulogas 1147825 434,708 040847
Hesultaas del Ejersitio 1.346.304 81 27 1345.459)
TOTAL PATRIMONIC 6,637 B0 5,284,753 4465160

Los saldos de las sigulentes cuenlas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos
segun PCGA antarioras, log cuales segin Rosolucion emitida por o Supaerintendencia de Compafiias el
14 de cotubre del 2011, podrén ser utllizados de la siguients forma:

Resultados acumilados provenientes de la adopecion por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantos de lus ajusles vriginados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El salco sdio
podra ses capitalizado en la parle que edceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gliimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; uliizado en absober pérdidas: o devuallo en ol caso de
Equidacion de la compaiiia.

MNOTA 17. INGRESOS

Compaosiciin de Saldos: Al 31 de diclembre de

2018 2015
Ingresas provaniertos do wantas Incales 200400, T8 22173.532
Inaresos proveniertos do vailes al exanor 20 ERAE D06 2B2E1.a78
TOTAL INCGRESDS 41.023.090 B0.424.T10

Fn el 2076 los Ingresos disminuyeron an un 18% respeclo del afio anterior, dabide 2 que su principal
mercado colombiang, decidld ma Impartar en altos volimenes como o venla heasiendo, por temas de
devaluacionos de la regidn que hace que Ecuador sea menos competitivo cada vez al lener su economizs
dolarizada. Sn amhargo aste hecho no afocta la perspectiva de la compadila de conlinuar operando, ya
que poses vanos clientes nacionales, asi como también Iz nclusion de nueves mercados inlemacona’es.

Total Ingresos

Marcado Opéracionales Porcentaje

Ecuador 70.000.769 A8.07%
Colombia 19.075.352 43,50%
Masico 260981 0,64%
Chile 1TRB.245 0,41%
Venezuela G57.108 1,60%
EEUU 48290 (,12%
Brasi| 105886 0,26%
Piard 551 055 1,35%
India 67.000 0,10%
TOTAL 41.023.696 100,00%

a7



MOTA 18. CAOSTOS Y GASTOS POR 5L NATURALEZA

Compesiciin de Saldos; A1 31 de diclembre da

2018 20715
Coslo de vantas 33.205.909 44 532 TOS
Guslos da Vantas 1.265.586 1.607 924
Cazios de adminisiracién 2.008.208 2176160
TOTAL COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURAL EFA 37.830.802 45376779

Un detalie da coslaz ygasics porsu naturalazs ae coma siglie:
Al 31 de diclembra de

2016 2015
Coslas provaniznies de la wanla de bienas 31.450 806 42431353
Dapreciacidn, amartizacidn ydeteriora 1.417.220 2081383
Benehcios g empleedos 1485913 1.471.056
Comizlanes L2607 391,703
Hanorarias d58.403 4351489
Sorvcios q72.64a5 555156
I pueasios J01. 705 1712062
Sequros 96.961 104 046
Prossitn de Cuantas Incobrables, 202093 313.869
Gaslos oo vajo 47.030 a8.228
Olrae 174,020 173 523
Talal ITA30.602 48.376.779

Gastce por Benalicios a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios 2 empleados e como sigus:

Al 31 de diciembre de

2018 2015
Sucldas ysalarios 658125 732 4E6
Participacn a Trabajadores F18.400 270 E92
Heneficios sociales 100.001 102,424
Aportes al IESS 1158.736 122534
Beneficios cofinidos 245600 215789
Indemnizcdones Laborales 13042 27129
Talal 1455913 1.471.086

(5asin Depreclacian, Amorizacian v Deleriors - Lin detalle da gastos par depreciacidn, amortizacian ydetardom

A3 do diciembre de

2016 2015
Depreciacion de propiededes, planta v equipo 1817393 2.067.598
Amortzacion de aclivos intangibles 19436 23,785
Talal 1.B37.223 2091.283

[ i



NOTA 19. COSTOS ANANCIEROS

Compaosicidn de Saldos: Al 31 de diclembre de

2016 FIRE
Coslos Fnanciaros
Infereses préslamos 1.225.596 1442166
Comisiones 12,1549 12.446
Clros 48 580 37.368
TOTAL COSTOS ANANCIEROS 1.287.334 1.493.530

NOTA 20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Adminlstrac|dn y alta direccion:
Los miembros de la alta Administracidn v demds personas que asumen [a gestion dz la compafiia no han
participado al 31 de diciembre de 2016 en lransaccionas no habituales vio relavantes.

Remuneraciones ¥ compensacianes de |a gerencia clave;
La gerencia clave son aguellas personas que lenen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir 3
centrolar las sclividades de la Compania, ye sea direcla o indirectaments, incluyendo cualouier miembro
[s2a o no epculiva) del consejo de Administracicn, Durante el ane 2018 el importe recanceido come gasto
ge farma comao sigue;

Al 3 de diclembre do

2016 2015
Beralicios a corlo piam 354,618 E08. 876
Total 584818 E0B.BTE

NOTA 21. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuadar 25 aplicable desde el afio 2005 y de
acuardo a la Ley d2 Régimen Trbutanda interma v su Reglamenta vigentes al 31 de diciembre de 2015 v
2014, estd orentzda a regular con fines lrbularics las transocciones reslizades enlre las parles
relacionadas (locales wo exlerior), da manera qua las contraprestacionas enfra partes relacionadas dehan
respetar &l Principio de Flana Compatencia (Amn's Lenglh).

Mediante Resclucian No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Reglstro Oficlal Na. 511 del 29
da maye da 2016, el Sarvicio de Rentas Intemas madified |3 normaliva sobre precios de Iransferencla v
astablecit que los sujctas pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monlo acumulade de operaclenes con
partes ralacionadas lecales wo dol exterdor sean superiores a 3,000,000 deben presentar & Anexo de
Operaciones con Pares Relacionadas; y por un monte superer a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia. El referide Informe podréd ser solicilade discracionalmenta per el
Servicios de Renlas Intemas por cualguier monlo v tipo de operacion o lransdcciin con partes
relacionadas locales yio del exterior,

Conjuntamente con la Resolucidn Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a travds de la pagina
del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la eslandarizacién del andlisis de preclos de
lranslerencia, el cual establece el contenido de presentacion del Informe Integral.

8o encuentran exenios del Régimen de Precins de Transferencia ios cantribuyentas gue: i) Prasentan un
impuesto causado suparier al 3% de las ingrescs gravables; i} Mo realicen opsraciones con paraisos
liscales o regimenes fiscales preferenlas; v i) No mantengan suscrite con &l estade contratos para la
exploracion v explotacion de recursos no renovablas,  Sin embango, deben presentar un detalle de las
operacionas con panes ralacionadas dael exterior en un plaze ne mayor 2 un mes contado a pardir de la
Iacha da axigibilidad de la dedaracién del Impuesto a la Renta.



El Arl. B4 del Reglameante para la Aplicacion de la Loy de Regimen Tributario Intemo senala que los
sujelos pasivos del Impuesto a la Renta. gue realicen operacicnes con partes relacionadas,
adicienalimenle & su declaracian anual de Impueesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Intemas
al Anexo da Oparacicnes con Parles Relacicnadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un
plaza no mayor a los dos meses conlados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién dal
Impuesto a la Renta; y la no antraga, asi gomo la enlraga incomplela, inexacta o con dalos falsos podrd
sor sancionada por la Administracian Tributaria con mulla de hasta 15,000,

Al 31 de diclembre de 201G, 2015 y 2014, |3 Compafiia no ha registrado cperacioncs con pares
relacionacas que superen los monlos antes citados, por lo tanto la Compafiz no es5td obligada a la
presaniacion dal Anexo & Informe Integral de Precics de Transferencia.

NOTA 22. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

221 Gestign de riesgos financieros - En gl cursa normal de sus negooios v aclividades de
financiamiento, la Compafia asla expuesta a dislinlos nesgos de nateraleza inanciera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus ujos y aclives y, en
consecuencia, sus resultadoes.,

La Compania dispone de una arganizacion y do sislemas de informacian, adminisirados por la Gerencia
de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, daterminar su magnitud, proponer al Directario
madidas de mitlgacidn, ejecular dichas medidas y conlralar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicldn de los rlesgos que enfrenta la Compahla, una caracterizacicn
una descripcidn de las madidas de mitigacidn acualmente an uso por paria de (a Compafia, s es ol caso,

22.1.1 Riesgo an las tasas de interés - La Compaiiia se enceenira exspuesia a riesgos en la tasa de
interés debido 2 gue mantisne pristamos A tasas de inlerds az, Eligsge es mangjado por la Compaiiia
manieniendo ung combinaciin apmpada enlrae los préstamos 2 1asa fija v a lasa variable y diversificando
loa proveedores de financiamienlo.

22.1.2 Riesgo de credito - El nesgo de crédito s refiera al nesgo de qua una de |as partes moumpla con
sus phligaciones contractuales resullande en una pérdida financiera pama la Compania. La Compania ha
adoplade una politice de dnicamenle involucrarse con parles solventes e ncluso soficila pagos por
anticipado a diertos clienles, cuando sea apropiado, como forma de miligar gl riesgo de la p2odida
linanciera auasionada por los moumplmientos.

Las cuenlas comercialas por cobrar estan compuestas por un numarn importante da cliantes qua estan
diversificadas an dos sectores: nacionales v del exteror. Para el caso de los clientas a los que s2 otarga
créditn, estas san de corto plaza v los créditos son analizadas v requieran clertos niveles de aprebacién,

22.1.3 Riezgo de liguidez - El Dirsctorio es el que liene |a responsabilidad fral por la gestion de liguidaz,
El Direclorio ha esfablecido un mareo de trabajo apropiado para la gestion de liguidaz de manera que la
gerencia pueda manegjar s requerimientos da financiamientlo a coda, mediano v largo plaza asi coma la
gestion de Iguidez de la empresa. La Compafia manaja al riasge de liquidaz a travas de facilidadas
financieras y de préstamo adecuades, monitoreando conlinuaments los flujos efaclivos proyactadas y
reales y conciliando los perfiles da vancimiento da los aclivos y pasivas financiaros.,

22.1.4 Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para asegurar |a capacldad de continuar
como emprasa an marcha mientras que maximizan el rendimienta a sus accionistas a través de la
aptimizaciin do los saldos de deuda y patrimonio. La administracidn considera que su situacion financiera
asta dentro de los pardmatros adecuados para una organizacion del lamano y nivel de desarrollo de la
Compafifa

22.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de [os activas y paslvos financiaros
mantenidos por la Compania es como sigue!

™ \'u”u



Al 31 de diciembre de

2016 2015

Activos financicros!
Coste Amortizago

Eflectivo v bancos {Mota 4) 754247 3404024

Cuenias comermiales yolras cuentas por cohrar (Mofa 5) 8.244 708 R.O52 288
Taotal B.OBBAS3 11.456.322
Fasivos financieros:
Cosfn Arroriiz ado

Cuenias comerciales yolras cuentas per pagar  (Ho@ 10) 11.324.083 13.020.815
Prézstamos (MNola 9) 13182119 18.825.987
Total 24 577202 21.B48.90B6

22.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion congidera que les importes
an libros de los activos v pasivos linanciergs reconceides al costo amorizade en los estados financisros
ge aproximan 4 gu valor razensble.

NOTA 23.CONTINGENTES

Juicios de Impugnacién - Al 31 da diciembre dal 2016, la Cempaniia mantione juicios por reclamos del
pago en axgaso del impueste a la Ranta v devaluciones de IVA an contra dal Sarvicio da Rantas Intamas
-8RI Un datalle a5 come sigls:

Mo, J b Acta do Delarminoeldn Afn v'r:h:::‘l's‘

duizia dm b pugancidn 17510-2015-00 247 2012 977219
Juicio de bnpugnackon 11507-201 440073 i f 3 Feave a4
Rucurso der Kevisiare 11702201 500G 013 24,140,449
Julzia da bmpugnacin PS04 Z01 1 00EY 2013 1 41,14
dulzla 4o Impugnacidin 1TE03-2012-0020 2012 184 27703
Haoclamr farmal TEFINFHIEIS4AP0A 2014 I G18.55
Recursc de Revsian TIFMIDI2 124409 2012 0, 196,55
Recurse de Revsion 1EFDIZ015104094 2012 17448835
Fnclirme achminis el e 1701206005 FF2 Z01& 185052
Reslama d& pags indabids 11012096007 FT1 2018 1305000
Reslame da pago indehizn ITZ01Tad 30927 018 0.A75,00
Total G39.602

Al 31 de diciembra del 2016 [a Compafia mantiene una provision de US 5 313.781 camespandienia a los
reclamos de IS0 de Inos afos 2010 y 2011, aclualmonte S @SPAra una NUSva resolucion .

NOTA 24, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO S0BRE EL QUE SE INFORMA

Entra & 31 da diciembra de 2016 v la fecha de emision de los estados financieros (febrero 28 de 2017),
no se produjeron eventos gque en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importanle scbro
los estados financieros adjuntos.

NOTA 25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano lerminado &l 31 de diciembra da 2016 han sido aprohades por I
Garencia de la Compania en febrero 28 de 2017 v aarén presentados a los Socios ¢ Direcloric para su
aprabacién, En opinidn da la Gerancia de la Administracidn, los estadas financieros serdn aprobados por
el Diractora sin modificaciones
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