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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Socios y/o Junta de Directores de
Plasticsacks Cía Ltda.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Plasticsacks Cía Ltda,, que comprenden el
estado de srtuacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resaltado
antegral, de cambiosen el patrimonzo y de Muyos de efectivo por el año termado en esa fecha y an
resumen delas politicas contables sigmficativas y otras notas explicativas .

Responsabilidad de la Gerenciapor los estadosfinancieros

La gerenciade la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Emanciera NIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB),y de] contro] mterno determinado por la >
gerencia como necesano para permrtr Ja preparación de los estados financieros Jbres de errores mateales,
debido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basadosen nuestra -
audxoría Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos eticos y planfiquemos y realicemos la audrtoría para
obtener certeza razonable de sa los estadosfinancieros estan libres de errores materiales

Unaauditoria comprendela realización de procedumentos para obtener evidencia de audrroría sobre los
saldosy revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedmentos seleceronados dependen
dei juiczo del auditor, incluyendo la evaluacion de los nesgos de error matenal en los estados financieros
debido a ftzude o error Al efectuar esta evaluación de riesgo,el auditor toma en consideracion los
controles mtemosrelevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros dela
Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las carcunstancras, pero no con el
proposito de expresar una opamon sobre Ja efectividad del control mtemo de la Compañsa. Una auditona y
tambien comprende la evaluación de que las pobtacas contables unlrzadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables,así como una evaluación de la presentación
general de los estados financieros

seiAONqeriaCoecociadeeesaRCOCT
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Consideramos que la evidencta de audrtonia que hemosobtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar uaa base para nuestra opmión de audxoría

Opimón

En nuestra opmión,los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

matenales, la posicion financiera de Plashosacks Cra. Ltda,, al 31 de diciembre del 2015,el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectevo por el año terminadoes esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Fimaneicra - NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ([ASB)

Deloitte buda.
Quito, Marzo 24, 2016
Registro No 019
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PLASTICSACKS CÍA. LID)

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS Notas
ten U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES
Efectvo y bancos 4 3,404,024 1,420,064
Cuentas por cobrar comeretales y

 

tras csentas por cobrar 5 7,700,809 4,926,386
Inventanos 6 8,990,202 14,891,847
Activos por impuestos comentes Ú 704,730 1,247,027
Otros actos 99.798 285.730
Total activos comentes 20390.563 22771054

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, plante y equipo 7 18,935,980 20,120,006
Activos antamgrbles 8 101,836 113,384
Otras cuentas por cobrar 5 351,489 397,241
“Activos porwmpuestos difendos á 156,464 141,183
Otrosactivos 18.586 31,643
Total activos no cormentes To56t3ss 280457

TOTAL 40,454,918 48,574,511

Ver notas los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/15
(en U.S, dólares)

PASIVOS CORRIENTES
Prestamos 9 11,804,192 4,489,088
'Curatas por pagar comerciales y
otras cstentas por pagar 10 12,720,756 19,228,069

Antcspos de clentes. 874,791 119,537
Pasivos por ampuestos comentes 1 62410 44,296
Obligaciones acumulados 13 1167210 655.098
Total pasivos comentes 26.574.359 24527088

PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos 9 7021795 13,602733
“Cuentas por pagar comeresales 10 300,163
Obligaciones por beneficios definudos 14 95120
Total pasivos no comentes 1351.08

Total pasivos 34,581,437

PATRIMONIO 16
Capatal social 3,325,977 3,325977
Reserva legal 223,069 215.099
Vtihdades retenidas 2,394:435 1.428.935

Total patrmomo SETAS 4970911

TOTAL JOASS9IE STA
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Gerente Financiero Contadora General



 

ÍA, LTD:

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Año terminado
Motas 31/12/15 21/12/14

(en U.S. dólares)

INGRESOS 17 50,424,710 50,314,703

COSTO DB VENTAS 18 (44325076) [46149185

MARGEN BRUTO 5,899,634 4,165,518

Gastos de ventas 18 (1,603,729) (1,387,748)
Gastos de admumstracion: 18 QA72019) (1,529,815)
Costas financieros 19 (46226) (1,185,685)
Ingresosfinancieros 68,601 66,345
Drferencracn cambio 72,720 158,557
Otros ingresos B09m 330.587

UTILIDAD ANTESDE IMPUESTO A LA RENTA 1,533,922 607,729
Menos gasto (ingresos) por ampuesto ala renta ”
Corriente 454402 425,246
Diferido (15281) 2307

Total 239.121 448,317

UTILIDAD DEL AÑO 1.094,80 592

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Paradas que no se reclasifican posteriormente a
resultados

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos (LID 36926

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 953,470 246,338

Ver sotas los estados financieros
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¡TICSACKS CÍ,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Saldos al 31 de dresembre de 2013

Utalidad del año
Transferencia
Otro resultado integral
Pago de dividendos

Saldos a131 de diciembre de 2014

Ublidad del año
Apropración reserva legal
Otro resaltado mtegral
Pago de dividendos

Saldos al 31 de diciembre de 2015

“Ver notas a los estados financieros

Caparal

 

3,325:977

3,325,977

Reserva
legal

173,277

41,82

 

215,099

7370

Ualidades retemdes
Por adopcion

Distribuibles deNIF
(en US dólares)

964543 419,876

159,412
(41,822)
36,926

(130,000)

1,009,059 419,876

 

1,094,801
(1970)

(81,330)
AUS)

3305917 223069 194559 412876

Total

4,383,673

159,412

56,906
130.900)

3970011

1,094,801

(41,331)
(150.000)

5873481

 

 

Gasella Erraez
Contadora General

 



PLASTICSACKS CÍA, LTDA.

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR FL AÑO TERMINADOEl. 31 DE DICIEMBREDEL 2015
 

Año terminado

31/12/18 31/12/14
(en U.S. dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

 

OPERACIÓN
Recibido de chrentes 48,329,332 47,877,391
Pagos a proveedores y a empleados (45,176,828) (49,130,172)
Lostos financieros (1,429,145) (1,077,534)
logresosfinaneseros. 68.601 44,962
Impuesto a la renta (153,247) (355,760)
Otros ingresos, neto 123.25 28014

Flujo neto de eftetvo provenente de (utilizado em)
actividades de operacion 2359:964 (2.560.999)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSIÓN

Adquisición de propiedades,planta y equipo (1,795,298) (2246952)
Preto de venta de propredades, planta y equipo $46,367 401,558
Adquisición de actuvos intangibles 11238) (18:60)

Feo neto de efecnvo utilizado en actividades de unvernón (960.170) (1.866.001)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Incremento de prestamos y otros pasivos
Tinancieros 734,166 4380,836
Dividendos pagados a los s0c1os. £1S0.00) CESO000)

Fijoaeto de eftotivo proveniente de actwidades de
Enanciammento SEE .4250.936

EFECTIVO Y BANCOS
Incremento (dismwarción) neto del año 1,983,960 (174,069)
Saldos al comienzo del año 420.964 _1.594.668

SALDOS AL FINDEL AÑO 3406024 1420064

Ver notas alos estados financieros

!t

= Varea Villegas Gusella Erraez. -6-
Gerente General Gerente Financiero Contadora General
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PLASTICSACKSCÍA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DÉ DICIEMBRE DEL 2015
 

INFORMACIÓN GENERAL

Plasticsacks Cía Ltda es una compañaa ecuatoriana cuyo socro pripexpal es Terreesport Holdmg SA,
también compañía ecuatoriana. Plasticsacks Cía. Leda fue constituida bajo las leyes de la Republica
del Ecuador, en la provinode Pichuucha, Cantón Quito,el 28 de abril de 2004, e mscrita el 30 de abril
de ese musmo año Su domicaho social y actividad princspal es realizada en Calderón, Calle Cacha y 9
de Agosto, sector Calderón en la Cuidad de Quito, y tiene por objeto social la importación, exportación,
comercializacion, representacion, distribucion, promocion, diseño, produccion y fabricacion en todas
sus Jases de sacos de polipropileno y otros productos afines no produerdospor Je Compañía

El pranctpal producto que la empresa produce y vende localmente y al extenor son sacos de
polipropileno Las ventas locales representan el 43 97% de los mgresos operacionales de la Compañtra.

-A131 de diciembre del 2015 y 2014,el personal total de la Compaña alcanza 613 y 690 empleados,
respectivamente

La mformación contenida en estos estados financieroses responsabilidad de la administración de la
Compañía

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumpluniento. Los estados financieros han sido preparados de conforondad
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NITE) enutidas por el Consejo de
“Normas Internacionales de Contabilidad ([ASB)

2.2 Monedafuncional - La moneda foncionej de la Compañía es el dólas de los Estados Unados de
América (U 5.dólar), el cual es la moneda de cureulacion en el Ecuador

23 Bases depreparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
tustónco El costo Iustóricoestá basado generalmente en el valor razonable de la

contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que se recibaría por vender un activo o el valor pagado para
transfer un pasivo entre parncipantes de un mercado en la fecha de valoración,
ndependientemente desi ese precio es durectamente observable o esfimado utilizando otra
técnica de valoracion A] estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene
en cuenta las características del actvo o pasivo quelos participantes del mercado tomarían en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la Techa de medición El valor razonable a efectos
de medición y/o de revelacion en los estados financieros, se determuna sobre una base de este
apo, a excepción de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasung que estan dentro
del alcance de la NIC 17,y las mediciones que tiene algunas siemlstades con el valor razonable,

 



24

25

26

pero no son su valor razonable tales comoel valor peto de realización de la NIC 2 o elvalor en
uso de la NIC 36

Adicionalmente, a efectos de wformacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el atvel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los 1msumos
para la medicton del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación

evel 1 Son precios cotizados (sm ajustar) en mercados activos para activos o pastvos 1dénticos
quela entidad puede acceder a la fecha de medicion

Nivel 2 Insumos distntos a los precios cotizados mcluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o mdirectamente

Nivel 3 Insumosson datos no observables para el activo o pasivo

Los importes delas notas a los estados financieros están expresados en U $ dólares, excepto
cuando se especifique lo contrario

A contmuacion se describen Jas prinoxpales polrticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros

Efectivoy bancos Representa el efectivo dispombley el saldo en cuentas cornentes en bancos
locales y del exterior

Inventarios Son presentadosal costo de adgursicion o valor neto realizable, el menor Som
valuados al costo promedio ponderado Las amportaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion Los mventaros wmeluyen una provisión para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determmada en función de un análisis de la posibilidad real de
utilización en la producción o venta

Propiedades, plantay equapo

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,planta y
equipo se mden micialmente por su costo

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mastodos
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
funcronamento y la estimación mictal de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabrlitacion de la ubicacion del activo

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos,los costos por
prestamos directamente atributbles a la adqussicion o construccion de activos
calificados

2.6.2 Medición posterior al reconocimento: modelo del costo - Después del reconocimiento
wucial,las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menosla depreciación
acumulada y el amporte acumulado de las perdidas de deterioro de valor

Losgastos de reparaciones y mantensmientos se imputan 2 resultados en el período en
quese producen
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2.63

2.64

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecta de acuerdo con el metodo de bnea recta, Lavida útil estimada,valor residual y
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacion se presentan las proxpales partidas de propiedades,planta y equipo y
las vidas tiles usadas el cálculo de la depreciación

 

Jem Vida util (en

Edrficios 20
Maquinana y equipo 10-15
Muebles y enseres y equipos de oficma 10
Equipos de procesamiento de datos 3
Vehiculos 5
Instalaciones 20

Retiro o venta depropiedades, plantay equipo - La utilidad o perárda que surja del
ebro o venta de una partida de propredades, planta y equipo es calculada como la
dsferencra entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados

Activos intangibles

2.71

272

Activos intangibles adquiridos deforma separada - Son registradosal costo menosla
araortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada

Método de amortizacióny vidas útiles - La amortizacion de los activos miangibles se
carga a resultados sobre sus vidas utiles unlyzando el método delínea recta La vida util
estimada, valor residual y metodo de amortización son revisados al final de cadaaño,
stendo el efecto de cualquier cambio en el estrmado registrado sobre una base
prospectiva

La vida util de un activo intangible es finrta o definida La vida útil de um activo
tangible que sunde un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el perfodo
de esos derechos pero puede sermferior dependiendo del período a lo largo del cual da
entidad espera wtlwzar el activo Los activos atangrbles de vida util indefinida no se
amortizan, pero se evalúan por detersoro anualmente y cuando exista micros de que el
activo tangible puede estar detersorado

Se estama que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compañía es igual a
cero

A continuacion se presentan los prncrpales activos miangiblesy las vidas utiles usadas
en el cálculo de la amortización

 

Ítem

Laceneras 3
Software 8
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2.7.3. Baja de activos intangibles - Un activo wtangrble se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios economicos futuros de su 1so o
disposicion Las ganancias o perdidas quesurgen de la baya en libros de un activo
tangible, medidas comola diferencra entre los mgresos netos provensentesde la venta
y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del período al momento en
que el actrvo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangrbles e mtangibles Al final de cada período,la
Compañía evalua los valores en libros de sus activos tangiblese miangrbles a fin de determmnar
s1 exaste un indicativo de que estos actvos han sufrido alguna perdida por detenoro En tal caso,
se calcula el mporte recuperable del sotivo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
el alcance de la perdida por detersoro (de haber alguna)

Los activos intangibles con una vida útil definida o todavia no dispombles para su uso son
somendos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando exaste cualquier md1cacion de
que podría haberse deteriorado su valor

Las pérdidas y reversiones por detenoro se reconocen mnediatamente en resultados

Impuestos - Elgasto por umpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
cormente y el impuesto difendo

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ngresos o gastos impomibles o deducibles y partidas que no serán gravables o
deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto cornente se calcula
atilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo

2.92 Impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en hbros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales Un pasivo por unpuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporanias imponibles Un activo por impuesto diferdo se reconoce por
todas las diferencias temporaras deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compañía disponga de unlidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
dsferencias temporanas deducibles Estos activos y pastvos no se reconocen sa las
diferencias temporarsas surgen del reconocimento imxcral (distinto al de la combinacion
de negocios) de otros activos y pastvos en una operación que noafecta le utilidad
gravable (tnibutarra) nala comiable

Los activos y pasivos por impuestos drfendos se muden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicación en el período en elque el achvo se realice o el pasivo se
cancele, basandose las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobados o
practicamente aprobadas al final del pertodo quese mforma.

 

El importe de un activo por mpuestos difendos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre elque se mforme y se debe reducir, en la medida que esbme
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tnibutarsa), em el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del achvo

-10-
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211

212

La Compañía compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por impuestos
difendoss y solo sí, trene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la mismaautoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañratiene
la mtencion de liquidar sus activos y pasivos como netos

29.3 Impuestos corrientesy diferidos - Se reconocen como mgreso o gasto, y son wmeluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconocefuera del resultado ya sea en otro resultado miegral o directamente en el
patrimomo, en cuyo caso el puesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando
surgen del registro imcial de una combinación de negocios

Provisiones. Se reconocen cuandola Compañía tiene una obligacion presente (ya sea legal o
smplicata) comoresultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de recursos que mcorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y
puede hacerse una estimación fiable del porte de la obligación

£l amporte recopovido comoprovision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, temendo cuenta los riesgos y las
moertidumbres comespondientes Cuando se raduna provision usando el flujo de efectivo
estumado para cancelar la obligacion presente, su amporte en libros representa el valor actualde
dicho fluyo de efectevo (cuando el efecto del valor del dmero en el tiempo es matertal)

Beneficios a empleados

211.1 Beneficios definidos* Jubilaciónpatronaly bonificación por desalucso - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificación por desahucxo) es
determinado utulizando el Método de la Unidad de Credrío Proyectada, con valoraciones
actuantles realizadas al final de cada pertodo

Loscostos por servicios se reconocen en el resultado delaño en el que se generan, ast
como el mteres financiero generado porla obligacion de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el penodo en que se producen El reconocmmento de las ganancias y
pérdidas actuaniales en otro resultado mtegral se reflejan mmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utlidad o perdida del perfodo

2.112 Participación a trabajadores - La Compañia reconoceun pasivoy un gasto por la
particrpacion de los trabajadores en las utihidades de la Compañía. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidadeslíquidas de acuerdo con disposicioneslegales

Arrendamientos Se clastfican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendaterzos todoslos riesgos y beneficios mberentes a la
propiedad Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos

2.121 La Compañía como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el metodo de l:mea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento

-11



2.43

214

215

2.16

217

Reconocimiento de mgresos - Se calculan al valor razonablo de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, temtendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja
comercial que la Compañía pueda otorgar

2.131 Venta de bienes Se reconocen cuando la Compañia transfiere los nesgos y beneficios,
de tepo signaficarivo, derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los mgresos
y los costos mourridos, o por meum, en relación con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compaña reciba los benefícros económcos
asociados con la transacción

Costosy gastos - Se registran al costo historico Los costos y gastos se reconocen a medida que
son 1oumdos, mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el período más cercano en el que se conocen.

Compensación de saldosy transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensación sea requerida o pernutida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
Ja esencia de la transaccion

Los imgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compañía tsene la miención de Iquidar por su
1mporte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanca, se
presentan netos en resultados

Instrranentosfinancieros - Los activos y pasivos financieros se muden meramente al valor
razonable Los costos de transacción que son directamente atribiblese la adquisición o emisión

de activos y pasivos financieros(distintosa los activos y pasivosfinancieros designadosal valor
razonable con cambro en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos
o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento mural Los costos
de transaccion directamente atribuibles e la adquisición de activos o pastvosfinancieros
designados al valor razonable con cambroen losresultados se reconocen de mmediao en el
resultado del periodo

Activasfinancieros Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “versiones mantenidas
hasta el vencimiento” “activos financierosdisponibles para la venta”,y “prestamos y partidas
por cobrar” La clasrficacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financierosy se
determma al momento del reconocimiento 1cral Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de bajaa la fechade la transacción Las compras O
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de actvos dentro del marco de tempo establecido por una regulación o acuerdo en el
mercado

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compatia mantiene cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

2.171. Cuentaspor cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no denvados con
pagos fijos o determmables que no son cotizados en un mercado activo Los préstamos y
partidas por cobrar (1ucluyendolas cuentas por cobrar comerciales,efectivo y
equivalente y otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando el
metodode la tasa de merés efectiva, menos cualquier detersoro de valor
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2172

2173

Losingresos por mtereses se reconocen aplicando la tasa de mterés efectiva, excepto por
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interes resulte

mmatenal

Deterioro de activosfinancieros al costo amortizado - Los actavosfinancieros, son
probados por deterioro al final de cada periodo sobre el que se informa Un activo
financiero estará deteriorado cuando exasta evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y losflujos de efectivo futuros estimadosdel activo financiero se han
visto afectados La evidencia objetiva de detersoro de valor podria ancluar

+ Dificultades financieras significativa del obligado,o

+ Esprobable que el prestataro entre en quiebra o en otra forma de reorganización
financiera

+ Pasa crertas categonas de activos financieros, comocuentas comerciales por cobrar,
Ja evidenera objetiva de que este activo podria estar deteriorado podría tclunr la
expenencrapasada de la Compama con respecto al cobro de las obhgaciones, un
incremento en el número de pagos atrasados en la cartera que superen el penodo de
crédito promediode 120 das, así como cambios observables en las condiciones
economicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplumiento en los
pagos

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el amporte dela pérdida por
deterioro de valor es la dsferencia entreel importe libros y el valor presente de los
lujos futuros estimadosdel activo, descontados a la tasa de mterés efectva onginal del
activo financiero

El »mporte en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro de valor
dsrcctamente para todos los activos financieros exocpto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el porte en libros se redace a través de una cuenta de proviston
Cuando se considera que una cuenta comercral por cobrar es mcobrable, se elurana
contra la cuenta de provisión La recuperacion posterior de los montospreviamente
eliminadosse convierte en créditos contra la cuenta de provision Los cambios en el
«morte en hibros de la cuenta de proviston se reconocen en el estado de resultados del
periodo

Baja en cuenta de activosfinancieros La Compañía dará de baja en cuentas un activo
financiero únicamente cuendo expuren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los nesgos y
ventajas mberentes a la propiedad del activo financiero. S1 la Compañía no transfiere
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas imherentes a la propiedad y continua
retenjendo el control del activo transfendo, la Compañía reconoce su participacion en el
activo y la obligacion asociada por los valores que tendryaque pagar St la Compañía
retiene sustancialmente todoslos mesgos y ventajas mherentes a la propiedad de um
activo financiero transferido,la Compañia continuara reconociendoel activo financrero
y tambien reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral por los mgresos
recibidos
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2.18

2.19

220

En la baja en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en lbros del
activo y la sumadela contraprestación recibida y por recrbir se reconoce en el resultado
del perodo

Pasmosfinancieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambros en los resultados u otros pasivos financieros

Los pasivos financierosse clasifican como pastvo comente a menos quela Compañaa tenga
derecho mcondicional de difen: el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera

2.18,1 Otrospaswosfinancieros - Los ctros pasivos financieros (seluyendo los préstamosy
las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por cobrar) se miden posteriormente al
costo amortizado usando el metodo de la tasa de mteres efectiva

El metododela tasa de anteres efectiva es un metodo de calculo del costo amortrzado de
unpasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del pertodo
relevante La tasa de mteres efectiva es la tasa de descuento que 1guala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (mcluyendo todoslos honoranosypuntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de mterés efectiva, los costos de
transacción y otras primas o descuentos) estimadosa Jo largode la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un período mas corto con el importe neto
en libros en el momento de reconocimiento muctal

218.2. Baja en cuentas de unpastvofinanctero - La Compaisa dara de baja en cuentas un
pasivo financiero s1,y solo 51, expuran, cancelan o cumplen las obhgaciones de la
Compañía La diferencia entre el mporte en bros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacion pagada y por pagar se reconocen en el resultado del periodo

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevasy revisadas que son
mandotoriamente efectivas en el año actual - Las modificaciones a las NILF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), y que son mandatoriamente -
efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente, no han temido un efecto sigmficativo

 

"Normas nuevasy revisadas emitidaspero an no efectivas La Compañía no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) y Normas Internacionales
de Contablidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emutidas pero aín no son efectivas, que _
permiten aplicacion anticipada

Efectiva a part de
períodos que amcren

NuE Título en o despues de

NUF9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 -
NuF 15 Ingresos procedentes de contratos con

chentes Enero 1, 2017
Modificaciones ala NIC 1 Imorativas de revelación Enero 1, 2016

Modificaciones ala NIC 16y Clarficación de los metodos aceptables -
la NIC 38 de depreciación y amortización Enero 1, 2016
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Efectiva a partade
periodos que micien

NuE Fitulo enzo después de

Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 - Enero 1, 2016
2014

Sepermute la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas

NUF9 Instramentosfinancieros

La NIIf9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevosrequisitos parala clasificación y
medición de activos financieros Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010
para acloxrlos requisitos para la clagrficacion y medicion de pasivos financieros,ast como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013,melayó nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general En juho del 2014, se enntio otra version revisada de la NIF
9, principalmente para mcluw lo siguiente

- -Requerumientos de deterioro para activos financieros y,
- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasficacion y medicion al mtroducwr una

categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado mtegral”, para
ciertos mstrumentos deudores simples

Reguisitos claves de la NIF 9

« Todoslos activos financieros que se clasifican dentrodel alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable  Especaficaraente, los mstrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objebvo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
quetengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capxtal e mtereses
sobre el capital pendiente por lo general se ¡den al costo amortizado al final de los
persodos contables posteriores Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que fengan térmanos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas específicas a fluyos de efectuvo que solo constituyen pagos de capital
e mtereses sobre el importe del prancrpal pendiente, son medidos a valor razonablecon
cambios en otro resultado integral Todas las otras mversiones de deuda y de patrimomo se
miden a sus valores razonables al fina) de los pentodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIE 9, las entidades pueden hacer una elección rrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una suversión de patrmonto (no mantemada para
negociar) en otro resultado miegral, y solo con el mpreso por dividendos generalmente
seconcido enel resultado del periodo

-  Enla medicion de los paswos finanoreros designados a valor razonable con cambros en
resultados, la NIIF 9 requiere que el umporte generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atrbuible a cambios en el nesgo de crédito del referido paswo, se
presente en otro resultado integral, a menos que,el reconocw:ento de los efectos de los
cambios en el riesgo de credrto del pasivo en otro resultado miegral genere una asimetris
contable en el resultado del perzodo Los cambros en el valor razonable atribuible al nesgo
de crédato de un pasivo financiero no son postenormente reclasaficados al resultado del
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período Según la NIC 39,latotalidad del amporte del cambioen el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultadosse presenta en el
resultado del persodo

Respecto al deterioro de activos financieros,la NIF 9 establece un modelo de deterioro por
perdida credrticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticra mcurrida,
de conformdad con la NIC 39 El modelo de deterioro por perdida orediticia esperada
requiere que una entidad contablice Jas perdidas crediticias esperadasy cambros en esas
pérdidas credrtscias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el nesgo
crediticio desde el reconoemujento iicral En otras palabras, ya no es necesarto que ocurra
un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias

La NUE 9 mantsenelos tres tipos de mecamsmosde contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NIF 9, los tspos de
“transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexables,
especificamente, al ampliar los tipos de mstrumentos que se elastfican comoinstrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieraselegables para la
contabilidad de cobertura Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad
por el prmexpro de "relacion economica” Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efecuvidad de la cobertura. Tambien se aladieron requerimuentos de
revelacion mejorados sobre las actividades de gestron de riesgo de una entidad

La Administracion de la Compañsano ha determado el posible ampacto sobre los amportes
reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos
financieros, en la aplicacion de la NIF 9

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes -

En mayo del 2014,se ermtió la NIIF15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de mgresos procedentes de contratos con
clientes. La NIF 15 reemplazara el actual hmeammento de reconocamento de ingresos,
mciuyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las mterpretaciones
respectivas en la fecha ev que entre en vigenera. =

El principio fundamental de la NUF 15 es que una entidad debena reconocer el mgreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes. en
un aporte que reflejela contraprestacion quela entidad espera recrbir a cambio de buenes o
servicios Específicamente, la norma añade un modelo de $ pasos para contabirzar el mgreso

Paso 1 1dentificar el contrato con los clientes
Paso 2 identificarlas obligaciones de ejecucion en el contrato
Paso 3 determunar el precio de la transacción
Paso 4 distribunrel precio de transacción a las obligaciones de ejecucion en el contrato
Paso 5 reconocer el mgreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga fa obligación -

Segun la NIIF 15, una entidad contabaliza un mgreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obhigacion de ejecución, es decrr, cuando el “control”de los btenes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucion particular es transferido al ehiente Se han añadido muchos más
lineamientosdetallados en la NITF 15 para poder analizar srtuaciones específicas Ademas, la
'NIJF15 requiere amplias revelaciones -
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La Admumustrecion dela Compañía no ha determinado el posible mpacto sobre los importes
reconocidos en los estados financxeros adpuntos y sus revelaciones, porla aplicacion de la NUF
15

Modificaciones a la NIC 1 Imerativa de Revelación

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas gules sobre cómo aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modifcaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que mcien
eno después del 1 de enero del 2016. La Admimstración de la Compañía no prevé que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un mpacto en los estados financieros

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los métodos aceptables de depreciacion
y amortización

Las modificaciones a la. NIC 16 prohrben a las entidades utilizar un método de deprecracion para
partidas de proptedad, planta y equipo basado en el ingreso Mientras que las modificacionesa
la NIC 38 miroducen la presuncion rebatible de que el mgreso no es una base aproprada para la
amortización deun activo mtangible Esta presunción solo puede ser rebatidaen las siguientes
dos circunstancias

+ Cuando el activo tangible es expresado corno medida de mgreso, O,
- Cuando se pueda demostrar que un mgreso y el consumo de beneficios economicos del

ackvo mtangible se encuentran estrechamente relacionados

Las modificactones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comuencen a partr
del 1 de enero de 2016 o postenormente En la actualidad, la Compañía usa el método de Imea
recta para la deprecracion y amortización de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente La Admmustracion de la Compañia considera que el métodode línea recta es
el más apropiado para reflejar el consumo de beneficios economicos inherentes a los respectavos
actavos,porlo tanto, la Adrumstracion de la Compañía no anticipa quela aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en Jos estados financieros de
la Compañia,

Mejoras anuales a las NIXFCiclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NUF Ciclo 2012-2014 meluyen algunos cambios a varias NIE que se
encuentran resumidas a continuación

- Las modificaciones a la NIIF aclaran que cuando la entidad reelastfica un activo (o grupo
de activos) de mantemdo para la venta a mantenido para su distribucron a los propietarios (o
viceversa),tal cambro se considera como una contmuación del plan onginal de la.
disposición y por lo tanto, no son aplicables los requerxmientos establecidos en la NUF5 en
relación con el cambio de plan de venta Las enmuendas tambien aclaran las guras aplicables
cuando se ¿nterrumpela contabilidad de activos mantemados para su distribución

Las modificaciones a la NIF 7 proporcionan una guia adiciona] para aclarar sz un contrato
financiero de seryic1o corresponde a partcipación continua en la transferencia de un aotivo
zransfendo,a efectos de la formación a revelar de dicho activo

+ Las modificaciones de ta NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones
por benefíctos post-empleo debe determmarse con referencia a la de los rendimientos de
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mercado sobre sobre bonos corporativos de alta cahdad al final del periodo de reporte La
evaluación de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser
anivel de Ja moneda (es decxr, la msma moneda en que los beneficios deben ser pagados)
Para las monedaspara las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de
alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denommados en esa moneda a la fecha de reporte

La Adrumstración de la Compañra no preve que la aplicación de estas modificaciones en el
futuro tenga un umpacto en los estados financieros

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparacion delos presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estamaciones y establezca algunossupuestos mberentes a la actividad =
economuca de la entidad, con el propósrio de determunar la valuación y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros En opinion de la Admmmistracion,tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilzzacion de la mtormación disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales

A continuacion sepresentan las estaciones y ¿uxcxos contables criticos que la admunistracion dela
Compaíñsa ha ublizado en el proceso de aplicacion de los enterios contables

31 Deterioro de activos A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesano, se analiza elvalor de los activos para determunar st exuste algún mdicio de que dichos
activos hubieran sufudo una perdida por deterioro En caso de que exasta algín 1dicio se realiza
una estimacion del :mporte recuperable de dicho activo Sr setrata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma mdependiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambro en las estimaciones sobre su porte recuperable merementando el valor =
del activo con abonoa resultados con el límute del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro

3.2 Provistonespara obligacionespor beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determmados en
función de un calculo actual basados en varios supuestos Estos supuestos utilizadospara Y
determnar el valor presente de estas obhgaciones moluye una tasa de descuento Cualquier
cambio en los supuestos 1mpacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios

El actuario contratado por la Compañía para realrzar el caloulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada año reportadosporla e
admmistracion de le Compañra, La tasa de descuento es la tasa de mterés que debe ser utilizada
para determmar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligaczon de estos beneñcios Las obligaciones por beneficios
definidos de la Compañía se descuentan a una tasa establecida en referencia a las tasas de
mercado al final del periodo considerando los bonos del Gobierno
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33 Estimación de vidas útiles depropiedades, plantay equipo - La estumación de las vidas utiles y
el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3

34 Impuesto a la renta diferido - La Compañra ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las duferenctas entre el valor en bros y la base tributaria de Jos activos y
pasivos se revertrán en el futuro

EFECTIVO Y BANCOS

 3112115 31/12/14

Bancos locales 3,396,125 1,399,580
Bancos del extenor 5,827 18,767
Caja 2.072 2,117

Total 3,404,924 1,420,064

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

 

 

 

 

3125 31/12/14

Cuentaspor cobrar comerciales
Clientes locales (1) 4,182,987 3,859,744
Chetes del extersor 3,256,365 1,045,032
Provision para cuentas dudosas (491.008) (194.693)
Subtotal 6948344 2.710.083
Otras cuentaspor cobrar
Empleados y ejecutivos(2) 445,706 498,515
Otros 658.248 115,029

Subtotal 1103.954 613,544

Total 3,052,298 5,323,627

Clasificacion
Comente 7,700,809 4,926,386
Nocorriente 351.489 397.241

Total 2,052,298 5,323,627

(1) La cartera local se encuentra asegurada con la compañra COFACE,de acuerdo al cupo otorgado a
cada chente La cobertura corresponde al 90% de la cartera mcluido el IVAy vence en agosto del
2016. Para que la poliza ses aplicada se debe cumplir con las siguientes condiozones

El credrto maxumo debe ser de 150 días
La fhotura debe constar credito y camplar la politica de crédito de Plasticsacks
Notificación de amenaza de simestro de 180 días

(2) La Compañia mavtieneprestamos entregadosa sus empleados y ejecutivos para compras de
viviendas, vehículos y otros AI 31 de diciembre del 2015 y del 2014,la tasa de mterés promedio
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efectiva anual es del 9 15% con vencamientos hasta el año 2021. Los prinerpales préstamos
relacionados con mmuebles y vehículos, se encuentran garantizados con hipotecas sobre estos
mismos bienes

La Compañia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar no aseguradas con uma antiguedad de 91 dras o más debido a que, de la experiencia hustorica se
establece que las cuentas por cobrar con ese vencimiento no son recuperables Para las cuentas por
cobrar no aseguradas o que han excedido el lumte del cupo asegurado, se estableos un porcentaje
razonable de provision, segun la condicion de cada cliente

Antigtedadde las cuentas por cobrar vencidas pero no detenoradas

1 30 dias
31 - 60 días
61 90 días

Total

Cambiosen la provisión para cueotas dudosas

Saldos al comienzo del año
Provisión del año
Castigos

Saldos al fin del año

31/12/15 31/1204

2,404,458 1,083,522
120,100 121,540
109.691 75,518

2,634,249 1,280,580

Año terminado
31/12/15 31/12/14

194,693 183313
313,869 11,380
(17,554)

491,008 194,693

Laconcentracion del nesgo de crédito es Inmitada debido a que la base de clientes es larga e
andependiente

INVENTARIOS

Matera prima
Producto en proceso
Productos manufacturados
Sumanistros y materiales
Repuestos
Envases y empaques
Importaciones en transito
Provistopara obsolesos

 

Total

31/12/15

2,362,111
1,851,349
1,485,224
617,880
453,148

4,083
2,217,829

(1.422)

8,990,202

31/12/14

3,249,110
2,938,677
1,307,225
657,927
592,480

6,948
6,140,901

(1421)

14,891,647
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Enel año 2015, un total de US$ 42 $ millones (US$44.3 emullones en el año 2014) de costos de
Inventarios fueron incluidos en los resultados del año

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

 311215

Costo 27,530,985
Depreciacion acumulada 18.595.905)

Total 18,935,980

Clasificacion
Terrenos 1,101,905
Edificios 2,479,193
Maqumariay equipo 14,056,234
Muebles y enseres 18,487
Equpos de oficina 4,788
Equipos de procesamiento de datos 33,286
Vetculos 169815
Instalaciones 360,106
Maquinaria y equipo en transito y montaje 712,166

Total 18,935,980

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue

ESPACIO EN BLANCO

31/12/14

26,916,246
(6,796,240)

20,120,006

1,101,905
2,644,643

15,761,736
22,183
5,941

21,675
214,234
347,689

20,120,006



        



7.1. Activos en garantía - A131 de diciembre del 2015 y 2014,la Compañía bene una hrpoteca de
¡unueble y prendas de maquinarsapor un valor de mercado de US$22 4 mallones, que han sido
entregados en garantia por las caferentes obligaciones de la Compañía (Ver Nota 9)

ACTIVOS INTANGIBLES

Costo
Amortización acumulada

Total

Los movimientos de activos untangibles fueron como sigue

Costo

Saldos al comienzo del año
Adiciones
Bajas

Saldos al fin del año

Amortización acumulada

Saldos al comienzo del año
Gasto por amortización

Saldos al fin del año

 31/12/15 31/1214

211,885 200,647
110,049) (87,263

101,836 113,384

Año terminado
3YRA4S 31/12/14

200,647 185,938
11,238 18,607

(3.898)

211,885 200,647

(87,263) (09,286)
(22,786) 1917)

(110,049) 1812630)

El gasto amortización ha sido inclurdo en la partida gasto depreciación y amortizacion en el estado de
resultado integral



9. PRÉSTAMOS

Garantizados al costo amortizado
Prestamos de bancos del exter (1)
Prestamos de bancos locales (2)
Prestamos de terceros del exteror (3)
Intereses por pagar

Toral

Clasificación
Comente
Nocomente

Total

31/12/15

6,000,000
10,263,949

2,386,948
175.090

18,825,987

11,804,192
7,021,795

18,825,987

Losvencimientos futuros de los préstamos a largo plazo, son como sigue

2016
2017
2018
2019

Total

3142115

2,205,668
3,428,287
1.387.840

2,021,795

31/12/14

6,000,000
8,303,367
3,186,948
201,506
 

18,091,821

4,489,088
13,602,733

16,091,821

31/12/14

10,196,587
1,980,058
1,426,288

1,602,133

(1) Al31 de diciembre del 2015 y 2014, constituyen préstamos de JP Morgan y Bancolombia $ A,
respectivamente, con vencinuentos en diciembre del 2016 y mayo del 2017, respectivamente En
el mes de febrero del 2015, se precancelo el préstamo con JP Morgan A131 de diciembre del
2015,la tasa de mteres promedio efectiva anual es de 6 81% y 7 99%, respectivamente

(2) Constituyen prestamos con el Banco Bolivariano $ A , Banco Internacional S.A. y Banco
Guayaquil S A, con vencimuentos en enero del 2013, noviembre del 2019 y marzo 2018
respectivamente Al 31 de diciembre del 2015,la tasa de mterés efectiva promedio anual sobre
Jos prestamos bancanios es de 8 05%, E 68% y 8 54% respectrvamente Los préstamos bancarios
estan garantizados con una hipoteca sobre terrenos y edificaciones y prenda de maquinaria (Ver
Nota 7 1)

(3) Constituyen prestamos de compañias del extervor (Essex y Danatex) con vencumuentos en
septiembre del 2016 y febrero del 2017, respectivamente, las cuales han sido registradas en el
Banco Central del Ecuador - BCE,la tasa de mteres efectiva promedio anual sobre los prestamos
es de 7% El préstamo con Essex fue precancelado en febrero del 2016
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

  

 

 

34905 3412/14

Cuentas porpagar comerciales
Proveedores locales 268,713 409,562
Proveedoresdel exterior 12,259,320 18.332.573

Subtotal 12,522,662 18,742,135

Otras cuentas por pagar 492,886 485.934

Total 3.020.919 19,228,069

Clasificación

Corriente 12,720,756 19,228,069
No comente. 309,163

Total 13920919 19228069
El periodo de crédito promedio de compras locales es 60días y de compras del exterior es de 150 dras
desde la fecha de la factura

11. IMPUESTOS

111 Activosypasivos del año corriente

31/12/15 31/12/14

Activospor impuestos corrientes
Crédito tributario por retenciones en la fuente e
Impuesto a la salida de divisas - ISD 659,760 960,915

Crédito inbutano de Impuesto al Valor Agregado
-IVAD 44,970 286 112

Total 704,730 1247.027
Pasivos por impuestos corrientes
Provisión por impuesto a la salida de divisas 1SD $7 2,123
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 11,878 11,965

Retenciones en la fuente del IVA por pagar 50,445 30,208

Total 24 4427:

(1) Constituye credito tributario de IVAen compras que no llega a ser compensado debido a
que la Compañía realsza exportaciones Este saldo se encuentra en proceso de reclamo ante
la autoridad tributan Durante el 2015, la Compatia recuperó los valores de credito
tributario del IVA correspondiente a varios meses de los años 2012, 2013 y 2014
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11.2. Conciliación tnbutaria - contable del impuesto a la renta corrrente - Una reconciliación entre
Ja utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta cormente, es como

3

sigue

Unidad según estados financieros antes de impuesto
ala renta

Gastos no deducibles
Ingresos exentos
Gastos meunidos para generar mgresosexentos
Partscipacion atribuible a mgresos exentos
Otras deducciones (remuneraciones empleados con
discapacidad)

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado(1)

Anticipo calculado (2)

Total mpuesto a la renta comente cargado a resultados

Año terminado
31/12/15

1,533,922

798,644
(83,547)
80,595

443

(470,270)
1,859,187

409,153

54402

454.402

31/12/14

607,729
126,464
(1032)
1,018

2

1eJE

161,520

205,246

225246
(1) De conformidad con disposicioneslegales, la tania para el impuesto a la renta, se calcula

en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre utilidades sujetas a
capitalización

(2) A partdel año 2010,se debe considerar como mmpuesto e ls renta minoel valor del
anticipo calculado,el cual resulta de la suma matemáticadel O 4% del activo, 0.2% del
patrimomo, 0.4% de mgresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben mcrementarse o dismnunse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias

Para elaño 2015 y 2014, la Compañia determmo un anticipo de mpuesto a le renta de
US$454,402 y US$425,246, respectivamente, sm embargo, el umpuesto a la renta causado
en los dos años es de US$409,153 y US$161,520,respectivamente Consecuentemente, la
Compañía registró en resultadosdel año 2015 y 2014, US$454,402 y US$425,246,
respectivamente, equivalente al impuesto a la renta munmo

Las declaraciones de mpuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
año 2011 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2012 al 2015

Movimiento del credito tributario de unpuesto a la renta

Saldos al comienzo del año
Provisión del año
Pagosefectuados

Saldos al fin del año

Año termunado
31/12/15 31/32/14

(960,915) (829,380)
454,402 425,246

(153.247) (556.781)

659,760) (960,915)
-26-



114

15

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e mpuesto a la
salda de divisas [SD

Saldos del impuesto diferido

Saldos al Reconocido
comenzo enfos  Saldosal
delaño resultados findeleño

Año 2015

Activos(pasivas) por impuestos
diferidos en relación a

Valor neto de realizacion 7,612 7612
Provisionesde gastos 7,669 7,669
Provisión de jubilacion patronal 57,299 57.299

Activos wtangbles 223,935 223,935
Prestamos medidosal costo amortizado 4,235 4,235
Propiedades, planta y equipo (144.286) (144,286)

Total 141,183 15,281 156,464

Año 2014

Actrvos (pastvos) por impuestos
diferidos en relación a

Provision de jubilación patronal 69412 (12,113) 57,299
Activos intangibles 244,291 (20,356) 223,935
Préstamos medidosal costo amortizado 8,655 (4,420) 4,235

Propiedades, planta y equipo (158.104) 13818 (144,286)

Total 164,254 30D -J4L183

Aspectos tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emutro la Ley Orgánica de incentivos para Asociaciones
Público-Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer mcentivospara la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociación público privada y establecer incentivos
para promoverel financiamiento productivo, la inversion nacional y la mversión extranjera, a
continuacion se detallan ciertos incentivos y reformasde carácter tributarsoestablecidas en
dicha Ley

+ Estarán exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtemdos por
depósitos a plazo fijo en mstatucionesfinancieras nacionales, así como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pats o del
Registro Especial Bursatl

+ Estarán exentos del impuesto a la sahda de divisaslos pagos realizadosal extenor, por
capital e 1niereses sobre credrtos otorgados por msttuciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
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correspondientes en Ecuador, que otorguen finaneramiento con un plazo de 360 dias y que
sean destinados al financiamuento de vivienda, microcredito o mversrones productivas

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del extenor, dentro de un mismo
período fiscal por un iroporte acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determune s:tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas para efectos
tributarios durante el año 2015, no superaron el importe acumulado mencionado

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/15 31/0204

Participacion a trabajadores 270,692 107,246
Beneficios soctales 416,787 401,534
Servicios publicos 135,553 138,025
Compensación economica salario digno 2,500 2,578
Provisiones 266,575
Otros 70,103 5.715

Total 1,162,210 655,098

Participación a trabajadores De conformidad con disposicioneslegales, los trabajadores trenen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades hquidas o
contables Los movimientos de la provisión para participacion a trabajadores fueron como s1gue

  

Año terminado
311215 31/12/14

Saldos al comienzo del año 107,246 220,150
Provisióndel año. 270,692 107,246

Pagosefectuados (107,246) (220.150)

Saldosal fin del año 205% 107,246

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

3112115 31/12/14

Jubilación patronal 462,701 382,728
Bonificaciónpor desahucio 172.419 91.951

Total 635,120 474,679
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141 Jubilaciónpatronal De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por vemticunco allos o 1as hubreren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumprda, tendrán derecho a serjubilados por sus empleadores Sm perurcio de la jubilacion
queles corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Los movimientos en el valor presente de la obligación de jublación patronal fueron como
sigue

Año termuado
31/12/15 31/12/14

Saldos al conuenzo del año 382,728 315,509
Costo porlos servicios 110,537 78,595

Costos por intereses 26,791 17213
Ganancias actuariales 57,355) (28,589)

Saldosal fin del año 262701 382.728

142. Bonificaciónpor desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los
casos de termnación de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compañra entregará el25% de la últrma remuneracion mensualpor cada uno de
los años de servicro

Losmovimientos en el valor presente de obligacion de bonificación por desahucxo fueron
como sigue

Año terminado
3112/15 34U0/4

Saldos al couenzo del año 91,951 106,012
Costo por los servicios 29,292 20,132
Costospor mtereses 6325 4,177
Benefictos pagados (52,835) (10,633)
Pérdidas (ganancras) actuanales 98,686 (28,337)

Saldosal fin del año 12,419 91951

Los calculos actuariales del valor presente de la obhgacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimdos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio antenor fiseron calentados utilizando el método de la unidad de credito proyectada
Bajo este metado los beneficios defimdos deben ser atribuidos al periodo de serviciodel empleado y
basadosen la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la musma cantidad de beneficio a cada año
de servicio, considerando el uso de hipótesis actuanales para calcular el valor presente de dichos
beneficios Estas ixpotests reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el meremento salanal y las
probabilidades de pago de estos beneficios

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de losajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuarsales se cargan o abonan a otroresultado mtegral durante el remanente de vida laboral
promedioesperado de los empleados correspondientes
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Las Iupótesas actuarzales significativas wtlizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad El
analisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios
rezonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referenciade los respectivos
supuestos

Jubilación Bomficacion por
patronal desahucio

Vanacion OBD(tasa de descuento 0 5%) 60,725 22,949
impacto % en el OBD(tasa de descuento - 0 5%) 13% 13%
Vanacion OBD (tasa de descuento +0 5%) (52,882) (19,955)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0 5% 11% 12
Vaniacion OBD(tasa de incremento salarial + 0 5%) 62,495 23,618
Impacto % en el OBD(tasa de meremento salanal + 0,59%) 14% 14%
Variación OBD(iasa de meremento salarial 0 5%) (54,12) (20,644)
Impacto Y en el OBD(tasa de meremento salarial - 0 5%) 12 12

El analisis de senstbilidad presentado antersormente puede no ser representativo dela variacion reel en
la obhgacion por beneficios defimdos, ya que es poco probable que el cambio en las inpotests se
produzca en forma atslada unos de otros (algunosdelos supuestos pueden ser correlacionados)
Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado,el valor presente delas
obligaciones por beneficios definidosse calculó utilizando el método de crédito umtario proyectado
quees el mismo que el aplicado en el calculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en
el estado de sutuacion financiera.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las sigurentes

31/12/15 31/12/14
% %

Tasa(s) de descuento 631 700
Tasa esperada del mcremento salarial 300 300

Los importes reconocidos en losresultados respecto a dichosplanes de beneficios definidos son los
siguentes

Año termnado
3U2ns 311244

Costo de los servicos 139,829 99,327
Costo por mtereses 33,116 213390

Total 172,945 120,117

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1. Gestion de riesgosfinancteros - Eu el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compañía esta expuesta a distantos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menossignuficativa al valor económico de sus fluyos y activos
y, en consecuencia, sus resultados
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La Compañsa dispone de una organizacion y de sistemas de aformación, admunstradospor la
Gerencia de Finanzas, que permuten identrficar dichos mesgos, determinar su magartud,
proponer al Directorio medidas de mutigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad

A continuación se presenta una definición de los nesgos que enfrente Ja Compañia, una
caracterización y una descripcion de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de
la Compañía, sí és el caso

151.1

151.2

13.13

15.14

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la 1asa
de mteres debido a que mantiene préstamos a tasas de anterés tanto fijas como
vanables El nesgo es manejado por la Compafña manteniendo una combmacion
apropiada entre losprestamos a tasa Hija y a tasa variable

Fuesgo de credito - El mesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para
la Compañia La Compañia ha adoptado una política de ímcamente mvolucrarse con
partes solventes e meluso solucata pagos por anticipadoa ciertos clientes, cuando sea
apropiado. como forma de mtigar el riesgo dela perdida financiera ocasionada por los
incumplimentos

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un múmero importantede
chentes que están diversificadas dos sectores nacionales y del exterior. Para el caso
de los cltentes a los que se otorga credito, estos son de corto plazo y los creditos son
analizados y requieren ciertos niveles de aprobacion Adicionalmente, se ha contratado
una garantia por pérdidas para cuentas por cobrar locales

Riesgo de liguxdez - El Directorio es el que hene la responsabilidad final por la gestion
de lsquidez 1 Drrectorio haestablecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestion de hquidez de la
empresa La Compañía manejael riesgo de hquidez a traves de facilidades de acceso a
préstamos, montoreando continuamente los flujos efectrvas proyectados y reales y
conclltando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capatal para asegurar la capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maxwnrzen el rendimiento a sus
aceronistas a través de la optemizacion delos saldos de deuday pateimomo La
admunistracion considera que su situación financiera está dentro de los parámetros
adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo de la Compañia

Categorias de wstrumentosfinancieros

31112115 31/12/14

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y bancos (Nota 4) 3,404,024 1.420,064
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 5) 3,052,298 5323,627

Total 11456322 6.743.691
-31-



153

  

Pastosfinancieros medados al costo amorizzado
Cuentas por pagar comercrales y otras cuentas por
pagar (Nota 10) 13,020,919 19,228,069

Préstamos (Nota 9) 18,825,987 18,091,821

Total 31,846,906 17,319,890

Valor razonable de los instrumentosfinancieros La Administracion considera que Jos

importes en libros de los actvos y pasivos finencieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable

16. PATRIMONIO

16.1

162

163

Caprtad socsal - El capital social autorizado consiste de 3,325,977 participaciones de US$1,00
valor nomunal unstarzo, las cuales otorgan un voto por partrespacion y un derecho a los
énvidendos

Reserva legal - La Ley de Compañizas requiere que por lo menosel 5% de Ja utibdad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capital social
Esta reserva no es dispomible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
caprtalizada en su totalidad

Utilidades retenidas

31112115 3112/14

Utilidades retenidas distnibuibles 1,904,559 1,009,059
Resultados acumulados provementes de Ja
adopcion por primera vez de las NUF 419.876 419,876

Toral 2,324,433 1,428,935

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
Jos saldos segun PCGA antenores,los cuales según Resolucion enutida por la
Superntendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podran ser utilzzados de la siguente
forma.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF. Incluye

Jos valores resultantes de los ayustes ongmados en la adopción por primera vez de las NILF. El
saldo solo podra ser capitalizadoen la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y
Jas del último ejercrcso economico concluido, s las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto en el caso de liquidación de la compañia
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17. INGRESOS

Ventaslocales
Ventas al extenor

Total

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos deventas
Gastos de adramstración

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue

Costos provementes de la venta de bienes
Depreciación y amortización
Beneficios a empleados
Comisiones
Honorarios
Servicios
Impuestos
Seguros
Provisión para cuentas dudosas
Gastos de vigje
Otros

Total

Año termimado
31/12/15

22,173,532
28,251,178

50,424,710

 

31/12/14

19,670,087
30,644,616

50,314

Año terminado

 

3112/55 31/12/14

44,525,076 46,149 185
1,603,729 1,387,748

2.172.014 1.539.815

48,300,819 29,076,748

Año terminado
3112/15 31/12/14

42,431,353 44,292,805
2,090,384 1,972,710

1,395,106 1,062,401
591,703 652,763
435 189 343,322
$58,156 370,948
171,262 36,465
104,046 84,305
313 869 11,380

35,228 26,281
174,523 173.362

48,200,819 49,076,748

-33



19.

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Gastos por beneficios a empleados

Sueldos y salarios
Participacion a trabajadores
Beneficios soctales

Aportes al 1ESS
Beneficros defimdos
Indemnizacioneslaborales

Total

Gustos por   

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Amortización de activos intangibles

Total

COSTOS FINANCIEROS

Intereses de prestamos
Comisiones
Otros

Total

Año terminado
31/12/15 31/12/14

732,486 636,442
270,692 107,246
102,424 96,738
122,536 121,244
139,829 99,327
27.139 1,404

1.395.106 1,062,401

Añoterminado
31/12/15 31/12/14

2,067,598 1,964,733
22186 1977

2,090,384 1972710

Año termmado
31/12/15 31/12/14

1,411,447 1,148,137
13,446 14,082
37,368 23,466

1,462.26 1185685

20.1 Compensación delpersonal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros
miembros clave dela gerencia durante el año fue la siguiente

Beneficios a corto plazo

Año terminado
31/12/15

608,876

31/12/14

578.036
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21. CONTINGENTES

Juucios de impugnación - Al 31 de diciembre del 2015, la Compañva mantiene jutcros por reclamos
del pago en exceso del Impuesto a la Renta y devolucion del IVA contra del Servicio de Rentas
Internas SR Un detalle es como sigue

 
Tipo Determinación Año Valor

Juicio de impugnación 17510-2015-00247 2012 9,772
Juicio de impugnación SRILI7O12013309673 2012 77,276
Trámte SRIL17012014127073 2013 29,169
Juicio de impugnacion (a) 17504-2011 0127 2012 110,641
Juicro de mmpugnación 17502-2012-0120 2012 164,277
Jucro de impugnación SRI117012015394253 2014 31,202

Total 422,337

-A131 de dresembre del 2015 la Compañía mantene una provisión de US$313,781 mul correspondiente
los reclamos del 2010 y 2011 debido a que en primera instancia el Servicio de Rentas Internas SRI
nego el reclamo, actualmente están a Ja espera de una nueva resolucion

22, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

Entre enero y febrero del 2016, la Compañisa vendió maquinariaa uno de sus clientes, compañsa no
relacionada, por un valor neto de US$1,287,255 generando una walidad del US$111,199 en razón de
esta crrcanslancia las operaciones y ventas de la Compaña se verán disminuidas en el año 2016,
exceptopor lo mencionadoanteriormente, entre el 31 de dxcrembre del 2015,y la fecha de emuston de
los estados financieros (marzo 24 del 2016) no se produjeron otros eventos que en opinion dela
Adunnistracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos

23, APROBACIÓN DÉ LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compañia en marzo 24 del 2016 y serán presentados al Directono y Junta de Socios
para su aprobación En opimión de la Gerencra, los estados financieros serán aprobadospor el
Directorio y Junta de Socios sim modificaciones
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