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I ME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios v/o Junta de Directores de
Plasticsacks Cia. Lida.:

Hemos anditado los estados financieros que se adjuntan de Plasticsacks Cla. Ltda., que comprenden el
estado de sitnacion financiera al 31 de diciembre del 2015 ¥ los correspondientes estados de resnktado
integral, de cambios en ¢l patrimonio vy de flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha y on
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabitidad de Ia Gerencia por los estados f'mancier;ﬂs

L& gerencia de la Compailiz s responsable de 1z preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieres de acuerdo con Nomas [otemacionales de lnformacion Financiera - NUF €mitidas por ¢l
Conssjo de MNormas Internacionales de Contabilided (IASB), v del contro] intermo determinado por 1a
gerencia como necesario para permitir la preparacion de fos estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del awditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados finsncieros basados ea nuestra
auditoria. MNuestra avditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de avditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos €ticos v planifiquemos v realicemos Iz auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una anditoria comprepde la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobire los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
def juicio dgl auditor, inchiyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los
coniroles internos relevantes para la preparacicn y presentacion razonable de los estados financieros dela
Compaiiia 2 fin de disefiar procedimientos de auditerfa apropiados a las circunstancias, pero no con €l
propasito de expresar una opinidn sobre [z efectividad del control intemo de ia Compafifa. Una auditora
también comprende 1a evaluacion de que las politicas contables wilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como 1ma evaluaciom de la presentacion
‘general de los estados financieros.
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Consideramos que 1a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionat una hase para nuestra opinién de auditoria.

Opiniin

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablernente, en todos Jos aspectos
materiales, la posicion financiera de Plasiicsacks Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 213, el resultado de
sis gperaciones ¥ sus flujos de efective por ¢l afio terminado ez esa fecha, de aceerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financicra - NIIF emitidas por el Consejo de Nommag Internacionales de
Contabilidad {IASB).

Delloctly & Bucle.

N

Quito, Marzo 24, 2016 Santiago Sinche

Registro No. §19 Socio
Licencia No. 25292




PLASTICSACKS CIiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMERE DE 2015

ACTIVQS . MNotas
{en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efective ¥ bancos 4 3,404,024 1,420,064
Cuentas por cobrar commerciales v

OLras cuentss por cobrar 3 7.700,80% 4,926,386
Inventatos G 8,990,202 14,891,847
Activos per impuesios corrientes 11 704,730 1,247,027
CHtos activos ' 90,798 285 730
Total activos cortisntes 20,890,563 22,771,054
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, plantz ¥ equipo 7 12,935,980 200,120,006
Activos intangibles S 101,836 113,384
Chiras cuentas por cobrar 3 351,489 397,241
Activos por impaestos diferidos ii 156,464 141,183
Crros actvos 18586 31.643
Total activos a0 corrientes 19,564 355 20,803 457
TOTAL 40,454,918 43,574,511

Ver notag 2 los estados financleros

A




PASIVODS ¥ PATRIMONIO Notas 31712715
{en U.5, ddlares)

FASIVOS CORRIENTES:
Prastamos G 11,504,192 4,485,088
(Cuentas por pagar comerciales y

ofttas Glleniss por pagar 10 12,720,756 19,228,059
Anticipos de cliepies 274,791 118,337
Pacivos por impoestos corrientss 11 62,410 44,296
Obligacionss aoumladas 13 1162210 655,698
Tosal pasives corrientas 26.614.359 24327088
FASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 9 7,021,795 13,602,133
Crentas por pagar comerciales 10 300,163
Ohbligaciones por bepeficios definidos 14 __ 635,120 474679
Toted pesivos o commentes To57.078 14.077.412
Total pasivos 34.581.437 38,004,500
PATRIMONID: 16
Capital soctal 3,325,977 3,323977
Reserva legal 223,069 215000
Ltilidades retenidas 2.334.435 1428935
Tote] patrimonio 5873481 4970011
TOTAL 40454918 43.374.511

! Gizeliz Erraez -3-
Gerente Financiero Contadora General
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ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ARo terminado

Notas 321712715 31/12/14
{an U.5. délares)
NGERESDS 17 50424710 50,314,753
COSTODE VENTAS ig {44,525,{&6} {46.149.185)
MARGEN BRI 5,809,634 4,165,518
Gastos de ventass 18 (1,603,729 {1,387, 748)
Ciagtos de administracton 1% (2,172,014 (1,539,815}
Costos financieros 19 (1,462 261} (1,185,685}
Ingrezos financieros 68,601 66,345
Diferencia en cantbio 72,720 158,557
Otros ingresos FE A | 330,557
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,333,922 607,729
Menos zasto (Ingresos) par npuestos a la renta: 3]
Certiente 454 407 425,246
Diferide £15.281) 230731
Total 430 131 448 317
UTILIDAD DEL ARC 1.064.801 159412
OTROD RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasifican pasteriorments o
resultados;
Nuevas mediciones dr oblipaciones por beneficios
definidos (41,331} 50,926
TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL ANQ- L33.470 216338
Wer notas a los estados financleros
= R g
Mdnica Yarea 4 Gisella Frraez .
Gerente Fimaneiere Comizdora Genera)
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

. ... [Rilidades retenidaz ...
{Capiral Eeserva Por adopeion
social legal Dhstritmibles = de NIIF Toizl
- {enUS, délares) ...

Saldos & 31 de diciemlre de 2013 3.325977 173270 OBd, 543 419,876 4,883,673
Utifidad del afi 159,412 159,412
Transferengia 41,822 {41,821
Oro tesnltado intepral 36,926 56,926
Pago de dividendos _{136,000) (130,000)
Saldos &l 3] de diciermbra de 2014 3,325977  215.09% 1,004,059 319 876 4,976,011
Ltilidad del afip 1,694 203 1,094,801
Apropiacidn regerva legal 7,970 ATy
Onro reenltado integral (41,3313 {41,331)
Pago de dividendos {150, 0307 _ (13500000

Saldos al 31 de diciembre de 2015 2323277 223060  1,504.559 412876 5873481

Vér notas a los estados financieros




PLASTICSACKS CIiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANQ TERMINADRO EL 31 DE DICIEMSRE DEL 2015

FLUFOS DE EFECTIVO DE {EN) ACTIVIDADES BE
OFERACION:

Afio terminado

1

32712714

{en U.S. délares)

Recihido de clisntes 43,329,332 47,877,391
Pagps a proveedores v o empleados (45,176,828  {49,130,172)
Costos financieros {1,428,145) {1,077,534)
Ingresos finameicros 68,601 44,962
Immpuesto z 1z Tenta {153,247} {355,760)
Otros ingresns, neto 721.251 280,114
Flujo neto de efectivo proveniente de {ntitizado en)

actividades de operacién 2.359.964 {2.560.905)
FLIIIOS DE FFECTIVD EN ACTIVIBADES

DE INVERSION:
Adqusicidn de propiedades, plama ¥ equipo f1,795.298) (2,246,052}
Precio de venta de propiedades, plama ¥ equipo 840,367 401,558
Adquisicién de zetivos iniangibles {11238} (18,607}
Fiujo neto de efective wilizade en actividades de nversidn {960,170} {1,364.001)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Incrementa de préstamns y otros pasivos

finencieros 734,166 4,380,936
Dividendos pagados a los socios {156,000 {130.000}
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

fimanciamients: 584, 166 4,250,936
EFECTIVO Y BANCOS:
Incrernente (dismipncidn) neto del afio 1,983,960 £174.064)
Saldoa al comienzo del afio 1.A20.064 1. 504,668
$ALDOS AL FIN DEL ANO 3404024 _1,420,064
Ver notas a log extados financieros

™, i N

[ .
) .
1 ¥l
Geéfridn Villegas Gisella Erzez -6-
Gerente Financiere Contador General




PLASTICSACKS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Piasticsacks Cfa. Lida. es una compafiia ecuatoriana cuyo socio principal es Terrasxport Holding S.A.,
también compariia ecuatorianz. Plasticsacks Cia Lda. fue constituida bajo las leves de la Repiiblica
del Ecuador, et la provincia de Pichincha, Cantn Quito, el 23 de abril de 2004, e nsorita el 30 de abril
de ese mismo afio. Su domicilio social y actvidad principal es realizada en Calderdn, Calle Cacha y 9
de Agosto, sector Calderdn en [a Cuidad de Cuito, ¥ tiene por objeto social 1a importacion, exportacion,
comercializacion, representacion, distribucion, promoecion, disefio, produccion y fabricacion en todas
sus fases de sacos de polipropileno y ¢ires productos afines no producidos por Ja Compafia.

El principal producto gue la empresa produce y vende localmente y al exierior son sacos de
polipropileno. Las ventas locales representan el 43.97% de log ingresos operacionales de la Compafiia

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el personal total de la Compafiia alcanza 613 y 690 empleados,
respectivamente. '

La informacicn contenida en estos estados financieros 5 responsabilidad de la admimistracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ef Consejo de
Normas Intermacionales de Contabilidad (LASE).

2.2  Moneda funcional - La moneda foncional de la Compafifa es el délar de fos Estados Unidos de
América (U.5. délag), el cual es la moneda de circulacion en €l Ecuador.

23  Bavsex de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histdrico esth basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes ¥ servicios.

El valor raronable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ el valor pagado para
transfesir un pasfvo entre participantes de un mercado en la fecha de valeracién,
independientemenie de 5i ese precio es directaments chservable o estimado utilizamdo otra
téenica de valoracion. Al estimar €l valor razenable de uz active o un pasivo, la Compadia tiens
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que tos participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasiva a la fecha de medicién. Fl valor razonable a efectos
de medicién /o de revelacion en os estados finapcisros, se determina sobre una base de este
tipo, 2 excepeidn de las fransacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro
dei alcance de la RIC 17, ¥ las medicionss que tiene algunas similitudes cor ¢f valor razonable,

-F-
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2.6

pero 1o son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicicnalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectnadas a valor
razonahle se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en et grado de importancia de log insumos
para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

MNivel I: Son precios cotizados (zin ajustar) en mercados activos pam activos o pasivos idénticos
que Iz entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Mivel 2. Insumos distintos g los precios cotizados inchuidos en ¢l Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directs ¢ indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

Los impottes de las notas a los estados financieros estin expresados en U.S. ddlares, excepto
cuando se especifiques lo contrario.

A continuacién se describen las principales polfticas contables adoptadas en la preparacin de
estos estados financieros.

Efectivo y buncos - Representa el efectivo dispomible y el saldo en cuentas corrientes en bancos
iocales y del exterior,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valer neto realizable, el menor. Son
valuados al coste promedio ponderado. Las importaciones en triansito se encueniran registradas
a su costo de adquisicion. Losg inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la eual es determinadz en funcién de un analisis de la posibilidad real de
utilizacidn en la produccidn o venta,

Propiedades, plania y equipo

261 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta v
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directaments relacionados con la vbicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamients y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retito
del elemento o de rehabilitacidn de la ubicagion del activo.

Adicionalmente, se congidera come parte del cosio de os activas, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o constroccion de activos
calificados.

2.6.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta ¥ equipo son registradas al cosio menos Ia depreciacion
acumulada y el importe acomulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones ¥y mantenimientos se imputan & resultados en €l periodo en
que se producen.

_R_



2.7

2.6.3 Método de deprecincion y vidas itiles - El costo de propledades, planta y equipo se

deprecia de acuerde con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada ailo, siendo €l efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan 1as principales partidas de propiedades, planta y equipo ¥
kas vidas itiles usadas en el ciloulo de la depreciacién:

jtem Vida fitil (en ancs)
Edificios 20
Maguinaria ¥ equipo 10-15
Musbles ¥ enseres y equipos de oficina 10
Equipos de procesamiento de datos 3
Vehiculos 5
Ingtalaciones 20

2.6.4 Refiro o venta de propiedades, planta y equipe - La uiilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y eguipo es calculada como la
diferencia enfre el precio de venta y el valer en libros del active ¥ reconocida en
resuliados.

Activos intangibies

2,71 Actives imtangibles adquiridos de forma separada - Son regisirados al costo menos la
amortizacion acumnlada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

2.7.2  Método de amorizacion y vidas Gtites - Lz amortizacion de los aclivos intangibles se

carga a resultados sobre sus vidas itiles otilizando el método de linea recta. La vida atil
estimada, valor resideal ¥ método de amortizacion son revisados af final de cada ario,
stendo el efecto de cualquier cambic en &l estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida fitil de um activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd ¢l periodo
de es0s derechos pero puete ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo deb cual la
entidad espera wilizar el activo. Los actives intangibles de vida il indefinida no se
amoitizan, pero e evaldan por deterioro anualmente v cnando exista indicios de que el
activo intangible puede estar deteriorada.

Se estima que el valor residual de todos 105 activos intangibles de la Compafiia es igual a
Cero.

A continuacion se presentan [os principales activos intangibles y las vidas dtiles usadas
en ef cdlculo de la amortizacion:

ftem Vida it (en afios)
Licencias 3
Software g
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2.9

2,73 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicién, o cuands no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicién. Las ganancias ¢ pérdidas que surgen de la baja en libros de un activa
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta
¥ ¢l imports en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momente en
que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los actives tangibles e imtangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
51 existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
&l alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida 1til indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacidn de deterioro anuakmente, o cuando existe cualguier indicacion de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Tmpuestos - El gasto por impuesto a ia renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido.

291  Impuesio corriente - 5e basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada doranie el
afio. La utilidad gravable difiere de 1a utilidad contable, debido a las partidas de
Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utiiizando las tasas fisczles aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los aciivos y pasivos tncluidos en los estados Anancieros ¥ sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables fituras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles, [2stos activos y pasivos no se reconocen S las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacidn
de negocios) de otros actives y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad
gravable (tnibutariz) ni la contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden emplsando Jas tasas fiscales que
se espera sean de aplicacidn en el periodo en €l que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basindose en las tasas (v leves fiscales) que hayan sido aprobados o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

El importe de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revigion al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probabie gue no dispondra de suficients uiilidad gravable (iributaria), en ¢ futuro, como
para permitir gue se recuperes la totalidad o una parte del activo.

- 16 -
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La Cormpafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legaimente ¢l derecho de compensarios, frents a
ia mizma autoridad fiscal, los Importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene
12 intencion de liquidar g8 activos y pasivos como netos.

2.9.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso ¢ gasto, y son incluidos
en el resuitado, excepto en ia medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
gue se reconoce fuera del resultade va sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso &l impuesto también s¢ reconoce fuera del resoltado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

FPravisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, ¥
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacian.

El importe reconoeidn como provision debe ser 1z mejor estimacion del desemnbolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al finat de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientzs. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la cbligacion presente, sn importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo s material).

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucic) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectads con valoraciones
actugriales realizadas al final de cada periodo.

Laos costos por servicios se reconocen en ei résultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, ss
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconccimiento de las ganancias v
pérdidas actuariales en oo resultado integral se refiejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2112 Participacitn a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de 1os trabajadores en las utilidades de ia Compafita. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de lag utilidades lquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamienios - Se clasifican como financierog cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todaos os riesgos v beneficios inherentes a {a
propiedad. Todos los demés arrendarmientos se clasifican come operativos.

2.12.1 La Comparia como arrendatarie - Los arrendamientos operativos se cargan a

resultados empleando el método de linea recta, durante el plazc comrespondiente al
arrendamienio,

-11-
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2.14

215

2,16

217

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de Ja contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cusnta ¢l importe estimado de cualquier descuenio, bonificacién o rebaja
comercial que Ja Compaiiia pusda otorgar,

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere 105 rissgos ¥ beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de Jos bienes; el importe de los mgresos
y los costos Incurridos, o por incurrir, en relacidn con lz transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos
asociados con [ transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen 4 medida que
son incurridos, independientemente de ja fecha en que se haya realizzdo el pago, y se tegistran
en el petiodo mds cercano en el gue se conocen.

Compensacicn de satdos y ransacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos y gasios, salvo aquellos casos en los que
la compensacitn sea requetida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflefo de
la esencia de ia fransaccion.

Las ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan iz posibilidad de compensacion ¥ la Compafifa tisne la intencién de liguidar por su
imports nete o de realizar el activo y proceder 2l pago del pasivo de forma simultines, se
presentan netos en resultados. .

Insiraznentos financieres - Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonabie. Los costos de transaccion que son directamente atribiibles 2 la adquisicién o emisidn
de activos y pasivos financieros {distintos a los activos ¥ pasivos financieros designados al valor
razonabie con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos
o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. L.os costos
de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros
designados al valor mzonable con cambio en los resultados se reconocen de inmedizto en el
resultade del periodo.

Actives financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas
hasta el vencimiento™ “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstarmos y partidas
por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros v se
determina al momento del reconocimiento indcial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financicros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
enfrega de activos denfro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercade.

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, la Compaiiia manticne cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar,

2.17.1 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobiar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado aciivo. Los préstamos ¥
partidas por eobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, efective v
equivalente y otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.
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Los ingresos por intereses se reconocen aplicando 1a tasa de interés efectiva, excepto por
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterigal.

Deteriore de activos financieros al costo amertizade - |os activos financiercs, son
probados por deterioro al final de cada periodo sobre €] que se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deteriore como
consecuencia de une o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo v los flujos de efestivo fituros estimados del active financiero se han
visto afectados. La evidencia objetiva de deteriore de valor podria incluir:

Dificultades financieras significativa del obligado; o

. Es probable que ¢l prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion

financicra.

. Paya ciertas categorias de activos finencieros, como coentas comerciales por oobrar,
la evidenciz objetiva de que este activo podria estar deteriorado podria incluir la
experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de las obligaciones, un
incremento en ¢l nimetro de pagos atrasados en la cartera que superen €] periodo de
crédito promedio de 124 dias, asi como cambios observables en las condiciones
economicas locales y nacionales que se relacionen con ei incumplimiento en los

Pagos.

Para jos activos financieros registrados al costo ameriizado, ¢l imporie de la pérdida por
deteriora de valor s la diferencia enire el importe en libros ¥ el valor presente de los
flujos futuros estimados del activo, descontedos a Ia tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El importe en libres del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directaments para todos los activos financieros excepto para las cuentas eomerciales por
cobrar, donde el importe en 1ibros ss reduce a través de una cuenta de provisidn.

Cuando se considera gue una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados s¢ convierte en ciréditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en Yibros de a cuenta de provisiém se reconocen en &l estado de resuttados del
periado.

Baja en cuenta de activos financieros - La Compafifa dard de baja en cuentas un activo
financiero (nicamente cnando expiren los derechos contractizaltes sobre los flujos de
efectivo del activo financisro o coando transfiers de manera sustancial los riesgos
ventajas inherentes a la propiedad del active financiero, Sila Compafia no transfiere ni
retiens sustancialmente fodos los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad v contintia
retentendo €l contrel del activo transferido, ia Compailia reconoce su participacion en el
activo ¥ la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos log tiesgos y ventajas inherenies a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compatiia continuars recenociendo el activo financiero
y también reconocerd un prestamo garantizado de forma colateral por los ngresos
recibidos. '
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En la baja en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
activo ¥ la suma de 1a contraprestacion recibida y por recibir se reconoce en el resultado
de! periodo.

Pasivoes financieres - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resuliados u otvos pasivos financieros.

Los pasivos financieras se clasifican comao pasivo commiente a menos que la Compadiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de ia obligacidn por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.18.1 (hros pazsives finqucieros - .05 ofros pasivos flnancieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas par cobrar) se miden posteriormente al
costo amortizado usando el método de 1a tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calenlo def costo amartizado de
un pagivo financiero y de impirtacion del gasto financiero a 1o largo del periodo
relevante. La tasa de interss efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos 1os honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y ofras primas ¢ descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero {o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto
en libros en el momento de reconocimienio inicial.

2.18.2 Baja e cuentas de un pasive financiere - La Compadiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero =i, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafifa. La diferencia entre el importe en Iibros del pasgivo fipanciero dado de baja y
la contraprestacion pagada y por pagar se reconocen en ¢l resultado del periodo.

Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente gfectivas en el afie actaal - Las modificaciones a las NIF emitidas por el
Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), ¥ que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente, no han tenido un efecto significativo,

Normas nucvas v revisaday emitidas pero adr ne gfectivas - La Comnpadila no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacicn Financiera (N11F) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas, que
permiten aplicacidn anticipada:

Efectiva a partir de
periodos que imicien
iiF Tituio en 0 después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
chientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones ala NIC 16y Ciarificacion de los metodos aceptables
la NIC 38 de depreciacién ¥ amortizacion Enerp 1, 2016
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Efectiva a partir de
pericdos que inicien

WilF Titulg en o después de
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - Enero |, 2016
2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instromentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion v
medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd posteriorments en octobre del 2010
para incluir los requisitos para la clagificacion y medicidn de pasivos financieros, asi como su
haja en los estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de coberfura general. En julio del 2014, se emitld otra vergién revizada de la NI{F
9. principalmente para mcluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Maodificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion v medicion al introducir una
categoria de medicidn a “valar razonable con cambios en otro resultadao integral™, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Reguisitos claves de la NIHF 9:

Todos ios activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable, Especificamente, los instrumentos de deudz que se mantienen dentro de un
modelo de negocio civo objetivo sea 2l de recaudar ios flujos de efectivo contractuzles, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son (nicamente pagos de capiial € infereses
sobre el capital pendients por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetive se cumpla tanto al reczudar los flujos de efectivo contractuales como
por 1a venta de activos financieros, ¥ que tengan términos contractuzles del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital
¢ intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deoda v de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademaés, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversidn de patrimonio {no mantenida para
negociar) en otro resultado integral, ¥ solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

En la medicitn de los pasivos financieros designados a valar razonable con cambios en
reguliados, 1a N1IF 9 requiere que €l importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo fmanciero que sea atribuibie a cambios en el resgo de crédito del referido pasivo, se
presents en otro resultado integral, & menos que, €l recomocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en oiro resuitado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiere no son posteriormente reclasificados al resultado del
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periodo. Segin la NIC 39, ia totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo tinanciero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en of
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modslo de deterioro por pérdida crediticia incurrida,
de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada
requiere que ung entidad contabilice Jas pérdidas crediticias esperadas v canbios en ¢sas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurta
un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La MIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad ss establecen en la NIC 39, De conformidad con la MEHF 9, los tipos de
trangacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mis flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que s¢ clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad
par el principio de "relacion economica”. Yano se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de
revelacion mejorados sobre las actvidades de gestion de riesgo de una entidad.

L.a Administracion de la Compaiiia no ha determinado el posible impacto sobre los importes
teconocidos en los estados financieros adiuntos, en relacidn con los activos financieros v pasivos
financieros, en la aplicacicn de la NIIF 9.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con Jos clientes

En mayo del 2014, se emitit la NIIF 15, que establece un modelo extenso ¥ detallado que deben
utilizar las entidades en ¢l registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
inchrvendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Coniratos de Construccidn v 1as nterpretaciones
respectivas en la fecha en gue entre en vigencia

E! principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un imporie que reflgje la contraprestacidn quoe la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso |: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4. distribuir el precio de transaccitn a las obligaciones de ejecucion en el contrato. _
Pase 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) Ia entidad satisfaga {a obligacion.

Segin la NIIF 15, una entided contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucién, es dechr, cuando el “control™ de los bienes y servicies relacionados
con una obligacion de ejecucion particular es transferido af cliente. Se han afadido muchos més
lincamientos detallados en Ja NIIF 15 para poder apalizar siiuaciones especificas. Ademas, la
NIJF 15 requiers amplias revelaciones.
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La Administracion de la Compaiifa no ha determinado el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adivntos y sus revelaciones, por la aplicacion de 1a N1IF
15.

Madificaciones a Ia NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas gulas sobre cdmo aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o despnés del 1 de enero del 20146, La Administracidn de la Compadiia no prevé que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los métodos sceptables de depreciacién
¥ amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utiltzar un método de depreciacién para
partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a
f MM 2R introducen 1a presuncidn rebatible de gque ¢l ingreso no es una base apropisda parala
amortizacién de un activo intangible. Este presnncidn solo puede ser rebatida en las siguientes
dos circunstancias:

Cuando ¢l activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible s& encueniran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodes anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, 1a Compaiiia usa el método de linea
recta pars la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo y biengs intangibles,
respectivamente. La Administracion de ia Compafiia considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracién de la Compariia no anticipa que la aplicacién de estas
modificacionss a la NIC 16 y 1a NI 38 tengan un impacto material €n log estados financieros de
la Compaiiia. :

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejosas anuales a Jas NIIF Ciclo 20122014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 3 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido pers la venta a mantenido para su distribuciion a los propistarios (o
viceversa), tal cambio se considera como una continuacidn del plan original de |a
disposicién ¥ por o tanto, no son aplicables los requerimientos astablecidos en Ia NIUF 5 en
relacidn con el cambio de plan de venta. Las enmiendas tambiés aclarzn las guias aplicables
cuandg se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para sv distribucion.

Las medificaciones a la N1IF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar st un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en 12 transferencia de un activo
trangferido, a efectos de la informacidn a revelar de digho active.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar [as obligaciones
por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a Ia de los rendimientos de
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3.

mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La
evaluacidn de la profundidad de vn mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser
a nivel de Ja moneda (es decir, la misma moneda en que 1os beneficios deben ser pagados).
Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de tales henos corporativos de
alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa maneda & la fecha de reporte.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracitn realice ciertas estimaciones y establezca algimos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién v presentacién de algunas partidas
que forman parte de jos estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al memento, los
cuales podrian llegar a difexir de sus efectos finales.

A continuaciin se presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que la administracion de la
Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1

32

Deterioro de actives - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicic de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alghin indicio se realiza
una egiimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de [a unidad
generadora de efectivo & la que pertenece el activo. '

Las pérdidas por deferiore reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resutados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por detedioro.

FProvisiones para obligaciones por beneficios definidos - E] valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios facfores gue son determinados en
funcitn de un cilculo actuarial bassdos en varios supuestos. Estos supoestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuesios impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el caloulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, 1z tasa de mortalidad ¥ de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracidn de la Compafia. La tasa de descuento 5 ia tasa de terés gue debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futures de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para complir con la obligecion de esios beneficios. Las obligaciones por beneficios
definidos de kx Compaiiia s descuentan a una tasa establecida e referencia a las tasas de
mercado al final del periodo considerando 1os bonos del Gobierno.

_18-

—



3.3 Estimacion de vidas itiles de propiedades, planta y equipo - La estimacién de las vidas dtiles y
el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - |.a Compaiiia ha realizado 1a estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias enire ¢l valor en libros ¥ la base tributaria de los activos v
pasivos se revertiran en el fuiuro.

EFECTIVO Y BANCOS

311215 31712414
Bancos locales 3,396,125 1,599,180
Bancos del exterior 5,827 18,767
Caja 2.072 2117

Total 2,404,024 1,420,064

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

3111215 311214
Cuenias por cobrar comerciales:
Clientes locales (1) 4,182,087 3,859,744
Clientes del exterior 3:256:365 1,{}45,“32
Provision para cuentas dodosas {491.008) (194.693)
Subtotal 6.948.344 4,710,083
Clirag cuentas pov cobrar:
Empleados y ejeculivos (2) 4457706 408 515
{Oriros 658248 115,029
Subtotal 1.103.954 613,544
Total 8,052,298 5,323,627
Clasificacicn:
Corriente 1,700,809 4,926 386
No corrients 351,480 397,241
Total 3,052,298 5,323,627

{1} Lacartera lc:;;:al ge encuentra asegurada con la compainia COFACE, de acuerdo al cupo otorgado a
cada cliente. La cobertura comresponde al 90% de la cartera incluido el IV A y vence en agosto del
2016. Para que Ja poliza sed aphcada se debe camplir con las siguientes condiciones:

El crédito maximo debe ser de 150 dias
La factura debe constar crédito v cumplir 1a politica de erédito de Plasticsacks
Notificacién de amenaza de simiestro de 180 dias

() La Compania manticns préstamos entregados a sus empleados ¥ ejecutivos para compras de
viviendas, vehiculos y oires. Al 31 de diciembie del 2015 v del 2014, la tasa de interés promedio
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efectiva anua) es del ©.15% con vencimientos hasta el afic 2021, Los principales préstamos
relacionados con inmuebles y vehiculos, se encueniran garantizadoes con hipotecas sobre esios

mismos bienes,

La Compafiia ha recongeldo una provision para cuentas dodosas por el 10094 de todas las cuentas por
cobrar no aseguradas con una antigiiedad de 81 dias o mas debido 2 que, de la experiencia histérica se
establece que las cuentas por cobrar con ese vencimienio no son recuperables. Para ias cuentas por
cobrar no aseguradas o que han excedido el limite de! cupo asegurado, se establece un porcentaje

razonable de provision, segun la condicion de cada cliente.

Antipiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas

1-30 dias
31 - &0 diasg
61 - 90 dias
Total

Cambios en la provision para cuentas dudosas

Saldog al comienzo del afio
Provisidn del afio
Castigos

Raldos al fin del afin

3112415 31/12414
2,404,458 1,083,522
120,100 121,540
109691 75,518
2,634,249 1,280,580
Afio terminado
3112785 31/12f14
194,693 F83,313
313,569 11,380
{17.554)
491,008 184,693

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que 1a base de clientes s larga e

independiente.

INVENTARIOS

Materia prima

Froducta en proceso
Productos manufacturados
Surministros y materiales
Repuestos

Envases y empaques
Ilmportaciones en ransito
Provisidn para obsolescencia

Tatal

31/12/15

2,362,111
1,851,349
1,485,224
617,880
453,148
4,083
2,217,829

(1.422)

8.990.202

31712114

3,249,110
2,938,677
1,307,225
657,927
592,480
6,948
6,140,901

(1.421%

14,801,847
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En el afio 2015, un total de US§ 42.5 millones (US$44.3 millones en ¢l afio 2014) de costos de

mventarios fueron incluidos en los resultados del afio.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOD

31412415
Costo 27,530,985
Depreciacion acumulade {8.595.005)
Total ' 18,935 980
Clasificacion:
Terrenos 1,131,905
Edificics 2479153
Maquinaria y equipo 14,056,234
Muehles y enseres 15,487
Equipos de oficina 4,788
Equipos de procesamiento de datos ' 33,286
Yehiculos 109,815
Instalaciones 360,106
Maquinaria y equipo £t transito y montaje __ 712166
Total 18,935,580

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

31/1214

26,916,246
(6.796.240)

20,12

1,101,905
2,644,643
15,761,736
22,183
5,941
21,675
214,234
347,689

20,120,006
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AL, Activos en garantfe - Al 31 de diciembre del 2815 y 2074, la Compafifa tiens una hipoteca de
inmueble ¥ prendas de maquinaria por un valor de mercado de US$22.4 millones, que han sido
entregados en garantia por las diferentes obligaciones de la Compafiia. (Ver Nota 9).

ACTIVOS INTANGIBLES

Costa .
Amortizacidm acumulada

Total

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

{psto:

Saldos al comienzo del afio
Adiciones

Bajas

Saldos al fin del afio

Amortizgeion acumudada:

Saldos al comienzo del afio
Gasto por amortizacion

Saldos al fin del afig

31712415 311214
211,885 200,647
114,049 (37.263)
Afig terminado

31245 3if1214
200,647 185,938
11,238 18,607
(1.898)

211,885 200,647
(87,263) {70,286}
(22,786) (7079
(110.045) {87263}

El gasto amortizacion ha sido incluido en 1a partida gasto depreciacién y amortizacion en el estado de

resultado integral.
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9. PRESTAMOS

31412415 31/12414
Tarantizados - al casto amortizado
Préstamos de bancos del extenior (1) 6,000,600 6,000,000
Préstamos de bancos locales (2) 10,263,949 8,703 367
Prestamos de terceros del exterior (3) 2386948 3,186,048
[ntereses por pagar 175.090 201,506
Tatal 18,825 987 18,051 .82]
Clasificacion:
Corriente 11,804,192 4 489 08%
Na corriente 7021795 13,602,733
Tatal 18.825.987 18,091,821
Los vencimiettos futuros de los préstamos a largo plazo, son coma sigue:

31/12415 31412414
2016 10,196,387
20017 : 2,205,663 1,980,058
2018 3,428,287 1,426,288
2019 1.387.840
Total 2,021,795 13,602,733

(M} Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, constituyen préstameos de JP Morgan y Bancolombia S.A.,
respectivaments, con vencimientos en diciembre del 2016 v mayo del 2017, respectivaments. En
el mes de febrere del 20135, se precanceld el préstamo con JP Morgan. Al 31 de diciembre del
20135, |a tasa de interés promedio efectiva anuai es de 6.81% ¥ 7.99%, respectivamente.

{2) Constituyen préstamos con el Banco Bolivariano §.A., Banco Internacional S.A. ¥ Banco
Guayaquil $.A., con vencimiertos en enero del 2018, noviembre del 2019 y marzo 2018
respectivamente. Al 31 de diciembre del 2015, la tasa de interés efectiva promedic anual sobre
los préstamos bancarios es de 8.05%, B.68% y 8.54% regpectivamente. Los préstamos bangarios
estan garantizados con una hipotecs sobre terrenos y edificaciones vy prenda de maquinaria. {Ver
Nota 7.1)

(3) Constituyen préstamos de compafiias del exterior (Essex ¥ Danatex) con vencimientos en
septiembre del 2016 y febrero del 2017, respectivaments, las cuales han sido registradas en &l
Banco Central dei Ecuador - BCE, la tasa de interés efectiva promedio anval sobre los préstamos
es de 7%. El préstamo con Essex fue precancelado en febrero del 2016,
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31412715 31712414
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 268,713 409,562
Proveedores del exterior 12259320 18.332.573
Subtotal 12,522,662 18,742,135
Otras cuentas por pagar 452 886 485,934
Total - 13020919 12,228,069
Clasificacion:
Corriente 12,720,756 19,228,069
Mo corriente 309,163
Total 13020919 19,228,069

El perioda de crédito promedio de compras locales es 60 dias y de compras del exterior es de 150 dias
desde la fecha de la factura,

11. TIMPUESTOS

11.1  Actives y pasivos del afio corriente

31/12415 31712414

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario por retenciones en la fuents e

Impuesto a la salida de divisas - 1sD 659,760 960,915
Crédito tributario de lmpuests al Valor Agregado

- IVA (1) A4 970 286.112
Total 704,730 1247,027
Fasivos par impuastos corrientes:
Frovisidn por impuesto a la salida de divisas - 1SD 37 2,123
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta _ '

por pagar 11,878 11,865
Retenciones en la fuente del IV A por pagar 50445 30208
Total 62410 4432

(1)Constituye crédito trbutario de VA en compras que no flega a ser compensado debido a
que [a Compafija realiza exportaciones. Este saldo se encuentra en proceso de reclamo ante
la autoridad tributaria. Duorante el 2015, la Compafiia recuperd los valores de credito
tributaric del 1VA correspondiente a varios meses de los afios 2012, 2013 y 2014,

-25.



11.2  Conciliacion tributaria - contabie del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad sepin estados financieros ¥ ¢l gasto por impuesto 4 Ia renta corriente, s como
SIEUE:

Ano rerminado

31/12/15 31/12/14

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a larenta 1,533,922 607,729
Gasios no deducibles TG8,644 126,464
Ingresos exentos (83,547) {1,032}
Gagstos incurridos para generar ingresos exeitos 80,595 1018
Participacion atribuible a ingresos exentos _ 443 2
Ohras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) (470,270
Utilidad gravable 1,859,787 734,18)
Impuesto a Ia renta causado (1) 409,153 161,520
Anticipo calculado {2) 454,402 425246
Total impuesto a la renta cormiente cargado a resuliados _454.402 425246

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a {a .renta, ge caleula
€1 un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre utilidades sujetas a
capitalizacion.

{2) A partir det afio 2010, se debe considerar como mpuesio 2 fa renta minimo el valor del
anticipo calculado, €l ceal resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonic, (0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

Para el afic 2615 y 2014, {a Compafita determind un anticipo de impuesto a la renta de
USE454, 402 y USF425,246, respectivamente; sin embargo, el impuesto a la renta causado
en los dos afios es de US§409,153 y US§161,520, respectivamente, Consecucntemente, la

Compafifz registrd en resultados del afic 2015 y 2014, US$454.402 y US$425,246,
respectivamente, equivalente al impuesto a la renta minime.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afio 2011 ¥ son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015,

113  Movimienito del crédite tributario de impuesip a lq renta

Adio terminado
31/12/15 312414
Saldos al comienzo del afio (960,915) {829.380)
Provisidn del afio 454, 402 425,246
Pagos efectuados (153.24%) {3560.781)
Saldos al fin del afio (659,760) {360,913)
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Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagadeo, retenciones en ia fuente e impuesto a la

salida de divisas - [SD.

Saldos del impuesto diferido

Afio 2015

Activos (pasivas) por impuesios
diferidos en relacion a;

Valor neto de realizacion

Provisiones de gastos

Provigién de jubilacion patronal

Activos intangibles

Préstamos medidos al costo amortizado

Propiedades, planta ¥ equipa

Total
Ano 2014

Actives {pasives) por imprieesios
diferidos en relacién a:

Provision de jubilacion patronal

Activos intangibles

Préstamos medidos al costo amortizado

Propiedades, planta y equipo

Total

Aspectos tributarios

Saldos al Reconocido
COTNIENZO en los Saldos al
de] aiio resuitados fin del afio
7.612 7,612
7.669 7,669
57,290 57.299
223,935 223,935
4,235 4235
144 286 (144 2863
141,183 15,281 156,464
69,412 (12,113) 57,2499
244,291 (20,356) 223,935
8,655 {4,420) 4,235
(158,104} 13,618 {144 230}
164,254 (23.071)  _J4L.183

£1 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley Organica de incentivos para Asociacionss
Pliblico-Privadas y ia Inversion extranjera, con &l objetivo de establecer incentivos para la
gjecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion plblico privada y establecer incentivos
para promover el financiamiento productive; la inversion nacional y la inversion extranjera, a
continuacion se detallan ciertos incentivos v reformas de cardcter fributario establecidas en

dicha Ley:

- Estardn exentos del impuesto a la renta log rendimientos y beneficios obtenidos por
depésitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi coino por iNversiones en
vaiores en renta fija que se negocien a través de las belsas de valores del pais o del

Registro Especial Bursatil,

- Estarén exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital e intereses sobre crédrtos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
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cormespondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias v que
sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con dispogiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a 1a renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacicnadas locales y/o del exterior, deniro de un mismo
perfodo fiscal por un imports acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena compeiencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas para efectos
tributarios durante el afio 2015, no superaron el importe acumuizdo mencionado.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

3112415 31/12114
Participacion a trabajadores 270,692 107,246
Beneficios sociales 416,787 401 534
Servicios pablicos 135,553 138,025
Compensacidn econdmica salarie digne 2,500 2,578
Provisiones 266,575
Otros 70,103 5,715
Total 1162210 §55,098

Participucién a trabgjadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajaderes tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en on 15% aplicable z las utilidades liquidasz o
contables. L.os movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afio terminado

3142415 31412414

Saldos al comienzo del afio 107,246 220,150
Provision del afio 270,692 107,246
Pagos efectuados {107 2463 (220.150)
Saldos al fin del afio 270,692 107,246

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/15 3112714

Jubilacion patronal 462,701 382,728
Bonificacion por desahucio 172,419 91.951
Total 635,120 A74.679
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I4.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que par veinticineo afies o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores 8in perjuicio de la jubiiacion
que Jes corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
[Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:
Afio terrminado

311215 31712114
Saldos al comienzo del afio 382,728 315,500
Costo por los servicios 110,53% T8.595
Costos por iniereses 26,7491 17,213
Ganancias actuariales (57.355) {28.589)
Saldas al fin dei afio 462,701 382,728

14.2  Bonificacisn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desabucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, |a Compaiia entregara el 25% de la Gitima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron

COme Sigue;
Afio tecminado

31112/15 3112/14
Zaldeos al comienzo del afio 01,951 106,012
Costo por los servicios 29 257 20732
Costos par intereses 6,325 4177
Beneficios pagadaos {53,835) {10,633)
Pérdidas (ganancias) actuariales 08686 {28.337)
Saidos al fin del afio _ 172,419 _B195]

Los cdleukos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 v 2014 por un actvario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual y el
casto del servicio anterior fueron caleulados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perindo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de te] suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipStesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflgjan el valor de dinero a través del tiempo, €l incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las panancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios ¢n los
supuestos actuariales se cargan o abonan a ofro resultado integral durante el remanente de vida laboral
promedic esperado de los empleados correspondientes,
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Las hipdtesis actuariales significativas wtilizadzas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos {OBD) son la tasa de descuento, incremento saiarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios
ruzonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos

supuestos.
Jubilacidn  Bonificacion por

patronal desahucio
Variacion OBD (iasa de descuento - 0.5%) 50,725 22,949
Impacto % en el OBD (tasa de descuentn - 0.5%) 13% 13%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) _ {52,882) (19.955)
Impacto %o en el OBD (tasa de descusnio +0.5% -11% -12
Variacion OBD (iasa de incremento salarial +0.5%) - b2 485 23,618
Impacto %o en &l OBD (tasa de Incremento salarial + 0.5%) 14% 14%
Variacién OBD (iasa de incremento salarial - 0.5%%) {54,712) (20.644)
Impacto % en ¢l OBD (tasa de incremeito salarial - 0.5%) -12 -2

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion resl en
la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis se
produzca en forma aislada unos de ctvos (algonos de los supuestos pueden ser comrelacicnados).

Es importants mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, ¢i valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caleuls utilizando el método de crédite unitario proysctado,
que €8 el mismo que el apiicado en ¢l calculo de la obligacidén por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariaies son las siguientes:

3112415 31412414
%% Y
Tasa(s) de descuento 6.31 7.60
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
Afio terminado
31712115 31/12/14
Costo de los servicios ' 130,829 99 327
Costo por intereses 33.114 21,350
Total 172,045 i20.71%

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I5.1 Gestign de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafila esté expuesta 5 distintos riesgos de naturzaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémiceo de sus flujos ¥ activos
¥, BN CONSECUEncia, sus resultados.
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15.2

La Compafiia dispone de una erganizacion y de sistemas de informacidn, administrados por la
(Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su
efectividad. :

A continuacién se presenta una definicién de los riespos que enfrenta ja Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte dé
[a Coinpadiia, i s el caso.

15.1.1

1512

3,13

1514

Riesgo en Ias tasqs de inferés - La Compafiia se encuentra expuesia a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables. El riesgo es manejade por la Compaiiia maateniendo una combinacion
apropiada entre los prestamos a tasa fija v a tasa variable.

Riesge de crédito - El nesgo de crddito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumnpla con sus obligaciones contractuales resultando en nna pérdida financiera para
la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de {micamente involucrarse con
partes solventes e incluso solicita pagos por anticipado a ciertos clientes, cuando sea
apropiade, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar esthn compuestas por un nimero importante de
clientes que estan diversificadas en dos sectores: nacionales v del exteriar., Para el caso
de los clientes a los que se otorga crédito, estos son de corto plazo y los créditos son
analizados y requieren cierios niveles de aprobacion. Adicionalmente, se ha contratado
una garantia poi pérdidas para cuentas por cobrar locales.

Riesge de liguide: - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. E] Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn
de liquidez de manera que lz gerencia pueds mansjay log requerimientos de
financiamiento a corto, mediane v largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
empresa. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez a través de facilidades de acceso a
préstamos, monitoreando continuamente los flujos efectivos prayectados y reales ¥
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar la capacidad de
continuar como empresa €n marcha mientras que maximizan ¢l rendimiento a sus
accicnistas a traveés de la optimizacion de los saldos de denda v pattimonic. La
administracion congidera que su sitpacidn financiera esta dentro de los pardmetros
adecuados para una organizacidn del tamafin ¥ nivel de desarrolio de la Compaiiia.

Categorias de instrumentos financieros

312115 31712414
Activos finameieros medidos al costa amoriizads:
Efectivo ¥ bancos (Nota 4} 3,404,024 1,420,064
Cuentas por cobrar comerciales ¥ oiras cuentas por
cobrar (Mota 5) 032 298 5.323.627
Total 11,456,322 6743601
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153

Pasives financieros medidos af costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar {Nota 10) 13,020,919 19,228 060
Préstamos (Nota 9 18 825 OB7 18,091 821
Total 31,846,906 37,519 890

Valor razonable de los instrumentos financieres - La Administracion considera que Jos
importes &n libros de los activos ¥ pesives financieros reconocidos al costo amortizado en Jos
estados financieros se aproximan a su valor razonable,

16. PATRIMONIO

16,7

162

163

Capital social - El capital social autorizado consiste de 3,325,977 participaciones de US$1,00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacion v un derecho a os
dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por 1o menos €l 5% de Ja utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Viilidades redenidas
31412415 3112114
U.tilidades retenidas - distribuibles 1,904,559 1,009,059
Resultados acumulados provenientes de Ja
adopcién por primera vez de las NI 4i9.8376 419,876
Total 2,324,435 1428935

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segim PCGA anteriores, los cuales segiin Resolocion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de Ja siguients
forma:

Resuitados acumalados provenientes de Ia adopcidn por primera veg de las NITF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. El
saldo solo podra ser capitalizade en la parte que exceda al valar de las pérdidas acumuladas
las del dltimo ejercicia econdmico concluido, si las hubieren; utilizade en abscrber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacidn de la compaiia.
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i7.

18.

INGRESOS

Ventas locales
Ventas al exterior

Total

COSTOS ¥ GASTOS POR 5U NATURALEZA

Coslo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administracion

Total

Un detaile de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costos provenientes de la venta de bicnes
Depreciacitn y amortizacian
EBeneficios a empleados
Comisiongs

Honorarios

Servicios

Impuestos

Sepuros

Provisién para cuentas dudosas
Gastos de viaje

Otros

Total

Afio terminado

31712115

22,173,532
28.251.178

30.424.710

311214

19,670,087
30,644 616

Srerte—— 1 T

30,314

Afio terminado

312115 31412414
44,525,076 46,149,185
1,603,729 1,387,748
2,172,014 1,539,815
48,500,819 49,076,748
Afio terminado
31/12/15 31712714
42,431,353 44,292 R05
2090384 1,972,710
1,395,104 1,062 401
591,703 652,763
435,189 343 322
558,156 370,945
171,262 36,465
104,046 84,305
313,869 11,380
35,228 26,287
174.523 173,362
48,300,819 49,076,748
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Gastos por beneficios a empleados

Afio terminado
31712415 31712114
Sueldos y salarios 732 486 636,442
Participacién a trabajadores 270,692 107,246
Beneficios sociales 102,424 96,738
Aportes al [ESS 122,536 121,244
Beneficios definidos 139,820 99327
Indemnizaciones laborales 27,139 1404
Total 1395 106 L.062.40j
Gustos por depreciacidn y amortizacion
Ao terminado
31412415 31412414
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 2,067,598 1,964,733 -
Amortizacion de activos intangibles 22.786 7977
Total 2,090,384 1972710

19. COSTOS FINANCIEROS
Afio terminado
31412115 31/12/14
Intereses de préstamos 1,411,447 1,148,137
Comisiones 13,446 14,082
Otros 37368 23 466
Total LA462.20) L183.685

-

ot

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2.1 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y oiros
miembros clave de la gerencia durante &) afio fue la siguiente:

Afio terminado
31712115 31712414

O08,876 278030

Beneficios a corto plazo
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21.

22,

23,

CONTINGENTES

Juicios de impugnacidn - Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia maniiens juicios por reclamos
del pago en exceso del Impuesto a la Renta y devolucion del 1V A en conira del Servicio de Rentas
Internas - SRE. Un detalle es coma sigue:

Tipo Acta de Determinacion Alfio Yalor
Juicig de impugnacion 17510-2015-00247 2012 9,772
Juicio de impugnacion SRI117012013309673 2012 77276
Tramite SEIT1A 201412701073 2013 20 169
Juicio de impugnacion {a) 17504-2011-0127 2012 110,641
Juicin de impugmacién 17502-2012-0120 2012 164.277
Juiein de impugnacion SRI117012015394253 2014 3202
Total ) 432

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaitia mantiene una provisién de US$313,781 mil correspondiente
a los reclamos del 2010 ¥ 2011 debido a que en primera instancia el Servicio de Rentas Internas - SR1
nego ¢l reclamo, actualmente estdn a Ia espera de una nveva resolucidn,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Enirs enero y febrero del 2016, la Compafiia vendi6é maquinaria a uno de sus clientes, compafiia no
relacionada; por un valor neto de US$1,287,255 generando ena wilidad del US$111,199; en razén de
gsta circunstancia lag operacionss v ventas de la Compafiia se verin disminuidas en el afio 2014;
excepto por lo mencionado anteriormertte, entre el 31 de diciembre del 2015, y la fecha de emision de
los estados financieros {fmarzo 24 del 2016) no se produjeron otros eventos que en opinion de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre log estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprebados por Ia
Gerencia de la Compaiiia en marzo 24 del 2016 y serdn presentados al Directorio ¥ Junta de Socios
para su aprobacién. En opinidén de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por el
DHrectorio y Junta de Socios sin modificaciones.
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