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Sefiores Accionistas:

A fines del tercer trimestre de 2008 una profunda crisis en los mercados financieros causo un
estancamiento de la economia globalizada. Aln se desconoce con claridad cuan profunda sera
la crisis, pero se estima que seria la mas grave desde la gran depresion de hace 80 afios.

Segiun las 1ltimas previsiones del Fondo Monetario la economia mundial se habria
desacelerado de 5,0% en el 2007 a 3,75% en el 2008, Hubo un fuerte primer semestre seguido
de un débil segundo semestre. Bajaria aun mas en el 2009, a 2%, siendo menor el crecimiento
de las economias de mayor nivel de vida que el de las economias en desarrollo, gracias a la
atn fuerte expansion de China e India.

El impacto mas inmediato de la crisis financiera es la reduccion de lineas de crédito, tanto
para el sector privado como el sector publico.

El crecimiento econémico del Ecuador en el 2008 fue del 5,3%, segin el estimado provisional
del Banco Central. Este fuerte crecimiento, como ya se lo ha anticipado, lo impulsé el gasto
publico.

En efecto, lo que mas aumenta es la formacion bruta de capital fijo con un 14,2%, en la cual
la inversion pablica compenso la abstencion de inversion del sector privado; seguida por el
consumo de las administraciones publicas con un 9,1% sobre el 2007.

El gasto publico también incidi6 en una modesta aceleracion en el incremento del consumo de
hogares al 4,7%.

En cuanto a los sectores de la economia, el de mayor crecimiento fue el de la construccion,
con un 9,5%, a lo que contribuyen tanto la vivienda como las obras publicas.

Sigue el crecimiento del gasto de la administracion publica, con un 10,7%, y a continuacion el
de suministro de electricidad y agua, con un 9,2%, producto de la entrada en operacion de la
Central San Francisco.

Entre los sectores esencialmente privados, el que tiene mejor desempeiio es la intermediacién
financiera, debido al incremento de las operaciones de los bancos, con un 8,1%, seguido de
comercio, con un 5,5%.

El crudo ecuatoriano promedio $.83,7 por barril en el apio

que representa un aumento de mas de $.20 frente al 2007, afio eﬂ guglmsum el preci sublo

$.9 en relacion al 2006.

El precio del crudo ecuatoriano, que en el mes de diCiemt | ?Tpiﬂ)medi .77, subio

hasta promediar por encima de los $.120 entre mediados de ]umo y julio.” ~Vino una
/ declinacion pronunciada, y en diciembre habria promediado entre $.31 y $.32.

Av. Repiiblica de El Salvador 112 y Shyris, Edificio ONIX, Piso 9, Oficina 9 A + Telfs.: (593 2) 246 1872 | 246 7442 | 245 8206 + Quito - Ecuador



lC’L)GI sa

ASESORIA ADMINISTRATIVA
& FINANCIERA

Nang
El afio 2007 cerré con una inflacién de 3.3%, y el 2008 con una de 8,8%, lo que representa un
incremento de 5,5 puntos y convierte al 2008 en el afio mds inflacionario desde el 2002

(9.,4%), cuando la inflacion que se desatd con la crisis fiscal y financiera de 1999 daba sus
ultimos coletazos.

Los factores que incidieron en la aceleracion de la inflacion:
- El alza a principios de afio, en los precios de los alimentos de primera necesidad de
produccion interna por las malas cosechas;
- El alza en los precios de las materias primas que importa el pais, en particular trigo,
soya, hierro ¢ insumos para la industria, en particular petroquimicos;
- Elincremento del gasto publico, que dinamizé la demanda y permiti6 el incremento en
los precios de los servicios.
La tasa de desempleo sube 1,8 puntos en los 12 meses, a 7,9%.

El 2008 para Finanglobal fue un afio relativamente tranquilo, se logro recuperar parte de la
inversion hecha en los negocios Aragén y Venvé, lo que a su vez permitid también bajar el
pasivo que mantenia la empresa con algunos proveedores.

En el mes de agosto de 2008 el Sefior Roberto Fegan presidente y socio de la compaiiia
presento su renuncia al cargo y planteo una opcion para ceder su participacion accionaria a su
otro socio, llegando a un acuerdo en el cual, el sefior Fegan cede su porcentaje accionario a
cambio de quedar como duefio de la marca y del negocio Perico de los Palotes.

Con todas las gestiones realizadas en el 2008, recuperando parcialmente inversiones, saliendo
de inversiones a tiempo que podian acarrear perdidas futuras, El resultado al final del 2008
fue positivo reflejando una utilidad de USD $.5.760,70.

Continuamos durante este afio con una reduccién gradual tanto de activos y pasivos, lo que
nos ha permitido pasar la crisis financiera a nivel pais de una manera relativamente tranquila.

Alentamente,
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