GEO REISEN CIA. LTDA.

INFORMACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en Délares Americanos)




GEO REISEN CIA. LTDA.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América — USS)

ACTVOS Notas Periodo2018 Periodo 2017
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 58,745 116,379
Activos financieros al costo amortizedo:

Cuentas por cobrar comerciales E 158,567 107,569
Cuenta por cobrar ampleados B 47,693 14,237
Otros activos 9 205,295 430,493
Activos por impuestos cormmientes 7 448513 280,831
Total Activos Corrientes 919,817 929,500
ACTIVOS NO CORRIENTES

Prapledades y equipos 10 38,930 17,147
Activos por impuestos diferidos 7 2,374 -
Total Actives no Corrientes 41,303 17,147
TOTAL 961,120 $46,855

Las notas que se acompahan son parte integrante de los estados financieras.




GEO REISEN CIA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diclembre del 2018 y 2017

(Expresado en ddlares de Jos Estados Unidos de América — USS)

PASIVOS Y PATRIMONIOD Notas Periodp 2018 P 17
PASIVOS CORRIENTES

Cusntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 11 463,607 711,519
Pasivos por impuestos comientes 7 59,627 54,614
Obligaciones acumuladas 12 153,347 28,690
Otros Pasivos 13 117,928 €599
Total Pasivos Corrientes 754,509 BOG 822
PASIVOS NO CORRIENTES

Ohligaciones por beneficios definidos 14 25,841 16,335
Yotal Pasivas no Corrientes 25,841 16,335
Total Pasiva 820,350 823,157
PATRIMONIO

Capital asignado 15 15,000 15,000
Reservas 3,465 3,465
Resuitados Primera Adopcidn de las NilF {7,948} (7.948)
Resultados acumulados 7809 31,489
Resuitado def Ejercicio 122 444 81,493
Total Patrimonio 140,770 123,499
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 961,120 946,555

Las notas qué se acompafan son parte integrante de los estados financieros.




GEO REISEN CIA. LTDA.

Estado de Resultados Integral
Por los afios terminados el 31 de diclembre del 2018 y 2017

(Expresado en ddlares de los Estados Unidas de América — USS)

Notss Peripdo 2018  Perigdo 2017

INGRESOS

Ingresos por venta de servicios 16 4,739,230 3,404,751
Costos operaclonales 18 3,560,344 2,699,285
MARGEN BRUTO 1,178,886 705,466
Otros Ingresos 16 14,162 1,805
GASTOS

Gastos Administrativos y Ventas 17 1,015,862 600,261
Otros gastos no oparacionales 4,609 8138
TOTAL GASTOS 1,020,471 603,399
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 172577 97,872
Menos gasto por impuesta a la renta corrlente 7 52,144 23,680
Mis ingresos por Impuesto a la renta diferido 7 -2.374 -
UTILIDAD DEL ANG 122,806 74,193
OTROS RESULTADDS INTEGRALES

Menos pérdida actuarial 363 -
UTILIDAD DEL ARO ¥ TOTAL RESULTADO INTEGRAL 122,444 74,183

Las notas que s& acompafian son parte integrante de |os estades financleros.
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GEQ REISEN CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Periodo  Periodo

2018 2017
Flujos de afectivo netos de sctividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta 172577 97,872
Ajustes para conciliar la utifided antes de impuesto a k= rents con el efectivo neto
Provisto por (Utilizado en) las actividedes de operaciin:

Depreciaciones y amortizaciones 14,563 4,013
Participacion empleados 30,455 17,272
Frovisiones 69,354 963
Beneficios definidos 9,697 2,937
Varlaclén de activos -~ (aumento) disminucién {30,598) {355,628)
Deudores Comerciales (59,424} (227.125)
Otras cuentas por cobrar (196,367) {102,867)
Anticipos a proveedares 225,193 (25,636)
Variacién de pasivos - aumenta (disminucidn) {192,481) 331,867
Acre&dores comerciales 104,650 32,986
Otras cuenta< por pagar {376,106) 307,374
Beneficios empleados {7.467) 497
Anticipos clientes 49,397 -
Otros pashvos 37,046 [8,990)
Efective neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién 73,567 99,196
Flujos de efectivo de actividades de inversidn:

Adguisicién de propiedad, planta y equipo (28,920 (1,122)
importes procedentes por la venta de propledades, planta y equipo

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de inversién: (23,920) (2,123)
Disminucion Préstamos y sobregiros bancarios (23,561) {29,403}
Pago dividendos (68,720} (31,308)
Efective neto proviste por (utllizado en) actividades de financiamienta (102,281) {60,708}
(Disminucién) incremento neto del stective y equivalentes de efactivo (57,634) 37,464
Efectivo y equivalentes de electivo:

Saldo al inicio

saldo al final

mm) Legal




GEQ REISEN CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018

1.

Informacidn General

Geo Reisen Compafifa Limitada es una agencia de viajes especializada en turismo receptivo, constituida el
04/05/2004, se encuentra localizada en Ecuador, en la provincia de Pichincha, Quite / IRaquito / Ultimas
Maticias E7-76 Y Fray Joaguin Auz, debidamente representada por lz Ing. Maria Fernanda Machado Puertas
con cédula de ciudadania No. 170794483-6

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compania.

NUESTRA MISION

Geo REISEN es una empresa dindmica que ofrece al sector turistico actividades v programas tradicionales e
innovadores gue se ajustan al requerimiento de cada une de nuestros clientes bajo un modelo de turismo
sustentable que aporte a la economia del pais, a través de un equipo de trabajo profesional y
comprometido que mejora continuamente,

NUESTRA VISION

Seremos una empresa altamente competitiva y posicionada dentro de cada uno de los mercados en los
que participamos que brinde servicios turisticos eficientes y eficaces a través de la innovacién continua de
los paguetes turisticos para lograr gue nuestros clientes se lleven una experiencia de vida, Gnica e
inolvidable en cada uno de los lugares visitados.

NUESTRO OBIETIVO PRINCIPAL
Fortalecer la empresa dentro de la actividad turfstica a través de la busqueda de nuevos mercados que
permita maximizar las ventas, generar empleo y promover el desarrollo econdmico del pais.

Politicas y Estimaciones Contables

Las paliticas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente 2 todos los
periados presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

Bases de Presentacién
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera para Peguefas y Medianas Entidades {NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE) y vigentes al 31 de diciembre de 2018.

La Administracion de la Compafila es responsable de |a informacian, preparacién v presentacién razonable
de los Estados financieros y sus notas de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades {NIIF para las PYMES).

La presentacién de los estados financieros de acuerdo con la NIIF exige la determinacion y la aplicacion
consistente de politicas contables a transacciones y hechos.

Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico. El costo
histérico, el cual no difiere significativamente de los valores razonables presentados en los estados
financieros adjuntos y sus notas al 31 de diciembre de 2018 y 2017. La base para los beneficios a
empleados post empleo son valorados en base a métodos actuariales.

Las notas gue se acompafian son parte integrante de los estados financieros.




GEQ REISEN CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018

Meoneda funcional y moneda de presentacidn

Los estados financieros se presentan en la moneda del entorno econdmico principal en el cual opera la
Compafila (moneda funcional). Para propdsitos de los estados financieros, los resultados y la posicidn
financiera son expresados en ddélares de |os Estados Unidas de Morte América, que as la monada funcional
y de presentacion de la Compafiia y sobre la cual también recibe pagos por los servicios que exporta al
exterior,

Clasificacidn de saldos en carriente y no carriente

En el estado de situacién financiera adjuntao, los saldas se clasifican en funcidn de sus vencimientos, es
decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior 2 doce meses y como no corrientes, los de
vencimiento superior a diche periedo.

Estado de flujos de efectivo
Para la preparacidn del estado de flujos de efectivo, la Compafiia utiliza el métado indirecto que parte de
la utilidad neta antes de impuesto a la renta y llega al saldo final de efectivo y equivalentes de efectivo del

ano.
instrumentos Financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo
Hepresentan depdsitos en cuentas bancarias locales y del exterior, en délares de los Estados Unidos de
Ameérica, de libre disponibilidad, de alta liguidez y ficilmente convertibles en afectivo.

Clasificacion
Desde el 1 de enero de 2018, la Compafila clasifica sus activos financieros en la categoria de Costo
amaortizado.

Activos financleros:

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la transaccién. Son
reconocidos inicialmente a su valor razonable gque usualmente es el valor de |a transaccién, mds los costos
incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la compra o emisién del instrumento
financiere, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccidn se
reconocen en resultados,

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizade usando el método del interés

efectiva cuande los plazos para su vencimiento son superiores a un afio,

Deterloro: para los activos financieres, la Compaiiia utiliza el método que requiere gque las perdidas
esperadas en la vida del active financiers sean registradas desde el reconocimiento inicial de los
mencionados actives financleros. La Compafiia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus activos financieros a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada
depende de si se ha producido o evidenciado un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieras se revisan

para determinar si existe alguna evidencia objetive de que no vayan a ser recuperables {deteriorol. Si es
asi, 58 reconoce inmediatamente eh resultadas una pérdida por deterioro del valor.

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.




GEO REISEN CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018

La Compafia dard de baja en cuentas un active financiere Unicamente cuando expiren los derechos
centractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiere, y transfiere de manera sustancial los riesgos
v beneficios inherentes a |a propiedad del active financiero

La Compahia clasifica sus activos financieros como sigue;

» El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectiva y los valares gque se mantianen en
bancos, se presentan en el estade de situacidn financiera a su valor nominal y no esta sujeto a un
riesgo significative de cambios en su valor

Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amartizado usandc el método de interés efectivo,
menos las pérdidas por detericro. Los instrumentos financieros han sido contabilizados a costo
amortizado, el cual al ser manejado en pericdos relativamente cortos equivalen a sus valores nominales.

Todo riesgo objetivo de pérdida por deterioro de valor debe estar cubierto en forma de provisidn

Pasivos financieras:

Los pasivos financieros se reconacen inicialmente a su costo, neto de los costas que se haya incurrido en la
transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amertizado v cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de Ia tasa de interés efectiva,
cuando los términas incluyen crédite mayor de un afio.

La Compafila da de baja en cuentas un pasiva financiero si, y salo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones la Compafiia.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manajo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los téerminos crediticios pre- acordadas.

La Compafiia clasifica sus pasivos financiercs como sigue:
* Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y
prestacién de servicios, con plazos normales mencres 2 un afio, no generan intereses.
* las cuentas por pagar accionistas generadas principalmente por valores cancelados por las
relacionadas sin fecha de vencimiento y sin interés.

Los préstamos y acreedores comerciales v otras cuentas por pagar, se clasifican en pasivos carrienies,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican come pasivos no corrientes.

Instrumentos de Patrimonio:

Un instrumentio de patrimeonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compafila estdn representados por las acciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital
pagado, ¥ se reconacen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

Propiedades, planta y equipos
Los elementos de propiedades, planta y equipos son medidos a su costo de adquisicién, menos Ia
depreciacidén acumulada y pérdida por deterioro cuando esta corresponda.

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.




GEO REISEN CIA. LTDA.

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018

El costo comprende su precio de adguisicién mds todos los costos directamente relacionados
con la ubicacian del active, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia.
Los costos de ampliacion o mejoras que representen un aumento en la productividad capacidad o

eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los activos, se capitalizan como mayar valor de los mismos
cuando cumplen los reguisitos de reconocerlos como activo.

Los gastos de reparacionas y mantenimiento se reconocen an los resultados del periodo en que se ocurren,

El costo de la propiedad, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El valor residual, Iz vida util
estimada v método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o perdidas paor la venta o el retiro de activos se determinan comeo la diferencia entre &l
precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del perfodo en que
se incurren, El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro.

Deterigro de Activos

A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algin indicio de gue dichos activos hubieran sufride una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. 5i se trata de activas identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de Iz unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafila determine los flujos de
efectivo futuros gue deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente,

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el active es considerado deteriorado v
es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en use, los flujos de efective futuros
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, el valar tiempa del dinera y las riesgos especificos que pudieran estar asociados al
activo. Para determinar el valor justa menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiada.
Estos calculos son corroborados con indicadores de valor justo disponibles,

Las pérdidas por deterioro de valor de active no financiero son reconocidas con cargo a resultados en las
categorias de gastos asociades a la funcidn del activa deteriorado. Una pérdida por deterioro
anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo desde la ditima vez que se reconocid una pérdida par

deterioro.

5i ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este
monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinade neto de depreciacion,
si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es
reconocide con abono a resultados 2 menas que un activa sea registrado al monto reevaluado caso en el
cual el reverso es tratado como un aumento de revaluacion.

Las notas que se acompanian son parte integrante de |os estados financieros.




GEOQO REISEN CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018

impuesto a la Renta Corriente y Diferido
El gasto por impuesto a la renta estd constituido por el impuesto a la renta corriente y diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta gue se espera pagar o recuperar de las
autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del perioda corriente, usando las tasas
impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% para al afio 2018 y 2017 22%, mds
cualguier ajuste al impuesto por pagar en relacidn con afios anteriores.

La gerencia evalla periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacidn.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el valor en
libros de las activos y pasivos para propdsito de informacion financiera y los montos usados para
propasitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a |a renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias gue se
espera que incrementen las utilidades impaonibles en el futuro,

Los activas por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espera gue reduzcan |as utilidades imponibles en el futuro, v cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.

Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de las utilidades
imponibles estimadas futuras, es probable que se recuperen,

Los activos y pasivos par impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los actives por impuestos a |z renta diferidos es revisado en cada fecha del
balance y se ajusta para reflejar la evaluacién actualizads de las utilidades imponibles futuras. Cualquier
ajuste se reconoce en el resultado del pericdo. Los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos

ro se descuentan.

Los gastos por impuesto a la renta del periado comprenden los gastas e ingresos por impuestos corfientes
y diferidos. Estos impuestas se reconocen en resultados, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas recanocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce en el ofro resultado integral o directamenta an el patrimonio neto,

Impuesto ol Volor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen excluyendo el
impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes v servicios
no resulte recuperahle de 2 autaridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce coma parte del casto
de adquisicidn o como parte del gasto, segin corresponda.

Las notas que se acompahan son parte integrante de los estados financieros.




GEQ REISEN CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera racuperar de, o gque correspande pagar
a la autoridad fiscal, se presenta come una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera.

Beneficias a empleados

Beneficios definidos: Jubilacidn patranal y banificacidn par desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinada
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, utilizando las tasas de descuento permitidas por
las NIIF, los cuales son valorados en base a métodos actuariales, realizados por peritos independientes al
final de cada periado.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en caso de existir) se
recenocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente. Los
costas de servicios pasados son reconccidos en los resultados del gjercicio cuando la modificacion o
reduccidn del plan ocurre, o cuando el Grupo reconoce los costos de restructuracion relacionados o los
beneficios de 1erminacién, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corta plozo

Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldas,
salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona el
servicio relacionado por el valor de los beneficios gque se espera recibir a cambic de ese servicio. Los
pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a
cambio del servicic, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacidn a trabajodores
Se reconoce un pasivo y un gaste par la patticipacian de los trabajadaores en las utilidades de la Compaiiia.

Este beneficic se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerde con disposiciones legales,
Reserva legal

Conforme la normativa vigente, la Compafiia debera apropiar el 10% de las utilidades netas del afic a la
reserva legal, apropidndose de los resultadas acumulados positivos del ejercicio. Este procedimiento se lo
debe efectuar hasta completar el 50% del capital suscrito y pagada.

Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podré distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito y no pagado, pero podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valer de las pérdidas
acumuladas, o de| afe, si las hubiere, o ser devuglta a los accionistas en caso de liguidacién.

Ajuste por Adopcidn por primera Vez de las NIF

De acuerdo a Resclucidn No., SCICI.CPAIFRS. G 11.007 de la Superintendencia de Compafiias, el saldo
deudor praveniente de los ajustes por adopcién por primers vez de las NIIF, sola podrd ser absorbide por
los resultados acumulados y los del Gltime ejercicio econdmico incluido, si los hubiere.

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros,
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Reconocimianto de Ingresos
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en

cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos por prestacion o venta de servicios se basan en el precio especificado en |os documentos
soportes carrespondientes y se recanocen en el perieda en el que se prestan. No se considera presente
ningun elemento de financiamiento dado que los servicios se prestan con plazo de crédito de 30 dias a
terceros. La Compafia reconoce sus ingresos por servicios cuando el monte puede ser medido
confiablemente, es probable que beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Campania y se cumpla con
las criterios especificos por cada tipe de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los Ingresos
no puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan
sido resueltas. La Compafiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente,
de transaccidn vy condiciones especificas de cada acuerdo.

El ingresc se reconoce y factura al momenta en gque al servicio ha sido prestado cada mes cuando el
control del servicio ha sido transferido totalmente a sus clientes.

Costos y Gastas
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y
gastos, salvo en aguellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma vy esta
presentaciaon sea el reflejo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
conternplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe

neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se presentan netos en las
cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacidn estd sujeta a
la ocurrencia © no de eventos fuera de control de la Compania, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo Importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuys liguidacién no es
prabable que tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son
registrados, sino que son revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacian presente (legal o implicita) como
resultade de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa
fecha,

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.
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5i el efecto del valor temparal del dinero es significativo, las provisiones se determinan descontando el
flujo de efective gue se espera desembaolsar an el future a una tasa antes de impuesto que refleje el valor

del dinero en el mercado vy los riesgos especificos de la obligacidn.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de lz provisidn producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales, y periodos de depreciacién aplicados, son
revisados al cierre de cada periodo vy, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Juicios y Estimaciones Contahbles

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que la
Administracién realice juicios y estimaciones contables que afectan los impartes de ingresos, gastos,
activos y pasivos incluidos en ellos. En opinidn de la Administracidn, tales juicios y estimaciones estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales,

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por |a Gerencia de |z Compafiia a |a fecha del
balance, son los siguientes:

Vida Util y Valor Residual de Propledad, Planta y Equipos
La vida dtil estimada y valor residual de los elementos de propiedades, planta y equipos son revisados al
final de cada afo, slendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva,

Las tasas de depreciacidn estan basadas en |a vida Gtil estimada de los bienes, que son:

Muebles y Enseras 10.00%
Equipos de Computacién 33.33%
Equipos de Oficina 10.00%
Vehiculos 20.00%

El valor residual de estos activos, la vida (til v el método de depreciacidn seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el métado
y el pariodo  de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de
las partidas de muebles, enseres y equipos de cémputo,

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacidn
tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios, acude con
profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compafila considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con al organisme de contral tributario
(Servicios de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por
impuestos en el futuro.

Provisiones
Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el Importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocides originalmente sobre Ia
base de las estimaciones realizadas.

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros,
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Las notas gue se acompanan son parte integrante de los estados financieros.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacidn de los desembolsos que
sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la infermacion
disponible a la fecha del perioda, incluyenda la opinién de expertos independientes tales coma asesores
legales y consultores.

Beneficios o empleados — Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doces meses sigulentes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gaste por el valor [sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios,

Comg parte de los beneficies de corto plaze se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad cantable.

Beneficios a empleados — Largo plazo

La Compafiia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos gue incluye
jubilacién patronal v beneficios por terminacién de emplao, que se registra con cargo a resultados del afio
¥ su pasivo representa el valor presente de la abligacion a Iz fecha del estado de situacion financiera, gue
se determina anualmente con base a estudios actuariales realizades por un perite independiente, usando
el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos v
post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de
interés determinada en base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian
en los mercados de Estados Unidos de América.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos v post-empleo es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales en el patrimonio.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos gue no son reconocidas en el
resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo, el superavit por revalorizacién
ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensianes, ganancias y pérdidas en conversian de estados
financieros de negocios en el extranjerc v las ganancias y pérdidas derivadas de la medicién de ciertas
activos financieras), segln lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios terminadas el 31 de
diciembre del 2018 y 2017 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen infermacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacion financiera (eventas de ajuste) son incluidas en
los estados financieros, Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

Normas NIIF para PYMES y modificaciones

La Compania ha aplicada las normas NIIF para Pymes vigentes; dichas normas son revisadas de manera
integral por el consejo de Marmas cuya Ultima revision fue realizada en el ana 2015, con aplicacion
obligatoria en el 2017. A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, no existen nuevas normas
alin no adoptadas.
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4. Administracion De Riesgos

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieras, gue son liquidados mediante |z entrega de efective u otros activos

financieros.

El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez, &5 contar con les recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales coma de tensidn, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

La Compafiia en caso de tener dificultades financieras, mantiene planes de contingencia como son lineas
abiertas con bancos, sobregiros inmediatos y la posibilidad de solicitar anticipos por las operaciones gque
presta. Adicionalmente, tiene un calce natural entre sus activos y pasivos financieros los cuales se
financian entre 30 y 45 dias. Finalmente, la recuperacion del crédito tributario gque tiene beneficic mejora

la posicion de liguidez y aliviana las necesidades mensuales de efectivo.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas
de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. E| objetive de la administracién del riesgo de mercado es administrar y
controlarias exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables v al mismo tiempo optimizar la
rertabilidad. Este riesgo es minimo para la Compania ya que no tiene instrumentos financieros de
inversign ni sus activos financieres estan expuestos a pérdidas de valor,

Riesgo de crédito y de contraparte
Este riesgo se define como el incumplimiento contractual, mora o dudoso recaudo de las abligaciones

contraidas por los clientes de la Compania, asi como por las contrapartes de los instrumentos financieros
adguiridos o utilizados, los cuales tendrian como consecuencia pérdidas financieras. La compahia
monitorea permanentemente los pagos de clientes y efectia campafias anticipadas para evitar riesgos de
cobranza,

Riesgo de Crédito - clientes:

Este riesgo se refiere a la morosidad, dudosa recaudo o no recuperacion de. Al 31 de diciembre de 2018 y
2017 no se cuenta con exposicion a este tipo de riesgo ya que sus clientes estadisticamente han
demostrado pagos puntuales entre 0 a 45 dias posterior a la emisién de la factura. No existe evidencia
alguna de deterioro en las cuentas por cobrar.

Medicidn del riesgo

La Compafifa realiza periadicamente analisis y mediciones de exposicion a los distintos riesgas, de acuerdo
a lo presentado en parrafos anteriores, para lo cual dispone de procesos, flujos vy controles que mitigan los
riesgos clave documentadaos en su matriz de riesgo.

Rlesgo de Maonedo

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuadores el ddlar americano v las transacciones gue
realiza la Compania principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la Administracion estima gue la
exposicion de la Compafia al riesgo de moneda no es relevante ya gue no efectlia operaciones
significativas en otra moneda diferente al dolar.

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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Riesgo de Tasa
Lz Administracién considera que la exposicién a los cambios en tasas no tiene impacto alguno en los

resultados o patrimonio de la Compafiia ya que no tiene préstamos de largo plazo ni activos sujetos a tasa.

Administrocidn de Capital

La politica de la Compafifa es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
invarsionistas y acreedores y sustentar el desarrollo future de sus negocios. El capital se compone del
patrimonio. La Indice deuda patrimonio ajustado de ls Compafiia al término del periodo del estado de

situacion financiera era el siguiente:

Periodo 2018 Periodo 2017
Total pasivos §20,350 823,157
M : - .
RO _Efeq'w S 58,745 116,379
de efective
Deuda Neta ) i ?E'._'I..E-D? ) ) 70B, 778
Patrimonio, neto 140,770 123,495_1_
indice deuda — patrimonio 541 572
5. Efectivo y Equivalentes De Efectivo
Caomposicidn:
Periodo 2018 Periodo 2017

Caja general 19,506 -1,523

Caja moneda extranjera 1,215

Beo. Pichincha - 74,337

Beo, Helmbank 19,540 27,667

Beo. Consegtur Brasil 5,742 5,742

Beo. Pichincha ahorro 7,743 5,156

Inversiones bancarias (1) 5,000 5,000

Total 58,745 116,379

(1) Lasinversiones bancarias tienen un vencimiente de un afio y se ha renovado de forma automatica,

6. Cuentas por Cobrar Daudores Comerciales

Compaosicion:

Periodo 2018 Periodo 2017
Deudores comerciales:
Clientes 169,973 110,549
Deterioro y/o provision incobrable
Provision incobrable (1) -10,406 -2,980
i -10,406 -2,980
159,567 107,568

(1) Durante el afo 2018 se constituyeron provisiones por deterioro can cargo a los resultados del afio por
US57,426.

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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La exposicién de la Compafia a los riesgos de crédito y moneda v las pérdidas par deterioro relacianadas
con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota de Administracidn de Riesges.

7. Impuestos

Activos y pasivos del afo corriente:
Un resumen es como sigue:

Periodo 2018 Periodo 2017

Actives por impuestas corrientes.
Crédito tributario por impuesto a la renta - 19,318

Impuesto al Valor Agregado - [VA

: 448,513 241,513
por cobirar y retenciones
Total 5 448,513 S 260,831
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenci d
etenciones de Impuesto al Valor 34855 43234
Agregado - IVA por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto
' 24,771 16,380
a la renta por pagar - IR del ejercicio
Total s 59,627 s 59,614

Conciliacion tributaria - contable del impuesto ¢ la renta corriente:
Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto par impuesto a la renta
corriente, s como sigue:

Periodo 2018 Periodo 2017

Utilidad segin estados financieras antes

R, S TR 172,577 97,872
de impuesto a la renta
Gastos no deducibles locales 72,067 9,762

Diferencias temporarias:

Provisiones para desahucio pensiones jubilares patronales 9,697 )
Utilidad [ (Pérdida) gravable 254,341 107,634
Impuesta a la renta causado (1) 52,144 23,680
Impuesto a la renta diferido (Ingreso) (2) -2,374

Impuesto a la renta cargado a resultados 49,771 23,680

(1) De confarmidad con disposiciones legales en el Ecuador, la tarifa para el impuesto 2 la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre |as utilidades sujetas
a capitalizacidn.

(2} Valor no significativo, se calculd sobre la base de la Provision del Informe del Actuario.

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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Aspectos Tributarios

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaifiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesta a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando 2 las utilidades gravables la tasa del impuesto a |a renta vigente.

La Compaiiia no tiene partes relacionadas ni realiza operaciones con partes relacionadas locales ni en
el exterior. Tampoca efectiia operaciones con paraisos fiscales, En tal sentido no le es aplicable la

norma de precios de transferencia.

Tasas del impuesto a la renta

De confarmidad con disposicionas legales, el impuesto a la renta se determina con |a tarifa del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre
la proporcién de la base impanible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Sidicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafia sera del 28%. Se
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria cbtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre v cuando efectlen
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimenic total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el
impuesto a |a renta causado y no es susceptible de devolucién, salva casos de excepcidn. En caso de

gue el impuesto a |a renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacian de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efactivamente realizadas, relacionados can los beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo Organice de la Produccién, Comercic e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de naormas y principios
contahles.

Tambien estdn exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cadiga Organico de Ia Produccién, Comerceio e Inversiones hasta
por un periodo de 5 anos.

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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Dividendaos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidn de menor imposicidn o de personas

naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencian no aplica si el beneficiaric efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene | poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de
quien, v donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima
tarifa de impuesto a |a renta para personas naturales (35%) vy |a tarifa general de impuesto a la renta
prevista para sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procederd a la retencidn de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio scondmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas [préstamos no
camerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente
al afio an curso, sobre el manto de tales pagos. Tal retencidn sera declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacidn de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en
el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades
damiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuadar.,

impuesto a la Salida de Divisas (ISD]-

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

* Latransferencia o traslado de divisas al extarior.

* |los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

s lasimportaciones pendientes de pago registradas par mas de doce (12) meses,

* las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

= Cuando la salida de divisas se praduzca como resultado de la compensacién o neta de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacién, es decir, tanto por el saldo neto transferido comao por el mente compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

= Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.
»  Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros.
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* Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacicnales, con un plazo mayor 2 un afic, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

*  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacignales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la rents, a
faver de otras sociedades extranjeras o de parsonas naturalas no residentes en sl Ecuador,

siempre v cuando no estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion,

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SO) podrd ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gue haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con |z finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

Durante el afio 2018 se publico la Ley Organica para el Fomento Productivo, atraccion de inversiones,
generacidn de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal en el Suplemento del Registro Oficial No. 308, en
la cual se establecié principalmente las siguientes reformas:

» Remisidn del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados  y/o
recaudados por el Servicic de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de
abrii del 2018,

» |ncentivos para la atraccidn de inversiones privadas, nuevas inversiones productivas, ademds de las
astablecidas en la Ley, se entendera dentro de este cancepto a las nuevas inversiones destinadas al
desarrolla de actividades comerciales, asi como otras que generen valor agregado, siempre gue
para su ejecucién suscriban un contrato de inversidn, Exoneracidn del Impuesto a la Renta, para las
nuevas inversiones productivas en sectores priorizados v en industrias basicas, quienes quieran
acogerse a las exoneraciones, deberan cumplir los siguientes lineamientos:

*» Generacidn de empleo: Se deberd cumplir atendiendo al tamafio de la empresa, las micro,
pequefas y medianas empresas deberdn incrementar su emplec neto permanente durante el
periodo de ejecucidn de la inversidn; v, las grandes empresas deberan incrementar su empleo neto
en minimo el 3% de su empleo neto permanente durante el mismo periodo.

s Exoneracion o reduccidn del Anticipo de Impuesto a |z Renta, hasta el mes de junio de cada afio,
los contribuyentes referidas en las letras a) y b} del numeral 2 del articulo 41 de |a Ley de Régimen
Tributario Interno, podrdn sclicitar al Director General del Servicio de Rentas Internas la
exaneracion o la reduccién del pago del Anticipo del Impuesto a la Renta, cuando demuestren en
forma sustentada, que |a actividad generadora de ingresos generara pérdidas en ese afio.

* |mpuesto a la utilidad en la enajenacidn de acciones, para efectos de determinar la utilidad, se
tomara el mayor valor, entre el valor patrimonia! proporcicnal de la sociedad correspondiente al
ejercicio fiscal inmediato anterior a agquel en el que se efectia la enajenacion y el valor de
adquisicion; en relacion con el valor real de la enajenacidn. En caso de herencias, legados o
donaciones, se considerard como costo exclusivamente el valor patrimonial proparcional. No se
consideraran para el cdlculo del valor patrimonial proporcional a las utilidades no distribuidas. A
efactos de aplicar la tabla del Impuesto a la Renta, se consideraran las utilidades obtenidas por el
sujeto pasivo, con respecto a una misma sociedad, acumuladas desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de cada afio, debiendo el contribuyente aplicar la tarifa resultante a las utilidades
ohtenidas por la acumulacién de enajenaciones, y reliquidar su impuesto en los casas gue
corresponda.

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados financieros.
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8.

Impuesto al Valor Agregado, Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado. El uso del crédito
tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e impaortaciones de
bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de cinco afios contades desde la fecha de pago
y se debera utilizar el crédito tributario acumulado de periodos anteriores a la entrada en vigencia
de la Ley Orgénica de Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleq, y
Equilibrio y Estabilidad Fiscal, en primer lugar. Para los casos de sujetos pasivos que inicien sus
actividades econdmicas, el plazo comenzard a contar a partir del primer petiodo fiscal en el que
cual se generen ingresos operacichales.  Devolucion el Impuesto al Valor Agregado en la
adquisicién de activos fijos, Los sujetas pasivos del Impuesto al Valor Agregado que, de
conformidad con la Ley, tienen derecho a |a devolucién del IVA, podran solicitar la develucidn del
impuesto pagado en la compra local o importacién de activos fijos,

Impuesto a la Salida de Divisas, cuando existan casas de compensacion de créditos, vy del neto de
saldos deudores y acreedores con el exterior, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera,
la base impenible estara constituida por el salde neto transferido.

Porcentaje de retencion de dividendos o utilidades, Para la aplicacién porcentaje de retencidn de
dividendos o utilidades se deberan considerar las siguientes reglas, cuando |a tarifa de impuesto a
la renta aplicada por |a sociedad sea del 28%, el porcentaje de retencidn serd 7%, cuando la tarifa
de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menor, el porcentaje de retencién
sera 10%.

Otros. - Para efectos de la aplicacién del articulo 37.1 de |a Ley de Régimen Tributario Interno, las
sociedades que reinviertan sus utilidades en proyectos o programas deportivos, culturales, de
investigacidn cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico, tendran una reduccidn de hasta el
10% a la tarife de Impuesto a la Renta. Los costos y gastos incurridos para la promacién y
publicidad de bienes y servicios serdn deducibles basta un méximo del 20% del total de ingresos
gravados del contribuyente y no sera aplicable segiin los casos determinadas en el Art 28 numeral
11 de la Ley,

Los contribuyentes no estardn obligados a llevar contabilidad respecto a los ingresos ajenos a su
actividad economica, tales como: relacion de dependencia sujeta al Cddigo de  Trabajo,
pensiones jubilares, herencias, legados, donaciones, loterias, rifas, indemnizaciones por seguros,
indemnizaciones por despido intempestivo, bonificaciones por desahucio labarales, enajenacion
ocasional de inmuebles, dividendos, rendimientos financieros, arrendamiento de inmuebles para
vivienda cuando no sea su actividad habitual y enajenacion de derechos reprasentativos de capital.

Cuentas por cobrar empleados
Composicion:

Perioda 2018 Periodo 2017

Anticipos empleados 1,454 12,551
Anticipos administracion 46,243 1,686
s 47,693 % 14,237

Los anticipos a empleados y a la administracian, son de corto plazo, se liquidan en menas de un afio, par lo
tanto no generan interés ni requieren garantias.

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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9. Otros Activos

Composicion:

Periodo 2018 Periodo 2017

Arriendo Locales 3,000 .
Anticipos a Proveedores (1) 202,299 219,809
Anticipo Guias Operacionales E 2,112
Otros menores = 2,288
Otros anticipos - 206,224

Saldo al fin de afio 205,299,317 430,492.86

{1] Incluye gastos pagedos por anticipade a proveedores de la operacion turistica de la empresa,
principalmente cruceros por aproximadamente US583,000.

10. Propiedad Planta y Equipo

Un detalle y movimiento es como sigue:

Muebles y Equipos de Equipo
Descripcidn Enseres Computacion y Electrénico Jotal
Software
Al inicic del periodo
Costo 12,967 19,559 1,358 34,134
Depreciacion acumulada (4,624) (11,440) (674)  (16,988)
valor en libros 8,343 . g118 684 17,47
Movimientos 2018
Costo (adiciones) 7,662 21,258 B 28,920
Venta y/o ajustes - - - 0
Depreciacitn {1,495) (5,527) (114)  (7,138)
Al 31 de diciembre 2018
Costo 20,629 40,817 1,358 63,054
Yentas - - 0 0
Depreciacion acumulada (6,119) {16,966) (789) (24.124)
Valor en libros 14,509 23,851 570 38,930
11. Cuentas por Pagar Comercial s Cuentas por Pagar

Compaosicion:
Periodo 2018  Pericdo 2017

Acreedores comerciales:

Locales 149,289 50,921
Suman: 149,289 50,921
Otras cuentas por cobrar:

Tarjetas de Crédito Corporativas 6,281 o
Provisian tours (1} 308,037 660,998
Suman: 314,318 660,998
Total: 463,607 711,919

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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{1) Corresponde principalmente a provisiones de servicios de la operacién de barcos para paquetes
turisticos, los cuales seran liguidados durante el afio 2019.

12. Dhligaciones Acumuladas

Composicién:

Periodo 2018  Periodo 2017

Beneficios sociales por Pagar 14,666 4,861
IESS por Pagar 8,227 6,557
Participacion Trabajadores 30,455 17,272
Otros beneficios (1) 100,000 -
Total 153,347 28,650

(1) Corresponde a bonificacidn pare el equipo gerencial que sera liqguidada en el corto plazo y sera sujeta
al pago de aportes al |ESS,

Los movimientos de la provision paro participacién a trabajadores fueron como sigue:

Periodo 2018  Periodo 2017

Saldos al comienzo del afio 17,272 5,147
Pravision del afio 30,455 17,272
Fagos efectuados (17,272) (5,147)
Total: 30,455 17,272

13. Otros Pasives

Un resumen de Otros pasivos es como sigue:

Periodo 2018 Periodo 2017

Provisiones varias 39,379 6,599
Dividendos (1} 29,152 -
Anticipo clientes locales 49,397

Total: 117,928 6,599

(1] Dividendos declarados en el afio 2017, los cuales se encuentran pendientes de pago vy se liguidaran
durante el afio 2019 a los 3 accionistas de la Compania.

14, Obligaciones por Beneficios Definidos

Se realiza un recalculo de las pravisiones actuariales por el nuevo cambio y/o actualizacion de la NIC 19. Un
detalle de |as obligaciones por Beneficios definidos con los empleados:

Periodo 2018  Periodo 2017

lubilacion patronal 14,608 11,040
Desahucio 11,233 5,295
Total: 25,841 16,335

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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Jubilacidn Patronal e Indemnizacion por Desohucio. - El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la
abligacién per parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal @ todos aguellos empleados que
hayan cumplido 25 afios de servicio para una misma Compafiia. De acuerdo a lo previsto en tal Codigo, las
empleados jubilados tienen derecho a pensidn vitalicia, la que se determina en funcidn de la remuneracion
percibida en los ultimo cincos afios previos al retiro.

Ademas, dicha Cédige de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afios de servicio.

De acuardo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion
patronal a la fecha de |os estados financieros, corresponde a empleados activos con tiempo de servicie

menar a 10 afos,

El movimiento del valor presente de las ohbligaciones por jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio es como sigue:

Jubilacion Patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2016 - -
Costo neto del periodo 11,040 5,295 15,335
saldo al 31 de diciembre del 2017 11,040 ' 5,295 16,335
Costa neto del periodo 31568 5,038 9,506
Saldo al 31 de diciembre del 2018 14,608 11,233 25,841

Los importes expuestos en el estada de resultado integral son los siguientes:
31 de diciembre del 2018

lubilacién Patronal  Desahucio Total
Costo del servicio corriente 4,446.00 3,580.00 2,026.00
Coste financiero 849.00 519.00 1,468.00
(Ganancias) / perdidas actuariales (495.00) 1,739.00 1,244.00
Reducciones o liquidaciones anticipadas ORI (1,232.00) 0.00  {1,232.00)
Total 3,568.00 5,938.00 9,506.00

Los supuestos utilizados an los estudios actuariales fusron;

Periodo 2018 Periodo 2017

Tasa de descuento 7.72% 7.69%
Tasa de incremento salarial 2 corto plazo 10.00% 10.00%
Tasa de incremento salarial 2 largo plazo 1.50% 2.50%
Tasa de rotacién (promedio) 37.75% 1787%
Tasa ce maortalidad e Invalidez TV IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones gue la Compafiia posee sobre las
variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supuestos usados
en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los importes reportados,

Las notas que se acomparian son parte integrante de los estados financieros.
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El andlisis de sensibilidad de las provisiones de jubilacidn y desahucio se presenta a continuacion:

Periodo 2018 —
lubilacion Desahucio
Tasa de descuento
Variacian OBD {tasa de descuento + 0.5%) 071 =305
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 1% -3%
variacign OBD {tasa de descuento - 0.5%) 1052 329
Imnpacio % en el OBD {tasa de descuento - 0.5%) 1% 3%
Tasa de incremento salarial
Variacion CBD (tasa de incremanto salarial +10.5%) 1114 380
Impacto % en sl OBD {tasa de nerementa salarial + 0.5%) 2% 3%
Variacion OBD [tasa de incremento salarial - 0.5%) -1033 -356
impacto % an el OBD {tasa de incrementa salarial - 0.5%) =T%% -3
Rotacién
Variadion OBD (Rotacian +5.00%) 453 -408
Impacte % en el CBL (Rotacion +5.00%) -3% A%
Varlacidn OBD [Rotacidn -5.00%) 473 426
Impacto % en el OBD [Rotacién -5.008) 3% &%
15. patrimonio
El capital asignado al 31 de diciembre es de USD 15,000.
Un resumen de los resultados obtenidos:
eriodo 2018 Periodo 2017

Resultados acumulados 7,809 31,489

Resultado del ejercicio 122,444 81,493

saldo al fin de afio 130,253 - 112,882

16. Ingresos

Al 31 de diciembre del 2018, los principales ingresos operacionales de la Compafila represantaron la venta

de tour receptivos.

Periodo 2018 Periodo 2017

Ingreso por venta de servicios 4,739,230 3,404,751
Otros ingresos 14,162 1,805
Total: 4,753,392 3,406,557

17. Gastos Administrativos y Ventas

Un detalle de los gastos generados es como sigue:

Periodo 2018 Periodo 2017
Sueldos y beneficias sociales 675,817 371,671
Arrendamiento de bienes 27,574 17,238
Combustibles v lubricantes 33 140
Depreciaciones y amortizaciones 14,563 4,977
Gastos de Gestidn 26,471 32,716
Gastos de Viaje &7, 789 01,980
Henorarios v Servicios de Terceros 27,385 6,154
Impuestos y contribuciones 3,552 11,174

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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Mantenimiento y Reparaciones 17,305 14,053
Otros Servicios 54,588 11,688
Seguros y Reaseguros 5,662 =
Servicios pablicos 10,756 8,550
Suministros y Materiales 23,852 10,494
Transporte 6,001 2,152
IVA Que se Carga al Gasto 14,060 -
Participacion de trabajadores 30,455 17,272

1,015,862 600,261

18. Costos aperacionales

Un resumen de los costos de operacion gue se ha generado durante los periodos es como sigue; estos

valores representan el manejo para las operaciones turisticas de la empresa:

Periodo 2018 Perioda 2017
Grupo directos y salarios 2,999,333 2,273,954
Grupo Narel — Naves 544,872 413,096
Costo de Iva 15,819 11,993
Gasto Convenio 132 100
Costo Otros 188 143
saldo al fin de afio 3,560,384 2,699,285

19. Transacciones con partes relacionadas

a] Resumen de Saldos con partes relacionadas:

Los saldos por pagar al 31 de diciembre de 2018 a partes relacionadas se presentan a continuacion:

Periodo 2018 Periodo 2017
Otros beneficies (1) Notg 12 100,000 =
Dividendos Nota 13 29,152 -
Total 129152

(1) Corresponde a bonificacidn de la garencia clave. Ver el literal (b.2.) de la presente nota.
b) Resumen de Transacciones con partes relacionadas:

b.1. Transacciones de pasiva;
Las transacciones de pasivo al 31 de diciembre de 2018 a partes relacionadas se presentan a continuacion:

Periodo 2018 Pericdo 2017
Distribucidn de dividendos 978672 -

Total 97372 -

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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20.

21.

22,

b.2. Remuneraciones y compensaciones de fa gerencia clave:

La gerencia clave son aguellas personas gue tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la Compafifa, va sea directa o indirectamente, incluyendo cualguier miembro
del consejo de Administracion. Durante el afio 2018, el importe reconocido como gasto de personal clave y
beneficios post empleo, se farma coma sigue:

2018
Sueldos y remuneraciones (1) 136.461,72
Beneficios sociales corto plazo 3.011.04
Total 13947276

{1} Durante el afic 2018 existid una bonificaciéon per US5100,000 pendiente de pago a la Gerencia
principal.

Precios de Transferencia

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los contribuyentes del
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monte acumulado superior a US53 millones, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operacicnes con Partes Relacionadas; y aguellos
contribuyentes que hayan efectuado aperaciones con partes relacionadas lacales vfo domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US515 millones deben
presentar adicionalmente al Anexo, el Infarme Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Campafia no ha registrado operaciones con partes relacionadas que
superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafiia no esta obligada a |a presentacidn del Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emision de este informe (22 de maya de 2019) no se
produjeron otros eventos que, en opinion de la Administracidn de la Compafia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieras o que requieran revelacion excepta por lo mencionado en
parrafos anteriores.

Aprobacidn de Los Estados Financieros

Los estados financieros de la Compaiiia por el ano terminado 31 de diciembre del 2018, fueron aprobadaos
y autorizados por el Representante legal de Iz Compafila &l 17 de abril del 2019 y el cual fueron
presentados a la Junta General el 18 de abril del 2019,

I\Epresqddnte Legal Contador General

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.




