FLEURO S.A. FLEUROSA
Notas a los estados financieros

31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas de 2018
En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

a)

b)

Objeto social

La Compania fue constituida el 22 de abril de 2004 con la finalidad de cultivar, sembrar,
producir, explotar, comprar, vender, distribuir, comercializar, exportar, importar productos
agricolas y/o agroindustriales. La compafia vende el 99,99% de su produccion a compaiias
domiciliadas en el exterior.

El domicilio principal de la Compaiiia es en Tupigachi en el Cantén Pedro Moncayo, Republica
del Ecuador.

El accionista mayoritario con el 95% de participaciéon de la compania a partir del 14 de febrero
del 2017 es BELINDA AG., una sociedad domiciliada en Suiza; quien adquirié las acciones de
Westhill Business Corp., una sociedad domiciliada en Panama.

Aspectos Economicos
b.1) Aspectos globales

La declaratoria en los primeros dias de marzo del 2020 de la Organizacién Mundial de la
Salud “OMS” al Coronavirus “COVID-19” como una pandemia, la economia inicio un
proceso de recesion global; esta situacion ocasiono que los gobiernos tomen medidas
estrictas para contener y/o retrasar la propagacion del virus, entre las cuales se
encuentran la suspensiéon de la mayoria de actividades, con la restricciébn de aquellas
actividades que involucren la emergencia sanitaria y alimentaria.

Las acciones tomadas en respuesta para frenar la propagacion de COVID-19 han
resultado en una interrupcién significativa de las operaciones comerciales y un aumento
significativo de la incertidumbre econdémica, debido a la volatilidad de los precios de los
insumos y en los instrumentos financieros y una marcada disminucién en las tasas de
interés a largo plazo en las economias desarrolladas.

Los principales efectos por las decisiones tomadas por los gobiernos a nivel mundial, son:

1. En la produccion - el cierre de las operaciones de manufactura de varios sectores
tanto en el sector de materias primas y productos terminados; ocasiona una
deceleracién en las exportaciones; asi como en las importaciones de los paises que
dependen de materias primas o de bienes intermedios.

2. En la cadena de suministro - el sector manufacturero depende de materias
primas, al igual que las empresas que dependen de bienes intermedios para la
produccién y su comercializacion final; cuyas ventas ayudan a lograr los objetivos
financieros de las empresas y de sus accionistas tendran una disminucién en menor
o0 mayor dependiendo de las actividades de las Companias.

La deceleracién de la produccién y comerciales y que sumado las restricciones de
transporte a nivel mundial repercuten en la rentabilidad de todos los sectores y en el
sector manufacturero el impacto puede ser mayor en aquellas empresas que no
pueden cambiar facilmente sus fuentes de abastecimiento.
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b.2)

3. Financiero en las empresas y el mercado financiero los efectos en la produccion
de bienes y servicios, podran en tension a algunas empresas, especialmente las
cuales pasen por una liquidez insuficiente.

El sector financiero puede o no prever o comprender adecuadamente qué
empresas son vulnerables por este efecto, lo cual aumenta el riesgo en las
empresas, debido a que uno o més agentes del mercado financiero adopten
posiciones de inversion no rentables en las condiciones actuales, lo que debilitara
la confianza en los instrumentos y mercados financieros.

La disminucién en la demanda en el mercado de valores y de bonos corporativos
afectaria a las posibles fuentes alternas de liquidez de las empresas, debido a que
los inversionistas podrian preferir invertir sus valores en instrumentos
gubernamentales debido a la incertidumbre creada por la pandemia.

La reduccién de las operaciones de manufactura y de los servicios de transporte origino
una menor demanda de petrdleo y sus derivados; por lo que los precios del petréleo
tuvieron una dréastica caida después de que los principales productores no pudieron
acordar los recortes de produccion en su reunién de marzo de 2020.

Las empresas vinculadas al transporte y turismo enfrentaran pérdidas que probablemente
no sean recuperables y las empresas pequefias y medianas tendran mayores dificultades
para sobrevivir por efectos de esta pandemia.

El impacto econdmico dependera de la rapidez en el control del COVID — 19 y los efectos
econdmicos indirectos que se podrian generar en Latinoamérica son: a) Disminucion de la
actividad economica de los principales socios comerciales; b) Caida de los precios de los
productos primarios; ¢) Interrupcién de las cadenas globales de valor; d) Disminucion en la
demanda de servicios; €) Mayor desempleo; f) Disminucién en el poder adquisitivo de las
personas; g) Caida en las remesas de los inmigrantes; h) Incremento a la aversién al
riesgo; vy; i) Debilitamiento de las condiciones financieras.

Aspectos Econémicos Ecuatorianos

La economia Ecuatoriana hasta el primer semestre del 2019 y antes de la emergencia
econémica originada por el COVID 19 tuvo una relativa estabilidad debido a: (i) el
incremento del precio del barril desde el segundo semestre del 2018, el precio del petréleo
superé los US$ 50 por barril, lo que permitié al Gobierno cierto flujo de ingresos adicionales;
y, (i) por las acciones que el Gobierno tomo y que se describen en los siguientes parrafos.

El Gobierno declaro que tiene un alto nivel de endeudamiento y que no cuenta con los
recursos necesarios para continuar con sus planes del Gobierno; el pago de las
obligaciones con sus proveedores; y, los pagos de los tramos de deuda.

Ante esta situacion el Gobierno emitié obligaciones de papel de deuda y tomé ciertos
créditos adicionales para cumplir con algunos pagos de la deuda de afios anteriores y de
proveedores. Adicionalmente el Gobierno en el primer trimestre del afio 2019 firmo con el
Fondo Monetario Internacional "FMI", un acuerdo de intencién, con el objetivo de estabilizar
la economia ecuatoriana y el cual otorg6é una linea de crédito hasta el afo 2021, lo que
también facilité la obtencién de créditos adicionales de los organismos multilaterales hasta el
afo antes mencionado; lo cual permitiria una estabilizacién de la economia ecuatoriana y
apoyaria el plan econémico y los presupuestos hasta el afio 2021; entre las premisas que el
Gobierno acord6 con el FMI estan:
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c)

a) Reduccién del déficit fiscal;

b) Recaudacioén tributaria adicional;

C) Obtener recursos adicionales a través de la concesion de ciertas actividades
estratégicas como petréleo, mineria, telecomunicaciones y energia;

d) Reduccién del tamano del estado v,

e) Eliminacién de los subsidios.

El plan del Gobierno y los acuerdos a raiz de la firma del convenio con el FMI, tienen como
objetivo crear una economia dinamica y sostenible y cuyo eje principal tenian como
finalidad:

i Impulsar la competitividad y la creacién de empleo;

ii Proteger a los pobres y mas vulnerables;

i)  Fortalecer la sostenibilidad fiscal y la dolarizacién; y,

iv)  Mejorar la transparencia y fortalecer la lucha contra la corrupcion.

El Gobierno con el objeto de mejorar la recaudacion tributaria y eliminar ciertos tributos
promulgo varias reformas fiscales entre las cuales estan la Ley Orgénica de Desarrollo
Productivo y la Ley Organica de Reactivacion y Fortalecimiento Econémico en las cuales
elimino los impuestos a la plusvalia, estableci6 ciertas reformas fiscales para ciertas
transacciones y para atraer las nuevas inversiones en sectores estratégicos y geograficos
en las que se establecen exenciones fiscales por la generacién de empleo y la reinversién
de utilidades; estos cambios tienen como finalidad incrementar los ingresos tributarios; para
el inicié el proceso de concesion de los sectores estratégicos y para incrementar la
produccién y exportacion de petréleo.

En octubre del 2019 el Gobierno elimind los subsidios al diésel y la gasolina de bajo
octanaje, lo que origin6 un desequilibrio social en la economia ecuatoriana, 1o que generd
una paralizacion del pais por 12 dias y dejé miles de millones de pérdidas en todos los
sectores econdémicos generando un impacto importante en la economia.

Las situaciones antes mencionadas y la emergencia econémica originada por el COVID 19,
la caida del precio del barril de petréleo que es una de las fuentes de financiamiento del
presupuesto; la poca inversion extranjera; y, la falta de obtencién de recursos adicionales no
le han permitido al Gobierno impulsar la realizaciéon de nuevas inversiones de infraestructura
y atender oportunamente los pagos a los proveedores, originado por el déficit fiscal, debido
al excesivo gasto corriente y el alto endeudamiento.

La recesion econdémica por el brote del COVID — 19 y los asuntos antes mencionados,
genera una incertidumbre en el crecimiento de la economia ecuatoriana y una recuperacion
econdmica en el ano 2020. El Fondo Monetario Internacional (FMI), estima una disminucién
en el Producto Interno Bruto “PIB” del Ecuador entre 6% y 9% en el afio 2020 y estiman una
recuperacion a partir del 2021.

Aspectos operacionales de la Compaiiia

La Compafnia en el afio 2019 y hasta los primeros dias del mes de marzo del afio 2020 no
presenta una disminucion en sus actividades; sin embargo los aspectos econémicos a nivel
mundial y de la economia ecuatoriana originados con el COVID, ocasiond un cierre y reduccién de
las operaciones de exportacion de flores por la cuarentena con excepciones de los sectores
prioritarios, debido a esta situacion el impacto en las operaciones y resultados de la compafia
podria tener un efecto, en los siguientes aspectos:
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1) La valoracion de los activos que no son instrumentos financieros, plantaciones vy
propiedad, planta y equipo.

2) Los impactos que tienen en el valor razonable de los activos financieros — recuperacion de
las cuentas por cobrar.

3) Las consideraciones relevantes del negocio en marcha, por la reduccién de sus
operaciones - ingresos e impacto en su flujo de caja.

4) Al reconocimiento de los beneficios de los empleados, por los impactos de una reduccién
de operaciones.

La Compaiiia a fin de poder minimizar los efectos originados por la pandemia, ha determinado
estrategias como:

. Efectuar el cobro de las ventas que se encuentran pendiente pago.

. Acuerdos con clientes a fin de obtener ordenes fijas de venta.

. Alianzas estratégicas con proveedores y clientes a fin de poder cumplir con las ventas
presupuestadas.

La Compaiia a la fecha de este informe realizo algunas acciones para alivianar sus flujos,
ademas esta concentrada en la recuperacion de cartera y del mercado internacional y tiene en
proceso lo siguiente:

. La refinanciacion de las obligaciones con sus proveedores.

. Negociaciones con los principales clientes para obtener nuevos desembolsos.

. El control y reduccién de los gastos de operacion.

. La produccion y comercializacién de productos con valor agregado y con un alto margen
de rentabilidad.

. El redisefio de la logistica y transporte

La desaceleracion econémica a nivel mundial y la falta de elementos de juicio no permiten
establecer los efectos sobre la rentabilidad y liquidez de la Comparnia; la Administracion esta
analizando las alternativas para minimizar y mitigar los efectos que se pueden originar a causa del
COVID, a fin de lograr un equilibrio y mantener su flujo de caja para continuar con sus
operaciones en el corto y mediano plazo.

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION

Las bases para la presentacion de los estados financieros son como sigue:

a)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standars Board “IASB” siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compania en la preparacién de los estados financieros han
sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2019 de acuerdo a NIIFs

fueron aprobados por la administracién y se estima que los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones por los accionistas.
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b)

c)

d)

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico; las provisiones para
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que son realizadas en funcién de las estimaciones
de la Compaiiia; la obligacion para el retiro de los activos, los cuales se estiman en base al valor
presente de los costos esperados de estas obligaciones; y, los pasivos laborales de largo plazo
que se reconocen al valor razonable determinado por un especialista.

El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América “US$” que es
la moneda funcional y de circulacién en el Ecuador, en donde realiza sus operaciones la
Compaiia.

La informacion que se presenta en las notas y estados financieros estan la moneda antes
mencionada, excepto cuando existen saldos o transacciones en otras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compafia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compania:

- espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Comparnia:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.
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NOTA 3 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiia en la preparacion de los estados
financieros son como sigue:

a)

b)

Medicion de Valores Razonables

La Compania para la medicién de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros; de los no financieros; y, de varias estimaciones contables que requieren las NIIFs,
utiliza lo establecido en estas Normas para sus politicas contables en su: (i) reconocimiento inicial;
(i) revelacién en los estados financieros y notas; vy, (iii) reconocimiento de los ajustes cuando
existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compania para la medicién de los valores razonables utiliza informacion de mercados
observables, siempre cuando esta sea confiable, tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo a lo
requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal
como sigue:

1) Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los
activos o pasivos idénticos o similares

2) Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de Ultimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas
en funcién de estudios o precios referenciales).

3) Informacion proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacion de mercado.

La informacién o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por ende la medicién del valor
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del
nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total de los activos y pasivos.

La Compariia en forma periddica revisa si se es necesario realizar transferencias de los activos y
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarquia antes mencionados, para lo cual evalla las categorias (basado en el input del nivel
mas bajo que sea significativo para medir el valor justo como un todo). Los cambios entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se
origin6 el cambio.

La informacién adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
resumen en la nota 6.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y los equivalentes de efectivo para propésitos de estado de flujos efectivo constituye

los saldos disponibles en caja bancos y depésitos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicién inmediata.
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c)

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros. La clasificacion depende del propésito para el cual se generan o adquieren los
activos o se contrataron los pasivos.

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para Compainia,
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos, los activos financieros se clasifican de
acuerdo con su modelo de negocio.

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente el costo de adquisicion mas
cualquier costo adicional significativo a la transaccién y que deba ser reconocido como parte del
activo y se registran como activos a valor razonable.

El principal activo financiero de la Compafia constituye los deudores comerciales generados por
las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar,
los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacién de mercado
bursatil, estos activos constituyen la principal fuente de flujos de efectivo de la Compania.

Medicion posterior

La Compania con posterioridad al reconocimiento inicial registra los activos financieros de
acuerdo a la NIIF 9 y los clasifica en: (i) costo amortizado; (ii) valor razonable con cambios en
otro resultado integral; y, (iii) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, la
clasificacién en una de las categorias antes mencionadas, es en base al modelo de gestién del
negocio y de las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros, los
cuales se registran como se describe a continuacién:

- Activos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar y préstamos

Los activos financieros que son retenidos para generar el flujo a la fecha de su
vencimiento de acuerdo con su modelo de negocio se registran a costo amortizado y son
todos los saldos de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar; cuyo plazo
contractual de cobro no excede los 90 dias se registran como activos financieros al valor
pactado a la fecha de la transaccion.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo es superior 90
dias y que no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas y no
reajustables cada 90 dias, el costo amortizado se calcula al valor presente de los flujos de
los plazos establecidos y los intereses neto de su valor neto implicito (costo amortizado)
se reconocen como ingresos para lo cual se calcula utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que no cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al valor razonable con cambios en los resultados
cuando sus plazos son menores a los 90 dias y cuando exceden a estos dias se clasifican
como activos a costo amortizado, tal como se menciona en el parrafo anterior.
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Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro son de un afo o
menos se clasifican como activos corrientes y aquellas que tienen plazos mayores a un
ano se clasifican como activos no corrientes.

Activos financieros a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales
‘EORI”

Los activos financieros con cambios en el “ORI” principalmente constituyen instrumentos
patrimoniales cuya intencion y capacidad financiera es la de mantenerlos hasta que
finalicen su vencimiento y sus flujos de efectivo corresponden a la recuperacién del capital
y sus rendimientos; se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce en el patrimonio
como parte del “ORI” hasta su realizacién o venta. Los rendimientos de los intereses o
dividendos se reconocen en los resultados y cuando existe un deterioro permanente se
reconoce la pérdida en el ejercicio que ocurre esta variacion.

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una recuperacion de la
inversion (cuando el valor en libros excede al valor patrimonial proporcional “VPP”) estos
se reducen del valor en libros.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros a valor razonable constituyen activos en las cuales existe la
intencion de negociarlos o recuperar liquidez y no tienen una clasificacién a costo
amortizado o activos financieros a valor razonable con cambios en el “ORI”; estos activos
financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la actualizacién se reconoce
en el estado de resultados del periodo en el cual se origina la variacion.

Los intereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como se describe
en la politica de ingresos.

Los cambios en las categorias se registran en el momento en cual existe la decisién de cambio
definitiva en el modelo de gestion de los instrumentos financieros.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

La Compainia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacibn de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; vy,

la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado
de pago mas los costos atribuibles — valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: préstamos y cuentas por pagar con acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento

18



FLEURO S.A. FLEUROSA
Notas a los estados financieros

d)

financiero, los cuales corresponden a transacciones por bienes o servicios adquiridos del curso
normal de los negocios que estan pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes
cuando el plazo de pago es de un ano 0 menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo
excede mas de un ano.

Los pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; y, (b) al costo amortizado.

Los pasivos financieros a costo amortizado principalmente corresponden a:

a) Los préstamos a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningun reajuste
periddico.

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

Medicién posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con los intereses se registran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compaiia
tiene la intencién de liquidarlos mediante este procedimiento.

Provision deterioro de los activos financieros

La Compania periddicamente realiza una evaluacién para el célculo del deterioro para las
posibles pérdidas esperadas en su valor contable y para lo cual efectia lo siguiente:

. En los activos financieros generados por la Compafia y en los cuales no existen una

calificacién de terceros (evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos
se encuentran deteriorados), el calculo de las perdidas esperadas se realiza utilizando el
método simplificado, para lo cual toma en consideracion los siguientes indicadores:
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i tasa de morosidad;

ii existencia de garantias o coberturas de seguros;

dificultades financieras de los deudores por sector econémico;
deterioro de los indices macroeconémicos;

v El valor del dinero en el tiempo; y,

vi) probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar en las cuales existe una
calificacién externa (evidencia especifica del deterioro) apropiada y competente de que el
riesgo de cobro o existe una disminucién en los flujos a recibir la provisién se determina
en funcién de esta informacién.

La Comparia en base a lo antes mencionado, reconoce la provision para las perdidas
esperadas, tal se menciona a continuacion:

. La estimacion de las pérdidas crediticias esperadas se determina en base al valor
presente de las insuficiencias de los flujos de efectivo futuros, estimados de acuerdo a la
tasa de interés efectiva de los activos financieros mas los indices de morosidad y
macroecondmicos del sector efectivo (el valor de la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con los términos de cobro y los flujos de efectivo que la
Compairiia espera recibir). La estimacién se reconoce en la cuenta de provisién y en el
estado de resultados del afio.

. La estimacién de las pérdidas esperadas de un activo en la cual existe una fuente externa
de informacion se reconoce entre la diferencia del importe en libros del activo y el valor
estimado por el ente externo.

. La estimacién de las esperadas de los activos financieros contabilizados a valor razonable
con cargo a Otros Resultados Integrales “ORI” se registran en las cuentas de patrimonio
de ORI y se reconocen en los resultados en el momento que se realizan, se dan de baja y
cuando no existen probabilidades reales de recuperacién (deterioro permanente) y no
existen garantias reales que cubran el activo deteriorado.

. Los castigos de los activos se disminuyen de la provision y en caso de que existan
excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se determina.

. Las recuperaciones en el valor de los activos financieros cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

Los intereses ganados de los activos financieros deteriorados se devengan sobre el importe en
libros reducido del activo el valor de las pérdidas esperadas o estimadas, utilizando la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida por
deterioro del valor.

Inventarios

Los inventarios adquiridos (materiales de embalaje, quimicos, fertilizantes y otros) se registran
al costo de adquisicién. El costo se determina por el método promedio. El costo no excede su
valor neto de realizacion “VNR”.
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f)

Los tallos producto de la cosecha disponible para la venta se registran al costo promedio de
produccion del mes cosechado, el cual incluye los costos operativos (quimicos, fertilizantes,
amortizacién de las plantaciones, depreciaciones de las instalaciones, mano de obra y otros
costos indirectos).

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta, y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.

Propiedad, mobiliarios y equipos

Medicion y reconocimiento

La propiedad, mobiliarios y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y las pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Excepto edificios e
instalaciones, se registran al valor de avallo (revalorizaciones) determinado en base a los
valores establecidos por un perito especializado.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros fluyan hacia la Compafiia y puedan ser medidos
razonablemente.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente, y son objeto de depreciacion a partir de su uso o puesta en marcha de
acuerdo con las especificaciones técnicas de operacion.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan
estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Gtil indefinida, por lo tanto
no son objeto de depreciacion.

Las revalorizaciones de edificios e instalaciones son realizadas en forma peridédica (entre 3 a 5
anos), para asegurar que el valor justo del activo no difiera materialmente de su valor razonable
de realizacion. Los ajustes por el mayor valor son registrados en la cuenta de patrimonio “Otros
Resultados Integrales — Superavit por Revalorizacién” y en el evento de que del valor en libros
sea superior al valor justo revalorizado se registra en los resultados, después de ajustar los
valores registrados en la cuenta antes mencionada.

El costo de los activos en los cuales la Compania obtuvo financiamiento para su montaje y
construccion incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos
activos.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, mobiliario y equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan
la vida util del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios econdémicos
futuros fluyan hacia la Compania y puedan ser medidos razonablemente.

21



FLEURO S.A. FLEUROSA
Notas a los estados financieros

Método de depreciacion

Las propiedades, mobiliario y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base
a los siguientes porcentajes de depreciacion:

Edificios e Instalaciones 5y 10
Maquinaria 6y9
Muebles y enseres 7y9
Equipo de oficina 7y8
Equipos de computacion 3,33
Vehiculos 12y 8
Sistema de riego 8
Sistema de fumigacion 10
Sistema de calefaccién 7
Sistema de cuartos frios y ventilacién 11y13
Invernaderos 5

El método de depreciacioén y las estimaciones de vidas Utiles de la propiedad, mobiliario y
equipos y de sus componentes, son revisados y ajustados si es necesario, en forma anual a
fecha de cierre de los estados financieros.

Retiro y venta
El costo y la depreciacion acumulada de la propiedad, mobiliario y equipos vendidos o retirados
se reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio

en el cual se origina la transaccién.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

g) Plantaciones

Las plantaciones constituyen cultivos de rosas para la exportacion a los mercados del exterior.

Medicion y Reconocimiento

Las plantaciones estan registradas al costo e incluyen los desembolsos para la siembra y cultivo

de las plantas de rosas y el pago de las regalias de las variedades para su comercializacion y

se contabilizan como sigue:

1) Plantas rosas
El costo de las plantas rosas incluye el valor de los patrones, mini-plantas o yemas
adquiridas mas los costos de preparacion del suelo, mano de obra directa e indirecta,
quimicos y otros costos incurridos hasta la fecha de produccién.

2) Regalias
Las regalias constituyen los contratos firmados entre la Compafia y los proveedores, los
cuales ceden los derechos para la comercializacion de las variedades y se registran al
costo menos el interés implicito (costo amortizado) en aquellos contratos en los que el

plazo excede a los 90 dias y no establecen una tasa de interés o cuando existen tasas de
interés fijas, para lo cual se utiliza el método de la tasa de interés efectiva.
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Amortizacion

Los costos de las plantas de rosas y regalias se amortizan por el método de linea recta en un
plazo de en ocho y cinco anos desde la fecha de entrada a produccién.

Retiro

Los costos de aquellas plantaciones que no son considerados rentables son dados de baja y
contabilizados en los resultados del periodo que se determina este analisis.

h) Arrendamientos
Politica contable aplicable antes del 1 de enero del 2019

La determinacion de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento es en base y sustancia del
acuerdo en la fecha de inicio. El acuerdo se evalla para determinar si el cumplimiento depende
del uso de un activo (o activos) especifico y el acuerdo transmite un derecho a usar el activo (o
activos), incluso si ese activo (o esos activos) no se especifican explicitamente en un arreglo. La
Compaiiia no es arrendador en ninguna transaccion, es solo arrendatario.

(A) Arrendamiento financiero

Los arrendamientos financieros, que transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del elemento arrendado la Compafia capitaliza
al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o, si es menor, al
valor presente de los pagos minimos de arrendamiento de la propiedad. Los pagos de
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién de la deuda por
arrendamiento para lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del
pasivo.

Los gastos financieros se reconocen en el gasto financiero en el estado de ganancias o
pérdidas y otro resultado global.

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida (til del activo. Sin embargo, si no
hay una certeza razonable de que La Compafia obtendra la propiedad al término del
plazo del arrendamiento, el activo se amortiza en el menor entre la vida Gtil estimada del
activo y el plazo del arrendamiento.

(B) Arrendamientos operativos
Los pagos de arrendamiento operativo se reconocen como un gasto operativo en el
estado de resultados y otros ingresos integrales en forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

(C) Arrendamientos integrados
Los contratos que tienen una opcién de compra se revisan al inicio para determinar si
contienen cualquier arrendamiento integrado; en el caso de arrendamientos integrados,

se evalilan como arrendamientos financieros u operativos y se contabilizan en
consecuencia.
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Politica contable aplicable a partir del 1 de enero del 2019

La Compaiia al inicio del contrato de arrendamiento, para determinar si estos califican como
arrendamiento, evalla si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una consideracién. La Compariia no es
arrendador en ninguna transaccion, es solo arrendatario.

(A)

Arrendamiento operativo

La Companiia aplica un enfoque Unico de reconocimiento y mediciéon para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de
activos de bajo valor. La Compafiia reconoce los pasivos por arrendamiento para realizar
pagos por arrendamiento y activos por derecho de uso que representan el derecho a
utilizar los activos subyacentes.

(i)

(i)

Activos por derecho de uso

La Compaiia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del
arrendamiento (a la fecha de que el activo subyacente esta disponible para su
uso). Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan para cualquier
nueva medicién de los pasivos por arrendamiento.

El costo de los activos por derecho de uso se incluye el monto de los pasivos por
arrendamiento reconocidos por los costos directos (arriendo mas costos
adicionales fijos) iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados en la
fecha de inicio o antes, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

La Compania arrienda un terreno donde se encuentran ubicadas sus fincas en el
sector de Tupigachi cantén Pedro Moncayo, cuya fecha de inicio del contrato es a
partir del afio 2016 y tiene una duracién de 10 afios.

Los activos por derecho de uso también estan sujetos a deterioro.
Pasivos por arrendamiento

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compania reconoce los pasivos por
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que se
realizaran durante el plazo del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento
incluyen pagos fijos (en algunos casos pagos fijos méas los costos adicionales y los
ajustes establecidos en el contrato que son fécilmente determinables) menos
cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar.

Los contratos de arrendamiento cuyos canones se ajustan o dependen de un
indice o una tasa que no es facilmente cuantificable no han sido ajustados y los
montos que se espera pagar han sido determinados en base a los montos
actuales. Los pagos de arrendamiento que incluyen una opciéon de compra
razonablemente segura para ser ejercida por la Compania y los pagos de multas
por rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la
Compania puede rescindir el contrato han sido incluidos en el monto de las
obligaciones. Los pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o
una tasa se reconocen como gastos (a menos que se incurra para producir
inventarios) en el periodo en el que ocurre el evento o condicién que desencadena
el pago.
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En el calculo del valor actual de los pagos de arrendamiento, La Compariia utiliza
su tasa de interés efectiva la fecha de comienzo del arrendamiento. Después de la
fecha de inicio, el monto de los pasivos por arrendamiento se incrementa para
reflejar la acumulacion de intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento
realizados. Ademas, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento se
vuelve a medir si hay una modificacién, un cambio en el plazo del arrendamiento,
un cambio en los pagos del arrendamiento o un cambio en la valoracién de una
opcion para comprar el activo subyacente.

Los pasivos por arrendamientos de la Comparia se incluyen como cuentas por
pagar.

(B) Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compafnia aplica la exencién de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo a sus
arrendamientos de equipos a corto plazo (es decir, aquellos arrendamientos que tienen
un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos desde la fecha de inicio y no contienen
una opcién de compra).

Los pagos por arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se
reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan a la Compania y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente
del momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacién recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos
contractualmente y sin incluir impuestos o aranceles. La principal fuente de las operaciones de
la Compania son todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor principal en todos los
acuerdos de ingresos, tiene libertad de precios y también esta expuesto a riesgos.

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacién:

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes principalmente constituyen la venta - exportacién de rosas
naturales y los ingresos se reconocen cuando los riesgos y beneficios significativos de la
propiedad han sido transferidos al comprador, generalmente al momento de la entrega de la
Compariia de transporte contratada por el cliente conforme a las reglas internacionales de
comercio exterior. Los ingresos se miden al valor de la contraprestacion por recibir.

La comparia no otorga descuentos o bonificaciones, el precio de ventas es acordado con los
clientes y en adicion las devoluciones son esporadicas y por ende no es necesario un ajuste por
este concepto.

j) Activos intangibles

Los activos intangibles principalmente constituyen: (i) derechos de concesion de uso, (ii)
mejoras y decoraciones a los locales comerciales; vy, (iii) sistemas integrales de computacion.
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Los activos intangibles adquiridos se registran al costo y se presentan netos de la amortizacion
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas y se clasifican en activos con vidas definidas e
indefinidas.

Los activos intangibles con vidas definidas se amortizan a lo largo de la vida econémica util y se
evallan por deterioro siempre que haya indicios de que el activo intangible puede estar
deteriorado. La vida util utilizada para el calculo de la amortizaciéon es a 3 y 5 anos, debido a
que son activos con vida definida.

El periodo de amortizacién y el método de amortizacion de un activo intangible con una vida (til
definidas se revisan al menos al final de cada periodo de presentacién de informes. Los
cambios en la vida (til esperada o el patron esperado de consumo de los beneficios
econdmicos futuros que modifican el periodo 0 método de amortizacién, segun corresponda, se
tratan como cambios en las estimaciones contables y en el caso de que se considere que existe
un deterioro permanente el valor del intangible se registra en resultados.

El gasto de amortizacién de los activos intangibles con vidas definidas se reconoce en el estado
de resultados en funcion de los activos intangibles.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se esperan
beneficios econémicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de
la venta o baja en libros de un activo intangible, producto de la diferencia entre los ingresos
netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del
periodo al momento en que el activo es vendido o dado de baja.

k) Deterioro en el valor de activos de larga vida

Los activos de larga vida corresponden a terrenos, edificios, maquinaria, equipos, etc. y el
deterioro es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en
las circunstancias que indican que el valor en libros es superior al valor que se obtendra de la
venta o por el uso de los activos.

La pérdida por deterioro de los activos no financieros de larga vida cuando no existe un valor
razonable se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se
esperan obtener como resultado de la utilizacion del activo. Para los efectos de evaluacion del
deterioro, los activos se agrupan en los niveles més bajos para los cuales existen flujos de caja
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compaiia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

La base para la depreciacion o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccién en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determiné la pérdida
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por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En
caso de existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2019 y 2018 no han existido indicios de deterioro de los activos.
I) Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacioén del 15% sobre las utilidades del ano,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i. Jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
anos de servicio en una misma compania.

i. Una compensacién del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Compania establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el especialista para
el calculo es el “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacion en el pais, las variaciones en
los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones
que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afo y el efecto positivo 0 negativo en el nivel de las reservas derivadas por

27



FLEURO S.A. FLEUROSA
Notas a los estados financieros

cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y los
pagos son deducidos de la provision.

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacién anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decide terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada. La
Compania provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades o
por una reestructuracion de sus operaciones; en el evento de que no se origine por lo eventos
antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales
para la terminacion anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.

m) Provisiones - pasivos acumulados

La Compariia reconoce en las provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus
actividades, (ii) es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacién
actual en el futuro; y, (i) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision constituyen la mejor estimacion de la Compafiia, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero.
La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

n) Impuesto alarenta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corrientes se miden por los importes
recuperables o exigibles a la autoridad tributaria del afo.

El impuesto sobre la renta corriente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables,
para los distintos tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y
estos se contabilizan en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del periodo
en el que se informa.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
existen ganancias imponibles futura que permitan que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evallan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que
estan vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas
disposiciones legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relaciéon con la
transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccién fiscal.

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

Otros

La Compania revisa al cierre de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de afios anteriores referente a aquellas situaciones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; vy, (ii) los
casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
que estan en proceso de impugnacion. En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

o) Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos son provistos, independientemente del momento en que se paguen.

La Compania presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacién es mas fiable y
relevante que el método de la funcion del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en
el cual se desempena y uso de informacion histérica comparable reportada en afos anteriores.

p) Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como
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parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demdas costos por préstamos se
contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren.

q) Resultado por accién

El resultado integral por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacion durante el ano. El promedio de acciones en circulacién en el 2019 y
2018 fue de 554,000 de US$ 1 cada una.

NOTA 4 — USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafiia (nota 2) y las NIIFs requieren que la Administracion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos y la revelacién de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones,
juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracién y otros factores, incluyendo
expectativas razonables de los eventos futuros en funcién de los eventos y circunstancias. Las
estimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

. Provisiones para el deterioro de activos financieros

La Compafnia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalla si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este andlisis se realiza una
provision para el deterioro de los mismos.

La Comparia considera que el monto de la provisidn a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

. Revalorizacion y estimacion de las vidas utiles de las depreciaciones de las propiedades,
mobiliario y equipos.

La propiedad, planta y equipos se contabilizan al costo y se deprecian por el método de linea
recta y en base a las vidas Utiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los
cambios tecnologicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones
del método de depreciacién y las vidas Utiles pueden afectar estas estimaciones.

La Compania considera que el método de depreciacién y las vidas Utiles son razonables y no
existe evidencia de algun deterioro tecnolégico.

Las revalorizaciones, se registran al valor de avalio efectuado por un perito especializado y
considera que el valor determinado revela el valor de mercado, el cual es revisado en forma
periddica.

. Amortizaciones y vidas utiles de las Plantaciones (plantas y derecho de uso — regalias)
vidas utiles de las amortizaciones

Las plantas y regalias de las variedades de las rosas son registrados al costo menos el interés

implicito en las regalias y son amortizados por el método de linea recta en un plazo de en ocho
y cinco afnos desde la fecha de entrada a produccién.
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La Compania considera que el método de costeo y amortizacién son apropiados y no existen
riesgos de que los valores registrados no sean razonables.

. Deterioro de activos de larga vida

La Compainia al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos
han sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo
(valor de uso) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

El calculo del valor en uso requiere que la Comparia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada
para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los
resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones

. Beneficios post empleo

El célculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de

crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios

definidos. En el célculo se utilizan suposiciones demogréficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (ii) tasa interés actual; (iii) tasa descuento financiero;
(iv) tasa inflacion anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacién con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

. Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compania; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como resultado de un
suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
econdmicos, para liquidar la obligacion; y,

- El importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisién como un pasivo en el estado de situacién financiera y como un gasto
en el estado de resultados del periodo.
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. Impuesto a la renta diferido

La Compafnia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el
futuro.

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los
activos diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no
amortizadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la administracién para definir la
probabilidad de que la Compaiia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios
futuros, a fin de utilizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las
suposiciones sobre la generacién de ganancias gravables futuras dependen de las estimaciones
realizadas por la Administracién de los flujos de efectivo futuros. Las cuales se basan en los
flujos de efectivo proyectados de las operaciones (que se ven afectados por los volimenes de
produccion y ventas, precios del petroleo, reservas, costos de operacion, costos de abandono,
gastos de capital, dividendos y otras operaciones de gestion del capital) y el criterio sobre la
aplicacion de las leyes tributarias existentes. En la medida en que los flujos de efectivo futuros y
las ganancias gravables difieran significativamente de las estimaciones, podria verse afectada la
capacidad de la Compania de realizar los activos diferidos netos del impuesto a la renta
reportado.

NOTA 5 - CAMBIOS CONTABLES

Las nuevas normas e Interpretaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIFs”
a partir del 1 de enero del 2019, son las siguientes:

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 Arrendamientos emitida en enero del 2016 entro en vigencia a partir del 1 de enero del
2019 y elimin6 la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinaciéon de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, Arrendamientos operativos SIC-15 - Incentivos y SIC-27 Evaluacién de la sustancia de
las transacciones de un arrendamiento.

Esta norma establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacién de los
contratos de arrendamiento y requiere que se reconozcan en los estados financieros bajo un modelo
unico en el balance general.

Los cambios en el tratamiento contable entre la NIC 17 y la NIIF 16 son como sigue:

NIC 17 NIIF 16
Los contratos de arrendamiento de acuerdo La NIIF 16 requiere que los arrendatarios
ala NIC 17 se clasifican en: contabilicen todos sus contratos bajo un
Unico modelo de balance que es
. Financieros; y sustancialmente similar a la
. Operativos. contabilizacion actual de los contratos de

arrendamiento financiero de la NIC 17 y
tiene como base.
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Esta norma no tenia exenciones para el
tratamiento de los contratos  por
arrendamiento.

Los contratos de arrendamiento que
reconocen el pasivo por las obligaciones
son aquellos que se clasifican como
arrendamientos financieros.

La revaluacion — ajuste de los pasivos
Unicamente se reconocen en los contratos
de arrendamiento que clasifican con
arrendamientos financieros

El arrendador continGa clasificando los
arrendamientos con los mismos principios
de clasificacién de la NIC 17 y registraran
dos tipos de arrendamiento:
arrendamientos operativos y financieros.

Las revelaciones son menores a las
requeridas en la NIIF16

La norma incluye dos excepciones en el
reconocimiento de los arrendamientos por
los arrendatarios: (a) arrendamientos de
activos de bajo valor; y, (b) contratos de
arrendamiento de corto plazo y no
renovables.

La NIIF 16 requiere que el arrendatario a
la fecha de inicio de un arrendamiento,
reconozca el pasivo por el valor presente
de las obligaciones y un activo por los
derechos de uso del activo arrendado.
Los arrendatarios deben desagregar el
gasto financiero correspondiente al pasivo
por el arrendamiento y reconocer el gasto
por la amortizacién del derecho de uso.

Los arrendatarios estdn obligados a
reevaluar o ajustar el activo por los
derechos de uso y el pasivo por las
obligaciones del arrendamiento; cuando
existen modificaciones en el contrato de
arrendamiento inicial; en el plazo o en el
monto de los canones del arrendamiento;
para lo cual debe reconocerse el ajuste al
valor de la obligaciéon del pasivo y al
activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador de
acuerdo a la NIIF 16 no modifica
sustancialmente respecto a la
contabilidad actual de la NIC 17.

La NIIF 16 requiere que los arrendatarios
y los arrendadores realicen revelaciones
més extensas que las requeridas en la
NIC 17.

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17, aparte de
los requisitos que se aplican a subarrendamientos. Los arrendadores continuaran clasificando todos
los arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros utilizando principios
similares a los de la NIC 17.

La norma proporciona requisitos de transicién especificos y casos practicos, que han sido aplicados
por la Compaiiia.
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Arrendamientos contabilizados anteriormente como arrendamientos operativos

Los arrendamientos vigentes antes de la adopcion de la nueva NIIF 16 que son considerados como
contratos de arriendo operativos, de acuerdo a la nueva NIIF se reconocen como activos por derecho
de uso y su respectivo pasivos por arrendamientos; para todos aquellos contratos de arrendamientos,
excepto aquellos arrendamientos de corto plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 meses
posteriores a la fecha de aplicacion inicial y aquellos arrendamientos de activos de bajo valor y para
aquellos contratos de arrendamiento que tienen un canon de arriendo variable.

Los activos por derecho de uso para todos los arrendamientos se reconocieron con base en la
cantidad igual a los pasivos por arrendamiento. No se necesitaron ajustes para ningun gasto de
arrendamiento pre-pagado o acumulado previamente, debido a que no hubo ninguno.

Los pasivos por arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente de los pagos de
arrendamiento restantes, descontados utilizando la tasa de interés incremental en la fecha de la
solicitud inicial.

Impacto en la Compaiiia

Con la adopcion de la NIIF 16, la Compania aplicé un enfoque Unico de reconocimiento y medicion
para todos los arrendamientos, excepto para arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo valor.

La Compafiia tiene contratos de arrendamiento operativos y no posee subarrendamientos. Antes de la
adopcién de la NIIF 16, la Compafia clasificé cada uno de sus arrendamientos en la fecha de inicio
como arrendamiento operativo o financiero y la Compafnia no tenia arrendamientos financieros.

La Comparniia adoptd la NIIF 16 utilizando el método de adopcién retrospectivo modificado, con la
fecha de aplicacion inicial del 1 de enero del 2019; de acuerdo con este método, la norma se ha
aplicado retrospectivamente con el efecto acumulativo de aplicar inicialmente la norma reconocida
como un ajuste a la apertura saldo de utilidades retenidas (u otro componente de patrimonio, segun
corresponda) a la fecha de la aplicacién inicial y no se han reestructurado los estados financieros
comparativos. La Compainiia ha aplicado la nueva definicion de arrendamiento a todos los acuerdos o
contratos de arrendamiento vigentes en la fecha de la aplicacién inicial.

Con la adopcién de la NIIF 16, La Compania aplicé un enfoque Unico de reconocimiento y medicién
para todos los arrendamientos, excepto para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de
activos de bajo valor, menores a US$5,000.

La Compania aplicé también los recursos préacticos establecidos en la norma y en los que:

. Efectuamos la evaluacion de si los arrendamientos son onerosos inmediatamente antes de la
fecha de aplicacion inicial.

. Aplicamos las exenciones de arrendamientos a corto plazo a los arrendamientos con plazos de
arrendamiento que finalizan dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de la solicitud inicial.

. Utilizamos el criterio retrospectivo para determinar el plazo del arrendamiento donde el contrato

contenia opciones para extender o terminar el arrendamiento.
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A continuacion se detalla el efecto (aumento / (disminucion)) de adoptar la NIIF 16 al 1 de enero del
2019:

Activos
Derecho de uso uUs$ 189,764
Pasivo
Obligaciones por arrendamientos:
Corrientes uss$ 20,765
No corriente 168,999
Total pasivos us$ 189,764

Al 1 de enero del 2019:

. Los activos por derecho de uso se reconocieron y presentaron por separado en el estado de
situacion financiera.

. Los pasivos de arrendamiento adicionales se reconocieron e incluyeron en "préstamos que
devengan intereses".

Los pasivos por arrendamiento al 1 de enero del 2019 se concilian con los compromisos de
arrendamiento operativo al 31 de diciembre de 2018, de la siguiente manera:

Compromisos de arrendamiento operativo al 1 de enero del 2019 (sin descuento) US$ 252,000
Efecto del descuento de los compromisos adquiridos (62,237)
Pasivos por arrendamiento reconocidos descontados al 1 de enero del 2019 US$ 189,764

Los pasivos por arrendamiento reconocidos bajo la NIIF 16 se miden con descuento, mientras que los
compromisos de arrendamiento operativo revelados al 31 de diciembre de 2018 se divulgaron sin
descontar. La tasa de descuento utilizada para descontar los pagos de arrendamiento para cada
arrendamiento es la tasa de endeudamiento incremental apropiada para cada arrendamiento en la
fecha de solicitud inicial, es decir, la tasa al 1 de enero del 2019. Las tasas de endeudamiento
incrementales se determinaron para cada arrendamiento tomando en consideracion factores como el
plazo restante del arrendamiento, la naturaleza del activo, el riesgo de crédito y el entorno econémico
en el que se encontraba el activo.

La tasa de interés incremental promedio ponderado en la transicion fue de 8.45% por afo.
Interpretacion CINIIF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta

La Interpretacién emitida establece el tratamiento contable para los impuestos a las ganancias cuando
los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 Impuestos a las
ganancias, esta interpretacién no aplica a impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance de la
NIC 12, ni incluye los requisitos relacionados para el tratamiento con intereses y multas asociadas con
tratamientos fiscales inciertos.

La interpretacién especificamente aborda lo siguiente:
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. Si una entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado.

. Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de
las autoridades fiscales.

. Cémo la Compania determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases impositivas, pérdidas

fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas impositivas.

La Compania determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o
conjuntamente con uno o mas otros tratamientos fiscales inciertos y utiliza el enfoque mas
conservador que predice la resolucién de la incertidumbre.

La Compania aplica un juicio altamente conservador en la identificacion de las incertidumbres sobre
los tratamientos del impuesto a la renta.

Con la adopcion de la Interpretacién, La Comparia evalué si tiene posiciones fiscales inciertas,
incluyendo con aquellas relacionadas con precios de transferencia. Las declaraciones de impuestos
de la Compainia y de las subsidiarias en diferentes jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas
con los precios de transferencia; las autoridades fiscales pueden impugnar estos tratamientos fiscales.
La Compania determiné su cumplimiento fiscal en base a su estudio de precios de transferencia, y
consideré que sus tratamientos fiscales (incluidos los de sus filiales) sean aceptados por las
autoridades fiscales; por lo tanto, la Interpretacién no tuvo impacto en los estados financieros de la
Compainia.

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero del 2019

En adicién a las modificaciones antes mencionadas existen otros cambios que entran en vigencia a
partir del 1 de enero del 2019 y/o que su aplicacion anticipada permitida y que no tienen un impacto en
los estados financieros de la Compaiiia; las cuales son como sigue:

. Modificaciones a la NIC 28: participaciones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos

Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIIF 9 a las participaciones a largo plazo en
una asociada o negocio conjunto al que no se aplica el método de la participacién pero que, en
esencia, forma parte de la inversion neta en la asociada o negocio conjunto (a largo plazo
intereses). Esta aclaracién es relevante porque implica que el modelo de pérdida crediticia
esperada en la NIIF 9 se aplica a dichos intereses a largo plazo.

Las modificaciones también aclaran que al aplicar la NIIF 9, una entidad no tiene en cuenta las
pérdidas de la asociada o negocio conjunto, ni las pérdidas por deterioro de la inversion neta,
reconocidas como ajustes a la inversién neta en la asociada o negocio conjunto que surgen de la
aplicacién de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

* NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el control de una operacién en conjunto,
aplica los requisitos para una combinacion de negocios lograda en etapas, incluyendo la medicién
de los intereses previamente mantenidos en los activos y pasivos de la operacion en conjunto a
valor razonable. De este modo, la adquirente vuelve a medir la totalidad de su participacion
previamente mantenida en la operacién en conjunto.

* NIIF 11 Acuerdos conjuntos

La modificacién aclara que una entidad que participa en una operacién o negocio en conjunto que
no tiene control y cuando obtiene el control de la operacién constituye una combinacién de
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negocios tal como lo define la NIIF 3. Las modificaciones aclaran que los intereses previamente
mantenidos en una operacién o negocio en conjunto no se vuelven a medir.

* NIC 12 Impuesto a las ganancias

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos
estan mas directamente vinculadas a transacciones o eventos pasados que generaron ganancias
distribuibles que a las distribuciones a los propietarios. Por lo tanto, una entidad reconoce las
consecuencias fiscales de los dividendos en resultados, otro resultado integral o patrimonio de
acuerdo con el lugar donde reconocié originalmente esas transacciones o eventos pasados.

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos a los
accionistas estédn directamente vinculadas a estas transacciones o eventos pasados que
generaron ganancias distribuibles a los accionistas o socios; por lo tanto, una entidad reconoce
las consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del periodo; en otro resultado integral
0 en patrimonio de acuerdo a donde originalmente fue reconocido esas transacciones o eventos.

* NIC 23 Costos por préstamos
Las enmiendas aclaran que el(los) préstamo(s) que contrata una Compania para desarrollar un
activo calificado son parte del costo hasta cuando se completan sustancialmente todas las
actividades necesarias para preparar ese activo para su uso o venta prevista.

NOTA 6 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,188 - 473,516 -
Inversiones financieras 1,663 - - -
Cuentas por cobrar - comerciales 2,982,452 - 2,406,029 -
Pasivos financieros
Cuentas por pagar - proveedores 91,436 614,072 176,939 689,468
Préstamos compaiias - relacionadas 220,000 110,000 220,000 330,000
Cuentas por pagar - accionistas - 430,883 - 430,883

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 3 — c).

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre
del 2019 y 2018 son como sigue:
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Valor Razonable Valor en Libros
2019 2018 2019 2018

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,188 473,516 2,188 473,516

Inversiones financieras 1,663 - 1,663 -

Cuentas por cobrar - comerciales 2,750,325 2,218,765 2,982,452 2,406,029
Pasivos financieros

Cuentas por pagar - proveedores 650,598 798,974 705,508 866,407

Préstamos compaiiias - relacionadas 304,316 507,193 330,000 550,000

Cuentas por pagar - accionistas 397,347 397,347 430,883 430,883

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota
3 (c) Resumen de las principales politicas contables.

La Comparia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 7 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
La Compania por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de

identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos
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b)

en los resultados de la Compafia. El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabilidad y la Compania es responsable por las exposiciones de
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestién de riesgos tiene como base los Accionistas, Directorio y la Gerencia de
la Compaiiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con
otras areas como se explica a continuacion:

(i) Accionistas

Los accionistas y directorio son los responsables del enfoque general para el manejo de
riesgos. El Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las
politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de
tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(ii) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(ifi) Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compariia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compaiiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compariia.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de la
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicién a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en
coordinacién con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depodsitos en
bancos y las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compania al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente

39



FLEURO S.A. FLEUROSA
Notas a los estados financieros

relacionada con las obligaciones de la Compahia de deuda de largo plazo por las tasas de

interés variables.

La compariia evalta periddicamente la exposicién de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucién

futura de tasas.

A continuacién se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de

interés fija y variable:

Tasa de interés

2019 Fija Sin interés Total Interés
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - 2,188 2,188 -
Inversiones financieras - 1,663 1,663
Cuentas por cobrar - comerciales - 2,982,452 2,982,452 -
Pasivos financieros
Cuentas por pagar - proveedores - 91,436 91,436 -
Préstamos de accionistas corto plazo 220,000 - 220,000 7%
Cuentas por pagar a largo plazo - 614,072 614,072 -
Préstamos de accionistas largo plazo 110,000 - 110,000 7%
Cuentas por pagar - accionistas - 430,883 430,883 -
2018
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - 473,516 473,516 -
Cuentas por cobrar - comerciales - 2,406,029 2,406,029 -
Pasivos financieros
Cuentas por pagar - proveedores - 176,939 176,939 -
Préstamos de accionistas corto plazo 220,000 - 220,000 7%
Cuentas por pagar a largo plazo - 689,468 689,468 -
Préstamos de accionistas largo plazo 330,000 - 330,000 7%
Cuentas por pagar - accionistas - 430,883 430,883 -

La sensibilidad por el posible efecto de los cambios en la tasa de interés en los gastos
financieros por un afo, antes del impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al
31 de diciembre del 2019 y 2018 se renovaran a su término y se mantendran por lo que resta

del afio es como sigue:
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Efecto en resultados antes
de impuesto alarenta

Cambios en puntos basicos 2019 2018

Total pasivos con costo financiero 330,000 550,000
+-0.5% 1,650 2,750
+-1.0% 3,300 5,500
+-1.5% 4,950 8,250
+-2.0% 6,600 11,000

Esta calculado sobre los pasivos financieros con costo.

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sélo ilustrativas y
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compania. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar
el impacto de este riesgo en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compainia realiza
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compania desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compania orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compania a la

fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:

41



FLEURO S.A. FLEUROSA
Notas a los estados financieros

Riesgo de capital
La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compania es monitoreada

usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que
continle brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
€s como siguiente:

2019 2018
Total pasivos 4,106,931 3,339,124
Menos: Efectivo en caja y bancos 2,188 473,516
Deuda neta 4,104,743 2,865,608
Patrimonio neto 2,995,309 4,328,400
indice deuda-patrimonio, neto ajustado 1.37 0.66

Riesgo de crédito

La Compania esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo, notas de crédito negociables, cuentas por cobrar
clientes y otros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras
y que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se
monitorea a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales
son periédicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por
los entes de control.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compahia. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo
crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compariia ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los
clientes que incluye:

Revision y analisis de la informacion recabada por parte de los oficiales de crédito, de acuerdo
con parametros establecidos por la Administracion de la Compafiia.
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Aprobacién por parte de la Gerencia Financiera y Administrativa, del plazo de crédito.
La Compariia ha definido en su politica de calificacion de crédito, que las entidades del sector
publico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los términos y condiciones contractuales.
La Compania establece una estimacién para deterioro de valor, que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relacion con los activos financieros y no financieros objeto
al riesgo de crédito. Esa estimacién considera la pérdida maxima determinada con base a una
evaluacioén de los mismos.

c) Instrumentos de derivados
La Compania al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no mantiene derivados financieros.

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicién del rubro efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es la siguiente:

2019 2018
Caja chica 750 750
Banco local 1,438 472,766
2,188 473,516

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponden al disponible que la compariia mantiene
en su cuenta corriente en el Banco Pichincha C.A., cuya calificacién de riesgo de acuerdo a las
calificadoras de riesgo independiente supera la calificacién “AAA-".

NOTA 9 — CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y de las ventas por los afos terminados al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

Cuentas por cobrar Ventas netas
2019 2018 2019 2018
Ventas al exterior:
Mondial Blumengrosshandel AG 1,123,595 744,823 1,653,131 2,790,578
Rosa Mundi 326,337 325,841 2,307,284 1,595,475
Flower Distribution 717,523 434,138 2,608,665 1,243,992
Frisch Direkt AG 814,997 900,514 1,251,814 2,433,538
Total ventas al exterior 2,982,452 2,405,316 7,820,894 8,063,583
Ventas locales - 713 - 7,135

2,982,452 2,406,029 7,820,894 8,070,718

Las cuentas por cobrar de clientes corresponden a personas juridicas domiciliadas en Europa y tienen
plazos hasta 90 dias; y no generan ningun rendimiento.
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NOTA 10 - INVENTARIOS

El inventario al 31 de diciembre del 2019 y 2018 constituye los siguientes saldos:

2019 2018

Tallos disponibles para la venta 36,093 58,409
Quimicos 84,172 75,071
Material de empaque y mantenimiento 217,020 286,872
Bunker y diesel 2,582 3,825
Fertilizantes 55,743 100,635
Otros 938 1,304

396,548 526,116

NOTA 11 — PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de la propiedad, mobiliario y equipo de la Compafiia,
es como sigue:

2019 2018
Deprecia- Deprecia-
cion cion
Costo acumulada Neto Costo acumulada Neto
No depreciables
Terrenos 48,422 - 48,422 48,422 - 48,422
Depreciables
Edificios e instalaciones (1) 2,501,923 (1,121,471) 1,380,452 2,650,799 (1,112,516) 1,538,283
Magquinaria y equipos 104,006 (56,423) 47,583 105,305 (48,792) 56,513
Invernaderos 1,944,103 (1,290,279) 653,824 1,944,103 (1,186,429) 757,674
Muebles y equipos de oficina 14,025 (6,610) 7,415 18,873 (9,172) 9,701
Equipos de computacion 21,587 (10,878) 10,709 24,965 (10,559) 14,406
Sistema de riego, fumigacion y
calefaccién 432,188 (166,692) 265,496 484,187 (173,837) 310,350
Sistemas de cuartos frios y
y ventilacién 178,176 (77,666) 100,510 178,176 (63,960) 114,216
Vehiculos 263,851 (100,821) 163,030 290,086 (119,212) 170,874

5,459,859 (2,830,840) 2,629,019 5,696,494 (2,724,477) 2,972,017

5,508,281 (2,830,840) 2,677,441 5,744,916 (2,724,477) 3,020,439

(1) El saldo de edificios e instalaciones incluye el ajuste por US$ 686,678 correspondientes a la
revalorizacién determinada por un especialista y cuyo efecto se contabilizé en la cuenta superavit
por revalorizacion 2018. El valor determinado para el ajuste corresponde al valor determinado de
acuerdo a los precios referenciales obtenidos en la evaluaciéon de una compania especializada y
autorizada para hacerlo.
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El movimiento de propiedad, mobiliario y equipos de los afios que terminaron el 31 diciembre del 2019
y 2018 fue como sigue:

Costo Revalorizacion Total

Saldo al 31 de diciembre de 2017 2,851,001 400,061 3,251,062
Adiciones 133,569 - 133,569
Bajas y retiros costo (21,536) - (21,536)
Bajas y vida util depreciacién 21,536 - 21,536
Gasto depreciacién del afio (328,819) (35,373) (364,192)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2,655,751 364,688 3,020,439
Adiciones 37,984 - 37,984
Bajas y retiros costo (56,790) - (56,790)
Bajas y vida til depreciacién 54,422 - 54,422

Gasto depreciacion del afo (338,125) (40,489) (378,614)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 2,353,243 324,199 2,677,441

NOTA 12 - PLANTACIONES, NETO DE AMORTIZACION ACUMULADA

Las plantaciones al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue:

2019 2018
Plantas en desarrollo 28,516 18,606
Plantas en produccion 836,246 1,047,665
Regalias 1,448,369 1,807,522
2,313,131 2,873,793
Amortizacion acumulada (1,495,316) (1,670,905)
817,815 1,202,888

El movimiento de las plantaciones de los afios que terminaron el 31 diciembre del 2019 y 2018 fue
como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afo 1,202,888 1,518,619
Adiciones 100,426 371,205
Bajas (52,902) (74,866)
Ajuste 17,639 (99,739)
Gasto amortizacion del afo (450,236) (512,331)
Saldo al final del afio 817,815 1,202,888
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El saldo de bajas de plantaciones y tallos de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2019 y
2018 es como sigue:

2019 2018
Tallos 938,074 857,546
Plantaciones 7,053 44,967
945,127 902,513

El valor de los tallos corresponde al costo de los tallos producidos y no vendidos que han sido
valorados al costo promedio de produccion.

El valor de la baja de las plantaciones corresponde al costo neto de las amortizaciones acumuladas y
que han sido notariadas.

NOTA 13 — ACTIVOS POR DERECHO DE USO

La Compania tiene contratos de arriendo de un terreno en Tupigachi, Cantén Pedro Moncayo para sus
operaciones, los cuales tienen un periodo de 10 afnos, y se establece una clausula de renovacién por
5 anos adicionales en caso de no existir una notificacion con 6 meses de anticipacién a la finalizacién
del presente contrato. Las obligaciones de la Compania en virtud de sus arrendamientos estan
garantizadas por el titulo del arrendador sobre los activos arrendados. En general, la Compafia tiene
restricciones para subarrendar los activos arrendados y algunos contratos requieren que La Compafiia
mantenga ciertas condiciones referentes a mantenimiento, pagos de condominio y otros. Los contratos
de arrendamiento incluyen pagos de arrendamiento variables, cuyos aspectos se analizan mas
adelante.

El movimiento del afio que termino el 31 de diciembre del 2019, de los activos por derecho de uso y
de las obligaciones reconocidas y los movimientos durante el periodo, es como sigue:

Activo por
derecho de uso

Obligacion por

Terreno
pagar

Saldo al 1 de enero del 2019 189,764 189,764

Amortizacién y pagos del afio (27,109) (20,765)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 162,655 168,999

Costos financieros asociado del afio 15,235
Obligaciones por pagar al 31 de diciembre del 2019

Corrientes 22,588

No corrientes 146,411
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La amortizacién de los derechos de uso y los pagos de las obligaciones por pagar hasta finalizar los
contratos de arrenda miento son como sigue:

Obligaciones

~ Derechos de uso Canones
Ano . por pagar
arrendamientos . anuales
arrendamientos

2019 27,109 20,765 36,000
2020 27,109 22,588 36,000
2021 27,109 24,571 36,000
2022 27,109 26,729 36,000
2023 27,109 29,076 36,000
2024 27,109 31,629 36,000
2025 27,109 34,406 36,000

NOTA 14 — CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue:

2019 2018
Regalias :
Contratos 699,570 829,016
Cuotas de largo plazo (614,072) (689,468)
Cuotas por pagar 85,498 139,548
Costo amortizado por devengar (934) (10,367)
84,564 129,181
Otros proveedores 6,872 47,758
91,436 176,939

Los saldos por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 por regalias constituyen los contratos
firmados por la compafia con los propietarios de variedades, los cuales ceden los derechos de
comercializacién y el plazo de pagos es entre 6 y 18 meses.

NOTA 15 - PASIVOS LABORALES

Los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue:
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2019 2018
Participacion de los empleados y trabajadores
en las utilidades 43,782 57,913
Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS" 61,473 -
Beneficios sociales 153,270 73,165
Empleados 19,593 16,687
278,118 147,765

NOTA 16 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal tal como lo
establece el Codigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley del Seguro Social
Obligatorio. EI Cédigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco
afios 0 mas hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran
cumplido veinte afios 0 mas y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tienen
derecho a la parte proporcional de este beneficio.

Ademas el Codigo del Trabajo, establece que la Compafia tiene la obligacidon de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminacién de la relaciéon laboral una bonificacién por desahucio
equivalente al 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

El movimiento de las provisiones para la Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio de los afios
terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:

Provision
Jubilaciéon Bonificacién
Patronal por Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 959,916 160,395 1,120,311
Incremento de la provisidn por:

Costo laboral 127,824 20,979 148,803
Costo financiero 40,314 6,831 47,145
Reversion de reserva de salidas (59,728) (7,624) (67,352)
Otros resultados integrales (4,812) (356) (5,168)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 1,063,514 180,225 1,243,739

Cargado al gasto:

Costo laboral 109,103 17,447 126,550
Costo financiero 40,271 7,018 47,290
Rewversion de reserva de salidas (160,165) (21,160) (181,326)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 1,052,723 183,530 1,236,253

El costo laboral es contabilizado en el costo de produccién y en los gastos de administracion y ventas
neto del monto por la disminucion de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y
la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales.
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La Companiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del
empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compania, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de

diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Trabajadores activos:
Con mas de 10 afos de senvicio 506,218 200,955
Con menos de 10 afos de servicio 546,505 862,559
1,052,723 1,063,514

Las tasas utilizadas para la determinacién de las reservas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como
sigue:

2019 2018
Tasa de descuento 4.58% 5.04%
Tasa de incremento salarial 0.60% 1.08%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos

reportados.
El andlisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es

como sigue: Jubilacion

2019 2018
Variacién en OBD:
Tasa de descuento -0,5% 1,041,348 1,230,874
Tasa de descuento +0,5% 1,066,579 1,256,783
Variacién en OBD:
Tasa de incremento salarial -0,5% 1,041,348 1,230,874
Tasa de incremento salarial +0,5% 1,066,579 1,256,783

La Compainia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afo, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se

ajustan en base anual.

NOTA 17 — PATRIMONIO

Capital Acciones

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
554.000 acciones de US$ 1 cada una.
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Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compariia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compafia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados comprenden los siguientes rubros:

- Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF

Los resultados de la adopcién por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el
rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de las NIIF",
separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre
los accionistas, no serd utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacion sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compania.

- Superavit por revalorizacion de propiedades y equipos
El saldo del superavit proveniente de la revaluaciéon de propiedades y equipos, puede ser
transferido a ganancias acumuladas, a medida que el activo sea utilizado por la entidad o

cuando sea vendido o transferido; este saldo puede ser utilizado para absorber pérdidas
operativas o ser devuelto a la liquidacion de la Compafiia.

- Otros Resultados Integrales

El saldo de los otros resultados integrales al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponden a:

2019 2018
Ajustes actuariales:
Reserva jubilacién patronal 9,213 4,812
Provision bonificacion por desahucio 645 356
9,858 5,168

- Utilidades acumuladas
El saldo de las utilidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de
impuesto y de la apropiacién de la reserva legal y este saldo puede ser distribuido a los
accionistas.

NOTA 18 — OTROS INGRESOS

Un detalle de los otros ingresos y egresos de los afos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018
es como sigue:
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2019 2018
Otros ingresos:
Intereses ganados 1,478 3,427
Otros ingresos (1) 35,242 -
36,720 3,427

(1) Corresponden al reverso de las regalias por concepto de baja de plantas y notas de crédito de
la SENAE por devolucién del Drawback.

NOTA 19 — COSTOS DE VENTAS, GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los principales costos de ventas, gastos de administracién y ventas de los afios
terminados el 31 de diciembre 2019 y 2018 es como sigue:

Ao 2019
Costo de Gastos de Gastos de Total
ventas administracion Ventas

Costo de ventas 1,941,282 - - 1,941,282
Sueldos y salarios 1,727,769 139,036 23,326 1,890,131
Beneficios sociales 467,493 40,368 6,721 514,582
Amortizacion 367,699 - - 367,699
Mantenimiento y combustible 335,382 29,627 59,030 424,039
Depreciacién 269,589 31,229 9,619 310,437
Aportes al Instituto Ecuatoriano 218,168 18,178 2,967

de Seguridad Social "IESS"
Alimentacion 163,366 5,369 1,370 170,105
Jubliacion patronal y bonificacion 138,466 13,407 3,284 155,157

por desahucio
Transporte 115,710 4,050 9,455 129,215
Comunicaciones, agua, energia 96,025 16,014 6,794
Seguridad 77,328 - - 77,328
Honorarios profesionales 26,954 31,353 - 58,307
Arriendos 14,910 - - 14,910
Activo por derecho de uso 12,199 - - 12,199
Impuestos, tasas y contribuciones - 20,959 10,034 30,993
Participacion de los empleados y - 43,782 -

trabajadores en las utilidades
Seguros - 4,402 7,326 11,728
Suministros - 3,347 49 3,396
Varios 65,423 7,983 131 73,537

6,037,763 409,104 140,106 6,185,045
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2018
Costo de Gastos de Gastos de Total
ventas administracion Ventas
Costo de ventas 2,022,127 - - 2,022,127
Sueldos y salarios 1,661,295 133,051 27,970 1,822,316
Mantenimiento y combustible 438,609 42,424 65,804 546,837
Beneficios sociales 465,581 41,369 7,403 514,353
Amortizacion 392,469 - - 392,469
Depreciacion 265,227 25,509 9,439 300,175
Aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social "[ESS" 210,689 19,055 3,654 233,398
Alimentacién 166,640 6,174 1,353 174,167
Transporte 118,071 3,961 17,318 139,350
Jubliacién patronal y bonificacion
por desahucio 117,955 9,720 2,647 130,322
Comunicaciones, agua, energia 95,417 14,571 7,790 117,778
Seguridad 86,282 - - 86,282
Honorarios profesionales 18,080 28,158 - 46,238
Impuestos, tasas y contribuciones - 26,445 12,421 38,866
Arriendos 16,852 - - 16,852
Participacion de los empleados y
trabajadores en las utilidades - 57,912 - 57,912
Seguros - 4,902 6,732 11,634
Suministros - 4,020 - 4,020
Varios 103,679 12,519 1,994 118,192
6,178,973 429,790 164,525 6,773,288

NOTA 20 — IMPUESTOS CORRIENTES POR COBRAR Y POR PAGAR

El saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de los impuestos corrientes por recuperar por recuperar y
por pagar son como sigue:

Por recuperar

2019 2018
Retenciones por pagar 3,319 4,120
Impuesto a la renta 60,979 64,058
Rentenciones de Impuesto al valor
agregado- IVA 11,481 19,105
75,779 87,283

El saldo del Impuesto al Valor Agregado “IVA” corresponde al crédito tributario que la Compafiia tiene
por este concepto, el cual se estima compensar o recuperar a través de la solicitud de devolucion al
Servicio de Rentas Internas “SRI” debido a que la actividad de la Compania son las exportaciones, las
cuales dan origen a devolucion de este impuesto. La Compania en el afno 2019 obtuvo la devolucion
de US$ 212,690 (US$ 51,712 en el 2018).

El saldo de afnos anteriores corresponde al IVA que la Compaiia no pudo recuperar y que esta
realizando las gestiones para su devolucion y sobre la cual esta provisionado al 100% en el caso de
que no existe un resultado favorable.
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Por pagar
2019 2018
Impuesto al valor agregado - IVA:
Corriente 16,919 26,721
Impuesto al valor agregado (Afios anteriores) - 111,763
Provision para deterioro - (111,763)
16,919 26,721

NOTA 21 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOS

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados, por el afo terminado al
31 de diciembre del 2019 y 2018 fue como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta:
Del afio 137,570 142,537
Impuesto diferido (33,538) (41,243)
104,032 101,294

Conciliacion tributaria

El impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 difiere de
la aplicacién de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

Monto de las partidas Impuesto alarenta
2019 2018 2019 2018
Utilidad antes participacion de los empleados

en las utilidades e impuesto alarenta 291,882 386,088 64,214 84,939
(43,782) (57,912) (9,632) (12,741)
Utilidad antes de impuesto a larenta 248,100 328,176 54,582 72,199
Gastos no deducibles 377,217 319,718 82,988 70,338
Base tributaria e impuesto alarenta 625,317 647,894 137,570 142,537
Anticipo minimo 76,591 78,762
Tasa efectiva de impuesto a la renta 55.45% 43.43%

El impuesto a la renta de la Compania se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta
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por el periodo de cinco afos a partir de su constitucion, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afos siguientes contados a partir de la vigencia de
la Ley Orgéanica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Adicionalmente estan exentas en el pago impuesto a la renta y del anticipo al impuesto a la renta entre
8 y 12 afios a las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en industrias basicas
establecidas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversién, sean estas nuevas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneracién antes mencionada se amplia
entre 3 y 8 anos cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.

Tasa del impuesto a la renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el
2019 y 2018. La tarifa del impuesto a la renta se incrementara del 25% al 28% en los siguientes
casos:

- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital
social.

- Cuando la participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del impuesto a la renta se aplicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

- En el evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el
Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compairiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ano.

Anticipo del impuesto a la renta

El pago del anticipo de impuesto a la renta estd vigente hasta el 31 de diciembre del 2019 y se
determina en forma anual y en base la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta causado, siempre y
cuando y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. Hasta el 31 de diciembre del
2018 en el caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el
anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo y a partir del 2019 el exceso es objeto de
devolucién y cuando existe exceso en el pago es recuperable cuando no se genera impuesto a la
renta o en el evento de que el impuesto a la renta causado en el ejercicio fuese inferior al anticipo
pagado mas las retenciones.
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Se excluyen de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a
la renta reconoce el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cadigo de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afios de operacion efectiva, entendiéndose por tal a la iniciacibn de su proceso
productivo y comercial.

Dividendos pagados

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencién antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucidn de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retenciéon de los dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades (28% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
méxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (28% 0 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composicién
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.

La distribucién anticipada dividendos antes de la terminaciéon del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar la retencion correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencién debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Las utilidades que perciban las Compafias residentes en el pais o el exterior, provenientes de la
enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del afio 2018.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

» Latransferencia o traslado de divisas al exterior.
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>

>

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Esta exento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

>

Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacién econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos 0 a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

Entre 8 y 20 anos a las nuevas inversiones productivas en los pagos por importacion de bienes
de capital y materias primas asi como en la distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos,
cuando suscriban contratos de inversién.

Las reinversiones de utilidades de al menos el 50% en la adquisicién de nuevos activos
productivos.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:
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Monto de las partidas Impuesto a larenta
Partidas de impuesto diferido 2019 2018 2019 2018
Depreciacion de la propiedad, planta

y equipo (75,830) (96,570) (16,683) (21,245)

Activos por derecho de uso 6,344 - 1,396 -
Jubilacién patronal y desahucio 271,858 146,495 59,809 32,229
44,522 10,984
Aumento (disminucién) con cargo a resultados: 10,984 (30,259)
(33,538) (41,243)

Para el céalculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa de impuesto del 25% para el 2019 y
2018.

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012, publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que para
propésitos tributarios se permite el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos,
Unicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas
tributarias y las normas contables y financieras (NIIFs), prevaleceran las primeras. El Servicio de Rentas
Internas “SRI” en la circular antes mencionada establece lo siguiente:

a) Los estados financieros constituyen la base para la presentacion de las declaraciones de
impuestos, asi como para la presentacion a los Organismos de Control (Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos).

b) La Norma Internacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la
Seccion 29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, mediciéon y
revelaciébn de los impuestos diferidos, sin embargo el SRI establece que Unicamente se
reconoceran los efectos de la aplicacién de activos por impuestos diferidos en los casos y
condiciones establecidos en la normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos
econdmicos, transacciones o registros contables, que se origines a partir del 1 de enero del 2015;
a excepcion de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos tributarios conforme la
normativa tributaria vigente.

c) Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco normativo
tributario y por la aplicacién de las NIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacion.

d) La tarifa del impuesto a la renta que se utilizara para la estimacién de los activos y pasivos por
impuestos corrientes y diferidos conforme lo establecen las NIIFs, serd la establecida en la
normativa tributaria.

e) Los activos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente
a través de la conciliacién tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general,
en la cuantia respectiva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones tributarias
vigentes y en las NIlIFs mencionadas en la presente resolucion segun sea el caso.

Otras exenciones

Adicionalmente a las exenciones antes mencionadas al 31 de diciembre del 2019, existen otras
exenciones establecidas en las disposiciones tributarias son como sigue:

- La utilidad generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos de capital estan sujetos a una tarifa Unica entre el 0% y el 10% en base al monto de la
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utilidad obtenida.

Devolucién del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen
proyectos de vivienda de interés social.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro de los tres afios posteriores a partir de
la fecha de presentacién de la declaraciéon de impuestos. La Companiia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre del 2018.

Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 en el Registro Oficial Suplementario No.111 se publicé la “Ley Orgéanica
de Simplificacion Tributaria, en la cual se efectuaron varias reformas a las disposiciones tributarias
vigentes y entre las principales que afectan al impuesto a la renta estan las siguientes:

La eliminacion del anticipo del anticipo minimo, sin embargo se establece el anticipo voluntario
equivalente al 50% del anticipo de impuesto a la renta causado en el afo anterior y del cual se
deduce de las retenciones realizadas en dicho afo.

La capitalizacion y la reinversién de las utilidades no es considerada como distribucién de
dividendos y por ende esta exenta de la retencidén de impuesto a la renta.

Los Fondos o Fideicomisos dedicados a la inversion y administracién de inmuebles estan
exonerados del Impuesto a la Renta.

Los rendimientos o pagos parciales anticipados de depdsitos a plazo fijo a un plazo de 360 dias
0 mas se encuentran exentos, siempre que estos estén en posesion del tenedor de manera
continua.

Los dividendos pagados de las utilidades en favor de los accionistas (excepto empresas
residentes en el Ecuador) sin importar su residencia fiscal se encuentran gravados con tasa
efectiva del 10% (El 25% del 40% del dividendo declarado) y el cual se puede incrementar
hasta el 14% cuando no se ha informado la residencia fiscal de los accionistas y en el caso de
que los accionistas estén domiciliados en paises en los cuales existen convenios de doble
tributacién la retencién se aplicara utilizando esta normativa.

Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilacién Patronal seran deducibles a partir del
ano 2021, siempre y cuando estas sean transferidas a una empresa especializada y autorizada
para administrar estos fondos.

NOTA 22 — CUENTAS POR PAGAR - RELACIONADAS

Un detalle de préstamos y cuentas por pagar con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y
2018 es como sigue:
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2019 2018
Préstamos Westhill (1)
Porcién corriente 220,000 220,000
Porcién no corriente 110,000 330,000
330,000 550,000
Cuentas por pagar Accionistas
Otras cuentas 2 430,883 430,883
Dividendos (3) 881,391 13,047
1,312,274 443,930

(1)  El saldo del préstamo con Westhill Bussiness Corp., corresponde a la refinanciacién de valores
pendientes de pago del préstamo original otorgado en el afio de 2014 y saldo pendiente de US$
330,000 esté refinanciado a 5 afos plazo, con vencimientos sucesivos.

(2) Las cuentas por pagar a accionistas corresponde a los valores entregados por los accionistas
para la construccién de ciertos activos fijos.

(3) Corresponde al saldo de dividendos a repartir del ejercicio econdémico del afio 2010, de acuerdo
al acta del 14 de diciembre de 2018, al accionista Van Weerdenburg Rudolf Andreas vy
dividendos por pagar del 2018 a Belinda Ag del 25 de noviembre del 2019.

Los saldos de las cuentas por pagar a largo plazo constituyen aportes en especie efectuados por los
accionistas, los cuales no tienen un vencimiento a corto plazo y no devengan ninguna tasa de interés.

Los montos pagados al personal clave de la Compaiiia en el 2019 son de US$ 19,800 (US$ 15,120 en el
2018).

La remuneraciéon pagada a los administradores de la Compaiia en el 2019 fue de US$ 19,800 (US$
15,120 en el 2018).

NOTA 23 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafiia tiene los siguientes compromisos:
Compromisos

Con fecha 6 de enero de 2016, se firma un contrato de arriendo de uso del terreno donde actualmente
opera la compaiia (finca 1 y 2), con la empresa Tupigachi Property Limited, a 10 afios plazo contados
a partir de la celebracién de dicho documento. El valor del canon mensual es de US$ 3,000.

NOTA 24 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Companias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentardn al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacién de
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informacioén, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

a) Informe Inteqgral de Precios de Transferencia

Las compafias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafia por mas de
US$15,000,000 (tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

b) Anexo de Precios de Transferencia

Las comparias que realicen operaciones o transacciones con una sola compania entre
US$3,000,000 hasta US$14,999,999 tienen la obligacion de presentar la informacién
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

Las compariias que realicen transacciones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propositos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emisién de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los limites para la presentacion de informacién suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 25 — CONCILIACION DEL FLUJO DE EFECTIVO
Un resumen de la conciliacion del resultado integral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los flujos de

las siguientes actividades de operacion de los anos que terminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es
como sigue:
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Utilidad antes de impuesto a la renta

Cargos a resultados que no representan flujo de
efectivo en las actividades de operacién:
Castigo Plantaciones (Nota 12)
Depreciacion de inmuebles, maquinaria
Bajas de propiedad PPE (Nota 4)
Amortizacion plantaciones y regalias
Costo amortizado de cuentas por pagar (Nota 14)
Ajustes por adopcién NIIF 16
Impuesto diferido

Cambios en activos y pasivos:

Disminucioén (aumento) en activos:
Activos financieros - cuentas por cobrar - comerciales
Otras cuentas por cobrar
Impuestos corrientes
Inventarios

Aumento (disminucion) en pasivos:
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos laborales
Impuestos por pagar
Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

Efectivo neto provisto en las actividades
de operacion

2019 2018
144,068 226,881
181,326 174,603
347,754 364,192

70,544 21,536
367,699 512,331
- 4,330
6,344 -
(33,538) -
(576,315) (89,325)
794 76,752
9,802 1,961
129,460 (109,991)

(160,899) (181,645)
130,353 (29,617)
(11,504) 46,632

2,372 76,284
608,260 1,094,924

NOTA 26 - NORMAS DE CONTABILIDAD EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — “IASB” en inglés), que hasta la fecha de emision de los
estados financieros de la Companiia aun no son efectivas, se detallan a continuacién:

Normas
NIIF 17 — Contratos de seguro

Modificaciones al Marco Conceptual de las NIIFs, este cambio
afecta a varias NIIFs y NICs.

NIIF 3 Definicion de negocio

Definicién de materialidad e importancia — Modificaciones a la
NIC 1 y NIC 8, adicionalmente afecta a varias NIIFs y NICs.
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NOTA 27 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros, 27 de marzo de
2020, excepto por los efectos descritos en la nota 1 b) y ¢) no se produjeron eventos que, en la opinién
de la Administracién de la Companfia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas
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