FLEURC 5. A, FLEURDOEA
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas del 2016

En Délares de los Estados Unidos de Amernica

NOTA 1 -OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

Objeto sacial

La Compafia fue constiluida el 22 de sbrl de 2004 actualmente S8 encuentra domicliada en
Tupgachi en &l Cantdn Pedre Moncayo., Ei cbiglivo principa de la Sompafia 25 culliver. sembrar,
preducir, sxplotar, comprar, vender, distribuir, comercializar, exportar, impertar preducios agricolas wo
agroindustriales La compafla vande 2l 99.58% de su produccion 3 companias domicliadas en el
exlerior.

El zcsionista mayoritario con el 95% de parbcpason de la compania &l 31 de dicembre del 2017 25
LELINDA AG., una soceded domicihada en Sulza; e 14 de febrero dol 2017, ¢stas acciones Tueran
adquiridas a Westhill Business Corp,, una sccledad domiciiadz en Fanama

Economia Ecuatoriana

La sconortia ecuztonana en 2l 2017 presenta una welaliva establlidad debido al incremento de los
ingresos pefroieros @ parir del segundo semestre debido a la recuperacion cel precio de! barrl de
petrolen, &l cual de aouarda a las proyecoiones def 2018 se mantendra en el precio del mes de
digembre del 2017

En 2l sequnde semestre del 2017 concluyeron varss de las medidas adoptadas por 8l Gobiarnno
anterior 3 finales del 2014 entre las cuales estan; {a) el establecimiento de cupos maximos para la
importacién de proedustas de los sectores comercales 8 industnalas; (b) la restnocien de importacionegs
de giertos productos; (o) &) eslablecimiento de aranceles adicionales (salveguardas) = las
importacicnas; (d} el incremento del Impuesto al Valor Agregado “IVA del 12% al 14%, por efectos del
terrermoto de abil del 2016, aslos elemantos, [a firma del Corvenlo con 3 Unién Europea, v el cambio
g Gobemo generaran una relativa estabilidad y una expectativa de cambios; sin embargo de o antas
mencionsdo y @ pesar del increments en la recaudacion de mpuestos al 31 de diciembre de 2017
todavia exisle un d&ficl en el prosupuesio y en la cgja fisca!, o ocual eontinua generanda una baja
inversier an la infrasslructura o nueves proyecios, alraso =r &l pago & proveedores cal gobiarno y un
difick de |2 balanza comercial y una falla de interes pais los nversiorslas

El cambic de gobiamn, ha gererado nuevas expectalivas, en la parte comercial y en 2l marco legal,
entra tas cuales esta |a elminacian dal impussto a la plusvalla; |2 eliminacicn de resieceon incefinida,
gin embargn de esta situacion, @ actual Gonierno ha manifestadn que existe un alto endeudamiento y
fue no existen |05 recursos para continuar <on (0s planes de gobierno v atendar los pagos pandisnle
tanlu a proveedores, asl coma los pagos de los rames de deuda que vencen en el 2017 v 2015 Esta
situacitn onging gue el Gobiermo actual efectue emisiones de papel de deuda y lome cradtos de
cierios arganismes mulliaterales y adicionalmenie proponga ciertas refonmas enlie |2s cuales asta i)
el ingrements de2 i3 tanfa del impuesto a |z ecla del 22% al 25% a partr del 2018 (1) =l
eslableciminma de un grancel USE0,10 por cada kile de las mercaderias importadas; y. (i) un arance!
diferenciado para ciertos productos importados

El Goblemnao elegikdo y gue esta en funsiones desde maye del 2017 hasia 8 fecha de emision ¢e os
gslados financieros no ha definide un plan econamico en el cual defina las ahemativas para reducr (3)
gl allo endeudamento, (B el ceficit de caja v del presupuesta fiscal; () la reduccién del gasto
vornente, y, (¢) las alternativas para atrasr nuevas inversiones; a pesar de esta gituacian Ia ralativa
estabildad econdmica ha generado (1) un Incremento en gl volumen de sus cperaciones, (2) und
buena (otacidn de los inventancs y en la cobranza de los clientes; v, (1) incremento en la rentabibdad,
por lo que la stuacion financers, igudes y rantakilidad ha mejorado.
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Las situaciones antes mencionadas ¥ la recuperacian de merios mercados 8 nivel miemacional e han
permitido a la compafiia incrementar sus ventas g ingresas y aenerar una ulilicad

|.a falta de un pian economico gel Gooierna actual y la compelencia de |os productores de flores &
nivel mundial generan cierta inceridumbre, a pesar de (a relaliva estabiiidad que ewsie actualmenie
en la egonomia ecuatoriana y mundial La Administracion estd analizando y esvaluando nuevas
alernativas. con &l objeto de cartinuar cperanda en forma eficenta y rencable

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

b)

Preparacian de los estados financioeros

Declaracién de cumplimiento

Los astados financiercs han sido preparados de conformidac eon las Mormas Inférnaclonales de
Informacian Financiers (en adelante MIFs) emitidas por el Consejo de Nommas Inlernacionales
de Confabilidad (Infematonal Accounting Standars Board "|ASE™ siglas en ingles). Las
principaies politicas contablas adoptadas por la Compafia en la preparacion de los estados
financieros han side definidas en funcion de las NIF vigenies al 31 de dicembre de 2017 y ban
sido aplicadas de manera uniforme g [odos los perindos nue s& pressntan.

Los estados finanmeros dal gfo gue termind el 31 de dicembre de 2017 de acuerdo & NUF's
fueron aprobados por la admimstracicn para su emision el 0 de febrarp de 2018 y se estima que
|os esfadns financieres saran aprebados sin modificaciones por los accionistas.

Baso de medicion

Loz estados financierns han sido prepdradoes sobre s base de costo histdrico, excepto por log
lerrenas, pasivos laborales de large plazo que se registan al valor del avalud determinado €n
baze 5 los valores estsbleciios por un perilo espacalizado; |55 provisiones para deteriora de las
cuenlas por cobrar comercizles y oe obsolescencla de inventarics:  que son realizadas en
funcion de las esimaciones de la Compafia v los pasvios laberales de largo plazo gue se
reconcien al valor razonable determinada por un especialisia

El costo histarico generalmente constituye 8 valor razonable de |a confrapresiamon eniregads a
cambio do biones ¥ SErvicios

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados fnancieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de Ameénca “USE que
gs la moneda funcional y de las operacicnes de la Comparia, La informacion que se presents
en las notas v eslades financieros ostan en la moneda antes menconada exceplo cugnde
ex:isten saldos o transacciones en otraz monadas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

|.a Entidad prasenta los activos v pasivos en el estado de siluacidn financiera casificades como
corfentes y no colmentes

Ur achivo se clasifica come mmenle coando 'a antidad

- esperd reafizan el activo o liene la infencion de venderio o consumino en su ccle nomal
de aparacidn,

- mantiene 2l active principalmente con fines de negociacén;

- gEparg realizar el gctivo dentro de o5 doce meses siguentés despuss dal pericdo sobre
gl que se infarma;

10



FLEURC 5. A. FLEURDSA,
Notas a los estades financleros

€)

d)

- &l activo g3 piecivg o eguivaliente 3l efecivo 2 ManNos (ue 4516 &6 ancuanire restringido v
no pueda ser inlercambado ni ulizado para cancelar un pasivo por un periodo mirimo
de dore mases daspués del cierre del penodo sobie @ gue se mfarma

Todos los damds actives se clasifican coma ne comentes.
Un pasive te clasifica como coriante cuandn A Entidad:

eapera hgquidar &l pasivo en su ciclo normal de oparacion;
mantiene &l pasivo principalmants con finas da negociacian,

- el pasivo debe louidarse derlre d2 los doce meses slgulentes a la fecha de cierre del
pericdo schre @ que se informa g

- no tene un derache incondicional para aplazar la cencelacion del pasivo durante al
menos, Ics doce meses siguieni=s a 'a fecha de wierra del periodo sobre el que se
nfarma

Todos los demas pasivos se clasifican como no comcnles.

Les activas y pasivos por impuestos diferdos sa clasifican como Activos y pasivos no comientes
en bodos los casoe

Efective y equivalente de efectiva

Fl efacivo y los equivalentes de elective para propositos de esiade de flujos efzdivo conslituye
los saides disponiblas en caja bances y depdsitos a plazo en entidades firanocieras cuya liguide?

‘25 mener a |os B0 dias v estan sujetos a disposicicn inmuediata,

Instrumentos financieros

Los mstrumentos Tinancieros activas v sasivos financieros v cerivados se clazdican de acuerco
con las caracierislicas y la finalidad de cada instrumante financiers, 1al somo lo regusers 3 NIG
39 “Instumenios Financieros - Reconoomenlo v Medicion®. La clasficacion depends del
proposilo para al cual se adquiteron los acivas o contratarcn los pasivos y la cual & delermina
a la facha de su reconocimiento imcial

1] Activos financioms
Reconuelmiaita y madicion inicial

La Compafila de acuerde con la NIC 35 clasifica sus actives financieros an 85 siguienles
categuring. (1) actives financeros - para negociar (i) cuentay por cobrar generadas por la
operaciones (comercialos), (iip activas fnanoigros mantenidos hasta su vencimienta: v, (v
activos financiercs dispeonitles para la venta

La Compania confabliza un acidve financiero a la fecha de la negocacion, cuando se
compromala 8 comprar o vender o aclivo y los ciasifica de seuerdo con la capacidad
financiera de mantenarics.

Los activos son reconacidos inicialimante & su valor razonable (costo de adguisicion o valor
de mercadol mas cualquier cosle adcional signifisative a |a transaccidn y que deba ser
reconooido como parte del active; siemore que & adive financers no sea designado como
“walw raconable y cuyes efectos denvados o 1a lransaccion deban ser comishilizadns Bn
los resutados
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Medicido postenor

Con posterioridad al reconcoimento mciat la Compalia egislra ¢ ajusla los aclives
financiarns coma se describe a conlinuacdn

Activos financleros disponibles para la venta

El saldo de las inversicnes disponibes para 1a venla al 31 da diclanbre de 2017 y 2016
parresponden A los sactivos firsncieros disponibias para la venla conslituyen itulos en
los cusles no existe la intencion de manlenerios hasta su vancmianta, nl casificarles
COMO INVErsiones para negaciar estas Inversonss se actualizan a valores razonables v
& 3jusle por la actualizacin se reconoce en €l estado de resullados del penodo en al
cual sm realiza & auste.

E! saldo de las mversiones disponvbles para la venta al 31 de diciembre de 2017 y 2015,
cofresponce a las notas de cedio con Servicio de Rentas Internas “SRI°, goneradas
por la devalucion ded WA

Cuentas por cobrar

Los rubros gue manliene la Compadia carmesponden a los deudores comerciales
generades por las lransaccones comarcales que raaliza en o curso nomal de sus
operaciones ¥ olras cuentas poar cobrar, los cuales constituyen pagos fjos ¥
dalerminables y na lenen una colizacion de merzado oursatil,

Las transacciones cuyo piazo contraciual de cobro s hasta un @ho o menos se
clasifican como Actives comenies y aquellas cuyos pleeos sun mayores a un ano se
clasifizan como aclivas no correntes. Las cuentas per cobrar comerciales se reconocen
a sy valor neminal en aguellas cuve plazo contractuales de cebro no exceds los 90 dias
y @guellas que excaden dicho plazo que no gereran ninguna tasa de interés ¢ cuando
axislen lasas de interés fjas, se contabifizan a su valor neto del interes implicite (costo
amorlizado) para ko cual se utilizz el mélodo de la lasa de inlerés efeciva

Otras cuentas por cobrar

Las ofras cuentas por cobrar NO COMESra3es y quUe Cumpsen con Bs caracderisicas de
instrumento linancero se regelan al cosio ciands sus plazos son menos de 80 dias.

Valores por recuperar de empleados, anficipes 8 proveadores v Oires, @5 Mismas gue
s# lguican en el coro plazo y se registran al valor del cesembolso raalzado que =5 &l
eouivalente a su costo amortizade, y no gengran intereses.

Deledcrn de activos finangiercs
La Compafia al cierre anual de sus estados financiercs electda una evaluacion si existe en
los actvos inancieros un daterlare en su valor contable y para lo cual efeclua lo siguiente:

L

Activos financierns no contabilizados al coslo amorntizado

En los polvos financiercs no contabilizades al costo amortizado, @l deteriore se evaloa
Bl waste alguna ewdencia ohjetiva y compelente &/ un activo o grupes de achvos sa
wncuentian delencrados como resullado de un evente o evenios que afectan a! valor
registrado inicalmente. siempre ¥ cuande dicho evente o evenlos lengan un imgaclo an
ks fiujos de electivo futuros. Entre jos prnmcpales aspeclos que so consideran para
deterruna &l delerarn askan
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() Las dificutades Fnancieras dea los deudaras,
(i} Elincumplimients de pagos en las deudas @ inlereses:
iy La probabilidad g que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

Ln el caso de gue exista evidercia objetive v competente de que el resgo de cobe
existe, la disminucion en el valor razonable se contabilze en slgunos  aclivos
disminuyendo el valor sel registio incial y en olros casos se contablliza una previsian en
base =l anilisis individaal v 2slos gjusles s registran 2n los resultados del afio en que
seoriging.

|es castigos de los activos 8n los cusles exisla una provigion se cisminuyen de eslas y
an caso de gue exislan excadantes se registran en |08 resultados an el perinds en que
se delermna. Las recupsradones en gl valer de los aotivos cuya valar fue disminuido se
registran en los resultados cuande dicho evento ocume.

. Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En ics actvos financieros al coslo amortizado la Compania evalda o forma individua! s
ediste Infurmacion objeliva y apropiada sl el active se encuentre detenorado come
resultads de un evento o everlos que afectan & valor registrade iniciaiments v en gl
caso de que la evidencia na permita determingr si existe deterioro, estos activos son
avaluades en farma celectiva con el grupe o aclives de caracteristicas simiares, L
djuste por celerioro de (o5 actives evaluados en forma Individual se reconoce y ge sigue
reconociendo en &l momenio que se onginz Ia perdida v no son ncluidos en los aclivas
evaluados en furma coleotiva,

La pérdide por el deteriore del valor del activo s determing entre |3 diferenca del
importe en ligros de! active v el valor presente de los flujps de efectivo fuluros eslimados
texcluyendo las pérdidas de crédilo futuras esperadas ¥ que adn ro se producen), El
valar presesle de los fiujes de efectivo fuluros estimacos sg descusnta a la {asa de
imteras efectva orginal de o8 activos financieros y 8n B 6380 d8 que un activo
devengue una fasa de inferéa variable, la tasa ds descuento para medir cualguier
perdida por deterions del valor es la lasa da interés efectva actual

La perdida del valor en libres del active deteriorado se reconace en la cuenta de
provision y en el eslado de resullados integrales al momenio que s¢ ongina v cn e
evente de gue so determing que no existe delenoro. el valor provisionado se zoredils 2n
el estado de resultados integrales. Los prestamaos y i@ provisidn corespondients se dan
de baja cuanda no existen probabilidades reales de recuperacian y no axisten garantias
reales gue cubran el aclivo deteriorann Los incrementos o dismnuciones da la
provision imcal se recanocen en los resullados en el momento gue sa detarmina astos
svanlos

Bata de achvos Midasions

Un activo financiero ¢5 dado de haja cuando

il
(i

(i)

Los derechos de recibir 1os flujos de efective del active nan terminado,

La Compafiia transfiere sus derechas a recibir los flujos de efective del active o na
asumido una obligacian de pagar 2 lolalidad de los fujos de efective recibides
inmediatamente 3 una tercera pare bajo ur acuerdo de traspaso;

La Compafiia na trarsferde sustancialmente todos los riesgos vy beneficios dal activo
o. de no haber Yansferdo ni retenido sustancialimenta lodos los desgos y beneficios
dal actwo, &l ha fransferida su control
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2

i fi cierns

Heconoeienfa v imedcion imcial

Los pasives financicros de asuerdo con lg MES 38 se clasifican en pasivos financieros &
valer razonable con cambios en los resullados, presiamos y cuentas por pagar, o come
cdenvadns  designados nomo  inslumentos (nancisros de ooberlors eficaz,  segun
corrasponda

La Compania al 31 de dicembre de 2007 v 2016, dasifica sus Instrumentos financieros en
pn':s‘ramns. ¥ Cuenias por pagar U-"ﬁttlJ‘.lE'I‘l obliigacianas con acraedares COMESrCIRes v oras
cusnlas por pagan Estos valores corresponden @ bienes o servicios adguridos an @l curso
rommal de los negocios pendientes de pago v s2 dasifican como pasivas conentes ouando
el plarc de pago es de un ano 0 Menos y como EAsivos no corrlantes cuanda el plaze
exceds mas de un ano.

Los pasivos financieros s reconocon ciando existe un acuerdo contraciuzl y se registran &
su valer razonable mae lpg cosws atnbuible:, exceplo por fas cuenlas pol pagar gque se
registran al valor acordado de pago, &l cual puede ser su valor da lguidaciin o & su valor
reln del interés implicito (costo amortizado) en aquellas tranzaccianas &n las que el plaza
expeds a los 80 dias y no generan pinguna tasa de nlerés o cuando exsten laszas de
nleras fjas, para lo cual se utiliza ol matedo da la tasa da interés efectiva

Medicicn postaror

Los prestames y cuentes por pagar despues del reconocimientn incial se miden al cosio
amorlizado, exceplo par

A) Los préstamos s lasas variables ce inlerés v gue se ajustan en forma tamestral o
mensual.
bl Lascuentas par pagar cuyo plazo de pago 85 menor a os 90 dias.

El costo amorizade @5 calculado utlhzando e melodo de |3 tasa de mlzres efectiva, para o
cugl =e incluye cualguier descuentc o pnma go la emision y los costos que son parta
ntegral de |2 lasa efectiva de inlarés

La diferencia entre &l valer naminal ¥ el coslo amartizado se reconace en los resultados por
gl matodo dal interas; miertras gue las garancias ¢ percidas en |a cancelacion de os
pasivos financieros se reconocen en las resullados cuanda los pasivos son cancelados o
dados de baja.

Baja do pasivos Rnancigras

Un pasivo financere 25 dado de baja cuando la cbligacion de pago se termina, 56 cancala o
gxpira

Cuando un pasive financiero sxistents es repmplazado por etre del mismo prestataric en
condiciones significativamenta difgranies, o las condiciones son modificedas en forma
importante, diche reemplazo o modificacion se trate como una bajs dal pasho original y el
reconorimieni de un pueve pasivo, reconockendose la diferencla ertre ambos en los
resuliados del periadn
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3 Compensacion de lastrementos financiercs

Los activos v paslves financieros chjste de comoensacion de dichos saldos se presentan en
2 balance general a valor netlo, cuando existe el derecho legal de compensarlos y |8
Compafia lienela mtgnmdn de ligudaries mediants sste procedimients

Medicion de Valores Razonables

La Compafiza para ia madicion de los valores razonables de las cuenifas de los achivos y pasvos
financieros: de los no financercs v de varas sslimaciones contables que reguieren las Milks
uliliza para eue poliicas contablas ko establazido &0 estas normas en su ) moonnsimienio
miciEal (i) revslacion en los esfados financeros y nosas, v, (i) para reconocer bos ajustas
cuandn exialan indicios de detericno de los activas fnancieros y de larga vida

La Compania para la medicién de |os valores razonablies utliza Informacian de mercaoos
observabies siempre gque esta sea oonfiabe lal como fo recuieren las MiFs. De acuerdo a o
requendo par las NIIFs, los valores razonables s clasilican en nivelss distinos dantro de su
[erarguia de valer razonable y Ios cusles se basan en las varables o fécnicas de valoracien, tal
cumo sigue

1) Valores de mercado: Frecios cotizadas (no 2jusiacos) en mercades activos para |os aclivos o
pasivos idéntcos o similares,

2) Informacion diferente a precios de mercado del nivel anlerior los cuales sean guales
para un gchve a pasivo los cuales provienen de valores directamente (precios de dilimas
transacclones) o indirectamenta (derlvados d= les precios determinados por espacialistas en
funcion de estucios ¢ precios referencialzs]

3) Informacion proveniente del uso de tecnicas financieras: aplicables a les datos inlemos
del activo 0 pasivo y que no proviene de valores o informacion de marcado.

La nformacian ¢ variables gua se ufilicer para medir el valor razonable, pueden clasificarss en
une de los niveles de jaramuia detallados anleriormrants, por ende la medicion del valor
razanable puede clasificarsa en el misma nival da jerarquia dal valor razonabla de la variable
del nivel mas bajo gue sea significativa para la medician total de los aclivos ¥ pasivos

Los gambios enitrz los niveles de jerarguia del valor razonable se reconocen al merre de cada
pericdo en gl cual =2 ongind el cambio.

La informacian adicional sobre |os supuasios o nechos para medn 05 valores rAzonabies se
mcluye 2nla nMa s

Inventarins

Log Inventarios adguiridos (materiales de embalaje, quimicos, fertilizames y olros) s2 regisiran
al costo de adguisicidn El coste s2 detsrming por el mélodo promedic. £l costo no axcede su
valor neto de realizacian

Los tallos producto de |2 cosecha disponicle para @ venla se registran @l costo promedo de
produccion del mes cosechado, o cual incluye los costos operalives (quimicos, fedilizantes,
amartizacidn de las plantaciones, deprediaciores ce las nstzlagiones, mano da obra v clros
costos indirectos).

El walar nsto de malrzacon sa datarmina en base al precio de venia en el curso ordinaro cel

negocio, menos [os coslns estimados de terminacion y verta, v el ajusle se reconoce en los
resultados del perlodo.
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g)

Propiedad, planta y equipos
Medigion ¥ regonosinyento

La prepiedad, planta y aquipos se registran al costo, excepto por los terrenos y edificaciones,
uue se registran al valar de awalis (revalarizaclores) determinado en base a los valores
eslablecidos por un pento especalizado.

El coslo de adguisicitn de |a propledad, plarla v eguipas construides Incluye los costos
exlennos mas o6 coslos intermnos (materiales de bodega, cosios de mano de chra directa
empleada en la inslalacidn o construcciin] y cuakquier olio costo necesanio para levar a eabo &
inversian

El cosio de los aclivos en proceso constiuye todos los desembolsos incurnidos hasla que os
proyecios esian Isios para la puzsla en marcha y son capitalizados al clements ded activo
correspendenta v son objeto de deprediacion a parlic de su us0 O puesia en marcha de
acuerde con las especfizaciones técnicas de operacion de acucrdo o su ndiuralezs.

Los terranos s ragistran de forma indapendents de los edficios o instalaciones on que puedan
eslar asenlacas sobre los mismos y se entiende gue lienen una vida Gl indefimida. por lo anio
i son objeto da dopreciacion.

Las revalorizaciones 500 realizadas en forma penadica (entre 3 8 5 afos) para asegurar que al
valor juste del activa no difiera matenalmenie de su valor razonable de realizacion Los ausies
por el mayor valor san registrados en la cusnta da palrirmonio "Olios Resullados Integrales —
Superavit por Revalorizaoon® y e el evenls de qua del valor &7 lhros saa superior al valor [usto
revalorizado so registra en log resulados, despues de ajustar los valoros registrados en la
cuenta antes mencionada,

Fl costo de log aclivos en los cuales ‘@ Compafia obiuvo financiamients para su monlage y
sonstruccion Incluye los Intereses capializaces de les préstomos relacionados cor estos
activos.

Castos posterionss

Los desembolscs por reparacion y mantenimisnto sfecluados para repamar o maniener el
beneficio econémico fulwre esperado de ke propiedad, planta y equipo se recondce como un
gasto cuando se incume, mientras gue las meyorss o manlanimiento de importancia gue alargan
Iz vida Olil cel actve se capilakzen silempre y cuando es robable que benefidios econdmicos
fuivros fluyan hacia la Compania y puedan ser medicos razonatblemente

Malod de depirecincidn

Los inmugbleas, maguinars y eguipes se deprecian Jiizando ¢ métedo de linea recia. en base
2 12 vida Util estimaca, cuyos porcantajes scn coma sigus,

Edificios e Instalaciones Sy10
Magunaria Gy®8
Muebles y eraaies Tyv8
Equipo de cficina Ty8
Equipes de computacion 23,33
Vehloulos 12y 8
Sistema de riego B
Sisterna de lumigacion i
Sistema da calefaccian ¥
Sistema de cuartos rlos v vertilazibn 11y13
Invermaderos 6
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h)

La Compania no consdera ningun valon residual & los activos, debide a qua la debreciacion de
la tolalidad del valor en libras es mas conservador, debido a que su valer de reabzzesdn no es
rmaleral.

El método de depreciacian v las estimacones de vidas uliies de |a propiedad, planla y equipos y
de sus componentes, son revisados v ajusiados sioes recesano, en forma anual a fecha da
clarre de las astadas financkarns

Rating y venla

Bl costo y |2 depreciacian acumulada da @ propiedad, panta y equipos relirados se reducen de
las cuenias respechvas v 12 diferencia se moonocs en o2 resultadas del sjercicio en el cual se
arigina la fransaccian

Cuando el valor en libres de un activo fijo excede a su meonld recupsrable, aste es reducido
nmediatamente hasta su valor recuperabla,

Flantacioneas

| as plantaciones estan registradas al costo & (nciuyen los desembclsos para @ siermbra y cullivo
de las plantas de rosas y el pago de |3s reqalas de las varedades para su comencizllzscion y
se contabilizan come sigue;

1) Planias rosas

El costo de las plantas rozas incluve el valer de los patrones, mini-plantas o yemas
adouiridas mas les costos de preparacion del suelo, mane de obra directa o indirecta
guimicos y otros cosios incurridos hasta ia fecha de produczion la cual 58 estima enlia G y 9
mesas dependendo ae la variedad sambrada

2] Reqalias

Las regalias constituyen los conlralos firmedos entre la Compafia v los provecdares, (05
cuakes ceden ns cerechos para '8 comercalizacidn de las variedades v se registran &l cosio
merins el interés implicite (costo amertizado) en aguelios contratos on los gue el plazo
gxeans a los 90 dias y no establecen una tasa de inlerds ¢ cuande existen tasas da nleras
fijaz, para lo cual se uliliza el método de la tasa de interée efectiva

La adopoion del coslo esta acorda con los cambios establecidos an las NIC 16 de Propiedad
Flanla v Eguipo v NIC 41 da Agrcultura en la cual consldera que el tratamisntos de 2slos
cullives es similar 2 un active fijo y estaos cambios fueron adoptadas desde el inicio de |3
aplcaciin de las MIFs.

Amotizgedn

Los costos de |as plantas de rosas v regaias sg amortizan por &t melodo de Fnea recla 2n un
plaro de gnocha y cinco afics desde la fecha de entrada a preduccian

Retiro

Los costos de aguelbas plantaciones que no son consideraces rentables son dades de baja v
cotlabilizados en los resuliades del parindo qua se determina esta andlisis,
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i)

i

k)

Arrendamientos

Los conlralos de arrendamentn, en os coalas la Comoama loma |os nesgos v beneficlos ag la
sropiedad son clasificados comn arendainientes fnanceres v los contrates que no calfican
como amendamientos Tnancierss 38 contabillzan como arrendamientos operativios

|os arendamientos aue calfcan camo arrendamisntos financierns s8 comtabilizan como
propiedad, plants v equipos al coslo de la mversian o al valor nato de ia (nversion del contrato
de grendamientz mercantl y los cosios relacionados de los contratos ooerativos se registran
oo gastos en el pledo del arrandamisnto.

Los pagos de canones por el arrendamiento irancierc s disinbuysen anta sl pasive y 1a carga
firancizra a una tasa ce inlerés corstanle sobre el saldo pendiente de la deuda El bien
adouindo, en régimen de arendamenio liranciero, se deprecla durante su vida Ol y se Incluye
comao parte dal rubro de propiadad, planta y eguipos,

Reconocimiento de ingresos

lLos ingresas se meeorocen en la medida en que e prebable que los beneficins emondmicos
fiuyan a la Compafia ¥ los ingrescs se puedan medin de manera confiable, independisntemeants
del momento er gus sé (ecba g pago Los ingresos se miden 2l valor razonzble de |2
sonlrapresiacion rechida o per cobrar tenignda en cuenta los terminos de pago cefinidos
contractualmenta y sin nelair impuastos o aranceles. La prncipal fuente de las operacicnas de
ls Compartia son lodos sus acuerdos de ingresos, ya gue es el deudor principal en fodos los
acuemos de ingresos, tiens lberttad de precios v tambien csta expuesio a nesgos de inventario
y cradite.

Loe griterios para el reconocimients de ns ingresns se desonben 8 continadcian:

Venia de hienes

La venla de bienes se reconucen cuando los rdesgas y benaficios significalivas de |a propiedad
han sido transferidos al comprador, generaimente al momento de [a entrega de los bienas Los
ingresos por |a verta de bienes se miden al valor razonable ¢e la contaprasisocn maiblda o
por recibir, netos de devoluciones y bonificaciones, descuenlos comarncales v bonilicaciones por
volumen.

Prestacion de servieios

La prestacion sendcios se reconooen en los resuliados en base al avance o progreso de os
seivicos prestados a ke focha del Balarce cuando se puede medir en funma labie y es probabla
que |os benchicios fluyan a la Comparia y no hay incedicumbres imperantas relativas a la
denvacién de costos asociados o por posibles zjustes en log precios de 05 seTvicios y no
gxisten impertantes incertdumbres con respecto & la rscuperacion de los impones adeudados,

Deteriora en el valor de activos no corrientes

El delerioro de los activos de larga wida' terrenos, edficios, maguinara, egquipos. elo es
revisado al cemre de los eslades lnancierss, cuardo sexisten evenltos o cambics en las
circunslancias que indican queel valor en |kbros es supenar al valer que sc obtendra de fa venla
o por B! uso de los actives. La pérdida por deteriors de los activos no financieraos de larga vida
cugndo ne existe un vaier razenanie se caloula Inicialmante medianie ka suma de los fujos da
caja descontados que se esperan obtener como resultado de la utilizaciin del actve Para los
efectos de evaluacion del detericro, los activos s agtupan en log nivalas mas bajos para los
cuales exister flujos de cap dentifcabies por separado (unidades genaradoras de efectivi)
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El impare recuperable &5 el mayar valor entre & valor ragonabie menos (o5 costos de venta y el
valor de ugo. Al evaluar el valor de uso, [os fluos de efective Tuturcs se descuenian @ su valor
actial utlizandc una tasa de descosnto que reflee & costo medio pondecade dal capital
ealmulado conformz al riesgo dsociado &l pais en 2l gue opera B Comoania

En el eventa de que & valor recuparabls de un active (o una umidad gerneradora de sfectiva) 25
interior 3 su valar en lbros del active (o de |3 unidad generadora de efactivo) este =2 reduce a
sy wvalor recuperzble v und pardida por deternorn se reconoce Bn el estado de resullados
il ra ke

| & base para la ceprecacidn o amortizacion fuldra de los activos deterlorados debe lener en
cuenla la reduccién en el valer del aclivo oocmo consecuencia de las peérdidas por detenorp
acumuiadas.

Cuando una pardida por detenoro cebe ser revarlica en forma postenon, g valo: en libros del
active (o de la unidad generacora de efestive) se incremanta g la estimacicn revisada de su
valor racuperabile el valor en likres ne supera el valor en lioros cuandd se cetermind & pérdida
por detarioro para el active (o de la unicad gereradora de ofsctivo) en ejercicios anteriores. En
caso de existir, la reversior de una pardida oor deteriorn se reconoce =n ef estado de resullados
inleygrales.

Los activos no ficancierns gue han suftido celardoro se revisan para su posible ajuste de
detencro en cada periodo scbre of gue se nforma

Las lasas de descuenta Uwtilizadas se delerminan artes de impuestos ¥ son gustados por gl
rnosgo pais ¥ fdesgo de nagocio camaspondisnte.

En Ioe gjercicios 2017 v 2016 na han existide indicios de datarioro de los activos
Obligaciones por beneficios post empleo

Las oblgaciones por beneficios posl empleo consiluyen prowisiones de corlo plaso planes de
beneficio definidos v beneficios por terminacion anticipada,

Bencficios de corto G320

Los beneficios sociales de corly plazo constiluyen clros beneficios adicionales a los sueldos y
salanos pagados en forma mensual y que legalmante estan aslablacidos ar los contratas de
trabso o por las leyes laborales v oue son exighbles dentro dael afo comante, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados dol periodo y s¢ disminuyen por los pagos o por el
exCesg en las provisiones, los cuales se regisiran en los resuliados del perindo

Adicionalmenie a lo anles menconade |as disposiciones laborales wgenies establecen gque |os
empieadns ¥ trabajadores tenen derecho 8 una parhicisacan del 18% sotve las uliidades del
ano, esia provision 8s registrads con cargo a los resultados dal ejerciclo en gue s& devenga.

Plarms de benwiicios dafimidos

El Cogigo de Trabap de la Repoblica del Ceuader astablece la obligacion por parde de los
empleadoras de concader los sigulentas banaficios

i Jubllacian patronal a todos acuellas empleades que hayan cumplide un minimo de 25
afios de senviclo en una misma compatia,
ii Una compensacion del 384% del salano por cads anio de serviao lg cual ga caloula an

besge = sueido o salana wigenle Al momena de su retiro
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m)

nj

La Compafia establece reserves pars estos bBeneficos en base s ssludios acluarialzs
efectuados por una empress especializada, Bl método aciearial ulfizado por el especialisiz pam
el calculo es el "coslen de crédilo dnilano proyectadd” v 185 provisiongs 52 calcdlan cn base a la
femuneracion del empleado v demas parametros establecidos en 2l Cogigo de Trabaio,

Las supcsiciones para determinar el estugio actuatal incluyen determinaciones de fazas de
deecuents de ios benoe corporativos de |3 moneda de cireulacion &n el pals, Bs varaciones en
ks sueldos y salanios, fasas de moralidad, edad, sexc, afos de servicio, Incremenio en &l
rmantc minimo de las pensiones jubilares, entre otros, Debido 2! large plazo que caracleriza a la
rcserva para las obligaciones per Beneficios de retiro, ‘3 estimacion esta sujsta a variacicnes
gue pedrian ser imporantes:

El incrementy del costo laboral vy de los nlereges de aslas provisiones se regislran en los
resulisdos del ano y el efeclo positive © negative en el nivel de las reserves derivadas por
caminos en |as sshimaoones, se regislia en @l patrimehic comao otres resdllados integrales v 1os
pagos son dedusdos de la provision

Beneficios portermminacion antizpada

Los beneficios por terminacsén anlicipada se originan en el mamanto en el gue el empleador
decide terminar el contraio de prestacién de servicios laborales en forma anticipada La
Compania provisiona cuando axiste la posibifidad real de una disminucian de sus aclivicades ¢
por una ressiructuracian de sus operaciones; en 2l everlo de que no se origine por los evenlas
anles mencionados ¥ en s casos forfunos los beneficios establecidos en |z leyes [anorales
para iz lerminacisn anticipada se regisiran en los resultados enel momento gue s crginarn.

Praviginnes - pasivas acumulados

La Compafiia reconoce las provisiones cua~do! (i) iene una obligacion presente. ya sea legal o
implicita comao resultado de eventos actuales o pasades relacionados con sus acividades, (i}
es probanie que se neceside una sakda de recursos para hiquidar una obligacion actual en el
fuluro: v, (i & mort se ha estimado de forma fiable

Les monlos reconocidos come grovision consliuyen g mejor estimacion de & Compania, a la
fecha de cierre de los estados financierns, de |os desermbolsos recesanos para liguidar la
oblgacion.

Las provislongs de largo plazo son determinadas 2 traves gel descuente de Ios flujos de-sfectivo
futurns previstos a una 1a2sa de Inlersses de mercado relacionada con al valer temporal del

dinero. La actualizacion del descuente de log valres provisionados Bs racunocidu comae gaslo
financiere,

El recslo e los cosios por intereses se reconace en resullados en el ejercicio en que s incure
&n alns

Impuesta a la renia

El Impuesto a |3 renta coemprends &l impuesto corrignte y diferido de conformidad con |as leyes
tributarias vigentes an la Repiblica del Ecuador.

Los actives y pasivos por gl impuesta @ la renla wmentes se mden por los impores
recuperables o sxigibles & la autoridad tributaria del afo,
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Ll impuesto sobre {8 renta cormiente del sctivo y pasive s2 caloula atilizands las taeas aphcabiles,
para los distinfos trbulos que estén determinadas en la ley reglamantos y disposicionas
fribulanas vigenles a s fecha de corle de los estaces fingnciercs sobre el gue se informa y
palos s& conlabilizan en los resullados del perioda,

Impucsto a fa rents difends

El impussio a la renta diferido se (econoce ulilizando el matodo del activa y pasive producto de
las diferencias temporales onginadas entre los saldos on libros de los activos y pasives en los
estades financiercs de acuerde a las NIiFs v |a base conlable fiscal, a la fecha de cierre del
peroda en el gue se intorma.

Los activos par impuesio diferido s2 reconocen por todas las diferencias lemooranias daducibles
gue s& estima sean compensables en el future ¢ los pasivos por impuesto difendo 5. recenooen
por loas las diferenoas lempeoranas impen bles,

El valor de los activas por impussio diferndo contabilizados so revisan al cicrre do los gslados
financizros sobre el cual se infarma v s2 reducen en gl momenio en gue e detarminan que ng
existen ganancias mponibles finura que permilan que esos adivaos por impuesto diferido sean
utilizades total o parciaimante

Los activos por impueste difaridos no recanocdos contaciements en los estades financieros se
evalian an cada fecha de ciarme de los estados tinancieros v se reconacen en la medida en que
exista la gvidencia de garancias imponibles fuuras gue permian recuperar dichos activos pol
impuesio diferide no reconacides con anlencridad

Los actvos y pasives por impeestos difendes. son medidos a8 lag lasas de impueslo sobie &
renta vigenies a 15 fecha en que =2 delennita la exislencia de (85 diferencias lemporarias y que
estan vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario Interna su reglamentc y demas
disposiciones leqales tribularias vigentes.

E mpuesto giferda relaconado con las partidas reconncidas fuara del resulfado se reconnoe
fuzra de éste. Las paridas dec impuestos difendos s2 reconpcen en und e@cion con la
transaccion subyacente, va sea en el oo resullado ntegral o directameants en el palrimonio

Log activos ¥ pasives por impuesto diferde se compensan cuando existe el derecho legalmeante
exigilile de companaar los aclivas y pasivos por gl impuesto a las ganancias corriznte y 50 oz
impuastos diferides 2e ralacionan con fa mismz entidad suela a impuestes v la misma
jurisdiccion fiscal

El aclivo y pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y s& clasifica como
no coments,

Reconocimiento costos vy gaslos de operacion

Los costos y gastos de cperacion se reconocen @n s resultados por el método devengadso i
cuzndo los produstos y servicios son provistos, independientemente el momeanto en que se
pagusn

La Companla presenta sus seetos Yy gastos par su naturaleza, Dicha infermacian 25 mas habla v

relevants que & matodo de 1a furcian del gasio debitdo a la naluraieza da 'a enlidad, sector &n
ol cual se desempena v uso de ninrmacion hisiorica comparabie reporiada en afios anleriores
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[+3] Resultados integrales por accion

El resultads Integral por accion =8 calouls l@niendo eBn cuentd el premeadio ponderade de
acoiones 8 creulaciin durante el afic £l promedio de acciones en clrculacién durante 2017 ¥
2018, fue de 554 000 de UE% 1 cada una

NOTA 3 — USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politcas establecidas por le Compatia nota 2 y conforme (o requieran las NIFs requicren gue la
Admimstracion reslice juicios, eslimamones y suposciones contables gue afectan a les importes
regizirados en loz actves v pasivos y 18 revelacion de pasivos contingentes a la fecha do los estados
financieros, |05 cuales tienen un cfecto en los ingresos y gastos duranie el perodo sobre el que =g
informa. Las estimaciones, juicios v suposiciones s2 basan en @ sxpernenca de la Acmimstracian y
ctrog factores, mcoluyendo expeciativas razonables de los eventos utlwos en funcion de las
circunstancias Lss estimaciones conlables, oor definicidn, raramente pueden s2r iguales a los
resuflados reales

Las eslimadones, julcios y suposiciones gue tienen un riesas signiticative gue pusden dar lugar a un
gjuste malerial a los importes en libros dentro cel gjeroicio financers son las siguisnles

- Provisiones para el deteriore de activos financieros.

La Comparid en forma anugl resliza une revision del valor de los aclives finandizeros v cvaloa sl
pxisten rizsgos sobre |a recuperacidn de |os mismos y en base a esie andlisis se realiza una
provisidn para el delerlore de los mismos.

Lz Compahia considera que el monio de |z provision & la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos inanagros es asonable

5 Revalorizacion de propiedades y estimacion de las vidas dtiles de las depreciaciones de las
propiedades, planta y equipos

La prapiedad, planta y eguipos s¢ regisiran o coste, exceptc por las: consfrucciones e
instalaciones que e registran al valor de avaluo efectuado por perto especializado v considera
que el valor determinado ravela al valy del mercado

La propiedad piania y equipos de deprecia por e metodo de linea recta v en Dase a las vidas
utilee ashimadas vy a3 cusles son revisacas en forma anual, los cambios tecnologicas. el uso
extensiva, Bolre obos, fsckrses que pueden cambar fas estimaciones del metodo de
depracideion ¥ de las vidas cliles pueden afectar estas estimacionas.

La Compafiia cansidera que los saldos revalorizados = metodo de deprecacion y |88 vidas
utiies son razonables y no exisie evidencid oe algun detenore

- Plantaciones (plantas y derecho de uso - regalias) vidas utiles de las amortizaclones
Los enstos por las regalias son regisrados 2l costo menos el interés implicito y son amoriizacos
por €l méodo de linea recta en un plazo de en coho y smoo anos desce la fedha de entrada a
produccicn.

|.a Compafia considera que & melodo de cosieo vy amortizadon son apropiados y no exislen
1esgos de que 105 valores registrados no sean razonables
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4 Beneficios post empleo

Bl caloulo sciuanal efectuado por un especizlisia externo s en base al metedo de la unidad de
créedito provectada para deferminar 2l valkor presente de sus obligaciones por beneficios definidos
En el calculo se utilizan suposiciones demograhicas y Inancieras,

- Suposiciones cemograficas acerca de as caraclersticas de los empleados actuales y
pasacks gue puedan recihic los beneficios. Las supcsiciones demograficas son: () tasa
promedic de sueldes a fargo plazo; (i) tasa Interés actua’; (i) tasa descuenio financiero,
(v tasa inflacan anual (v) taza de rerdimiente de o actives de plan;

3 Suposicones financeras, lenan ralacion con oz siguientes elemenios (2) (2 tasa de
desouenty; v ib) ks niveles da beneficio a satisfacera los emplaados v salarios futuros,

Ut resumen de los supuesios ulilizagos S detallan enfa neta 4
- Estimacién para cubrir litigios

Lz Entidad reconoce obligaciones de aquelins susesos da lipo legal o Implicila para la Compafiia;
estos syces0s SoN reconocdos cuando

- La entigad tenga una obtigacion 2n la fecha sobre |a gue se informa come rasultaco de
un suceso pasado.
Cuando sea probable gue |a enlicad lenga que desprenderse ce recursos o beneficios
econdmicos, para iquidar la obligacadn, y

- Elvmporie de la obligaciin puerda ser estimade de forma fiable

Sa reconoce la provision core ull pasivo en el estado de situacion tinanoiera ¥ como un
gasio an el astade de resullacos del perioda.

- Impuestoe a la renta diferido

La Comparia ha realizado la estimacion de sus impuastos diferccs conskderands qua todas
las: diferancias entre el valor an lbros ¢ la base tobutaria de los aclives y pasivos se
revertiean en el futura

La tasa de impuesto a la recla usada pata determinar los activos v pasvos por impueslos
difaridos as caleclada aplicands |2 tasa de impuesto 2 la renta vigente = |3 techa de cierre
del periodo sobre el gue se infarma

Los actvos por impuesto a la rentz diferidos. se deben reconocer en &l balance general, las
activos difendos ce impuoasste 8 la renls gqua se denivan de las perdidas Wibutarias no
amortizadas &l atamientno contable de 85 inversiones en desarmofla 4 los beneficios
laborales de large plaze las cuales requisran ser avaluados par la administracion para definir
la probabilidad de que la Compania pusda generar suficlentas ganancias gravables an
a|ercicios futures a tn de utilzar los aclives diferidos dal impuesto a la ranta raconocicos
Las supesiciones sobre la generacion de cansncizg gravables fulurss dependen da las
estimacionss realizadas por 13 Administracion de los fujos de efeclive fuluros, Las cuales s2
basan =0 lus lujos de efectivo proyectadas de las operaciones (que se ven atectados por
os volumenes de produceion y ventas preclos cel pelrélec, reservas, costos de operacion,
coslos de ahandono, gastos de capital, dwidendos y oiras gperaciones de geston dal
capital) y 2 crileno sobre la aplicacion de 1as layes tributaras existertes. En g8 medida en
que los flyos de efectivo futuroes y las ganancias gravables difieran signdficativamente de las
asimacionas podria verse afeclada |a capacidad de la Compafia de realizar log actives
diferdos netas del impussio 2 13 renta reportado
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NOTA 4 — NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR
DEL 2018 y 2017

Las nuevas normas ¥ enmigndas que son efeclivas para |os periodos anuales gue comiencen 4
partir del 1 de encro del 2018 y 2017, la natursleza v el efecto de estos cambios sg descnben a
continuacien. Aungue Belas nuevas normas v enmiendas se aplcaron por pomess vez en 20168 o
2017, pusda que no langan un impaclto malerzl en los estados financieros anuales de las
campanias La naturaleza y el impacto de cada nueva norma o anmienda se descrioen @
continuacian

Normas impacta y aplicacion

NIIF 14 Cuentas de Diferencias Regulatorias Ezta norma no liana

La NIF 14 &8 una norma opcional que permite continuzr aplicanda la  MpAsio B 1A

mayoria de sus politicas conlables exsierles para las saldes de las Compania
cuanlas ce diferimienio regulatera en su prmera adopelan de las NIF para
lus aofividades y lransacciones gue son regualadas,

Las Compa®ias gue preparan sus cstados inancieros de acuerdo a IFRS y
gue no estan involucrades en ninguna achvidad regulada por tanfa, 2sia
rorma no es aplicabls

Modificaciones a |la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos: Contabilidad de | a= modificaciones no
Adquisiciones de Intereses tienan efects an la
La ‘enmienda 2 fa MIIF 11 reguieren que un operader de un negocio &n oA
conjums responzable de la compra de uns parlicpaacn 2n ung operEcin

conjuma, BT & gue |8 gctividad dz2 la operecicn conjunta constituya un

regocio. debe aplicar |a MIIF 2 Combiraciones de MNegocios parg fa

contabilidad de comhbinacion de negocios. Ademas, s2 ha agregado una

oxclusion del ambito de aplicacisn de a2 NIF 11 ¥ especifica que las

enmicndas no aplican cuanno fas panes tenen el comrel conjunte,

ncluyendo |g empresa gue =sla bajo contidl somn de la misma pare da la

contraiadora final,

Las modificacionas se aplican tanto & la adouiscion del inlares incial en un
neqosin en conjunte, como 8 la adguisician de intzreses adicionales en la
Misina operacian conjunia

Enmicndas a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaracion de los Métodos | as enmendas sa

Aceptables de Depreciacian y Amortizacion aplican da ferma
’ . : prospectiva

Laz enmiendas a la NID 16 Frepiedades, Planta v Equipo v la NiC 38

Activos  Intangibles, aciaran que [os Ingresos neflejan un patron de

beneficios econémicos que se generan al aperar un negoco (del cual el

active a5 una parlel en lugar de los beneficios econdmicos gue se

conguman madianta al uso del actvo, Como resollado. un metedo de

depreciacion y amorlizacion basade en ingreses no pusde Jilizarse para

depreciar la propiedad, planta v egupo, ¥ stlo puede uhilizarse =n

circurstancias muy mitadas para amontizar aclivos intangibles.
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Enmiendas a la NIC 16 y a la NIC 41 Agnicultura; Plantas porfaderas

Las modificaciones cambian ios requerimienios contables pars los aclivos
oialégicas que cumplen con la definclon de plantas portaderas. Los aclivos
binlcgicos que cumplen con la definicion esta definicidn de acuerdo con 1as
cnmicndas ya no eslaran denlro del alcance de fa NIC 41 Agricultura; en
campio s8 aplicard la NIC 18 Despuss del reconocimienta inicial, las
plantas portacorss da scuerdo & la NIC 18 se madirdn al costo acumulado
tantes de su madurez) y utilzanco el modelo de coste o revaluacion
idezpues de su madurez). Las enmiendas requieran que Ios productes (ue
crecen en las plantas porladaras permaneceran on & alcance de la NI 47,
medidos a3 =u valor razonable menoss bs costo: de venta  Las
subpvenciones gubemamentales relacionadas con las plantas porladoras,
ge aplicara la NIC 20 Contabilidsd para Subvenciones Gubernamentales,

Enmiandas a la NIC 27: Metodo de la Participacian en Estados
Financieras Separados

Las enmiznadas permiten a as entidades utilizar el metode da participacion
(Valor de Parmcipacion Fatamenizl VPP para conlabilizar 1as inverslones
an subsidiarias, emMpresas conjuntas ¥ asocizdas en |08 estados fYnanciercs
separgdos Las antidades que ya aphean las NUF v optan por cambiar el
metadn de participacion en sus estades lnancierns ssparados  deben
aplicar ese cambla de forma retroact va.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Divulgaciones
i Comratos de sendoios

La enmienda aclara gque un conlralo de servicio que incluya una
comisdn puede consliuie |la pateipacion centinua en un aclivo
financiere. Una entidad debe evaluar |2 nairaleza de @ comisian y
ol acuerda, contra la gula para la participacion continua en la NIIF 7,
con el fin de evauar si las revelaciones son requendas. La
evaluacion de |os contratos de servicios gue consttuyen una
participacion continua debe hacerse de forma refrospectivia

Sin oembargo, no B85 necessoo propormonan  las  revelaciones
requeridas para cuaguier sercdo gue comisnce anles del perodo
antal en el cual la entidad apligue primero las enmisndas
iy Aplicabiidad de las modifcaciones a fa WNiF 7 o fos osiados
frrranosros mtermediog condensados

La enmienda adara gue los requerimientos de revelacion adicional
no 58 aplican a los estades financisros niermadios condeansaccs 8
menos gue tales revelaciones propordionen una aclualizacian
gignificativa a la infarmacian reporiada on a! inferma anual rhas
reciente.

La enmiznda aplica
en torma
rerospectiva, la
Compartia adopto
anticipadaments gsia
cnmignda.

Los cambos aplican
retrospectivameante
cuando ya s2 aplica
las NIFs. Estas
madificacionss no
fienen ningun impacto
en la Compafia,

FCela anmignda se
aplica de fonma
retroactiva
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Enmiendas a la Iniciativa de Divulgacion de la NIC 1

Las enmiendas a la MIC 1 aciaran, en lugar de cambiar significativamente,
los regquisilos existentes de la NIC 1. Las enmicndas aclaran:

« Los requisitos do materialidad d2 la NIG 1

+ Las partidas individuales especificas gue pusden desglesarse en el
astadn de resuliados o en 8l da "Otros Resuilados Integrales-0R" yoen
al @stade de shuacidn financiera.

« La flexibilidad que las eatidades tieren en cuanto al orden on que
presentan |as notas para |os estadas financierps,

« La revelacian de los OF| de |as compafiias asociadds y negocios
conjuntos contabiizados utiizando &l meledo de participacian

Enmiendas a |a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversién:
Aplicacion de la excepcion de consolidacion

|.az enmiendas abordan cuestionss que han surgido al aplicar la cxcepoian
de 'as entidades de inversidn NI 10 Estados Financercs Consclidados.
Las enmigndas a la WIF 10 dclaran que '8 exencdn de presentacidn de
estadns financierns corsolidados se 2gplca & una enlidad matiz Que o5 una
subsiciarie de una entidad de inversidn cuando a enlicad de inversian
mide [odas sus subsiciarias a su valor razonable.

Asimismeo, las enmicncas a la NIIF 10 aclaran que sole se consclida una
subsigiaria de una erbidad de inversion gue ne g5 una entidad de inversion
y guea presta servicios de apoyo @ la entidad de inversion Todas las demas
filales de una entidac de neersion se valoran al valor razenabie. Las
enmiendas a ia NIC 2B (nvarsiones en asodadss y Negocios en Conjunto
permiten al inversar, &8l aplicar 8l método de participacion, 2 medician del
valar razonable aplcada por fa entidad de inversion a sus asociadas,
MEQAcins 8n conjunto,

NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos difendos por
peérdidas no realizadas - Enmiendas a la NIC 72

Las enmiendas aclaran que une compailia debe considerar si las leyes
fiscales restingan las fuentes de utilidades imponibles eon las cuales se
puede hacer deducciones sobre [a reversidn de una diferencia temporal
dedudble. Ademas, las enmiendas proporcionan una orieniacién sobre ia
torma en que una entdad debe determinar los baneficios iriputanns futuros
y explicar las circunslancias en las que el beneficio tribulario puede incluir
la recuperacidn de algunos activos duranie mas de un pericdo,

Sin embarge, en |8 Aplcacidn inicie! de las enmiendas, [a varizoon del
patrmaonio de aperura del primer perodo comparalive puede ser
reconocida en las utilidades relendas inigiales (o on clro components de|
patrimonio, s2gun comesponda), sin azigrar el cambio enlre @s vlilidades
retenidas iniciales ¥ otros componentes dai paimonio. Las entidades gue
aplican este cambio daben revelar esta situacién

[stas modificaciones
gr aplican en forma
prospectiva.

Lazs modificacionas no
tenen efecto en la
Compania

Las entiades astan
obligadas a aplizar las
enmendas ce fonma
retroactivia. Extas
enmendas son
efectivas para los
parodos ancabes que
GO @nCET & o
despues del 1 de
energ de 2017 y
permite la aplicacion
antizipada

Cebido a ia estructura de la Compafila v 1a naturalers de sus operaciones, la adopcicn de diches
normas tuvo un afecto significative en su posicién financiara v resullados, por o lanto, ha sido

necesarg modificar los eslados finansiarns comparativos de la Compania.

La Compaihia no tiena la intencion de adoptar estas normas en forma anficipada
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NOTA S - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los nsirumenlos finanoeros al 31 de diciembre del 2017 ¢ 2016 &5 como sigue;

2017 2016
Caorriente Wa corriente . Corriente Mo corrie nte

Activos financiros:

Heclve y equvalnies de sfecivo F£2.3201 - 13,508

FuersinnAs diaponibles para B vanta 21,CE5 - T.5E3 -

Cuamas por cobrar - comerciales 2 316,708 2DETATE
Pasivos financieras

Cuanias por pagar - oroveadoras 10 B SEL 23

Fréstames de soconisias corla plazo 220000 - 220,303

CuBnias por pagar a lasgo plaze - 432 507 . TO7 438

Fesianes de aoconiglas brgo plars - 5L 000 - Tio00

Cuenlas por pagar « ¢ onistas - A3 E33 - 430 853

Las politicas conlables significativas. el melodo adoptado y los eritenes para &l reconscimiznto para la
medicion y la tase sobrela que se reoonocen ingresos ¢ 9asios especto de cada clase de activos y
pasvos linancieros se detalian enla nota 2 - B,

Los valores en libros de las cuentas antes mencionades vy sus valores razonables al 31 de disembre
dee 2017 y 2076 scn como sigue:

WValor Raronable Valor an Libros
20417 2016 2017 2016

Activos FAnancieraos

Ebaclivo y eguivaisnies de afecimg 322301 ¥3.505 222,301 73,506

Inversiones disponibles para la wenls M nshs T EAR A1 DES 1.a63

Cuenlas par cobrar - corverciales 20T 63 1 B48 TEY 2 MBT06 207 ATE
Pasivng Financierns

Clentas porpagar - provesiores 183227 3402445 193,955 |OTRS

Pragfamos coro y largo plaso Fr000g 990,000 770,000 990 000

Cusntas porpagar- Recionistas &30 8RB 430,883 430 883 430 B33

Cuanlas por pagar largo plam gazaot TOY.eEE B3 HOT 07 468

Valor razonahble

El valor raronalie es definido como el importe por 2l cual un activa podria ser intercambiade o un
pasivo liguidade entre partes conccadaoras ¥ dispuastas 3 ello en una transaccion comenta. bajo al
supuesto de gue la entidac es una emEeresa en marcha

Las teonicas utilizadas para determinar el valor razonatle de las Instrumentos se describen en la nota
2ie)

La Compafila ha wilizade su mejor jucio en |3 eslimacion de los valores razorables de sus
instrumzntcs tinancieros, cualguizr tecnics pars slectuar dicho estimado conlleva clarta nival da
fragihdad nherente. Come resulftado, 8l vaar razonable no puedo sof indicativa del valar neto de
realizacion o de lIguidacion de 105 insiremeantos financicros,
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Los siquientes matodes y supuestos fueran utllizados para astimar los valores razonables:

Instrumzntos financeros cuyo valor razonstle as similar al vaior en lbros

Los aclivos y pasivos Tnancieros liguides o lienen vencimienics & corto plazo (mencr 5 tras
meses), como slectivo y equivaienies de electivo, deudores comersiales, otras cusntas por
cobrar, acresdores comerciales ¥y otras cuentas por pagar ¥ otros pasivos cornanies, se
considera que af valor en licros 25 similar al waler razanabie:

Instrumentos financieros a tasa fa

El vaior razonable de las aclivos y pasives fnancieres gue se encueniran a lasas fja v a coslo
amortizado, se determing comparande [as lasas de Interés dal mercads en el momento de su
reconocimienio inicial con las tasas de mercado acluales relacionadas con Instrumentos
financicros similares,

Los valores en libros v los valeres razonabies de los instrumentos financieras presentados an el
estado de siuacan finanoera son similares 8 los valores de mercado

NOTA 6 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Objetives y politicas de administracion de riesge financiero

La Compafia por a naturaleza de sus actividades, es1d pxpuesla a riesgos o8 marcada factoras
climaticos, credito, tasa de nlerés  liguidez v lipo de cambio, los cuales son moniteroados
constanlzments a fin de wcentificar ¥ medir ¥ sus impactos v establecer los limites ¥ controles
que reduzcan los efectos en los resullados de la Compania. El proceso de evaluacion ¥ caniro!
do s riesgos en el negooio 25 oritico para 2 renlabilidad y la Compariia es responsable por las
exposicionas de riesgo. El proceso de conbrol de nesgos no neluye resgos e negoon como
camkbics en gl medio amante, tacnoiogia e indusinia.

La esruclura de gestion de riesgos tiono como base loz pocionistas y le Gerenoa de s
Compattia, que son los responsables de identificar v contrelar los riesgos en coordinacien con
clras areas como se explica a confinuactin

(il Accionistas

Los acscionistas y directorio son los responszables del entocque genersl para el manejo de
riesgos. El Directorio proporciona o2 prinpcs para 2l mango de nesgos, asi cumo (as
politicas elaboracas para Areas especificas, cumo esge de tipo de cambio, rigsgo de
laza de interés, riesgo de crédite v al uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Gerencia General

Le Gerercia General os responsable cel enioque general para el manggo de nesgos, la
cual proporciona les principios para el mansjo de resgos, asi como las peliticas
elaboradas para areas aspecificas, come nesgo de tpo de cambio, resge de lasa de
irleres, rigsgo decrédilo ¥ &l uso de Insirumenios finangieros denivadas.

{iij Finanzas
F! area de Finanzas es responsade del contral y adminisiracion del fujo de fondos de la
Compania en base a las polllicas, procedimienios y I'mites establecicos por los socics,

diractores v la Sorencia de 'a Companla, incluyends & eeguimientas 2 dichos
procedimientas para mejorar 12 administracion de riesgos da la Compafia.
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b)

La Gerencia financiera cocndica Bl aceeso a los mercados financieros nacionales y
administra los ricsgos fnancioros. Estos riesges son: riesgo de mercado (varkaoen de la
mareda vy la tasa de interés) v riesgo de crédite El objetive principal es supcrvisar y
mantensr una minima axposicicn a 1os Nasgos ein utilizar canraios cenvadas (swaps v
forward] yevaluar y corlalar ios nesgos de credito v liguidez

Mitigacian de riesgos

La Gerencig General y Financiera ¢entifican. evaldan v cubren los riesgos finangeros gn
coordinacian con lodos ios deparlamentos,

Riezgo de mercado

El rigsgo doe mercada cortrola 2! valor juste de los instrumentos fnancieros v de los bicnes que
se comercializan; por los camblos 2n los precios de mercadeo, oz cuales dependen de las
vanaciones de |a tasa de nlerés, tasa de camplo, competidores, factores climaticos v olros
nesgos de precios. entre los cuales esta el nesge de pafrimonio, Los instrumenlaes financicros
afectados por &l nesgo de mercado incluyen os depdsilos en bancos, las obligaciones con
bancos y la comercializacidén de su producto principal par gl incremente de la competaencia,

El secior floricola ecuatoriano tene como prncipales mercados a |os Estados Unidos, los paises
curopeos (Holanda, Rusia, Alemania, ltalia. elc) y en menor proporcion los paises de madio
arenie y China, La contraccien ce algunos mercades v gl increments de |3 produccion de los
npalses africanos originan una competancia fusns v orecisnte por iNCeMentar sy paficipacion
e el marcans mundial

La produceion del sector floricola ecualodano esta enire los bres principales preductores del
mundo v o5 considerado por su alla calldad v 12 variedad de resas, debido a esta situacion los
provesdores de las vanedades han imstaiado centros de investigacion y desarrollo, o cual e ha
permitidn & @ Compafiea  adgoin vanecades soluaies v diferenciddas de los olios paises
productores, La Compafia continua esforzandose por manlensr este liderazon en gl mercada
surGped ¥ analiza constaniemente @ incursidn &n nuevos marcados &n oS cuales pueda su
producto sed Apreciada por sy eelidad y valor agiegado.

La Companla para mitigar @ riesgo ha acordade per los proveadores de las vadedades que el
pagn de lgs regalias de las nuevas variedades so las realice a padic de la produccian i
comercializacion gue e3 generalmente a gadir del afio de realizada |a siembra y adicionalments
s suspende ol pago de los acuzrdos de las regalizs en el momento en el cual la vanedad de |3
rosa noes-rantablie.

Riesgo Climdtico

La producetan floriccla tiens una dependancla de las condiciones climaticas: a nvel local {la
oroduceién vy cosecha de la flar) v & nivel del exlerior (las condiccnes de fransporie
almacenamiento y en cierias  éposas del afio por las temperaturas y condiclones de los
seropueros de destinog),

Riesgo de precin

Las condiziones comercialzs cel seclor flordecla son mformales y por lo general estan las
orderes fijas a precios pactados por anbicpade v el mercado abledo en el cual se compite con
toces Ios produciores Incaies vy dal exienar, adiconalmenle &l riesggo de predo e518 afectado po
‘a cantidad de preduccion y la demanda, os cuales Henen relacion directs con los regos de
mercado y climatioos.
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El resgo de procio, de mercadg v de créditg la Compafia ko reduce a traves de la concentracien
de sys verias a traves de cuatro (4) clientes domicliados en Europa, los cuales se ancargan de
k= comercializacin de su producto vy con o cuales manliene acuerdos de vandsr su procucciin
an forma prioritaria

Riesgo de tasa de interés

El nesgo de la tasa de imeras permite evaluar ¥ monilorear el valor |usio de fos Instrumentos
firancicros, debido a cambios ¢n las tasas do nlerés de mercado. La exposicion ds @
Compaila al riesg0 de cambios en las lasas de interés del mércado esta principalmente
relacionada con las obhgaciores de la Compania de deuds de largo plazo por las lasas de
interés variables,

La compafia evalla penddicamente la exposicicn de la deuda de corto v largo plazo frente a 1os
cambias en la tasa de interés. considerando 503 cxpociativas propias respecte de la evelucidn
fura de tasas.

A continuacian e presenta informasion acerca de los instrumentos finanderas con 1asas og
imteres fiia y variable:

Tesas de
interés
Tasa de prameadio
Ana 2017 interds fija  Gininterés Total dalafo
Aciivos Himancieros:
Sfeciwo y egunaleries de sfecivo AF2 B A
treersionas diepaoodbler para b ventas 31 s 3% 065
Cuurdus por cobrar - comercrbes 2,18, /bh 2,313, 7D&
Pas voes: Firnancie rs
Cuerdas puon pader - proveedones A3 fial 193 Hh4
Hrastamea de accionsias corto plaza 220,000 - e Bili i) T
Cusrdas pon pagdar s ago plaga - &3y g B0y -
Mrasmmes de accionsia: largo plazo E&C.000 - o5, Dug %
Lerlas e peger - JoCorsias A4l RRA L1 KA
2016
Activas financierns!
factwn v equivalarss da sfectie . 73,506 73,506 -
eassanas diepooibes pand la venta - 7 .5ad 7662
Luerdds pon Sobran - conmerciekes . 087476 LA ATE -
Fas ivae financieros
CUBrias pof DASAr - DroVescores . 180,723 3T .
Frastamos de accioniiie oo plaza <20, 000 - 220 000 T
Cumrias pov pagar a argo plaza - 107 463 TOT 466 -
Frasfamoe de seclonEtiae largo plazo TC.000 - 170 Do e
Lueslas por fapgar - Acciorsias A0 B S3) BHD
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La sansbilidad por gl posible electa de 1os cambios en 12 tasa de Interés en los gastos
financisros por un afo, antes del impuesto a la renta, asumigndo qgue los pasivos financiarps al
31 de diclemore de 2007 y 2015 se renovaran 2 su térming y =g mantendran por lo gue resia del
aflo es cOMmo sigue;
Eecloen resultpdos ankes
di b pucsio a g renta

Camhios pn puntos hesicos 2017 2016

Total casivos con costo franciero 7,000 280,000
Rl 1o A A50 A,8ED
t=1.0% 7T 8,900
+- 1B “1 Ab 14 850
+ - 2.0% 6 A0 18 A0

Esta calculado sobre loz pasivos finrancieros con costo

Las =ensibilidadas d= las tasas de interés moswadas on el cuadro antenor son sdlo lustrativas y
e basan en escenaroe simplficados. Las ofbas representan el efecto de los movimentos
proforma en el gasto franciers netc, en base a los escenarce proyeclados de |8 curve ol
rendimientn y 2l perfil de riesgos de tasa o8 interés que ligne actualmente @ Compadiis Sin
eribargn, este afecio no incluye 28 acciones que serian tomadas par la Cerenca para mitigar e
impaclo da-aste nesge an las tasas da intards.

Riesgo de tipo de cambio

Ll nesgo de tipo de cambo gs & riesqo da que el valor razonable o flujos de caja futuras de un
instrumento finarciera Auciien denido 8 camhbios en (a3 fipos de cambia. La Caompania realiza
suUs operaciones principales en délares de los Esiados Unidos de MNomeamérnca, moneda de
cursn legal &n &l pais, porlo lante, no se presentan efestes por variaciones de tipos de cambic
en los estados financioros

Riesgo de llguidez

El riesgo de liquidez o3 el nesgo de que la Compafia no pueda cumplie con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos fnanoeros al venomiento y reemplazar los fondos cuando sean
refrados. La consecusncia serig e incumplimiente en gl pago gg sus cbligacionegs frente a
larcang

La liquidez sa controla a trawvas del cruce de los vencimientos de sus aclivos v pasivos, de |3
oblencién de lineas de credito wo manienendo los esxcedentes de lguidaz, lo cual B permite 3
la Compatla desarmaliar sus aclividades normalmenle.

La admmigbramon el tasgo da igudaz implica mantanar suficiante ofective y disporibildad de
financiamiento. & traves de ura adecusda cantidad de fuentes de cradito comprometidas v la
capacidad de liguidsr ransacciones principalments de endeudamicnto, Al respecto, la Gerencia
de la Compafia onenta sus esfuerzes & mantzner fuenles de finanaamento 2 travas ca la
dispenbilidad da linegs de craditn

El siguisgnte cuadm musstra gl vancimiento de [as obligecienas contraidas por la Compaftia a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimienle, en base a los pages
ni descontados gue se realizardn:
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Hasta 1 Deied Deldaé Dedai1l? Dolano
Afe 2017 Mes Moesos Mesan mosos  a b afos Tatal

Activos financiuros:

Fleetea ¥ eouivalivnies de elscive 322307 . . . 322301
el i dapunibies s la vania a7 65 . - 31,085
Ciserias por cOBCAr - DOTRMCIREE 1 082 BBY 1 207,371 28 8BS 28,7660
Pasivos financioros
Cuerias por pagmt - (o ovaudoncs 39,770 41,282 4162 0714 1ATROT 193 928
Fresa o g aneon &L oofo plars - . - 220 Dbiog . L2000
Cuentas por pagar & Bigs placc . BAZ 80T BAZAROT
Préssmes de sconnas i 5o plano . 850000 550000
Chusndas, (oo (AQST - 200 VINE AN RBE 430 RAES
—— ————w T
Afo 2018
Activos financ ioros:
ShecieD v egui e e ¢ fectro 73506 = - 5 = §3.506
e shones dupaahies pase B usnte FBE3 - i 663
Coaninn 20 cobrer - core: Dakes 1383511 TI556D - : . ZIGT ATH

Pasivos finans ke nos

Cuwiay 0o cogen - oriw pidanes 21E1R4 - 33710 71,569 U028 38D FZ3

FTAELAMES SR A0S aristas como & Ao - - . 220,000 220000

Suanlas oot pagar A ame ple s - fafagy OV AGE

Mréstarey de e anebe o pkees - - - . TIOA00  7TD.O0D

Dozl po paga - JucEwisias - - - . 430 823 430 583
Riesgo de gastion de capital

la Compafia administra de marerz acliva una base de copitnl para cubnr log nesgos
nherantes en sus actividades. La acecuacion cel caoilal de la Compafiia &8 menitoreada
usando, entre otras medidas, los ralics =stablecidos por 1a gerencia

Los cbjetivos de |3 Compatia cuande maneja capital, que s un concepto mas amplic gue 2l
“Patramorio nelo” gue se muesira en o balance general son:

(i Salvaguardar la capacadad de |la Comgallia para continuar cperando de manem que
continie brindanda retornos a los socios y beneficos a los oiros parucipantes: y

(i Mantener una fuere base de capizs! para apoyar &l desarolio os sus aclivdades

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, ro han exsiido cambios en [as aclividadas y politicas de
mancio de capital en la Compar ia

El indice deuda-patrimonio, reld ajustado de la Compania al 31 de diclembre de 2017 y 2016 es
come siguiente:
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2017 2018

Total pasivos 3,888,754 3790132
Meneos: sfective v equivalentes de efectivo 322 304 73,606
Deuda neta 3,358,482 3,718,653
Fatrimaonio neto 427337V 3 885773
Indice sewda patrimonio, neto zjusiado 0.79 0,95

Riesgo de cradito

La Compafiia esid expucsla a riesgo crediicio por sus aclivicades operacicnales principalmente
por el efeclivo y equivalentes de electvo- depdsioz con bancos, Inversiones, cuenias por cobrar
chenles y olras cusntas por cobran y otros instrumentos inanceros

En lo mefarente =l gleclivo v otios equivalenies de efectiva en bancaos e insliluciones financieras
y aue corresponden a oparaciones de corto plazo y de liguicez inmediata, el riesgo se meniterea
a través de las calificaciones requeridas por los Crgznismos de Control, [as cuales son
periadicas v son realizadas por lerceras (indepsndizntes) 2specializades y calificados oor (as
entes de control

El rizsgo crediticio es administrado de acusrdo a las politicas precedimiantos y controlas
eslablecidns por la Comparia, La calidad crediticia del clienfe se evaliia en foma permangnte
Los cobros pendienies de los clientes son supenisados La maxima exposicion al riesgo
crediticic a la fecha de presemtacidn del informe es el valor de cada clase de aclivos financisros.
La Companla ha establecido una politica de riesgo. para ei otorgamients de créditos a los
clisntes que incliye:

FRavisin y analisis de la informacion recabada de terceros especializados de acterdo con
parémelras establecidos por & Administracién dz la Compafia,
. Aprabacion por parts de |2 Gerencia Ganeral y Flnanciera. del plazo de crédite

La Compadia ha definido en su politoa de callicazion de credito, gue las entidades doi sector
publico no seran sujetas e analsis de oredito, ni resticeidn en los cupos, ya que of plazo deo
cobro estard defimdo en los termines y condiciones contraciuales

Le Compania establece una estimacion para deterare de valor, que reprasenta suo major
estimadn de las pérdidas a incurdr en relacidn can los actives financiercs y no finencieres okjeto
al rimsgo de credito. Esa eslimacion considera la perdida maxima determinada con base a una
evaluacion de los mismos

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 7 — EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 37 de diciembre de 2017 y 2018 &l elactivo y sus squivalentes corresponden &

2017 2018
Caja Chica 750 1,050
Bancos Locales 321 551 72,458

422 3 74,506

Las sados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 conesponden al dispenible gee la compafia mantiana
A1 S0 cUenla cordente an el Banco Banco Pichincha C.A., cuya calificacion de riesgo de acuerdo a las
calificadoras de riesgo independienie supera 'a calificacion 'AA4-"

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y VENTAS

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales al 31 da diciembre de 2017 y 2018 y de las venlas
por ios anhos terminados & 31 de dciembre de 217 y 2016 @8 Como sIgue:

Cuentas por cobrar Vonlas netas
2017 2016 2m7 2016
Venlas a sxiaror
Mend 2l Blumsngrosshandel AG Ehil B 1,540 2,468,570 2725, TR0
[4nEa faund o2 723 51,238 1,774,200 1,682,505
Flewear Cistabuticn T4t B4 96 B 1.217.75¢ 1,535,054
Frisch Dirsk: AG 712 537 15l B3 2872748 1491853
Total venlas a extanor w6 t 67,508 8,128 272 7,435 a6
Ventas looales - 1as 28 540 . 736

2 N6 0 el B754 35 7450 82

Las cuenias por cobrar ge clierles corresponden a parsonas junidicas domiciiadas en Europa v lienen
plazos hasta S0 dias: ¥ no gencran ningun rendmienio

Lin resumen ce la antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales de los afoz que terminaran &l 31
e dicambre.

Categania 2017 2016
Par wencer 558 245 61114
Vencidas
De 1 a 30 dias v e | 502 TeT
De 21 & 60 dias &7 248 01 TE3
De 81 & 90 dias &G 123 17 BCE
las de 91 dias 21 GED -
Total cuentas por cotrar 2318 705 2DET 4TE
e T T e
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MOTA 9 - IMPUESTOS POR RECUPERAR

El saldo de los impuestos por recuperar al 31 de dicembre de 2017 y 2016 son como sigue:

17 2016

Impuesto al waicr agregado - WA
Counente 4,015 (98, 3780
Afos anterioros 143,521 241,200
Prowision para deleriars {117 BE5) [117,855)
28 681 25 665
Fetenciones an la fuenie - 142
28 a1 20 BB

El zalde del Impussto al Valor Agregade "IVA" corresponde al crédito tnbutaria que fa Companiia lena
por ezle concepio, el cual se estima compensar o recuperar a través de la solicitud de develucicn al
Servicio de Rentas Injernas "SRI° debido a gque la actividad de la Companiia son las exportaciones, las
cuales dan arigen a devoucion de aste mpuesto. La Compania en el afo 2017 obluve la develucidn
de USE 162 377 (USSE 317 092 an el 3(18)

El saldo del WA de afos antericres ha sdo impugnado por la compania pas su devolucan; sin
embarge de acuesrdo a un criterio conservador so ha efecluado la provison en caso de no lenar una
rasolunon favorabis

NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR — OTRAS

Las ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2077 v 2006, constiluyen [0 siguisnte:

2017 2016
Garantias entregadas (1) 57,440 -
Anlicipos & provesdares 2013 25,318
Garantlas amendos - 400
ek | 20718

(1) Corresponde 2 12 garantia entragada al Gebierne Autdnome Descentralizado de la Provincia da
Pichincha par &l plan de manejo ambiental, con fecha de emisidn 02 de febrere de 2017 & un
plazo d= 360 dizs.

NOTA 11 — INWENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 los saldos de los Inventarios comprenden o siguisnte

2017 2016

lgllos dispenibles para 15 venta 23,540 40,887
Quimigos 83,594 53,710
rMateral de empanue y manienimiento 230,608 203,911
Bunker v diezel 3.596 4875
Fedilizanes T3 a8 %7, ThS
Diros 1,100 1,537

416,126 352,505
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NOTA 12 -~ PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPDS

La propedad, planta vy equpos al 3% de diciembre da 2017 y 2018 son coma sigue:

Mo depreciables

zrranos
Sl SR S s

Depreciakbles

mificize & inslalacionas

‘Maganaria ¢ egL pos

ry@nadaros

Hgstmos an hvermade s

Whemaloes yooguipces de ofiors

Gauians de sorpotacian

Sedema oe rego, fomisacian y
~aimfancadin

Sislemas oE cLemios Frios v
Y wonfitscadin

Wehzulos

27 218
De precia- Ceprecia-
chan cidn
Costo aoum ulada Meto Costn asiirulada Pait lia
43 423 - A8 472 F LI 48423
e T 116 74 -
Aasll g | AR 1 ROE 445 FREED, Fun THR, I 1,854, 400
120 387 [ ek 1 BE 145 138 ERZ 62 ERY) 7 Aa1
1,844 163 {1 082 550) BE1 525 = EA4, 103 bk P | RS ATS
11 423 (6, Sl - B iL AT 10,454 4,291
GBS 15,238} Iy H,5hd [ZBs f,on
A5 072 (12 22E 35E0T2 1103, B0%) L, 4
e e 1D, 2500 3225 295,076 e s 141,77
97,302 (%3, 583) 103718 157,302 G BAC) 128, 38
E.460. 423 (2 381.552) 3 0BT BB 5 520 B45 {2,006 TET) 3.2332. 883
0632534 [2 384, 552 B W 5878071 {7 00 7a7 ) A1 e

i1y Corresponde al sistema da riego, que S8 encuanira an procsso de implementacion

(2y El saloc de edificigs e instalaciones incluys of ajuste por USSEBE.678 correspondientss & fa
rovalorizacion determinada por un especialista ¥ cuyo efecto se contabilizd en la cuenta superavit
por revalonzacien, Bl valor determinado para el auste corresponde al valor determinado de
acuerdo a [os precios referencidl=s oblenidos &n la evaluacion d= una companis especializada y

autorizada para hacerlo

El movimianto ce propiedad, planta y equpos de los anos que terminaron el 31 deembre de 2017

2016 fue como sigue

Saldo al 31 de diciernbre del 2015

Adiclores
Baas y rediros costo
Gesto depgrecigricn del ano

Saldo al M de diciembre del 20416
Adicioras

Baas yreirmos cosho

Ea:as vy vida Ll depreciscion

Gaslo deprecacdn del ano

Saldo al 31 de deembre dal 2017

Costo Revalorzacion Total
GRERARE 470,807 4,330 228
T2.205 T2 206
(ZR6_170]) - (ah5 170|
{529,887 135.373) 1564 820
1.045,A870 £35,434 3.481 3C4
114,778 114770
(B0.228) - (B0 27|
50226 - B0 226
309,548 (a5473) (345.021]
2,881 001 400,081 4281 DE2
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NOTA 13 - PLANTACIONES

Las plantaczones al 31 de diclemora de 2007 y 2075 son como sigue,

207 2014
Flantas en desamallo Y Fa0 148 010
Flamas en producsian 1,008,062 1,054, 037
Regellas 1,545 BOG 1,843,712

3017650 3045 748

Amprbzacion acumulada {(1.299.039) (1.404813)

1,518,619 1 540 938
e e

E! movimienio de las planiacdones de log afics gue terminaron & 31 dicémbre de 2017 y 2016 lue
como sigua:

2017 2016
Saldo al inicio del afto 1 640 038 2 03 384
Adicienes T LR ] 80, o2
Bajas (A2 058)
Ajuste (128 028) (257,138
Gasto amedizacion del afo (hh 578) (485, 202
Saido al final ded af0 1 518619 1,840, 936

El saitdn de bajas de pantaciones y tallos de los afcs gue lerminaron @l 31 de diciembre de 2017 v
201E es como Sigue.

2M7 2016
Talles E&0 EOR 291 B8
Piamacionas 32 53 357,138

BB 558 1,248 BZB

Bl valur de lus tallos corresponde al cesto de los lallos producidos y ne vendidos que nan sido
wvalcrados 3| costo promedio de proaciuecion.

El valor de la baja de las plantaciones corresponde al coslo neto ce las amortzaciones acumuladas y
cue han sdo nolanades

NOTA 14 - PRESTAMOS

Un detalle de préslamos y cuenlas por pagar con parles reladionadas al 31 do diclembre e 2017 y
2018 es como sy
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J017 JE
Wiasthil 1)
Forcidgn comiente 2:0,000 220 000
Parcifin no corriente KE{1.000 770000
F70,000 290,000
Mras cuentas par pagar Accionisias (2] 434,683 430,883

(1) El salee dal prestamo con Weslhill Bussiness Corp., cormesponde 2 la refinaciacion de valores
pendientes de pago del presiamo original otergado en el afio de 2014 y saldo pendiente de
LIS§ 770,000 fue refinanciade a § afos plazo

i2) Las cusras por pagar a accionislas cormesponda &5 o valores \niregados por o8 accionislas
para la construcoion de certos acstivos fjos

NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Las cuentas por pagar a 31 de dicembre de 2077 y 2018 son cond sigue

2017 2016
Frovesderes:
Regelias
Lontratos 730035 512775
Contialos - no comente (832 807 TO7, 488
Contratos - comenle 140 &3 105 308
Costo amonizado par devangar (e BT (587
Otroz o L 481,087
193 554 380,723

Loe =zaldos par pagar al 31 de diciemurs de 2017 ¢ 2018 por regalias constluyen los contratos
firmades por (A compafia con ks propietarios de variedades, los cueles ceden ks derechos de
comercial zacian y 8l plaro de pagos as antre Gy 18 mesas

NOTA 16 - PASIVOS LABORALES

Los sa'dos de los pasivas laborales al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es.como sigue

2017 2016
Pzr cipacien ¢e loe empleados v frabajaderes
20 las ubhdeces 241 260
Berneficios socizles 72905 G 175
Apories y relencianes por pagar al Institate
Ecuatariana de Segundad Social "Ess” - 55 533
Empleados 1512 21.63C
[Mras - 1,925
177 382 143,762

a0
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NOTA 17— IMPUESTOS POR PAGAR

Los ampuestos sor pagar al 31 de dicempre de 2017 y 2016 son coma sigue:

2097 2018
Retancionas por oagar 2. 307 5182
Impueste a la renia HE G -
Remengiones de Impussto al VYalor Agregado 19, 7G5 16,655

111,685 23,877

NOTA 18 - JUBILAGION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprerta de Justicla medianle resclucion publicada en el Registre Oficzl Na 421 del 28 de
enero de 1083, ralifico que los frabajadores tenen derechio 2 la jubiacion patronal tz2l como o
establece el Cadigo do Trabajo, sin parjuicio de la que les corresponda segan fa Ley del Segure Social
Ooligatorio. Bl Gédiga del Trabajo establece que los empeades v trabajsdores gue pos veinticineo
anos o mas hubieren prestado servicios en forma continua o milerrumpida, benen deracho a8 ser
jubilados por sus empleadores. Adicianalmente, los empleados gue a la fecha de su desoido hubieran
cumplido veinte afos o mas y menos de venticinoo oios de tabgjo continue o interrumpido, tiensn
derecha a la pare proporcional de este beneficio

Ademas el Codigo del Trabzsjo, establece gue la Coempania liene |a obligacion da olargar 8 sus
empleacos y traba@adares a |2 termiracion de la relacion labaral una bosificacion per desahucio
equivelente 2l 25% de Iz ulima remuneracidn mensual por cada wno de los afos de servicics
prestadoE a (a3 misma empresa o empleador

El movimiante de las provisiones para: la-Jubiladon Fatronal y Bonficacon per Desanucio de s afos
lerminados e 31 de diciembre de 2017 y 2076, @3 coma sigus

Frovigian
Jubiacian Scnificacian
Fatronal por Desahusio Tota!

Saldo al 3 de diciembre dal 2075 1,893, T7F 162,701 1,575,478
Imcremento de '@ provisicn par;

Costo [aboral 223 817 34 448 287 957

Costo finarcero 32 °H1¥ 54508 38 415
Reversion de reserva da saldas (136134 (12-530) [147 BB2)
Otros resultados integrales (A17:122) {30 aEH) [B&E 510
Saldo gl 3° dediciembre del 2016 927956 1a0 821 1,078 587
Cargado al gasta.

Costo laboral 128,556 18 718 148 873
Costn finanzmrm 35,516 5.1Gh &4 621
Revarsicn de rasera de saldas B 410 (12:628) (100, 03E)
Ciros resultados integrales 145 003 IE 4310 {45, 4345
Saldo &l 31 de dicievbre del 2017 958,912 TED 397 1,180,311

El costo laboral s contabilizado en el cosle de produseon y en los gastos de adminstracmon y ventas
neta del monto por la disminucidn de las salidas el costo finansiero es parle de los interesss pagsdos y
a3 perdida [ganancia) actiarial es cantabilizada on el patrimonio como otros resdllados infearzies

23
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La Comparia acumula astes beneficios an basa a estudios anuales elaborados par una fima de
actuarios consultores: Segln se indica en los estudios acluariales, el método actuanal utilizado es el de
‘cosleo de credto unitarc proyectado v las provisiores del plan consideran 2 remuneracicn del
emplzado v demas paramelros establecdos en el Codigo de Trabajo.

Ce acuerce a los esludics actuanales conbatades por |8 Comparia, oz gue cubren a todoz Ios
empleados. el valon wresente de |3 reseva matematica actuarial de la jubilacien patronal al 31 de
diciembre del 2017 v 2016 85 comao sigue;

17 2016
Trabvajadores activos
Con mas da 10 afios de servicsd 309,294 550,445
Con meros de 10 afios de sanvicic 350,521 77511
059,974 27 566

Los princpales supuestos wilizades en fa determinacidn de la obligacdn provisiones para jubilscion
patronal vy bonificacion por desahuclo de la Compania son los siguientes

2017 2016
Tasa de descuente B a4
Tasa de increments sakarial Ty 1.64%
Tasa de ncrements de pensones NA MiA
Tasa da mortaldad 2 invalbdez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden lener un efeclo imporante en los montos
reporados,

El analisis de sensipildad pars variaciones en tasa de gescuento y fasas de merementos salanales es
como sigue:

2077 2018
“anacion en CBD:
Taza de descuento -0.5% 1.10B:277 1,068 827
Tasa de descusnto +3 5% 1134 855 1,062 250
Yanacion en CBD
Taza de incremento salarial -0 5% 1108377 1,068 827
Tasa de incrementa salaral +0,5% 1.134 B53 1.082 E50

La Compania conlrels este nesgo scivalzando s valuaoiion actuaral cada aho, por onsigeiente, las
wEACones anlie (8% tAsas y supuesns acluanales ulilizados v los cRmbios efectivameante ooumidos se
Ajustan an base anual

NOTA 19 - PATRIMONIO
Capital sacial

Al 31 de dicembra de 2017 y 2016 las acciornes ordinarias actorizadas. suscritas y pagadas son de
654 000 acciones de USSE 1 cada una.
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Reserva Legal

La Loy de Compaiias de la Republica del Ecuador requiare que las compafiias andrimas transfizran a
reserva legal un porcentaje no menar &l 10% de las ulilldades anuales hasta lgualar por 1o menas &
50% del capital soclal de le compafia, Esla reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
an ¢aso de liguidacion de la Compattla; sin embarge puede ser wtilizada para aumenlos de capijal ia
pareidn gua axcede al 50% o para cubnr pérdidas en las operaciones.

Ganancias Acumuladas

Las ganancias acumuladas de acuerdo con las disposiciones socelanss emitidas comprencen log
siquientes rubros

Los resultados de la adopcion por primera ver de las NIF, se registran en el patimono en el
rubro “Hesultades acumulados provenientes de la adopedn por primera vez de las NIF"
separado del resto de resultados acumuiados ¥ sU saldo acresdor no puede sor distnbuwao emre
ios accioniatas, no sera wtilizado para aumental capilal, en witbd gue no corresgonds a3
resuhtadns operaconales, motive por &l cial tampoco los trabajadores fendran dereche a una
partcipacién scbre este. El salde acreador puede ser utllizado pare absorber perdidas, o gevuelio
on caso da hquidacidn de la Compafiia

- Superavit por revalorizacion de propledades y equipos
El salon de supsravii proveniente o |3 revaiuacion de propledades y equipos, puede ser
transleride a ganancias acumuladas, a medida qua el active sea utilizado por la entidad o cuando

sea vandido o trenalerido; este saldo puede ser ulilizado para absorber perdidas operativas o ser
devuche a la liqudazion do la Compania.

- Utilidades acumuladas
El saldo de las utbdades acumuladas caorresponde a las ganancas operacionales despues de
impuesic y de la apropiacion de la reserva legal y este saldo puede ser distribudo a o=
accionisias

NOTA 20 - OTROS INGRESOS

Los saidas oe otros ingresos al 31 de diciembre do 2017 v 2016 son USS 87410 y USS 145,555
respectivamente, los cuales comesponden 2 reverso de las regallas por conceplo de baja de plantas.

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los principales ubios de los gasios de adminisiracion y venlas de los anos ferminados el
31 de diclembre de 2017 y 2016 es coma sigus:
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Gaslos de Admimistracion Gastos de Ventas

2017 2018 2017 2016
Susldosy salarios 140,214 165273 18599 18737
Benelicios sociales dG, G40 B2l 11,396 17032
D preciacion 22,633 18 524 8,430 o 446
Honaorarios prolesionales &, 00d 81815 - .
Comunicacinones, agus, energia LR T 2207 7,754 4 50
WrartenimiEnlo y comzus o JE 07 50804 45 102 35 216
IFrpUastas, tasas y contrlbuciones A7 a2 51210 11 768 o B4
SeEUres 5,508 4 ARL 5 333 5.807
Silminlsteos 8,559 B 542 iaH] 25
Transparts 4,755 2eay 0,275 7 874
Warios 31 124 37 E09 -

405, 905 451 943 119.6)) 10= 443

NOTA 22 — IMPLIESTO A LA RENTA
Cargo a resultados

El cargo a rasultados del impuesio a |a renta de los anos 2017 y 2016 3 como sigue

2017 2018
MmpLesto 3 la rerta:
Cormernie 162,106 75,3565
Efecto de los cambios en el impuesto dicrido 4,575 (123,031)

Conciliacidn tributaria

El impuesta a la renta corriente de los afos terminados el 27 de diciambre de 2017 y 2016 difiers de 8
apiicacidn de |2 tasa del impuesto a renta el 22% an el 2017 y dal 25% an al 2016, 3 las utilidadas
contahias debidn a lo sigulente:

(Ver pagina siguiente)
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Monto de las pertidas I puesto ala renta
27 2015 Fit 016
LKl lidad {pérdida) antee participazion de los ampleados
an las utllidades & Impuestc alarenta G0 440 AT 540 133857 {104, 2435)
Pertzipacion de los empleedos en las ulilidedes 191, 283) . 2C.873) .
ilidad anies de impuesto e la renta 817,174 417 320] 113,778 (104,235}
ngrasas excenics - =10 |- . (14,7301
Easios N0 deduciles 217 513771 48 373 128 443
Bage tributieria @ im puasto alaranin TR 847 AR e 162100 B&TA
Fecn a2 ausie par impues oo fenido (4579 (123090

La tarifa de impuesto a la renta del 22% en el afo 2017 difiere de la larifa del 25% en el afo 2016,
gebido a que en 2017 la compafiia Belinda AG, acconista maverlario ¢s una sociedad domiciliada en
Suiza mientras que en el afio 2013 el acoonista mayortano estaba domicilizde en la Repiblica de
Panama.

Elimpuesio a la renta de la Compania s8 caloula en forma anual al cere al 21 de dicembre de cada
perindno fiscal, aplicandn 3 |as ulilidadas gravabless a tasa del impuesto 3 1a renta vigente

Las spociedades nuevas que se consttuyan fuera de |85 zonas urbanas de los cantones (uito v
(Guayaaull v dentro de cierdos seciores econaminos, esan exentas del paga del impuesio 3 la renta
por 2 perodo de cinco afos 3 pardir de su constitucion. sigmpre v cuando 125 Inversionses nuevas v
preductivas se realicen fuera de [2s jurisdiceiones urbanas antes mancionadas.

Estan exenias del pago del impuesio a @ renta, as ruevas inversicnes produclivas gue =& realicen =n
las provincizs de Manabi v Esmeraldas en |os tres aftes siguientes contados a partir de |z vigenda de
la Ley Organice de Salidaridad vy de Corresponsabilidad Cuidadana para la Reconstruscian v
Reactivaadn de las Jonas Afectadaz por el Tememaoto dal 16 de abddl de 2016, publicada en el
Suplamento cel Regiziro Oficial Mo, 7588 del 20 de mayo ce 2018

Tasa del impuesto a la renia

La taza del impeesto a |3 renla es del 22% exceplo 2n el caso de que la sociedad tenga accionistas,
socos, parlicipes, constiluyenias, bensficancs o simiares, esdantes 0 establacidos en paraises
fimesles o regimenes de menor mposicon, eon una garlicipacon dirzciz o indrecta, ndividoal o
conjunta, gua o mayor al S0% del capital sooal o ce aquel gue corresponda a8 la naturaleze dela
sociedad. |a tasa imposiiva sera dal 25%

Cuando la parbeipacion de les acclonielas domicliados an paraisos fiscales o regimanas de meno
imposicidn sea menor al 50%, |a tarifa del 25% =se aplicara scbre la proporcion de la base |mponible
que corresponda a dicha paricipacien,

Adimnnzaiments la tanfa dal 259% se aplioas o la base mpenisle de s seoedad que noompls coneel

deber de informar |3 composicion de sus aoooniestas, socios, participes confnbuyentes. beneficianos o
smilares, conforme a lo gue eslablezca la ley Organca de Regimen Tribulano Inlema ¢ las
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griilares, sonforms a o gue establecca g Ley Orgdrica de Régimen Trbutaro Intermo v las
resoluciones gque emita ef Servicio de Rentas Internas, sin peuicio de olias sangiones que fueran
aplicables

En taso de gue w Compania reinviera sus ublidedss en gl pais en o Brinog ¢ condicionas gue
eslablece la Ley Crganica de Regimen Tnibutano Interno, podria obtener una reducocian en la lasa del
mpuesto & la renta de 10 puntes porcertuales sobre el monto reinverdido, sigmpre y cusndo electien
gl correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre dal siguientea ano.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo s delerming en forma anual y en base |3 base de a3 declarzcizn def impuesto a la renta del
afio anteror, aplicando ciertos porcenlaes al valor del achivo tolal (menos ceres componenias)
patnmono fofal, ngresos, costos y gasios. El anlicipo s compensado con @ impuesto 2 1a wenta
causado, siempre y cuando y no es susceplinle de devolumdn salvo casos de expepoion, En caso de
gue 2l impuesto a fa renta causado tuere menar dl anticipo determinado, & antcipo s8 convierle 2n
nmpuesta ala renta minimo

Se excluyen oe la delermingcidn del aelicipa del mpesio a 13 ema los gastos noremenlalgs por
gencracian de nuevo empleo o mejora de masa salanal y en general aguellas inversiones y gaslog
gfectvarmente realizados, relacionados con los beneficios inbotanos gue para el pago del impuesic a
la renta reconoce el Codigo Organico de |l Sroduscién, Comercio @ [nversiones para las nuevas
inversiones, asi come ofras afectaciones por aplicacion de normas y pncipios conlables.

Adicionalmente eslan exoneradas dei pago del anticioo de impuesic 3 la rentz las sociedades nuevas
constituidas @ partir de la vigenca del Cadigo de la Produccion, Comercic g Inversiones hasta por un
periodo ¢e 5 afos de operacion efeciva, enlendiéndose por fal @ la nicigcien de su progeso
productivo y comercial.

Dividendos en efectivo

Los cividendos v utiidades calcuiados despuss del pago del mpuesto a la renta, disinbuidocs oor
socedades nacionales o extranjeras residentes en Fouador, 3 fRvor de ofras socedades naconales o
extranjgras, no domiciliadas en paralsos fiscalEs o jurisdicoon de menor imposicion o de persongs
naturales no rasidentes an &l Ecuador. astan exantos del impuesto A 4 renla.

La exencion antes mencicnada no aplica si e hetefician efacliva, quisn econamicamenta o de hecho
tiene el poder de condrofar la atribucion de dispanar del peneficic, B2 una parsena nalural residents g
Ecuador, al cual =g debe realizar ung relencidn ¢e |os dividendos o ublidadss gque se apligue al
ingreso gravado. @l cual depende donde esta localizado el beneficiarnc efectivo, sm gue supere la
diferencia entre la maxima tarita del impuesio a la renta para persopas narales (35%) v la tanfa
genaral dal impueslo 2 larenta previeta para sociedades (22% o 25'%),

En el caso de gue los dividendos sean distnbuidos a2 sociedades domiciliadas sn paraisos fiscalks o
regimenes de menor imposicon s8 debe sphcar una retencion adicional por 12 diferencia enire |5 tasa
maxima de {ributacidn de una personz nalural {35%) v 12 {anla d2 impueste a 12 renla corporativo
aplicable para sociedades (22% ¢ 25%).
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La sociedall que dislibuye o8 divicerdos o ulilidades que no ha infermado sobre su compasicion
aoconana se debe relener del impuesto a e renta sobres dichos dwvidendos semo s existiers un
peneliciano efechve residente en Ecuzdor,

La distnoucion anticipada dividendos anles de la lerminacion del eercion ssondmice o olorgue
praslamos de diners 8 sus somos, gocionistas o glguna de sus pares reladionadas (preslamas no
comerciales) se conziderardn como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se deberd
efectuar Iz refencion coraspondients a @ arifa dal inpoasta s 3 renta corperative vigente al afio en
cursd, sobre gl monto de lales sages. |a refanciin deaba sar dedarada y pagada al mes siguisnte de
efecluada y constitunad cradilo wibulano para la empresa 20 s deciaracion del impuesto a la renta
Enajenaqdn de acciones y parlicipacionas

Se encusntran gravadas con el imooesto a fa rema, a3 uliidedes que peroban las sooedades
domiciizdas ¢ no en Ecuador y [as personas naturales, scualorianas o exlranjeras, residentas o no an
g8 pals, provenienies de i@ ensjensoon dirscla o indirecta de aocionas o parlicipaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuadaor,

Impue |la Salida de Divisas {150

El Impucste afa Salida de Civisas gs del 5% y grava a las sigu entes Fansacoiones:

* Lz transferencia o iraslado de divisas 8 exlenor,

r |ns pagos efechuados desde & exeror, inclusive agquellos realizados con recwrses financleros en
&l exlerior de la persona natuial o la socledad o de lenoeros.

¥ Las importacionas pendientes de paga regisiradas por mas de doce (12) meses.

~ Las exporlaciones de bicnes v servicics generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
nalurales o sociedades domiciliadas en ¢l Ecuador, cuando |as anisas cormespandientes a |o0s
pagos por conoceplo de dichas exportaciores no ngresen al Ecuador,

» Cuando la saiida de divisas se produzea come resultado de la compensacion o neleo de saidos
deudores y soreedores con el exlany la bass mponibe eslara constituida por |2 totalidad da s
oparacion. es decr, lanto por gl saldo nele Pansfarido coma por el monto compensada

Estan exenios dal Impuestc a 1a Sallda de Divisas (1500, entre otros lo sigulents

» Transferencla de dinera de hasta tres salarios baseos unificados por mes

Pago realizados al exterior medignts tarjetas de crédito o débito hasta 5,000,

* Pagos regizados al exienor por amorlizason de capial @ inleeses de oéditos otorgados por
nstituciones  fingnoeras  elemacionales, con an plaze mayor 2 un 200, destinados al
finanziamiento de nversiones previslas an &l Codigo Organice de e Produccion, Comercio e
[mearsinnes ¥ que devengusn inlereses a las [asas referenciales.

» Pagos realizados sl exterlor por conceplo de dividendes distripuidos por sociedades nacionales o
axtranjeras demicilladas en el Ecuadar, después del page del Impueste a la renta, a favor de
ofras sociedades axiranjeras o de personas naturales no residentes en e| Louador, siempre v
cuande np eslen domisiiados en paraisos fiscales a jurisdiccionas de menor impasicion.

F [lasta por un afio los pagos por impadaciones efecluadas por contribuventes que hayan sufrido
ana aleclacion econdmica dirgcta an sus activos productives como conscounncia del desastre
nalural ocamido el 18 de abrl ¢e 2016 y que tengan domicilio en las provincas de Manabi v
Esmeraldas, pagos por bienes de capilal no producides an el Ecuader v gue se destinen a
Drocesos productves o a la prestacion de servicios ubicados en las zoras afectadas.

L ;
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El Impuesto a la Salda de Divisss (IS0} podia ser ulilizade como crédilo tributaric parz la
determinacion del Impuasto & la ranta hasta por 5 afos, siempre que haya sido arlginade en la
imporiacion de materias primas, insumos ¥ benas da capilal con o fnolidad de que sean incorporados
en procesos productivos y gue conslen an al kstado emildo por @ Comile de Politica Tributaria,

Contribucionas pspecia

En el affio 2016 y por unica vez de acuerde con s Ley Ormganica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Lonas Alectadas por 2
Tarremoto del 16 de abril de 2016 publcada en el Suplemento del Registro Oficial Mo 759 de! 20 de
mayo del 2016, se estableceron ciedas contribuciones por una sola vez. enire las principales fueron.

= Contribucidn del D98 sobre o wvaler de benes mmuebles exsientes en Lcuador y Gue
perlsnezcan a sociedades residentes en el extenor. con avallo catasiral del ann 2075 (1.8%
cuando ‘os propelaros estén domiciados en paraiscs fiacales o juriadiccionas de menor
TP OSICIonN)

#  Gontrbumon del 0 9% sobre derechos represertativos de capital v que pertenezean a sociedades
residentas en el exlerior, con valor patramonial proporcional ael 31 de diciembre de 2015 (1 B%
cuande los propietares estén domiciiados en paraiscs fiscales o jurisdiccionas de menor
impacichang

» Conwbucién del 3% sobre la wilidad gravacle de las sociedades ponespondientes al ejercicio
fiscal 2015

Estas contribuciones especalas no padran ser deduebles del impuesto o lo renta. En el caso que el
valor de dichag contnbucicnes especiales exceds al valor de la utilidad gravable del ejercicia fiscal
2016, la diferencis serd deducible para los siguientes gjercicios fiscales, conlorme a los Iimites y
condiciones estublecdas en e Reglamento,

Impuesto a la renta diferido
Un resumen de las parlidas e impuesios difsridos al 31 de diciermbre de 2017 y 2016 @5 como sigue

Moniv de las partidas Impussto slaronta
Partidas do im puesto diterido a7 28 aT 018
Deprasincidn de lo propednd, planta
¥ egquev NMET2T, (135 124) (26 6By 3 537
Planiacones - (1.232) 1|30
(26 680) {38 B39
Anrmerlo {disrmeacang
Con cartio sl pulimoma 195.039
Cargo o 'voullados (4 57E) {122.0034)

{30 254) 36, 164

Laz partidas se compensardn en los gréwimos £ a 15 afdos. La tasa para al calculo dal Impusesto
diferido vs del 22% an 2017 (25% en al 20106)
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Revisiones fiscales

El Servicic ge Rentas Infernas de acuesdo con disposiciones legalas, tiene ks facutad ge revisar las
decizracones del impuesto a la renta de la Cempaitia, dentro de los tres afos postenones 3 parir de
iz fecha de preseniacidn de la declaracién de impuestes La Compalia no ha sdo rewsada hasta el
31 de dicembve de 2017

NOTA 23 - PARTES RELACIONADAS

Un detalle de ics saldns al 31 de diclembre ae 2017 y 2018 con panes relacionadas de las
trarsaccunes antes menaonadas 500 como sigue.

2017 2016
Paswos
Prestamas (vaase nate 14! TrODCT 290,000
Cuertas por paga” - rgo plazo 450 HE3 430 563

Los saldos de las cuerlas por pagar a lerco plazo constluyon aportes en especie efactuados paor los
accionistas. bz cuales ne lienen un venemiento 3 corfo plazo y N dovengan ninguna tasa de infenés.

Los montos pagados & personal dave de ks Companiia en el 2017 son de JES 65,522 (USSE 60 402
en el 2016),

La remuneracion pagada a los administradores de fa Compaiia en el 2077 fue de USE 37 485 (USS
37 605 en &l 2016

NOTA 24 - PRINCIPALES CONTRATOS, ACUERDOS, COMPROMISOS DE CAPITAL ¥ OTRAS
CONTINGENCIAS

Compromises
Con fecha 6 de encro de 2018, se firma un confrate de armando de uso cel terreno donde actualmenle

opera ia compania {finca 1 v 2}, con la empresa Tupigach! Praparty Limited, a 10 afos plazo contados
a parfir de 2 celebracion de dicho documenio. El vaior dal canon mensual s de USSE 000

Contingencias

Juicio de Impugnacion (Mo, 26223) a la Resalucén Na 21 7D2008RREVIOT 189, &0 el que el Sarvicio
de Rentas Internas niega la devolucitn de VA, de los meses de maye & diclembre de 2004, ¥ los
meses de encro, febreno, abril, ageste. cotubre y noviembre del 2005, por una cuantia de USH113.244
(crenio rece mil doscientos cuarania y geis),

Juiclo de Impugnacion a la Resclucion Mo, $17012008RREVDOCIES, en la que &l Servicio de Rentas
Interras nisga la devolucion de IVA, de les meses de junio y jubo de 2005, por una cuantia de USS
6,052 20 (Sels mil novarta y dos con 20100}

Juicko de impugnacion a la Resolucien Mo, $17012009RREVDI0599, en la gue el Sewvicio de Rentas
Infesnas niega la devolucion de VA, de febrero, marzo, sonl, mayo, junio, julio. agosto y septiembre de
2007, por una cuantia de USS 38030 41 (Treinta y ocho mil trenta con 41/100),

Las impugnaciones anles mencionadas lueron resuellas parcalmants a su favor an gl 2135, por ko que

la Compafiia ullizo la provision que mantenla ozra este situacién, por 1o que & aclivo fus dade de
baja, tal como se explica en la nota 9
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NOTA 25 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatorieno medianie. Decreto Ejecutive No, 2430, publicado en el Suplemenla del
Registro Oficial Ne, 494, del 31 de Diclembrz de 2004, establacia que las Companias que realicen
operEcones con sus partes relacionadas domicdiadas en el exlarlor, prasontardn al Sarvico de Rantas
Internas el Arexo v un estudin de Pracios de Transferencia referemte a sus ransacoioncs con partes
relacionadas del exdarior,

La Administracidn Tributaria medianta Resolusion Na, CGERCGC13-00017 publicada en el Ragistro
Oricial No, 878 da 24 da anerc de 2014 dispuso modficar & alcance para la presentacion de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con parles relacionadas locales y sus
montos para @ ejerciclo fiscal que fermino el 31 de didembre de 2012 De acuerdo con las
disposicones irlbularias vigenies |as opbligaconzs en referenca al cumplimienta ce precics
transharencia s0n cOMo sigue

1) Informe ral de Precios de Transferenci

Las compadias que realicen operacones 0 iansacaones con una scla compafia por mas de
LU586.000.000 tienen la odligacién de presentar un mforme integral e precios de transferencia.

b | Ancxo de Precios de Transferencia

Las compafilas que realicen operaciones O lrenssccionBs oon una sola oompania entre
USH3, 000,000 hosta US55 588,998 licnen la obligacion de presentar un anexo detallade de las
ransacciones sujetas al proceso de precios de trarsferencla,

Laz companlas gue realcen transaccionss U cperaciones en lee manios anles mencicnados de
acusrda con las disposicionas Iributanas son consideradas pares relacionadas para proposilos
tributartios independeniemeants de (o8 aspactas contraciuales o vinculos legales,

At tamen los cunlnbuyenles gus realicen operaciones con partes relacionadas quadaran exentos
de la aplicacion del régliman de precios de transferancia suando!

= Tengan un mpuesio causado supenor altres por centa de SUS Ingresos gravakles;
= Mo realicsn oparaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes

Yy
- Mo mantangan suscrito con el Eslaco confrato para la exploracion y expiclacion ge recursos
no rencvablos

Las compafilas gue realicen transacciones u cparaciones eBn los monos anles mencionados ve
acuendo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas pars propositos
tributarios independienamants de 05 aspecios contractuales o vinculos keoales

A la fecha de emizion de esios estados financieros ks fransaccicnes con parles relacionadss no
excadsn log umbrales pera e presentacion de informacion suplementana de precios de transferencia,

NOTA 26 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas & inlerprelacicnes emilidas poy Jurtz de Normas intemacionales de Contabilicad
{intemational Accouning Slandard Board — “lASE" en inghés), que hasta la fecna de amisien de los
estados fingncieros de la Compafla aun no son efectivas, se detallan a contnuacion;

NIIF 9 - Instrumentos linancieros

En juko de 2014, o |IASE amitid la vereidn final de NIIF D “Instrumantos financercs’, e cusl resmplass
ala NIC 39 ‘Instrumantos linancierns: Reconocimients y medicién’ y todas las versiones anienores de
NIIF 9.
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Esta norma recopila las tes fases gel proyecto deé mstrumentos financieras:

- Clasficacion y medican
- DCaetericro
= Caorntabilidad de coberturas

La NIIF & g5 efectiva a partir del 1 de enero de 20138 v permite la aplicacion anticipada, aicepio en gl
tratamiento y conlablizacion de las coberturas, cuya aolicacian es retrospactiva de los Aspecios
vonsiderados en asla norma, =0 ambargo (3 informacian comparativa no es obliostoria Para la
conlabilizacion de coberiures, genaralimente 28 aplican (os reqUIRIOE de manara prospectiva, con
algunas imitadas excepcliones,

La Compafla adoptard esta norma a partir de |la fecha gue endra en vigenda y no restablecers la
informacion comparatva. La Compania realizara un analisis detallado del impacte de los Ires
principales aspectos de la MIIF 9 duranie el 25¢ 2ME, El analisis que se llevara acabo se realizara con
la Informacion disponible al 31 da diciembre del 2018 y que evantualimente pudiers lens cambios
dervades en la Informacion techa en ia cual ehtra en vigencia esla norma

La Compafiia no espera un impacto significative on su estade de situacdn financiers v patrimonio,
excaplo por & aplicacion de los requerimientos de valoracidn de detedoro cetallados enla NIF 8 La
Compafiia reaiizara gl analisis ¢e los efectos de Ja provsdén de las pérdidas esperadas, qua resulten
Br un impacis en las muentas de patrimanio.

La Compafia a parir da |a vigencia da ssla nomma. realizerd oz cambios en ‘a clagficacion do sus
instrumenios financieros.

El andlisis de los tres segmantos anles mencionados 85 como sigue:
ta] Clasificacion y medizion

La Compania no esperd un impacto significative en sus eslados financeros produclo de &
implemantacion do los requisitos da MNIF 0 para la clasficacion y medicion d= sus instrumentos
finznclenos,

Loz preslamos y las cuenlas por cobrar se mantienen para recibic los llujos de eleclivo
confractuzles y se espera que generon tiujos de ohoctiva para la Compaiia del analisls prelfminar
laz caracierizticas ¢e |os flujos de sfectivo contractuales de estos instrumentos financieros se
concluye que cumplan con ios critenns para @ madizian 3 través de cosio amortizado bajo NIF €,
por lo fanto, no se requiere efectuar ura reclasificscion parz estos NsrUMentos,

(hy Dwetaricro

La WIIF 9 reguiere gque se roconozca las pérdidas crediicias esperadas de todos sus aclivos
fimancierns, ya sea sobre una medicion del deterioro esperade en los siguisntes 12 meses o por
tods & duracion gel aclivo inanciero. sobre Un anahsis individual o colectivo del riesgo de crédilo
esperado (pendida futurs espersda). La Compsafifa =818 analizando la aplicacion del enfoque
simplificado o de un modeic matematice para s registro de las pérdidas esperadas oe o5 saldos
de cuenlas por cobrar comerciales y aclives contractuales. por lo gue espera que los efacios en
la provicion de deterioro, gue resullen de este procesc ne tengan un impacta en las cuenias ce
patrmomin

Comtabilidad Coberfuras

-
LA

La Compafia no nene caberiuras al 31 de dicembre del 2077,
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NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clicntes

La NIIF 15 publicada en mayo de 2014 v modiicsca en abrl ge 2018, estaklecs un nuevo modelo de
CinCO pasos para |2 comakbilizacion de los Ingresos praoducta da contralos cen clienes. El ingreso de
acuerdo con esta norma sc reccnace por el valor que refleje la contraprestacian qua una enlidad
espera tener derecho 3 recibir 8 cambip de {ransferic bienes o servicias a un clients

Esta nueva norma dercgara lodas las normas anleriores relalivas a reconoocimieznio de ingresos y
requiere |a aplicacion relreactiva tetal o parcial para los ajerc ooz que incan & 1 de enaro de 20718 ¢
pasteriormente. La Compadia tiene previsto adoptar esta norma en la facha efectiva que entra en
vigencia utiizands el enfoque simplificads. La Compadia realizara una evaluaodn de esla norma, para
establecer el diagnostico de adopoon, El negooio de la SCompafia s la promocion v comerciall zacion
e roEgs al exlerion

Durantz el ano 2017, la Compariia no realizo lz evaluacion preliminar de impactos per la aplicacién ca
csta norma., on e ano 2018 se evaluara los impactos detallados a conlinuasion

(a) Venta de bienes

Las acuerdos con clientes en (08 que generalmente se espera gque |z venla de bienes
principaiments verta de msaz, es @ (nica obligacion de desempefio. np se sspera gue |
adopaion da NIIF 15 tanga ‘mpacto en los estados fisanciers

La Compadia reccnoce 105 ingresos cuande el cliente oblizne &l conlrol dal bien, o cual sucade &l
maomenio de a3 entrega de estes, oof 1o que el ngreso s2 reconoce an 2 momento espectico de
Iz tranzacoon, conforme s& lo ha electuade ce acuerdo 2 |2 pelitica contable vigente,

i) Consideracidn variable — Descusnlos por saldos o rebajas

Mo existen acuerdos con clientes que les proporcionan un derecho de develucon, descusnios
comersiales o dassuentos por valumean.

La Compania efectuara un anaisis de eslas consideraoonas variables de acuerdo a NIFF 15 sin
embargs no esperd un impacto

() Anlicipos recibidos de clientes y companants de financiamiento signifcative

La Compafhia racibe anticipos a aodo plazo de sus clientes y estos s2 presentan como parte de
oiras cuentas por pagar. Sin embarga, on ocasiones especificas la Companie pusds reciba
anticipos a largo plaze de los dientes. Conforme @ la politica comlable vigente, la Companis
presentara fales aniicipos como ofras cucrtas por pagar en e estade de situacidn lnandera
sobire lss cuales no se caloulan intereses sobre los enboipos recibidos a large plazo baje la
prlitica contable aclual

De acuerdo a NIIF 158, la Compania debe delermingr s gxigte un componante dr financiamieno
significative en sus contratos, al inicio de! contrato y datermina el periodo entre la fecha de
fransferancia del hien o sericio a um clients v 1a fecha de pago on ol caso de que esfa 583 a un
ano o mas

Los anficipos reckides da clentes son de corlo plazo y no estan syelos a a dentificazan del
camponante de financiamenta sigrifcative

La Compania ng tene conmatos impormantes con clienies de fargo plaze gue contienen un
componanle de fnanciaments sarificalivo,
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(d} Consideraciones para agania v principal

La MIF 15 requiers la evaluacien en € case de que la Compatiia conhiole un bien o servicio
especificado antes de que se fransfiera al cliemes

La Compania estimara el cumpiimiento de lazg ransacciones,
{2} Reguisilos de presentacion y revelacion

Les requarimientos de presentacién v revelzcion de MIF 15 son mas detalladns cue an las MIFs
actuales Los requisiios de preEemacion son un cambio signitizativo con respecto a la practios
actual & incremanian significalvamente el vaumen de revelackones requendo en los eslados
firansiaros de @ Compafia Muchos de los requisitos ¢e revalgcion en NIIF 15 son nueves v |2
Compafia evaluama e impacto de algunos ce ellos

En paricular, la Compafia gspera que las revelacionss en las noas a los eslados fnancieros serdn
més exiensas, debide a la necesidad de revelar los juicios y estimaciones utilizadas al detlerminar,
come la asignacion de precie de |a transacoion a las oblicaciongs ge desempefia, v 135 suposiciones
para eslimar los precios de venta independientes de csda obligacion os desempenn

Al 3 de dicemire de 2077 fa Compafia s encusntra evalusndo & impaclo de ssta norma an los
astados financierps separados,

MIIF 16 = Arrendamientos

La MUF 16 fue emitida en enem de 2016 v reemplaze 5 1o NIC 17 “Arendamentos’, CiNIE 4
“Detenninacian de sioun conlialy comizre un argndamienty”, 510 - 15 “arrandamientos operativos —
Incenlivos™ v EIC — 27 “Evaluacian de la esencls de las bansacciores gue adopian la forma legal da
un arrendamiznie” ¥ esla norma anfra en vigencia en enaro del 2019 v puede aplicarse er forma
anliclpada, conjuntamente con la MHF 15 Ingrescs ordinarios de contratos con disntes. Un
arrendataric puade optar por aplizar la norma de forma retroacliva total o mediante una fransiclén
retroachiva modificada. Las thaposicicnas ansionas de & noma permiten cierdas exenciones,

La NIIF 16 establece sl rgconocmienio, vakoracon, pressntacon & infermacion a revelar de contratos
de arendamiento y regquisre que lus arendslano: contabilicen fodos sus conlratos baje un unico
modeln de balance similar a fa contabllizecicn aclual de los contrates de arendamiento linanciaro de
la MIC 17 La norma Incluye des exenclonas en el reconocmianto de los amendamientos por los
arrendatarios. los arendamientos de activos ge bajo valor v los contratos de arrendamiento de hasta
12 meses De gouerdo & esta norma el arrendatarnio a @ fecha de inicie de un arrendamicnto,
reconooers el pasivo total por s pages a realizar y un aclivo por 19s derechos de usar el actho
anendado Los amendatanos deben cesagregar el gasto por ntereses correspondienie al pasivg por ¢l
arrendamiente y el gasio por lz amortizason del derecho de uso.

Loz armendatarips fambien es@aran obligados a resvaluar el pasivo oo el arrendamento cuardo
existen cambios en el contrala de amendamients por gjempio. cambio 20 gl plazo del arendamiento,
en los pagos de arrendamiento fuluros por cambios en un indice o tasa UWiizada para delerminar esos

pagos.

El arrandatario genaraimente reconocera &l valor de la reevaliacion del pasivo por el arendameenta
coma Un ajuste al activa por ol daracho do uso

La comabilidad del arrendador de acuerdo 2 18 MIIF 16 no modifica sustancialimente respacto a la
confatlidad actual de @ NIC 17, los anerdalanos contmoaran clasiicando los arrendamientos con los
mismos  principios de clasificacian de la NIC 17 3 registradn dos lpos de aresdamiento
arrsndarmientos operativos v financiercs
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La MIIF 16 fambién requigrs gue los arrendatanos y los arrendaderes incluyan infarmaciones a revalar
mas extensas gue las estipuladas en la NIC 17

Durante el segundo semesire dol afc 2018 la Compaiia iniclard el proceso de svaluacion diagnostioo
v madizion de los impactos por la aolicacion de NIIF 16

NIC 44 - Propiedades de inversion

Las madificaciones a esta norma punlsalizan coando una eolidad debe lransfenr os inmuebles,
ncluyendo fos que estar en construceion o desanolle a prapedades de inversion o desde esta a ofras
clasificaciones =2n los estados financieros. Las medificaciones establecen que el cambio de uso acurme
cuande e nmuetle curmple, 0 no cumple con 13s caracterisiicas de una propiedad de Inversion y sl
axiste evidencia para el cambio por su uso o destino, Un cambio en las intenciones ne praporciona
evidencia para el cambio de uso

Las modricaciones se aplican en forma prospectiva en o despods del inicio cada ejereicio 2n &l que ‘a
cntidad apligue por primera ver estas modificaciores Una entidad debs wvolver a ewvaluar 4
clasificazion de la propiedad mantenida en esa fecha vy, &l corresponde, reclasificar la propiedad pasa
refigjar las condiciones existentes en esa fecha. La aplicasion retroactiva de acuerca a la NIG 8 so
parmite Onicamenta hacerlo gin ullizar informacion abienids en forma postenor, Estas modificaciones
son aplicables a partir de los ejercicios qua inician & 1 de enero de 2018 o posteriormente, v s
permite su aplicacian anlicipada.

La Compania eslima gue esta norma no tendrd efecios sobre 105 estadas financiercs. ya gue no poses
propiedades de inversien ni estima poseerlas 2n el fuluro.

CINIIF 23 — Tratamientos de los Impuesios a los ingresos

Esta intarpretacion aclara la contabilizacan del impuasto sobre las ganancias cuands existen
tratamiantos tributaros por una incartdumore gue afects la inlerpretacion dela NIC 12 v no se apliza a
Impuestos o grévamenes fuera del alcance de la NS 12, 0l incluye espacificaments os r8ouisiios
relacionados con nlereses y sanoones gue se pudieran dervar

La Interprelacon especifvaments menciona los siguientes aspectos

#  Una entidad fiene que considerar las incemidumbres fiscales por separadn, - Las hipotesis gue
hace una entidad scbre s va a ser revisadd el ratamento fiscal por las aulondades lscales,

=~ Establece eomo unz enfidad determira al resulado fiscal las bases fiscakes, las pérdidas
pendienies de compensar, |as deducciones fiscales y los diferenias tratamientos imposilivos,

» Como la entidad considera los camilos en o5 hechos y circunstancias.

Una entidad debe analizar s considera cada inceridumbre fiscal por separade o junlz con una o mas

incerfidumbres fiscales, en el analisis se debe esiablecer el me:or enfoque para la resolucidn de |2

incertidumbre. La interprelacian es efectiva para los eercicios gue inician el 1 de enarg de 2078 o

poslenores, pero s& peimilen delerminadas exencicnes 8n la ransician. L& Compania aplicara |a

interpretacidn desde su fecha efeclive.

Cebido al entorno fributanis complejo, la aplicacion de esta Interpretacian puede afectar a los estacos
financierns y 25 revelaciones requendss. En adcian, @ Compafia podria ierer aue implantar
procesos y procedimiantcs para oblener ba informacaon necesana para aplicar de manera correcta |z
Intarpratacion,

Existern oftras moditicaciones gue se aplican por prmera vez en gl anc 2098 v an adelante, sin
embargo, de acuerdo a @ conclusion de |a gerencia, estas normas no tenen impacio alguno en los
precenies aslados financieros separados de s Compadia
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Normas

Fecha efectiva de vigencia

NIIF 17 — Conlratos de segurc

NIIF * Adopcién por pimera vez de las MIIF — Elimnacion de
exgnciones 3 corio plazo para quisnes las adoptan por primera
L' o

NIC 28 [Inversiones an asociadas y negooios  conjuntos
Aclaracian de qua la valoracion de las parlicpadas al valor
razonable con camblos en resultados es una eleceen de forma
SADArada para cada inversian

MIF 9 Instrumenios Financierps con la MIF 4 Contratos de
sequro - Modificaciones a la NIIF 4

CINNWF 22 - Transacciones an moneda exranjera vy
confraprestaciones anticipadas

NilF 2 — Clasificacion y valoracin de ansacciores con pageos
basados en acciores

NilF 10 y NIC 28 Ventas o aporaciones de aclvos entre an
NVETSCT ¥ SU asosiada o negecio conjunto

NOTA 27 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

1 de enern oel 2021

1 ce enero del 2618

1 de enerc de! 2018

1 de grara del 2018

1 de enerp del 2078

1 de enera del 2048

Ho se ha definido aun

Lin regumen de i3 concilacion del resultads integral, con a! efectivo proveniente (utiizade] d= los fluos de
las actividades do oparacidn de los afias quo terminsron al 37 de digembre de 2017 y 2015 es como

siguUe:

(Ver pagina siguiente)
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a7 b2 gL

Conciliacion de la utilidad neta con el elective
provisto en las actividedes de cperacian:
(Pérdidal Livlidoad nata dz2! afo antes o8 mpuesic a le mile FIF 174 (317 340)
Carans A& medltados quee no repaesenlan fujo de
abotive provis o &0 105 activdades do operacian

aetlgn Piantaciones  (Nata 13; 181,885 A7 138
Do Dt de nmsgibes, maguirana MO8 BT S04, 950
Azjas de gropedad PPE  (hola 12) 0,226 156,170
Amontizacion plartackones y regaliss 505,519 415 793
Costo pmonizado de cuentas por pagar (5. 025 5672
mpisests oo (4,509 (123001

Cambios o activos y pasivos:
Ceamarucitn [aumenio) &0 achns:

Aclniis “har s &oR-CUEMAE pOF cobfar - comoriiaios r2d40 204 1561 4570
Hran clmrias [nr cobrar 1144 38E) {216, 160)
MRIBEINS SOMETEE [2.873) HL2a7
IrueTtan og G621 B30
Aumerio [deminuckdn| en pasivos:
Provcedones y 0Uas Cuenles o page 219,268 {320,770)
Pagsivay lmburales (43 G698 {74,702}
I puesiog por paigar (1 810) {57.207]
Jubilacion patronal y desaluciy (47 T24) 457 RO
Cucrlay pos pager lage daey LR [T16, 588

Efectiva nelo provista an las actividades
de gperacion 1,208, 574 424,209

NOTA 28 — EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e 31 da dicemtwe de 2017 y la fecha de emizion ce eslos estados financiercs, 28 de febrerc de
ZME, no s produeron evenios que, an la opmon de la Adminstracion de la Compafiia, poadieran
terer un efecio significative sobre diches estadus fnancieros gue no se hayan revelado en oS
mismos ¢ en 5us notas.

Eco. Maria Elena Campaiia Evelyn E.pﬁ
Gerente General Contador General
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