
FLEURO S. A. FLEUROSA 
Notas a los estados financieros 

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas del 2016 

En Dólares de los Estados Unidos de America 

NOTA 1 -OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

Objeto social 

La Compañía fue consluda el 22 de abrl de 2004 actualmente se encuentra comicllada en 
Tupgachi en el Cantón Pedro Moncayo. El cbjetivo principal de la Compañía es culivar. sembrar, 
producir, explotar, comprar, vender, distribuir, comercializar, exportar, importar procuctos agricolas y/o. 
agroindustriales. La compañía vende el 49,88% de su producción a compañías domiciladas en el 
exterior. 

El accionista mayoritario con el 95% de partcspación de la compañía al 31 de clciembre del 2017 as 
BELINDA AG., una sociedad domiciliada en Suiza; el 14 de fcbrero del 2017, estas acciones fueron 
adguindas a Vesthil Business Corp, una sociedad domicilada en Panamá. 

Economía Ecuatoriana 

La economía ecuatoriana en el 2017 presenta una relativa estabilidad debido al incremento de los 
ingresos petroleros a pertr del segundo semestre. debido a la recuperación del precio del barril de 
pelróleo, el cual de acuerdo a las proyocciones del 2018 se mantendrá en el precio del mes de 
diciembre del 2017 

En el segundo semestre dol 2017 concluyeren venias de las medidas adoptadas por el Gobierno 
anterior a finales del 204 entre las cuales están (a) el establecmento de cupos máximos para la 
importación de preductos de los sectores comercales e industnalas, (b) la restncción de importaciones 
de «eras productos (c) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardes) a las 
importaciones, (d) el incremento del Impuesto al Valor Agregado "IVA del 12% al 14%, por efectos del 
terremoto de abnl del 2016, astas elementos la firma del Convenio con la Unión Eurooea, y el cambio 
de Gobierno generaron una relativa estabilidad y una expectativa de cambios; sin embargo de lo antes 
mencionado y a pesar del incremento en la recaudación de impuestos al 31 de diciembre de 2017 
todavía existe un Jéfcl en el presuguesio y en la caja fisca, lo cual continua generando una baja 
inversión en la infraestructura o nuevos proyectos; alraso en el pago a proveedores del gobiemo y un 
défiot de la balanza comercial y una talla de interes para los inverstoristas 

  

   
  

  

El cambio de goblemo, ha generado nuevas expectalivas, en la parte comercial y en el marco legal 
re las cuales ostá la oliminación del impuesto a la plusvalla; la eliminación de reelección indefinida 

sin embargo de esta situación, el actual Gobierno ha manifestado que existe un alto endeudamiento y 
que no existen los recursos para continuar con los planes de gabiemo y atender los pagos pendiente: 
anto a proveedores, asi como los pagos de los amos de deuda que vencen en el 2017 y 2018 Esta 
situación originó que el Gobiemo adua! efectue ermsiones de papel de deuda y lame crádtos de 
ciertos organismos mulllaterales y adicionalmente proponga ciertas reformas ene las cuales está (1) 
el incremento de ía tanta del impuesto a la renta del 22% al 25% a partr del 2018, (1) el 
establecimiemo de un arancel USSO,10 por cada kilo de 'as mercaderías importadas: y (1) un arancel 
diferenciado para ciertos productos importados. 

  

  

  

  

El Govlemo elegido y que está en funciones desde mayo del 2017. hasta la fecha de emisión de los 
estados fmancieras no ha definido un pian económico en el cual defina las alternativas para reduar (a) 
el alto endeudamiento, (b) el céfcit da caja y del presupuesta fiscal, (c) la reducción del gasto 
corriente, y, (4) las alternativas para atraer nuevas inversiones, a pesar de esta situación la relata 
estabildad económica ha generado (1) un Incremento en el volumen de sus operaciones, (2) una 
buena rotación de los inventarios y en la cobranza ce los clientes, y, (3) incremento en la rentamidad. 
porlo que la situación fnancera, Iquidez y rartablidad ha mejorado.
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Las situaciones antes mencionadas y la recuperación de arertos mercados a nivel internacional le han 
permitido a la compañía incrementar sus ventas e mgresos y generar una ullidad 

La falta de un plan económico del Gobiemo actual y la competencia de los productores de flores a 
nivel mundial generan cierta incertidumbre, a pesar de la relaliva estabilidad que existe actualmen 
en la economía ecuatoriana y mundial La Administración está analizando y evaluando nuevas 
Alternativas. con el objeto de continuar operando en forma eficiente y rentable: 

  

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

a) — Preparación delos estados financioros 

ración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (en adelante NI/Fs) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad ('rtematonal Accountirg Standars Board "IASE” siglas en mglés) Las 
principales politicas contables adoptadas por la Compañía en la preparación de los estados 
financieros han sico definidas en función de las NIIF vwgamtes al 31 de diciembre de 2017 y han 
sido aplicadas de manera uniforme a lodos los periados que se presentan. 

  

Los estados financieros del año que termo el 31 de dicembre de 2017 de acuerdo a NIF'S 
ueron aprobados por la acmmimstración para su emisión el 9 de febrero de 2018 y se estima que 
los estados financieros serán aprobados sin modificaciones por los accionistas. 

Baso de medición 

Los estados finansieros han sido preparados sobre la Lase de costo histórico, excepto por los 
lesrenos, pasivos laborales de largo plazo que se registran al valor del avaluo determinedo en 
base a los valores establecidos por un pero especalizado, las provisionos para deterioro de las 
cuentas por cobrar comerciales y de obsclascercia de inventanes, que san realizadas en 
función de las esimaciones de la Compañía y los pasos laborales de largo plazo que se 
reconocen al valor razonable determinado por un especialista 

  

El casto histórico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestación entregada a. 
cambio de bienes y servicios 

Moneda Funcional y Prosentación 

Los estados financieras se presentan en dolares de los Estados Unidos de América “US$” que 
es la moneda funcional y de las operaciones de la Compañía La información que se presenta 
en las notas y estados financicros están en la moneda antes mencionada, exceplo cuando 
existen saldos o transacciones en olras monedas. 

b) — Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes 

La Entidad prasonta los activos y pasivos en el estado ce siluación financiera casilicados como 
corrientes y no corrientes 

Un activo se clasifica como comente cuando la entidad 

- espera realizar el activo o llene la intención de venzerio o consumirlo en su eclo normal 
de operación 

- mantiene el activo principalmente con fines de negociación, 
espera realizar el activo dentro de los doce mesos siguientes después del periodo sobre 
el que se informa, o 
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e) 

a 

-  elactivo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que ésta so encuentre restringido y 
no pueda ser intercambiado ni uliizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo 
de doce mesas despuás del cierre del período sobre e! que se informa 

Todos las demás activos se clasifican como ne cormentes, 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Entidad: 

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación; 
mantiene el pasivo prinopalmento con fines de negociación: 

- el pasivo debe llguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que se informa o 

- no tene un derecho incendicienal para aplazar la concelación del pasivo durante. al 
menos, los doce meses siguientes a 'a fecha de cierre del periodo sobre el que se 
informa. 

Todos los demás pasivos se clasifican como no comentes. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, 
en lodos jos casos. 

Efectivo y equivalente de efectivo 

Fl efecto y los equivalentes de efectivo para propositos de estado de Nujos efectivo constituye 
los saidos disponibles en caja bances y depósitos a pazo en entidades francieras cuya Iquidoz 
es menor a los 90 dias y están sujetos a disposición inmediata 
Instrumentos financieros. 

Los nstumentos fnancieros activos y pasivos financieros y derivados se clasfican de acuerdo 
on las caracteristicas y la fnaidac de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIC 
39 “Insirumentos Financioros — Reconocmento y Mediión'. La clasficación depende del 
propósita para el cual se adquiteron los activos o contrataron los pasos y la cual se determina 
a/a fecha de su reconoc miento incial 

1) Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicia! 

La Compañía de acuerdo con la NIC 36 clasica sus activos financieras en 'as siguientes 
categorías. (1) activos financieros — para negociar (1) cuentas por cobrar generadas por la 
operaciones (comercialos), (u) actwas francieros mantenidos hasta su vencimiento. y, (4) 
activos financieros disponisles para la venta. 

La Compañía contabiliza un acivo financiero a la fecha de la negociación, cuando se 
compromete a comprar o vender el activo y los cisilica de cuerdo con la capacidad 
financiera de mantenerlos 

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisicion o valor 
de mercado) más cuslquier costo adicional significativo a la transacción y que deba ser 
reconocido como parte del activo; siempre que el activo fnancero no sea designado como. 
“valor razonable y cuyos ofectos derivados Ce la transacción deban ser contabilizados en 

los resutados. 

"
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Medición postonor 

Con posterioridad al reconocimiento inicia: la Compañía regisira o ajusta los activos 
financieros como se describe a continuación 

- Activos financioros disponibles para la venta 

El saldo de las inversones disporibes para la venta al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
corresponden a los activos financieros disponibias para la vonta constituyon títulos en 
los cuales no existe la intención de mantanarlos hasta su voncimianto, ni clasificarlos 
¡como inversiones para negaciar estas inversiones se actualizan a valores razonables y 
el ajuste gor la actualización se reconoce en el estado de resultados del periodo en el 
cal se realiza el ajuste 

Es saldo de las inversiones disponties para la venta al $1 ue diciembre de 2017 y 2015, 
orresponce a las notas de crédito con Servicio de Rentas Internas “SRT, generadas 
por la devolución del IVA. 

- Cuentas por cobrar 

Los rubros que mantiene la Compañía corresponden a los deudores comerciales 
generados por las lransacciones comercalos que raaiiza on al curso norma! de sus 
Operaciones y oiras cuentas por cobrar, los cuales construyen pages fos y 
delerminables y no tenon una colización de merzado bursátl, 

Las transacciones cuyo piazo contractual de cobro es hasta un año o menos se 
clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son Imayoras a UN año se 
clasifican como acivos no corrientes, Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen 
A su valor nominal en aquellas cuyo plazo contractuales de cobro no excede los 90 dias 
y aquellas que exceden dicho plazo que no generan ninguna tasa de interés o cuando 
existen tasas de interés jas, se contabilizan a su valor neto del interés implícito (costo 
amorlizado) pera lo cual se utiliza el métoco de la lasa de mterés efeciwa 

- Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de 
instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son menos de 90 días. 

Valores por recuperar de empleados, anticipos a proveadores y o'ras, /as mismas que 
sa Iquican en el corto plazo y se registran al valor del cesembolso realizado que es el 
equivalente a su costo amortizado, y no generan intereses. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía al ciere anual de sus estados financieros ctectúa una evaluación s existe en 
los activos Financieros un deteriora en su valor contable y para lo cual efectua lo siguiente: 

+ Activos financieros no contabilizados al costo amortizado 

En los aclivos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalua 
si existe alguna evidencia objetiva y competente si Un activo o grupos de activos se 
bncuentian detenorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor 
registrado incialmente siempre y cuanco dicho evento o eventos tengan un impacto en 
los flujos de efectivo futuros. Entre los princpales aspecios que se consideran para 
deterrrnar el deteroro están 
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(1 Las difcultadas fnancioras de las deudores, (ir El incumplimiento de pagos on las deudas e intorases, 
(il, La probatldad se que exstan quiebras, reestructuraciores de deudas 
En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro 
existe, la disminución en el valor razonable se contabiliza en algunos activos 
disminuyendo el valor del regsto initial y en olros casos se contabliza una provisión en 
base al analisis Individual y estos ajustes se registran en los resultados del año en que 
se origina. 

  

Los castigos de los activos en los cuales existe una provisión se cisminuyen de estas y 
en caso de que existan excedentes se registran en los rasullados an el periodo an que 
se delermna Las recuperaciones en el valor de los actos cuyo valor fue disminuido se 
registran en los resultados cuando dicho evento acure. 

  

  

Activos financieros contabilizados al costo amortizado 

En los activos fmancieros al coslo amortizado la Compañia evalua en forma individual $: 
existe información abjeliva y apropiada sí el autivo se encuentra deteriorado como 
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en e. 
caso de que la evidencia no perma determinar s; existe deterioro, estos activos son 
evaluados en forma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas simllares, L 
ajuste por celeriaro de las activos evaluados en forma Individual se reconoce y se sigue 
reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son incluidos en los activos 
evaluados en forma colectiva, 

La pérdida por el detenoro del valor del actwo se determina entre la dferenaa del 
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efecuvo fuluros estrrados 
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aún no se producen) El 
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de 
interes efectva original de los activos fancieros y en el caso de que un activo 
devengue una tasa de imerás varable, la tasa de descuento para. medir cualquier 
pérdida par deterioro del valor es la tasa de interes afectiva actual 

La párdida del vaior en Ibros del activo deteriorado se reconocs en la cuenta de 
provisión y en el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el 
evento de que se cetermina que no existe deterioro el valor provisionado se scredila en, 
el estado de resultados integrales Los préstamos y la provisión correspondiente se dan 
de baja cuando no existen probao!ldades reales de recuperación y no existan garantias 
reales que cubran el activo deteriorado, Los incrementos o dismnuciones de la 
provisión irucial se reconocen en los resulados en el momento que se determina estas 
eventos. 

Bala de activos fiangtoros 

Un activo financioro es daco de baja cuando 

Í)._ Los derechos de recibirlos flujos de cfectivo del activo nan terminado, 
i), La Compañía transfere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o na 

asumida una obligación de pagar la lolalidad de los flujos de efectivo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y 

(11, La Gompanía ha trarsferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del acto 
o de no haber transferido ni tetenido sustancialmente todos los siesgos y beneficios 
dal activo, si ha transferido su control 
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2) Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición micial 

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 se clasifican en pasos financieros al 
valer razonable con cambios en los resultados, préstamos y cuentas por pagar o como. 
derivados designados romo insinimentos firancieros de cobertura eficaz, segun 
corresponda 

La Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 2016, dasifica sus Instrumentos financieros en 
préstamos y cuentas por pagar (Incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras 
cuentas por pagar) Estos valores corresponden a bienes o servicios adquuidos en el curso 
rormal de los negocios pencientes de pago y se dsilican como pasivos corrientes cuando 
el plazo de pago es de un año o menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo 
excede más de un año, 

   

Los pasivos linancieros se reconecen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a 
su valor razonable más los costos ainbulbles, excepto por las cuentas por pagar que se 
registran al valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de Iquidación o a su valor 
elo del interés implicito (costo amorizado) en aquellas transacciones en las que el plazo 
excede a los 90 días y no generan ninguna tasa de nterás o cuando existen lasas de 
nlerás fas, para lo cual se ulliza ol mótodo do la tasa de intorés efectiva 

  

Medición posterior. 
Los préstamos y cuentes por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo 
amonlizado, excepto por 

a) Los préstamos a lasas vanables se interés y que se ajustan en forma timestral o 
mensual. 

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 días, 

El costo amoriizado es celsulaco utlizanco el método de la lasa de interés efectiva, para lo 
cual se incluye cualquier descuento o prima en la emsión y los costos que son parte 
integral de la lasa efectiva de interás. 

La diferencia entre el vaier nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por 
sl método del intorés, mientras que las ganancias c percidas en la cancelación de los 
pasivos financieras se reconacen en los resultados cuando les pasivos san cancelados o 
dados de baja 

Baja do paswos hinancieras 

Un pasivo financiero as dado de baja cuando la obligación de pago se termina se cancaia o 
expira. 

Cuando un pasivo fnanciero exsstente es reemplazado por olro del mismo prestatario en 
condiciones significalivamente diferentes o las condiciones son modificadas en foma 
importante, dicho reemplazo o madficación se trata como una baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasiva racanocióndose 'a diferencia entre ambos en los 
resultados del periodo. 
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3) Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de comsensación de dichos saldos se presentan en 
el balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la 
Compañía llene la intención de liquidarlos mediante este procedimiento 

  

e) Medición de Valores Razonables 

La Compañía para a medición de los valores razonablas de las cuentas de los activos y pasivos 
financieros; de los no fmancieros. y de varias estimaciones contables que requieren las NllFs, 
bliiza para sus políicas contables lo establecido en estas normas en su () reconocimiento 
inicial. (1) revelación en los estados financieras y noras, y (li) para reconocer los ajustes 
cuando existan indicios da dterioro de los activas Financioros y de larga vida 

  

La Compañia para la medición de los valores razonables utliza Información de mercados 
observables siempre que esta sea confabie tal como lo requieren las NIIFS De acuerdo a lo 
requerido por las NIlFs, los valores razonaules se clasifican en niveles distimos dentro de su 
jerarquia de valor razonable y los cualos se basan en las varables o técnicas de valoración, tal 
como sigue 

1) Valores de mercado; Precios colizados (no ajustados) en mercados activos para los activos o 
pasivos idénticos o similares 

2) Información diferente a precios de mercado del nivel anterior los cuales sean iguales 
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precos de álimas 
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en 
funcion de estucos o precios referenciales) 

3) Información proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos 
del activo o paso y que no proviene de valores o información de mercado. 

La información o variables que se uilicen para medir el valor razonable, pueden clasificarse en 
uno de los mveles de jerarquía detallados anteriormente, por erde la mecición del valor 
razonable puede clasificarse en el mismo nivel da jararquia del valor razonabla da la variablo 
el nivel más bajo que sea significativa para la medición total de los activas y pasivos 
Los cambios entre los nveles de jerarquía de! valor razonable se reconocen al erre de cada: 
pericdo en el cual se onginó el cambio. 

  

La información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se 
incluye en a nota 6. 

Inventarios 

Los Invemarios adquiridos (materiales de embalaje, quimicos, fentilizames y otros) se registran 
al costo de adquisición. El costo se determina por el método promedo, El costo no excede su 
valor reto de realización 

  

Los tallos producto de la cosecha dispontale para la venta se registran al costo promede de 
producción del mes cosechado ol cual incluye los costos operativos (quimicos, fertizantes, 
amortización ce las plantaciones, depreciaciones ce las instalaciones, mano de obra y otros 
costos indirectos). 

  El valor neto de mwalzación se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del 
aogacia, menos les costos estimados de terminación y venta, y el ajuste se reconoce en los 
resultados del periodo 
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9) — Propiedad, planta y oquipos 

Modición y reconocimiento. 

La propiedad, planta y aquipos so registran al costo, excopto por los terrenos y edificaciones, 
que se regisiran al valor de avaluo (revalorizaciones) determinado en base a los valores 
establecidos por un pentto especializado. 
El costo de adquisición de la propiedac. planta y equipos construidos Induye os costos 
extemos más jos costos intemos (materiales de bodega, costos de mano de obra directa 
empleada en la instalación o construcción) y cualquier olro costo necesario para lavar a cabo la 
inversión 

El costo de los activos en proceso constituye tocos los desembolsos incuridas hasta qua los 
proyectos están listos para la puesta en marcha y son capitaizados al clomento del acto 
correspondente y son objato de depreciación a parir de su uso o puesta en marcha de 
acuerdo con las especificaciones técnicas de operación de acuerdo a su naluraleza. 

Los terrenos se registran de forma independente de los edíicios o instalaciones on que puedan 
estar asentadas sobre los mismos y se entience que llenen una vida UlI ingefinida. por lo tanto 
a son objeto do doprociación. 

Las revalorizacionos son realizadas en lorma peródica (entre 3 a 5 años) para asegurar que al 
valor justo del activo no diera matenalmente se su valor razonable de realización Los ajustes 
or el mayor valor son fegistrados en la cuenta de patrimonio “Otras Resultados Integrales — 
Superavt: por Revalorización” y er el evento de que del valor er bros sea superior al valor justo 
revalorizado so registra en los resultados, después de ajustar los valoros registrados en la 
cuenta antes mencionada 

  

Fl costo de los activos en los cuales ía Compañía obiwvo Imanciamiento para su montaje y 
«construcción incluye los intereses capializacos de les préstamos relacionados con estos 
activos. 
Costos posteriores 

Los desembolsos por reparación y martenmiento efectuados para reparar o mantener el 
benelicio económico futuro esperado ce la proptecad, lenta y equipo se recanoce como un 
gasto cuando se incurre, mientras que las mejores o menterimiento de importancia que alargan 
la vida Uli del actvo se capialzan stempre y cuando es probablo que beneficios económicos 
futuros fluyan hacia la Compañia y pueda ser medicos razonablemente 
Método de depreciación 

Los inmuebles, maquinaria y equipos se deprecian urizando a! método de línea recta, en base 
a la vida Util estimaca, cuyos porcentajes son como sigue 

  

Edificios e Instalaciones By10 
Maquinaria Sy9 
Muebles y enseres. 7y9 
Equipo de cficina 7y8 
Equipos de computación 29,33 
Vehiculos ya 
Sistema de riego 8 
Sistema de furugación 10 
Sistema de calefacción 7 
Sistema de cuartos frios y ventilación My13 

Inverraderos $ 
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La Compañía no considera ningún valor residual a los activos, dobido a que la docreciación de 
la totaidad del valor en libros es más conservador, debido a Que su valor de realzación no es 
material 

El método de depreciación y las estinacanes de vidas uliles ce la propiedad, planta y equipos y 
de sus componentes, son revisados y ajustados si es necesario, en forma anual a fecha de 
terre de las estados financieros 

Roto y vente 

El costo y la depreciación acumulada de la propiedad, planta y equipos retirados se reducen de 
las cuentas respectivas y la diferenca se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se 
origina la vansacción 

  

Cuando el valor en bras de un activo flo excede a su monto recuperabie, este es reducido 
inmedialamente hasta su valor recuperable. 

h) Plantaciones 

Reconocimiento 

  

Las plantacionos están registradas al costo e incluyen los desembelsos para la siembra y cultivo 
de las plantas de rosas y el pago de las regalas de las varedades para su comercialización y 
se contabilizan como sigue 

1) Plantas rosas 

El costo de las plantas rosas incluye el valor de los patrones, mintplantas o yemas 
adquiridas más los coslos de preparación del suelo, mano de obra directa e indirecta 
químicos y otros costos incurridos hasta 'a fecha de producción ía cual se estima entre 6 y 9 
mesas dependendo de la variedad sembrada. 

2) Regalías 

Las regallas constituyen los contratos fmados ente la Compañía y los proveedores, los 
cuales ceden los derechos para la comercalización de las variedades y se registran al costo 
menos el interés implicto (costo amortzado) en aquellos contratos en los que el plazo 
excede a los 90 días y no establecen una tasa de interés o cuando existen tasas de interés 
fas, para lo cual se ulilza el método de lataca de interés electiva 

La adopción del costo está acorde con los cambios establecidos en las NIC 16 de Propiedad 
Plenta y Equipo y NIC 41 da Agricultura. en la cual considera que el tratamientos de estos 
cultivos es similar a un activo fil y estos cambios tueron acoptados desde el inicio de la 
aplicación de las NFS. 

Amortización 

Los costos de las plantas de rosas y regalas se amortizan por el método de [nea recta en un 
plazo de en ocha y cinco años desde la fecha de entrada a producción 

  

Be 

  

  

Los costos de aquelías plantaciones que no son considerados rentables son dados de baja y 
contabilizados en los restillados cel pariado que se determina este análisis 
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1) Arrendamientos 

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compañía loma los 1iesgos y beneficios de la 
propiedad son clasificados como arrendamientos Tnancieros y los contrates que no celfican 
como arrendamientos fnancieros se contabilizan como arrensamientos operativos 

    

Los amendamiantos que calfican como arrendamientos financieros se contabilizan como 
propiedad, planta y equipos al costo de la inversión o al valor nato de la inversión del contrato 
de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operativas se registran 
somo gastos en el plazo del arrendamiento, 

Los pagos de cánones por el artendamiento ficanciero se distribuyen ente el pasivo y la carga 
financiera a una tasa de interés constante sobre el saldo pendente de la deuda Fl bion 
adquirido, en régimen de arrendarmento firanciero se deprecia durante su vida útl y se incluye 
como parte del rubro de propiedad, planta y equipos. 

1) Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se moonocen en la medica en que as probable que los beneficios económicos 
fluyan a la Compañía y los Ingresos se puedan medir de manera confable, independiantemente 
del momento er que se teciba el pago Los ingresos se miden al valor razonable de la 
contraptestación recibida o por cobrar teniendo en cuenta los términos de pago demnidos 
contraciualmente y sin inclur impuestos o aranceles. Ls prnapal fuente de las operaciones de 
la Compañía son lados sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor prinipal en todos los 
acuerdos de ingresos, tiene libertad de precios y también está expuesto a nesgos de inventario 
y crádto. 

Los crtenos para el reconocimiento de os Ingresos se describen a continuación: 

Venta de bienes 

La venta de bienes se reconocen cuando los nesgos y beneficios significativos de la propiedad 
an sido transfendos al comprador, genera mente al momento de la entrega de los bienes Los 
ingresos por la venta de bienes se men al valor razonable de la contrapreslación recibida o. 
por recia, netos de devoluciones y bonificaciones, descuentos comerciales y bonificaciones por 
volumen. 

Prestación de servicios 

La prestación servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los 
serivios prestados a la fecha del balance cuando se puede meda e forma bie y es probable: 
que los beneficios fluyan a la Compañía y no hay inceriumbres importantes relatvas a la 
denvación de costos asociados o per posibles ajustes en los precios de los servicios y no 
existen mpertantes incertidumbres con respeclo a la recuperación de los importes adeudados. 

  

k) — Deterioro en el valor de activos no corrientes 

El deterioro de los aciivos de larga vida: terrenos, edificios, maquinaria, equipos ele es 
revisado al cierre de los estados financieros, cuarda existen eventos a cambios en las 
circunstancias que inccan que el valor on libros es supanar al valor que se obtendrá de la venta 

o por el uso de las aciivos La pérdida por deterioro de los acivos no financieros de larga vida 
cuando no existe un valor razonavie se calcula intcialmente mediante la surra de los fujos de 
caja descontados que se esperan obtener como resultado de la uliización del actwo. Para los 
efectos de evaluación del deterioro, los actiwos se agrupar en los nivelas más bajos para los 
cuales existen lujos de caja identíicabies por separado (unidades generadoras de efectivo) 
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El importe recuperable es el mayor valor entre e) valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso, Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor 

actual ullizando ana tasa de cescuento que relleje el costo medio ponderado del capral 
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compañía. 

  

En el evento do que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es 
Interior a su valor en libros del actwo (0 de la unidad generadora de efectvo) este se reduce a 
su valor recuperable, y una pérdida por deteroro se reconoce en el estado de resullados 
integrales. 

La base para la ceprecación o amortización futura de los actwos deteriorados debe tener en 
cuenta la reducción en el valor del aciivo como consecuencia de las pérdidas por detenoro 
acumuladas, 

  vanda una pérdida por deteriora debe ser revertida es forma postenor, el valor en libros del 
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimación revisada de su 
valor recuperae y el valor en Ibros no supera el valar en lloros cuando se determinó la pérdida 

por detaricro para el activo (o de la unicad gareradora de efectivo) en ejercicios anterieres, En 
aso de existir, la reversión de una pardida cor detenoro se reconoce en el estado de resultados 
integrales. 

Los activos no fancieros que han sultido deterioro se revisan para su posiblo ajusta de 
deterioro en cada periodo sobre el que se informa 

Las lasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el 
iasgo país y riosgo de negocio correspondiente 

En los ejercicios 2017 y 2016 no ban existido indicios de cetericro delos activos 

I|_ Obligaciones por beneficios postompleo 

Las obligaciones por beneficios post empleo constiluyen provsiones de corto plazo. planes de 
beneficio defindos y beneficios por terminación anticipada. 

Bor    cios de corto piezo 

Los beneficios sacales de corto plazo constiluyen otros beneficios adicionales a los sueldos y 
salarios pagados en forma mensual y que legalmante astán astaniacidos on los cantratos do 
trabajo o por las leyes laborales y que sen exigbles dentro del aña sorrienta, las cuales se 
acumulen y se comabllizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el 
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo. 

Adicionalmente a lo antes mencoonaco las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empieados y trabajacores tienen derecho a una participación del 15% sobre las utiidaces del 
año, esta provisión es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga 

Planes de beneñaios dofvidos 

  

El Cocigo de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder las s:quientas banaficios 

¡  Jublación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido Un minimo de 25 
años de servicio en una misma compañía 
Una compensación del 25% del salano por cada año de servicio. la cual se calcula on 
base al sueldo o salano vigente al momento de su refira  
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La Compañía establevs reservas para estos beneficos en base a estudios acluarieles 
slectuados por una empresa especializada. El método actuanal utlizado por el especialista para 
el cáiculo es el "costeo de créxito unilario proyectaco” y las provisiones se calculan en base a la 
remuneración del empleado y demás parámetros establecidos en el Cócigo de Trabajo 

  

Las suposiciones para determinar el estucio actuarial incluyen determinaciones de tasas de 
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulación en el pals, 'as variaciones en 
los sueldos y salarios, tasas de moralidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el 
monto mínimo de las pensiones jubilares, entre oros, Debido a: largo plazo que caracteriza a la 
reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, ¡a estimación está sujeta a variaciones 
que pedrian ser importantes. 

  

  

El netemento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los 
resulados del ano y el pecto positvo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por 
cambios en las estimaciones, se regisira en e patrimonio como otros resultados integrales y los 
pagos son deducidos de la provisión 
Beneficios por terminación anticipada 

Las beneficios per terminación anticipada se originan en el momento en el que el empleador 
decide termmar el contrato de prestación de servicios laborales en forma anticipada La 
Compañia provisiona cuando existo la posibilidad real de una disminución de sus activicades o 
por una ¡eestrucluración de sus operacionos; en al event de que no se orgine por los eventos 
antes mencionados y en los casos fortunos les beneficios establecidos en ls leves laborales 
para la terminación anticipada se registran en los resultados en el momento que se onginan: 

  

  

m) Provisiones - pasivos acumulados 

  

La Compañía reconoce las provisiones cuasdo: (1 fiene una obligación presente. ya sea legal o 
implicka, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, ( 
es prcbable que se neceste una salida de recursos para liquidar una obligación actual en el 
futuro; y, (ii) el monto se ha estimado de forma fable: 

  

Los montos reconocidos como provision constiuyen la mejor estimación de a Compañía, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, ce los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligación 

Las provislanos de largo plazo son determinadas a través del descuento de los lujos de efectivo 
futuros previstos a una tasa de Intereses de mercado relacionada con al valer temporal del 
dinero. La actualización del descuento de las valores provistonacos es reconocido como gaslo 
tinancero. 

El resto de los costos por Intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre 
en alos 

1) Impuesto ala renta 

El Impuesto a la renta comprende el Impuesto coriente y diferido de conformidad con las leyes 
tributarias vigentes en la República del Ecuador 

  

    Impl nta coment 

Los activos y pasiwes por el impuesto a la renta comentes se men por los importes 
recuperables o exgibles a la autoridad tributaria del año 
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El impuesto sobre 'a renta corriente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables, 
para los distnlos tribulos que estén determinadas en la ley reglamentos y disposiciones 
inbutanas vigentes a la fecha de corle de los estados financieros sobre el que se informa y 
estos se contabilizar en los resultados del periodo 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diendo se reconoce utilizando al método del activo y pasivo producto de 
las diferencias temporales onginacas ontra los saldos on libros ce los activos y pasivos en los 
estados financiercs de acuerdo a las NFS y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del 
penado en el que se informa. 

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles 
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto difer:do se reconocen 

por lodas las diferencias lemporarias impon bles. 

  

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisan al ciorre de los estados 
financieros sobre el cul se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no 
existen ganancas imponibles furura que perrilan que asas activos por impuesto diferido sean 
utlizados total o parcialmente. 

Los activos por impuesto diferido no reconccidos contanlemento en los estados financieras se 
evalúan en cada lecra de cierre de los estados tnancieres y se reconocen en la medica en que 
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por 
impuesto dierido no reconocidos con antencridad 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las lasas de impuesto sobre la. 
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias lemporarias y que 
están vigentes en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno. su reglamento y demás 
disposiciones legales vibutarias vigentes. 

  

El impuesto diferido relacionado con las paridas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
luera de ésto. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relación con la 
transacción subyacente, ya sea en el oo resultado tegral o directamente en el patrimonio, 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente 
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias comiente y si los 
impuestos diferidos se ralacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma 
juriscicción fiscal 

  

El activo y pasiwo por impuestos difendos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como 
no comente, 

9) — Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos, independientementa Cel momento en que se 
paguen 

La Compañía presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha información es más fable y 
relevame que el métoco de la función del gasto debido a /a naluraleza de a entidad, sector en 
el cual se desempeña y uso de nformación histórica comparable reportada en años anteriores 
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P) — Resultados integrales por acción 
El resultado Integral por acción se calcule lemendo en cuenta el promedio ponderado de 
acelores en Grculación durante el año El promedio de acciones en circulación durante 2017 y 
2018 fue de 654.000 de US$ 1 cada una 

NOTA 3 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las politcas establecidas por la Compañía nota 2 y conforme lo requieran las NUIFs requieren que la 
Adminstración realice juicios, estimaciones y suposicionas contables que afectan a los importes 
registrados en los actes y paswos y /a revelación de pasivos contingentes a la lecha de los estados 
financieros, los cuales tienen un cfecto en los ingreses y gastes durante el periodo sobre el que se 
informa. Las estimaciones, juicios y suposiciones se basan en 'a expenenca de la Acministración y 
otros factores, incluyendo expectativas razonables de los eventos fuluros en función de las 
úrcunstancias | Las estimaciones contables por definición, raramente pueden ser iguales a los 
resultados reales. 

    

  

Las estimaciones, julcios y suposiciones que tenso un riesgo significativo que pueden car lugar a un 
ajuste material alos importes en llbros dentro cel ejercicio financiero son las siguientes. 

- Provisiones para el deterioro de activos financieros. 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor de los activos financieros y evalaa sí 
existen riesgos sobre la recuperación de les mismos y en base a este análisis se realza una 
provisión para el deterioro de los mismos, 

La Compañía considera que el monto de la provisión a la fecha de preparación de los estados 
inanceros para los actos fnrencieros es razonable. 

-  Revalorización de propiedades y estimación de las vidas útiles de las depreciaciones de las 
propiedades, planta y equipos 

  

La propiedad, planta y equipos se registran al costo, excepto por las construcciones e 
instalaciones que se registran al valor de avaldo efectuado por perito especializado y considera 
que el valor determinado revela al valor del mercado 

La propiedad. pianta y oquipos de doprocia por el método de línea recta y en base a las vidas 
úbles estimadas y las cuales son revisadas en forma anual los cambios tecnológicas el uso 
extenso, entre otros, factores que pueden cambiar las estimaciones del método de 
depraciación y de las vidas úllles puecen alectar estas estimaciones. 

  

La Compañía considera que los saldos revalorizados el método de depreciación y las vidas 
utles son razonables y no existe evidencia de algún deterioro. 

- — Plantaciones (plantas y derecho de uso — regallas) vidas útiles de las amortizaciones 

Los coslos por las regallas son registrados al costo menos el interés implicto y son amontizacos 
por el método de [nea recta en un plazo de en ocho y unto años desde la fecha de entrada a 
producción. 

La Compañía considera que el método de tosieo y amorizacón son apropiados y no existen 
nesgos de que los valores registrados no sean razonables 
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El cálculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de ía Unidad de 
sedilo proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos 
En al cálculo se utiizan suposiciones demográficas y fmancieras: 

- — Suposidones cemográficas acerca de 'as caracterisiicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan reciir los beneficios. Las supcsiciones demográficas son: (1) tasa 
promedio de sueldos a largo plazo, (1) tasa interés actual, (IM tasa descuento financiero; 
(iv) tasa inflación anual. (v) lasa de rendimiento de los activos de plan; 

- — Suposíiones financieras, lienen relación con los siguientes elementos (a) la tasa de 
descuento; y. (6) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros. 

Un resumen de los supuestos ullizacos se detallan en la nota 4 

- Estimación para cubrirlitigios 

La Entidad reconoce. obligaciones de aquelos sucesos de tipo legal o implícita para la Compañía; 
estos sucesos son reconocidos cuando 

- La entidad tenga una obigación en la fecha sobre la que se informa como resultado de 
un suceso pasado, 
Cuando sea probable que la enticad tenga que cesprenderss de — recursos o beneficios 
Económicos para Iiguidar la obligación, y 

- — Elimporte de la ovligación pueda ser estimado de forma fable. 

Sa reconoce la provisión coro un pasivo en el estado de situación financiera y como un 
gasto en el astado de resultados del periodo 

- Impuesto ala renta diferido 

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferdos considerando que todas 
las diferencias entre el valor en libros y la baso tributaria de los activos y pasivos se 
revenirán en el futuro. 

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasos por impuestos 
diferidos as caleutada aplicando 'a tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre 
del periado sabre el que se informa 

Los activos por impuesto a la renta diferidos. se deben reconocer en el balance general, los 
actvos ditendos de Impuesto u la renta que se darican de las pérdidas trbutarias no 
Smorizadas. el tratariento contable de las Inversiones en desarrolo y los beneficios 
laborales de largo plazo las cuales requieren ser evaluados pora admiistración para defi 
la probablidad de que la Compañía pueda generar suficientes ganancias gravanies en 
ejercicios futuros. a hn de utiizar los activos diferidos del imauesto a la renta reconocidos 
Las suposiciones sobre la generación de ganancias gravables futuras dependen de las 
estimaciones realizadas por la Administración de las Fujos de efectivo futuros, Las cualos se 
Sasan en los Tujos de efectivo proyectados de las operaciones (que se ven afectados por 
os volumenes de producción y ventas precios del pelrclec, reservas, costos de operación, 
costos de ahandono, gastos de capi, dvilencos y clras operaciones de gestión del 
capita) y el entero £obre la aplicason de las leyes trbutarias existentes En la medida en 
que los fos de sfecivo futuros y las ganancias gravables diferan sign“icatvamente de las 
Astmacionos. podría verse afeclada la capacdad de la Compañía de realizar los actos 
¿ilerdos netos del impuesto 2 la renta reportado 
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NOTA 4 — NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA VIGENTES A PARTIR 
DEL 2016 y 2017 

Las nuevas normas y enmiendas que son efeclivas para los periodos anuales que   
partir del 1 de enero del 2015 y 2017, la naturaleza y el efecto de estos cambios se describen a 
continuación Aunque estas nuevas normas y enmiendas se aplicaron por primera vez en 2016 0 
2017 puede que no lengan un impacto material en lus estados financieros anuales de las 
compañias La naturaleza y el impacto de cada nueva norma o enmienda se descioen a 
continuación 

Normas Impacto y aplicación 
  

NIF 14 Cuentas de Diferencias Regulatorias 
La NUF 14 es una noma opcional que permite continuar aplicando la 
inayoría de sus políicas contables bxstertes para las saldos de las 

cuentas de diferimiento regulatorio en su primera adopción de las NIIF para 
las actividades y Iransacciones que son reguladas 

  

Las Compañías que preparan sus estados financieros de acuerdo a IFRS y 
que no están involucrados en ninguna actividad reguiada por tarifa, esta 
norma no es aplicable 

Modificaciones a la NIF 11 Acuerdos Conjuntos: Contabilidad de 
Adquisiciones de Intereses 

La enmienda a la NIF 11 requieren que un operador de un negocio en 
conjunto responsable ce la compra de una parlicpación en una operación 
conjuma, en la que la actividad de la operación conjunta constituya un 
negado, debe aplicar la NIIF 3 Combiaciones de Negocios pare /a 
contabilidad de combinación de negocios. Además, se ha agregado una 
exclusión dol ámbito de aplicación de la NIF 11 y especifica que las 
enmiendas no aplican cuando /as pares tienen el central conjunto, 
incluyendo la empresa que está bajo cantsal común de la misma parte de la 
controladora final 

  

Las medificaciones se aplican tanto a la acquisción del interés inicial en un 
negocio en conjunto, como a la adqusición de inereses adicionales en la 
rusia operación conjunta 

Enmiendas a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaración de los Métodos 
Aceptables de Depreciación y Amortización 

Las enmendas a la NIC 16 Propiedadas, Planta y Equipo y la NIC 38 
Activos Intangibles, acaran que los ingresos reflejan un patión de 
beneficios económicos que se generan al operar un negoco (del cual el 
activo es una parle) en lugar de los beneficios económicos que se 
consumen mediante el uso del activo, Como resultado un métado de 
depreciación y amortización basado en ingresos no puedo utilizarse para 
depreciar la propiedad, planta y equipo, y sólo puede utilizarse en 
circunstancias muy Imiadas para amortizar activos intangbles. 

  

Esta norma no tiene 
impacto enla 
Compañía 

Las modificaciones no 
tionan efecto en la 
Compañía 

Las enmiendas se. 
aplican de forma 
prospectiva 

  

2
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Enmiendas a la NIC 16 y a la NIC 41 Agricultura, Plantas portadoras 

Las modificaciones cambian los requerimientos contables para los aciwos 
iolégicos que cumplen con la definción de plantas portadoras Los activos 
biológicos que cumplen con 'a delinición esta definición de acuerdo can las 
enmiendas ya no estarán dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura; en 
cambio se aplicará la NIC 18 Después del recenocmiente inicial, las 
plantas portadoras de acuerdo a la NIC 16 se medirán al costo acumulado 
(antes de su madurez) y ulilzando el modelo de costo 6 revaluación 
(despues de su madurez) Las enmiendas requieren que los productos que 
crecen en las plartas portadoras permanecerán en al alcance de la NIC 41, 
megidos a su valor razonable menos los costos de venta Las 
subvenciones gubeinamentales relacionadas con las plantas portadoras, 
se aplicará la NIC 20 Contabilidad para Subvenciones Gubernamentales 

Enmiendas a la NIC 27: Método de la Participación en Estados 
Financieros Separados 

Las enmiendas permiten a las entidades utlizar el método da participación 
(Valor de Partopación Patrimenial VE?) para contablizar las Inversiones 
en subsidarias, empresas conjuntas y asociadas en los estados financieros 
separados. Las entidades que ya apican las NIF y optan por cambiar el 
métado de participación en sus estados financieras separados deben 
aplicar ese cambio de forma retroactiva 

NIF 7 Instrumentos Financieros: Divulgaciones 

1D Contratos de serdolos 

La enmienda aclara que un centralo de servicio que incluya una 
comisón puede constituir la partcipación continua en un activo 
financiero. Una entidad debe evaluar le naiuraleza de la comisión y 
el acuerdo, contra la gula para la participación continúa en la NIIF 7, 
con el ín de evaluar si 'as reweleciones son requendas. La 
evaluación de los contratos de semicios que constituyen una 
paricipación contínua debe hacerse de forma retrospectiva 

Sin embargo no es nesesario proporcionar las revelaciones 
requeridas para cualquier periodo que comience antes del periodo 
anual en el cual la entidad apique primero las enmiendas 

  

ID Aplicabiidad de las modificaciones a la NUF 7 a los estados 
Imancieros mtermedios condensados 

La enmienda adara que los requerimientos de revelación adicional 
no se aplican a los estados financieros intermedios condensacos a 
menos que tales ravelaciones proporcionen una acluaizacón 
significativa a la información reporiasa on al informo anual más 
reciente 

  

La enmienda aplica 
en forma 
towospectiva, la 
Compañía adoptó 
entcpadamente esta 
enmienda. 

Los cambios aplicar: 
tetrospectivamente 
cuando ya se aplica 
las NIFFS Estas 
modificaciones no 
tienen ringún impacto 
enla Compañía. 

Esta enmienda se 
aplica de fonva 
retroaciva 
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Enmiendas a la Iniciativa de Divulgación de la NIC 4 Estas modificaciones. 
se aplican en forma 

Las enmiendas a la NIC 1 aciaran, en lugar de cambiar significativamente. prospectiva 
los requisitos existentes de la NIC 1. Las enmiendas aclaran 

  

+ Losrequisitos de matenalidac de la NIC 1 
+ Las partidas individuales especificas que pueden desglosarse en el 
estado de resultados o en el de “Otros Resultados Integrales-OR" y ex 
el estado de situación financiera. 

+ La flexiblidad que las entidades llenen en cuanto al orden en que 
presentan las notas para los estados financieros, 

« La revelación de los ORI de las compañas asociadas y negocios 
«anjuntos contabilizados ulllzando el método de participación 

  

Enmiendas a la NIF 10, NIF 12 y NIC 28 Entidados de inversión: Las modificaciones no 
Aplicación de la excepción de consolidación benen efecto en la 

Compañía 

  

Las enmiendas abordan cuestiones que nan surgido al aplicar la excepción 
de las entidades de inversión NIF 10 Estados tinanceros Consclidados 
Las enmiendas a la NIF 10 aclaran que 'a exención de presentación de 
estados financieras corsolidados se aplica a una entidad matiz que es una 
subsidiaria de una entidad de inversión. cuando ía enticad de versión 
irido todas sus subsidiarias a su valor razonable, 

Asimismo, las enmiencas a la NIF 10 aclaran que sólo se consolida una 
subsidiaria de una entidad de inversión que no es una entidad de inversión 
y que presta servicios de apoyo a la entidad de inversión Todas las demás 
tales de una entidac de muersón se valoran al valor razonable. Las 
enmiendas a /a NIC 28 Inversiones en asociadas y Negocios en Conjunto 
permiten al inversor, al aplicar el método de paricipación, la medición del 
valor razonable aplicada por 'a entidad de inversión a sus asociadas 
negocios en conjunto. 

NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por Las entidades están 
pérdidas no realizadas - Enmiendas a la NIC 72 obligadas a aplicar las 

enmiendas de foma 
retroactiva Estas 
enmiendas son 

  

Las enmiendas aclaran que una compañía debe considerar si /as leyes 
fiscales restringen las fuentes de utilidades imponibles con las cuales se 
pueda hacar deducciones sobre la reversión de una diferencia temporal 
deduciole. Además, las enmiendas proporcionan una orientación sobre la. efectivas para los 
torma en que una entdad debe determinar los beneficios tributarios futuros - periodos anuales que 
y exlican las arcunstancias en las que el beneficio tributario puede inclui” comiencen en o 
la recuperación de algunos activos durante más de un pericdo después del 1.de 

enero de 2017 y Sin embargo, en la aplicación inicial de las enmiendas, la vaneción de esa aptcación 
patrimonio de aperiwa del primer periodo comparalwo guede ser 
reconocida en las utilidades retenidas iniciales (o en otro componente del licipada. 
patrimonio, según corresponda), sin asigrar el cambio entre /as vllidades 
retenidas iniciales y otros componentes del patrimonio Las entidades que 
aplican este cambio deben revelar esta situación 

          

    

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus aperaciones, la adopción de dichas 
normas tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resullados, por lo tanto, ha sido 
necesario modificar las estados firancieros comparativos de la Compañía 

La Compañia no tiena la intención de adoptar estas normas en forma anticipada
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los instrumentos financieras al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue; 

  

Activos financieros: 
Eotwo y equvstenes de ufociva seo 13508 
Fuerslones daponiles para la venta 310 - 7563 + 
Cuewas por cobrar - comerciales 2016775 2087478   

Pasivos fnanciaras. 

  

Cuentas por pagar. proveadoras 035 sea 
Fréstames de asconistas coro plazo 2200 - 2000 
Cuentas por pagar largo glezo - 832507 

Fréstants ae accionistas go plaza 350.000 
Cuentas por pagar - acconss E PE] 

  

  

Las políticas contables significativas: el método adoptaco y los erltorios para al recanacimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos. respecto de cada ciase de activos y 
pasivos financieros se detallan en la nota 2 - b) 

Los valores en llbros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de dictembre 
de 2017 y 2016 son como sigue: 

  

  

  

   

Valor Razonable Valoren Libras 
2017 2018 207 2016 

Activos Financieros 
Eleciivo y equiva estos de eflsciwo 522301 73505 222001 72508 

Inversiones disponibles para la venta 31.085 7503 31,065 7883 
Cuentas parcabrar - comerciales 2O71GM  1D4B7OT 2316705 2067478 

Pasivos Financieros 

Cuentas por pagar- provsores 1ÍG227 340448 193955 300723 
Prástamos corto ylergo plazo. 720000 830000770000 9e0coo 
Cuentas por pagar-cetorialas 420883 430883 430828 A30883 

Cuentas por pagar largo plazo BUZBO? 707688 BS2B0T 707488 
  

  

Valor razonable 

El valor razonabie es defino como el importe por el cual un activo podría ser intercambiado o un 
pasivo liquidado entre partos conocedoras y dispuestas a ello en una transacción comente. bajo el 
supuesto de que la entdlad es una empresa en marcha 

Las tecnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los Instrumentos se describen en la nota 
20) 

  La Compañía ha utlizado su mejor ¡uo en la estimación de los valores razonables de sus 
instrumentos financieros, cualquier tecnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nival de 
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede sar indicatvo dal valor neto de 
realización o de Iquidación de los instrumentos financieros 
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Los siguientes mótodos y supuestos fueron utilzados para estimar los valores razonables: 

- Instrumentos financeros cuyo valor razonatie es similar al valor en lloros. 

Los activos y pasivos financieros líquidos o tienen vencimientos a corto plazo (manor a tros 
meses), como electivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales atras cuentas por 
zobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos comentes, se 
considera que el valor on libros es similar al valer razonable 

- Instrumentos financieros a tasa fija 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a lasas fja y a costo 
amortizado se determna comparando las lasas de Interés del morcado en el momento de su 
reconocimiento inicial con las tasas de mercado aduales relacionadas con Instrumentos 
mancioros similares, 

Los valores en libros y los valores razonabies de los instrumentos financieros presentados en el 
estado de situación financiera son similares a los valores de mercado 

NOTA 6 - OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

a) Objetivos y políticas de admunistración de riesgo financiero 

La Compañía por a naturaleza de sus actividades, está expuesta a riesgos de mercado factores 
climálicos, crédio, tasa de inlerés. liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitorcados 
constantemente a fin de ¡dentificar y medir y sus impactos y ostanlecar los límites y controlas 
que reduzcan los efectos en los resultados de la Compañía. El proceso de evaluación y contro! 
de los riesgos en el negocio es atico para ls rentabilidad y la Compañía es responsable por las 
exposiciones de nesgo. El proceso de control de nesgos no incluye riesgos de negocio camo. 
cambios en el medio ambiente, tecnología e industria 

La estuclura de gestión de riesgos tene como base los acciomstas y ls Gerencia de la 
Compañía, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinación con 
clas sreas como se explica a continuación 

(Accionistas 

Los accionistas y directorio son los responsables del enfoque general para el manejo de 
riesgos El Directorio proporciona los principios para el manejo de nesgos, asi como las 
politicas elaboradas para áreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, Nlesgo de 
lasa de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros dervados 

  

  

Gerencia General 

  

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la 
cual proporciona les principios pare el manejo de riesgos, así como las políticas 
elaboradas para áreas aspecilicas, como tiesgo de tipo de cambio, riesgo de lasa de 
interés, riesgo de credito y el uso de Instrumentos Inancicros derivados. 

  

(in Finanzas 

El área de Finanzas es responsable del control y administración del fujo de fondos de la 
Compañía en base a /as polllicas, procedimientos y Imites establacicos por los socios, 
diracioros y la Gorencia de 'a Compañía, incluyendo el seguimiento a dichos 
procedimientos para mejorar la administración de riesgos de la Compañía 

28



FLEURO 5, A. FLEUROSA 
Notas a los estados financioros 

La Gerencia financiera coordica al acceso a los mercados financieros nacionales y 
administra los rlesgos fnanciaros. Estos riesgos son: riesgo da mercado (variación de la 
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crécito El objeto principal es supervisar y 
mantener una mínima exposición a las riesgos sin utllzar contratos cervados (Swaps y 
forward) y evaluar y contolar los niesgos de crédito y liquidez. 

  

b) — Mitigación de riesgos 

La Gerencia General y Financiera Identifican. evalúan y cubren los riesgos financieros en 
coordinación con todos les departamentos, 

  

go de mercado. 

El riosgo do mercado controla ol valor juste de los instrumentos financioros y de los bionas que 
se comercializan; por los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las 
vanaciones de la tasa de Interés, tasa de camolo, competidores, factores clmáticos y otros 
jiesgos de precios, entre los cuales esta el nesgo de patrimonio Los instrumentos financieros 
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depósitos en bancos, las obligaciones con 
bancos y la comercializacén de su producto principal por e! incremente de la competencia, 

  

El sector floricola ecuatoriano tene como pmupales mercados a los Estados Unidos, los países 
europeos (*olanda, Rusia, Alemania lala, ete.) y en menor proporción los países de medio 
oriente y China. La contracción ce algunos mercacos y el incremento de la producción de los 
países afticanos originan una competencia fuerte y creciente por incrementar su parucipación 
en el mercado mundial 

La producción del sector foricola ecuatoriano esta entre los tres principales productores del 
mundo y es considerado por su alla caldad y la vaniecad de rosas, dedo a esta sifuación los 
proveedores de las vanedades han instarado centros de investigación y desarrollo. lo cual le ha 
permitido a la Compañia adquwir variecades acluales y diferenciadas de los ottos paises 
productores La Compañía continua eslorzándose por mantener este Iiderazgo en el mercado 
europeo y analiza constantemente ía incursión en nuevos mercados en los cuales pueda su 
producto sea apreciada por su calidad y valor agregado 

  

a Compañía para mitigar el riesgo ha acordado por los provaadoros de las variodados que al 
payo de les regalías de las nuevas varedados sa las realice a parir de la producción y 
comercialización que es generalmente a parir del año de realizada la siembra y adicionalmente 
se suspende ol pago de los acuerdos de las regalías en el momento en el cual la vanedad de la 
rasa no es rentable. 

  

Riesgo Climático 

La producción foricola tiene una dependencia de las condiciones climáticas a nivel local (a 
producción y cosecha de la flo) y a nivel del exterior (las condicenes de transporte 
almacenamiento y en ciertas epocas del año por las temperaturas y conciclores de los 
aeropuertos de destino), 

  

  Riesgo de pra: 

Las condiciones comerciales del sector floricela son informales y por lo general están las 
orderes fjas a precios pactados por antorpado y el mercado abierto en el cual se comple con 
todos los productoras locales y del exterior adicionalmente el riesgo de precio está afectada por 
'a caniutad de producción y la demanda, los cuales llenen relación directa con los riegos de 
mercado y climáticos, 
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Elniesgo de precio, de mercado y de credito la Compañia lo recuce a través de la concentración 
de sus ventas a traves de cuatro (4) clentes domicitados en Europa, los cuales se encargan de 
la comercalización de su producto y con los cuales mantiene acuerdos de vender su procucción 
sen forma prioritaria 

Riesgo de tasa de interás 

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y montborear el valor justo de les Instrumentos 
financieros, debido a cembios en las tesas de inlerés de mercado. La exposición de la 
Compañia al riesgo de cambios en las tasas de interes del mercado está orncipalmente 
relacionada con las oblgaciores ce la Companta de ceuda de largo plazo por las lasas de 
Interes variablos, 

La compañía evalúa periódicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en la tasa de interés, considoranco sus expectativas propias respecto de la evolución 
futura de tasas. 

A continuación se presenta información acerca de los instrumentos financieros con tasas de 
interés fa y variable 

    

    

eses de 
interés 

Tasa de promedio 
AñO 2017 interés fia Sininterés — Total Belaño 

Actos financieros. 
Elcivo y exuvalrtes de afecto man sm 
hsersiones dispones para la venta 065 29266 
Curas po cubran comercios 2018/09 2918700 

Pasivos Iinancieros. 
Cortes por pagar. proveccores 130000 193064 
+resaros de accinslas coto plaza 2engo0 > 2900 

Cuertas por vagar a argo plazo - 4 52407 s 
Trastaros de necios largo plazo 0.000 z 590000 7% 
Cuentas po pagar  accioristas AROS 00 

2016, 

Activos financieros 
Flarivo y quilates de afecte 723500 73506 5 
huecsianas penis para a venta 7060 7968 

Cuestas por cobrar comes 2estara aora z 

Pasivos financieros. 
Cuertas por pagar - roveeccres 300729 200723 
Freciamos de accionstas corto plaza eco E 223000 7% 

Cuertas por pagar a argo plazo - 7or460 TOTS > 
Fresnos de socionitas largo plo 70.000 TODO 7% 
Gestos por pager accionistas Aa
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La sensiblidad por el posible electo de los cambios en la tasa de interós en los gastos 
financieros por un año, antes del Impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al 
31 de diciembre de 2017 y 2018 se renovarán a su término y se mantendrán por lo que resta del 
año es como sigue 

Cambios en puntos basic 
Toral pasivos con costo Fnarciro 

+ 08% 
110% 
115% 

20% 

  

Está calculado sobre los pasivos financioros con costo 

  

sensibilidades de las tasas ce interés mesadas on el cuadro anterior son sólo fustrativas y 
se basan en escenanos simplificados. Las citas representan el electo de los movimientos 
protorma en el gasto financiero neto, en base a los escenaros proyectados de la curva de 
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compañía Sin 
embargo, esle efecio no incluye las acciones que serían lorradas por la Cerenca para mitigar e 
impacto de este nasgo an las tasas de intarás. 

  

    

Riesgo de tipo de cambio 

El nesgo de tipo de cambio es e! nasga de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento inanerero fuctuen denido a cambios en las tipos de cambio. La Compañia realiza 
sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de 
curso legal en el país, porla lanto, no se presentan efectos por variaciones de tpos de cambio 
en los estados inancioras. 

  

  

Riesgo de liquidez 

El riesgo de líquidez es el niesgo de que la Compañia no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas can pasivos francreros al vencimiento y reemplazar las fondos cuando saan 
retrados La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros 

La liquidez sa controla a través del cruce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la 
úoblención de lineas de crédto y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a 
la Compañía desarrollar sus aclivicades normalmente. 

  

La admunstración del riasgo de iquidaz implica mantonar suficianto ofectivo y disporibildad de 
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. AN respecto, la Gerencia 
de la Compañía orenta sus esfuerzos a mentener fuentes de finanelarmento a travás de la 
disponibilidad de Ineas de crédito. 

  

  El siguiente cuacro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía a la 
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pages 
no descontados que se realizarán: 

a
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Hastal  Deta3 DoJa6 Deba12 Dotano 
Año 2017. mes meses mesos mesos aGaños  Tatal 

  

Activos linancioros: 
Hnctvo y ecuralotes d afecte sr - - 322901 
Evesianes dsponils sala veta 5065 ios 
Cuarta par cotrar- comercia 1082589 1207371 28805 2010708 

Pasivos flnancloros 
Cuentas por pajar -provoodorss ASEZ 102 821 197607 1005988 

  

  

  

  

  

   

Hesams ono coro plars - - - 2000 20500 
Cuentas or pagar args pla, 832807 837807 
Presos de scns lago plazo - 560000 550900 
Cars por pagar aecionstas. ASIA 1302 

Año 2018, 

Activos linancioros: 
eco y suites de ect me + . 738508 
uersiones depois pon ent 7853 7869 

Cuts or cobanr - comi 1956 Tias a anar 

Pasivos financiaros. 
Cuoas so capa arowondoros E E 
Héstares nac onutas coo 3axo. > 7 220000 220.000 
Dota cor pagara argo pez 19ras8 707468 
Pióstarms dl es onulas go Je : - -  TIODOO 7rOJ00 

Desa 1o: agor  acras - - - OE, 400 89, 

Riesgo de gestión de capital 

La Compañía aciinistra de manera activa una base de capital para cubrir los nesgos 
inherantos on sus actividades. La acecuación cel capital de la Compañía es monitoreada 
usando, entro ctras medicas, los ralles establecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplo que el 
“Patrimonio neto" que se muestra en ol balance general son: 

(0 Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe brincando retornos a los secios y beneficos a los 01103 participantes: y 

(1) Mantenaruna fuerte base de capta! para apoyar el cesarrollo ce sus actividades. 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2010, no han existdo cambios en las actividades y políticas de 
manejo de capital en la Compara 

El indico deuda-palrimonto, neto ajustado de la Compañia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es 
como siguiente”
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2017 m8 
Total pasnos 3680,764 3,790,138 

Menos. efectivo y equivalentes de electo 32230 73508 

Deuda neta 3716630 

Patrimonio neto 4213377 388577 

Indice deuda patrimonio, neto ajustado D79 0,95 
  

  

iosgo de crádito 

  

La Compañía está expuesta a riesgo credilicio por sus actividades operacionales grinoipalmente 
por el efeclivo y equivalentes de efectivo. depósitos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar 
¿lentes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros 

  

En lo referante al electiva y osos equivalentes de efectivo en bancos e inslluciones Mnancieras 
y que corresponden a operaciones de porto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se monitorea 
a través de las calficacioras raqueridas por los Organismos de Control, las cuales son 
perlédicas y san tealizadas por terceros (Independientes) especializados y calificados por los 
entes de control 

El riesgo crediticia es admmnistrado de acuerdo a las políticas. procedimientos y controlas 
establecidos por la Compañía. La calwad credllicia del cliente se evalua en farma permanente 
Los cobros pendientes de los cientes son supervisados La máxima exposición al riesgo 
credílicio a/a fecha de presentación del informe es el valor de cada clase de activos financieros. 
La Compañía ha estabiecido una política de riesgo para el otorgamiento de créditos a los 
clientes que incluye: 

+ Revisión y andlisis de la información recabada de terceros especializados de acuerdo con 
parámetros establecidos por la Administración de la Compañía. 

+ — Aprobación por parta de la Geroncia General y Financiera del plaza de crédito 

La Compañía ha definido en su politca de calficación de crédito, que las entidades del sector 
público no serán sujetas e análisis de credito, ni restricción en los cupos, ya que el plazo de 
cobro estará dofindo en los términos y condiciones contractuales. 

La Compañía establece una estimación para deterioro de valor que representa su mejor 
estimado de las párdidas a incurrir an relación con los activos financieros y no financieras objeto 
al riesgo de crédito. Esa estimación considera la pérdida máxima determinada con base a una 
evaluación do los mismos 

(Ver página siguiente) 
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NOTA 7 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

'A131 de diciembre de 2017 y 2018. el efectivo y sus eouivalentes corresponden a: 

  

  

2017. 201 

Caja Chica 750 1,050, 
Bancos Locales 321561 72,45, 

322 301 13,506 
  

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 conesponden al disponible que la compañía mantono 
n su cuenta cortiente en el banco Banco Pichincha C-A., cuya callicación de riesgo de acuerdo a las 
calficadoras de riesgo mdependiente supera la calificación “AAA-" 

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y VENTAS 

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales al 21 de diciembre de 2017 y 2018 y de las ventas 
por los años terminacos el 31 de diciembre de 2017 y 2018 es como sigue: 

    

  

  

Cuentas por cobrar Ventas netas 
207 20 E 2016 

Ventas al exteror 
Mondial Blumengrosshandol AG 864.8% 2408870 — 2,725,720 
osa Mud: 602 728 1.773703. — 1,882,508 
Flower Oistrbuticn 2as 556 1.21176% — 1,535,054 
Fiisch Dirk: AG 712.537 2672748 1.491.568 

Total ventas a exctaror MOTO EIOTINE BIBI? 1,435,946, 

Ventas locales sue 28543 14706 

2316 705 75 854315 _ 745082 

Las cuentas por cobrar de clientes correspondon a personas jurídicas dormoiadas en Europa y llenen 
plazos hasta S0 dias; y no generan ningún rendamiento 

Un resumen de la antigúedad de las cuentas por cobrar comerciales de los años que terminaron el 31 
de diciembre, 

  

  

Categoría 2017 2016 

Por vencer 536.448 761118 
Vencidas. 

De 1230 cias 528.221 7 
De21 a 80dias 507.248 70763 
De 61 a 90 días 800 123 11802 

Más de 91 días 26.065 

Total cuentas por cobrar 2318705 
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NOTA 9 — IMPUESTOS POR RECUPERAR 

  

El saldo de los impuestos por recuperar al 31 :le diciembre de 2017 y 2016 son como sigue” 

2017 2016 
Impuesto al valor agregado - VA, 
Comente 3015 (08,379) 
Años anterioros. 143821 241,500 

Prodsión para deterioro (117,855) (117,885) 
20:51 26,666 

Retenciones en la fuente 142 
20,581 25,808 
  

El saldo del Impuesto al Valor Agregado "IVA" corresponde al crédito tributario que la Compañía liene 
por este concepto, el cual se estima compensar o recuperar a través de la solicitud de devolución al 
Servicio de Rentas Internas "SRI' debido a que la actividad de la Compañía son las exportaciones las 
cuales dan origen a devolución de este impuesto La Compañia en el año 2017 obluvo la devolución 
de US$ 189.377 (US$ 217,092 en el 2018) 

  

El saldo del IVA de años anteriores ha sdo impugnado por la compañía para su devolucón, sin 
embargo de acuerdo a un criterio conservador se ha clectuaco la provisión en caso de no lener una 
resolución favorable. 

NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR — DTRAS 

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 y 2016, constituyen lo siguiente 

  

2017 2016 
Garantías entregadas (1) 57450 s 
Anticipos a proveedores 20,131 29,519 
Garamlas amiendos 

  

200. 
o zona 

(1) Corresponde a la garantia entregada al Gobierno Auténome Descentralizado de la Provincia do 
Prctincha por el plan de manejo ambiental, con fecha de omisión 02 de febrero de 2017 8. Un 
claro de 380 dí3s 

NOTA 11 — INVENTARIOS 
Al 31 de dicembre de 2017 y 2018 los saldos de los Inventarios comprenden lo siguiente 

2017 2016 

Talos disponibles para le venta 29,540 40,897 
Quimicos 83,594 53,710 
Marenal de empaque y mantenimiento 280,608 209,911 
Bunker y diesel 3,596 4.875 
Fortlizames 73,886 47,185 
Ovos 1,100, 1,637, 

416,126 352.505
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NOTA 12 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 

La propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son como sigue: 

    

    
   

      

  

Costo Moto Costo 

No depreciables 
Terrenos deca dez az < 46403 
Consyuccionas en css 17 180 s Ñ 

Depraciables 
Felics a nstlacionos E A 

Maza y equ pos. 20M) (AR GAS 12860R pe E 
ruerraderas A 
Pasac am herreros a . a 

102% A 20 
0 (5250 aer pr 1 

Sietenanie reso, fumgacn y 
saltar 2007) AR O OZ esIs)  2enass 
steras ce cuenos Fros y 

y vertiación mur a 2D 
Vanicaos EE 5 

EGMRGRA (230132) ARS(OO2  ASTAOMI (Romm7am acE1DOS 
    

(1) Conesponde al sistema de riago, que se encuentra on proceso de implementación 

(2) El salco de edificios e instalaciones incluye cl ajuste por USS689.678 correspondientes e la 
revalorización determnada por un especialista y cuyo efecto se contabilzó en la cuenta superávit 
por revalonzación, El valor determinado para el ajuste correspondo al valor determinado de 
acuerdo a los precios referenciales obtenidos en la evaluación de una compañia especializada y 
autorizada para hacerlo 

El movimiento de propiedad, planta y equpos de los años que terminaron el 31 dicembre de 2017 y 
2018 fue como sigue: 

   

Costo Revalorización — Total 

  

Saldo al 31 de diciembre del 2015 MIRAD? A7OBO7 4590228 

Adiciones 72205 72208 
Bajas yreios costo (266,170) z (385170, 

Gesto depreciación del año (529.587) (35379) _ (564 981 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 INAGATO — 435A4DA 3481304 

Adicionas. 114,770 114770 
Bajas y ratos coste (60,228) (80 2265 
Esjas y vda LU cevreciación 20.225 - 80225 
Gasto depreciación del año (209508) (95373) (9650211 

  

Saldo al 31 de diciembre del 2017 24861001 so0061 _ 4261080
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NOTA 13 -- PLANTACIONES 

Las plantacones al 31 de diciembre ce 2017 y 2015 son como sigue. 

2017 2016 

   Plantas en desarrollo 148,010 
Plantas en producción 1,054,027 
Regallas 843,712 

3,045,749 

Amortización acumulada (1.498,098) (1.406.813) 

ASI8.S10 1540998 

El movimiento de las plantaciones de los años que terminaron el 31 dicembre ce 2017 y 2018 tue 
como sigue. 

2017, 2016 

Saldo al inicio del año 1.540.936 2,008,984 

Adiciones 545,142 390,002 
Bajas (32.968) 

Ajuste (128,928) — (257,198) 
Gasto amorlización dol año (505 578) (485,292) 

¡Saldo al final del año. 1518619 1,840,996 
    

El sado de bajas de plantaciones y tallos de los años que lemnaron el 31 de diciembre de 2017 y 
2018 es como sigue. 

2017. 2016 
  

Tallos 850,508 
Plamaciones 32,668 

  

889.658 1,244,806 

El valor de los tallos corresponde al costo de los tallos producidos y no vendidos que han sido 
vaicrados al costo promedio de producción, 

El valor de la baja de las piantaciones corresponde al coslo neto de las amortizaciones acumuladas y 
que han sido noleriados 

NOTA 14 - PRÉSTAMOS 

Un detalle de préstamos y cuentas por pagar con partes relacionadas al 31 de diciombre de 2017 y 
2018 es como sigue
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206. 

West (1) 
Porción comente 220,000 220.000 
Porción no enrriente. 580,000. 710.000 

770,900, 280.000, 

Otras cuentas por pagar Accionistas (2) 20,983 430.583 

(1) El saldo del prestamo con WesIhil Business Corp. corresponde a la refinaciación de valores 
pendientes de pago del préstamo original otorgado en el año de 2014 y saldo pendiente de 
US$ 770,000 tue refinanciado a 6 años plazo 

(2) Las cuemas por pagar a accionistas corresponde a los valores entregados por las accionistas 
para la construcción de erertos activos fijos. 

NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 
Las cuentas por pegar a: 31 de diciembre de 2017 y 2018 son como sigue 

     
    

2017 2016 

Proveedores 
Regalías 

Comratos. 373.005 312,778 
Contratos - no comente (832.807) 07 
Centralos comente 140 198 * 

Coste amenizado por dewngar (12697) (5,6721 
Otros b8 453 281,087 

198 964 

  

Los saldos por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2018 por regalias constituyen los contratos 
firmados por la compañía con los propietarios de variedades, los cuales ceden Jos derechos de 
comercialización y el plazo de pagos es entre 6 y 18 meses 

NOTA 16 - PASIVOS LABORALES 

Los saidos de las pasivos laborales al 31 de diciembre de 2017 y 2018 es como sigue 

  

2017 2016 
Partapación ce los empleados y trabajadores 

en as ulidaces 31205 
Beneficios saciles 72.995 6e176 
Agortos y retenciones gor pagar al Inslute 

Ecualanano de Seguridad Social"1ESS' - 55630 
Empleados 21.630 

Diras Ñ 18 
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NOTA 17 — IMPUESTOS POR PAGAR 

Los impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son como sigue 

2017 2016 

Retancionas por 
Impueeto a la renta. 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 

5,307 5162 

      
mass 23877, 
    

NOTA 18 - JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Justicia mediante resclución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de 
enero de 1983, ratiico que los trabajacores tienen derecho a la jubiación patronal tal como lo 
establece el Cádigo de Trabajo, sin perjuicio de lá que les corresponda según la Ley del Seguro Social 
Obligatorio. El Código del Trabajo establece que los empreados y trabajadores que por veinticinco 
años O mas hubieren prestado senvuios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser 
jubilados por sus empleadores. Acicionalmente (os empleados que a la fecha de su despido hubieran 
'camplido veinte años o más y menos de veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido, tenen 
derecho a la parte proporcianal de este beneficio. 

Además el Código del Trabajo, establece que la Compañía llene la obligación de otorgar a sus 
empleacos y trabajadores a la terminación de la relación laboral una borificación por desahucio 
equivalente al 25% de ls Úlima remuneración mensual por cada uno de los años de: serie 
prestados ala misma erpresa o empleador 

  

  

El moumianto de las provisiones pera la Jubllcion Patronal y Bonificación por Desanucio de les años 
terminados e 31 de diciembre ce 2017 y 2018, es como sue 

  

    

Provisión 
Tobiación Bonificación 
Patronal por Desara Toa 

Saldo al 31 ds diciembre del 2075 1.013.777 162,701 1,575,478 

Incremento de ía provisión por 
Casto labora! 22917 34 449 267,967 
Costo financiero 22917 5.458 38,416 
Reversión de reserva de salas (135 120, 12520 (127,562) 
Otros resultados integrales (817122) 9 aa) (656,510) 
Saldo al 31 de diciembre del 2016 32 dES 15087 72,587 

Cargado al gasto. 
Costo labora! 126/56 19718 148,573 
Costo financiera 35,516 5108 42821 

Reversión de reserva de salis (07410) (02.628 (100,086) 
Otros resultados integrales 145,005; 521 des 130) 

Saldo al 1 de diciembre del 

  

ETA 

  

120,311 
  

El costo laboral as contabilizado en el costo de procuecón y en los gastos de adminstración y ventas 
neto del monto por la disminución de las salicas el costo financiero es parle de los mtereses pagados y 
la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada on el patrimonio como otras resullados integrales 
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La Compañía acumula astos bonaficios en baso a ostudios anuales elaborados por una firma de 
actuarios consultores Según se indica en los est.dios actuarialos, el método actuarial ullizado es el de 
costeo de credto untano proyectado y las provisiones de: plan consideran la remuneración del 
empleado y demás parámelros establecidos en el Código de Trabajo, 

De acuerdo a los estudios actuanales contratados por la Compañia, los que cubren a lodos Jos 
empleados el valor oreseme de la reserva matemática actuarial de la jublación patronal al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016 es como sigue: 

2017 2016 

Trabajacores activos 
¡Con mas de 10 años de sendico 509,394 550445 
Con meros de 10 años de servido 350,521 IE 

9595     
Los principales supuestos ullizados en la determinación de la obigación provisiones para jubilación 
patronal y bonificación por desanucio de la Compañía son los siguientes 

2017. 2016 

Tasa de descuento 536% 54% 
Tasa de incremento salarial 137% 154% 
Tasa de mcremento de pensiones Na NA 
“asa de monaldad e invalidez (1) TM/ESS 2002 TW ESS 2002 

  

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos. 
reportados, 

El análisis de sensalidas para varlacones en tasa de cescuento y tasas de incrementos salariales es 
como sigue 

2017. 2018 

Variación on OBD 
Tasa do descuento -0,6% 1.108.377 — 1,068,827 
Tasa de descuento +0.5% 1 134.865 — 1082660 

Variación en OBD. 
Tasa de incremento salarial -0,5%% 1:08:377. — 1068,827 
Tasa de incremento salarial +0,6% 11104653 1,062,550 

La Compañía controla este nesgo actualizando la valuación actuarial cada año. por consiguiente. las. 
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridas se 
ajustan en base anual 

  

NOTA 19 - PATRIMONIO 

Capital social 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de 
554.000 acciones de USS 1 cada us 
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Reserva Legal 

La Loy de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañias anónimas transfleran a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las ullidades anuales. hasta igualar por lo menos el 
50% del capital social de la compañía, Esta reserva no puede distribunse a los accionistas, exceplo 
sen caso de Iguidación ce la Compañia" sin embargo puedo sor utlizada para aumentos de capilla 
porción que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones 

Ganancias Acumuladas 

Las ganancias acumuladas de acuerdo con las dsposiciones societarias erniidas comprencen los 
siguientes rubros. 

- Ajustes de on por pri ¡ación 
Financiera — NUF' 

Los resutados de la adopción por primera vez de las NIF, se registran en el patrmono en cl 
rubro “Resultados acumulados provenientes de la adopcón por primera vez de las NIF” 
separado del testo de resultados acumulados y su saldo gcreecr no puedo ser ástribudo ene 
les accionistas, no será ullizado para aumentar capilal, en vrtud que no corresponde a 
resuliados operaconales, motivo par el cual tampoco los trabajadores tendrán derecho a una 
parscipación scbro esto. El saldo acraodor puede ser ullizado pura absorber perdidas, o devueto 
en caso de liquidación de la Compañia 

- - Superávit por revalorización de propiedades y equipos 
El salgo del superávit proveniente ce la revaluación de propiedades y equipos, puede ser 
“ansterdo a garincias acumuladas, medida que el actvo sea ullizado por la entidas o cuando 
sea vendido o translerido, este saldo puede ser utilizado para absorber perdidas operativas o ser 
devueto a la liquidación de la Compañía. 

- Utilidades acumuladas 

El saldo de las utilidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de 
impuesto y de la apropiación de la reserva legal y este saldo puede sor distribuido a los 
accionistas 

NOTA 20 — OTROS INGRESOS 

Los salcos 06 otros ingresos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son US$ 87.410 y USS 145,595 
respectivamente, los cuales corresponcen al reverso de las regalas por conceplo de baja de plantas 

NOTA 21 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Un detalle de los principales rubros de los gastos de administración y ventas de los anos terminados el 
31 de ciciembre de 2017 y 2016 es como sigue 

a
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Notas a los estados finan: 

2017 20 

Sueldos y salarios 140,914 18,398 19737 
Beneficios sociales 80,590 82204 11,396 mesa 

Depreciación 22,639 18 524 948 
Honorarios prolesionales 6,009 891 - : 
Comunicaciones, agus, energa 6097 2 7,784 4560 
Mantenimiento y Combustile 38,197 50 608 45,102 36 se 
Impuestos, tasas y contribuciones 47 0a2 51210 11,768 8508 

Seguros 5608 4.856 5333 560 
Suministros 5559 8542 sel 528 
Transporte 4755 2697 325 vara 
Varios 3112 ar sos - 

105,908 451993 Lap 10403 

NOTA 22— IMPUESTO A LA RENTA 

Cargo a resultados 

El cargo a resultados de! impuesto a la renta de los años 2017 y 2016 es como sigue, 

2017 2016 

Impuesto a la rerta. 
Cortente 102,106 75,265 
Electo de los cambios en el Impuesto diendo (45791 (123031) 

Conciliación tributaria 

  

Elimpuesto a la renta corriente de los años terminados el 21 de diciembre de 2017 y 2016 difiere de la 
aplicación de la tasa del impuesto a rerta del 22% en el 2017 y dal 25% an al 2016, a las utildados 
contables debido a lo siguiente 

(Ver página siguiente)
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Monto se las partidas Impuesto ala cent 
207 EX 2017 EN 

Utilidad (póreida)antos participación de los om plaados 
nas utlicades a impuesto ala renta GonARo ia 130857 (0033 
Partcipación de los empleados en las ullidades 191285 coa, 
lidad antes de Impuesto ela renta 517374. Tar aa 

naresos excemos - ena) 90 
aso 0 deduce. st 44 

Boss tributaria e impuesto 167 ARO 0 een 

Eecioce uste por impuesto fesido 457 230 
  

La tarifa de impuesto a la renta del 22% an el año 2017 cifiere de la tarifa del 26% en el año 2018, 
debido a que en 2017 la compañía Belinda AG, azconista mayontario es una sociedad domiciliada en 
Suza mientas que en el año 2018 el accionista mayortano estaba domiliado en la República de 
Panama. 

El impuesto a la renta de la Compañía se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada 
periodo fiscal, aplicando alas ullicades gravables (a tasa del mpuesto a la renta vigente 

Las sociedades nuevas que se constluyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y 
Guayaquil y dentro de ciertas sectores económicos, están exentas del pago del impuesto a la renta 

por el periodo de cinco años a parlir de su constlución, siempre y cuando las Inversiones nuevas y 
preductivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas, 

Están exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en 
las provincias de Manabi y Esmeralsas on los tros años siguientes contados a partir de la vigencia de 
la Ley Orgánica de Solidaridad y de Comesponsabilidad Cudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de les Zonas Afectadas por el Tewemoto del 16 de abril de 2016, pubicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2018 

  

Tasa del impuesto a la renta 

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. excepto en el caso de que la sociedad tenga accionistas, 
socios, participes, consilluyantes, beneficiarios o similares, residertes o establecidos en paraísos. 
fiscales o regimenes de menor imposición, con una participación crecía a indirecta, individual o 
conjunta, igual o mayor al 50% del capital sucial o ce aquel que corresponda a la naturaleza de la 
sociedad. la tasa imposiliva sera del 25% 

  

Cuando la participación de los accionistas domieliados en paraísos fiscales u regimenes de menor 
posición sea menor al 50%, la tanta del 25% se aplicará sobre la proporción de la base Imponible 

que corresponda a dicha participación 

  

Adicionalmente la tanfa del 26% se aplicara a la base nponidle de la sosedad que ncumpla con el 
deber de informar la composición de sus accionistas. socios, participes contribuyentes, beneficiarios o 
similares, conforme a lo que establezca la Ley Oígánica de Régimen Tributario Íntemo y las 
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similares, conforme a 'e que establezca la Ley Orgánica de Régimen Tnbutario Intemo y las 
resoluciones que emita el Sewowo de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren 
aplicables 
En caso de gue 'a Compañía remvierta sus ullidades en el país en los lérmnas y condiciones que 

:tablece la Ley Orgánica de Regimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la lasa del 
impuesto a la renta de 19 puntos porcentuales sobre el monto reinverido, sempre y cuendo efectuen 
el correspondiente aumento de capitsl hasta el 31 de diciembre del siguiente año, 

    

Anticipo del impuesto a la renta 

El anticipo se delemina en forma anual y en base la base de la declaración det impuesto a la renta del 
año anteror, aplicando ciertos porcentajes al valor cel acto tolal (menos certos componentes) 
patsimone total, ingresos, costos y gastos El anticipo es compensado con el impuesto a la senta 
causado, siempre y cuando y no es susceplivie de devowaón salvo casos de excepción En caso de 
que el impuesto a ía renta causado fuere menor al anticipo determinado, el antcipo se convierte en 
impuesto ala renta mínimo. 

Se excluyen de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos merementales por 
generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial y en general aquellas inversiones y gastos 
efectvamente realizados, relacionados con los beneñcios Inbutanos que para el pago del impuesto a 
la renta reconoce el Codigo Organico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas 
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicación de rormas y principios contables, 

Asicionalmente están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la tenta las sociedades nuevas. 
constituidas a partir de la vigenca cel Código de la Producaón Comercio e Inversiones hesta por un 
perlodo de 5 años de operación cfeciva, entendiéndose por tal a la miciación de su proceso 
productivo y comercial 

Dividendos en efectivo 

Las cividendos y utilidaces. calculados después del pago del impuesto a la renta, distribudos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Fcuador a favor de otras socedades nacionales 0. 
extranjeras, no Comiciladas an paralsos fiscales « jurisdicción de mentar imposición o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador están exentos cel impuesto a la renta. 

La exención antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo, quier] economicamente o de hecho 
tíene el poder de controlarla atribución de disnoner del beneñc, es una persona nalural residente en 
Ecuador, al cual se debe realizar una retención de los dividendos o ullidades que se apligue al 
ingreso gravado el cual depende conde está lccalzado el beneficiano efecto, sin que supere la 
diferencia entre la máxima tarta del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarila 
general del impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 26%), 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o 
regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 
máxima de tributación de una persona nalural (35%) y la tanta de impuesto a la renta corporativo 
aplicable para sociedades (22% o 25%) 
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La sociedad que distribuye los dividendos o utindades que no ha informado sobre su composición 
accionaria se debe relener del impuesto a la renta sobres dionos dividendos como si exisllera un 
beneficiano efectvo residente en Ecuador 

  

La distribución anticipada dividendos antes de la ¡ermnación del ejercicio económico u otorgue 
préstamos de dinero s sus sucios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (présiamos no. 
comerciales) se considerarán come pego antcpado de dividendos y por consiguiente se deberá 
efectuar la retención correspondiente a 'a ara del impuesto a la renta corporativo vigente al aña en 
curso, sobre el monto de tales pagos La retención debe ser declarada y pagada al mes siguiente de 
efectuada y constlurá crécilo tributavo para la empresa en su declaración del impuesto a la renta 
Enajenación de acciones y particpaciones 

   

  

  

  

    

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utiidades que perciban las sonedades. 
domiciliadas o no en Evuador y las personas naturales ecuatorianas o extranjeras. residentes o no en 
el país, provenientes de la enajenación directa o noirecta de acciones y participaciones de 

sociedades domiciliadas o establecurientos permanentes en Ecuador 

  

las: 

  

la de Di 

  

El Impuesto ala Salida de Divisas es del 6% y grava a las siguentes Tansacaiones: 

> La transferencia o traslado ce divisas al extenor 
> Los pagos efectuados desde el exterior, meusive aquellos realizados con recursos financieros en 

el exterior de la persona natural o la sociedad o de lerceros. 
> Lasimporsaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
> Las exportaciones de bienes y semicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas 

naturales o sociedades domiailadas en el Ecuacor, cuando las alvisas correspondientes a los 
pagos por cenceplo de dichas exportaciones na ngreser al Ecuador 

> Cuando la salida de dwisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos 
deudores y vereedores con el exterior, la base imponible estará consiltuida por la totalidad de la 
operacion. es decr tanto por l saldo neto Lransferido como por el monto compensada 

  

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D), entre otros lo siguiente 

> Transferencia de dinero de hasta tres salarios básicos unilicados por mes 
>  Fagorealizados al extentor mediante tarjetas de credito o debito hasta 5,000. 
+ Pagos realizados al exteror por amortización de capital e mtereses de crádilos otorgados por 

imsbluciones franaeras intemacionales con un plazo mayor a un año, destinados al 
Inanciamiento de inversiones prestas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a las lasas referenciales 

> Pagos realzados al exterlor por concepto de dlvidendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciladas en el Ecuador, después del pago del Impuesto a la renta, a favor de 
atras Sociedaces extranjeras o de personas naturales no residentes en el Lcuador, siempre y 
cuando no esten domicitados en paralsos fiscales a jursdizciones de menor imposición 

+ Hasta por un año los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido 
una afeciación económica directa an sus activos producivos como consecuencia del desastre 
natural ocumdo el 16 de abril de 2016 y que tengan comica en las provincas de Manabi y 
Esmeraldas, pagos por bienes de caplal no producidos en el Ecuador y que se destine a 
procesos productivos o a la prestación de serucios ubicados en as zonas afectadas, 
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El impuesto a la Salda de Dwvises (SO) podrá ser ullizado como crédilo tbutario para la 
determinación del impuasto a la renta hasta por $ años, siempre que haya sido originado en la 
importación de materias primas, insumos y beenes de capital con la fnalidad de que sean incorporados 
en procesos productivos y quo constan en el listado esto por el Comu8 de Pallica Tributaria 

  

En el año 2016 y por única vez de acuerdo con la Ley Orgónica de Solaridac y de 
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Alectacas por el 
Terremoto del 16 de abril 2015. publicada en e! Suplemento del Registro Oficial No 759 del 20 ce 
mayo del 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sola vez, ente las princizales fueron. 

> Contribución del 0.9% sobre el valor de benss inmuebles existentes en Ecuador y que 
pertenezcan a sociedades residentes en el exteror, con avallo catastral del año 2015 (1.8% 
cuando los propeteres estén domicihados en paralscs fiscales O jurisciociones de menor 
impostor) + Cortrbucón del 0 $% sobre derechos recresertatvos de capital y que pertenezcan a sociedades 
residentes en el exterior, con valor patrmonia: proporcional del 341 ce diciembre de 2015 (1.8% 
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisciociones de menor 
imposición) 

+ Cortrbución del 3% sobre la unidad gravable de las sociedades vor 
fiscal 2015 

'spondientes al ejere-cio 

  

Estas contribucionos ospecalos no podrán ser deducibles del impuesto u la renta. En ol caso que el 
valor de dichas contibuciones especiales exceda al valor de la ullicad gravable del ejercicio fiscal 
2016, la ciferencia será deducible para los siguientes ejercicos fiscales, conforme a los límites y 
condiciones estublecdas en el Reglamento 

Impuesto a la renta diferido. 

Un resumen de las partidas e Impuestos diferidos al 31 de ciciembre de 2017 y 2016 es como sigue 

  

Partidas de impuesto diferido 

Depter ación dela propecad, plata 
you O) 

Pariacones 11232) (E) 
HA A 

Aumento (ema ón) 
Con cetgo ml patrio 193090 
Cargo a sosulcios (4570) (12000: 

(00209) 96109 

Las partidas se compensarán en los próximos 5 a 15 años La tasa para al cálculo del impuesto 
derido es del 22% an 2017 (29% en el 2016) 
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Revisiones fiscales. 

El Semcio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facutad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dertro de los lres años posteriores a parir de 
la fecha de presentación de la declaración ce imcuestos. La Compañía no ha so revsada hasta el 
31 de diciembre de 2017 

  

NOTA 23 — PARTES RELACIONADAS 

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2018 con partes relacionadas de las 
vansaccones antes mencionadas 5on como sigue. 

2017 2016 

Paswos: 
Préstamos (vase nota 14) 70000 990,000, 
Cuentas por pagar - largo plazo ARO 882 430,563, 

Los saldos de las cuentas por pagar a largo plazo constituyen aportes en especie efectuados par las 
accionistas, los cuales no tienen un venemento a corto plazo y no devengan ninguna tasa de interés.    

Los montos pagados al personal dave de la Compañía en el 2017 son de US$ 65,522 (US$ 69,402 
en el 2016) 

La remuneración pagada a los administradores de la Compañía en el 2017 fue de USS 37 485 (US$ 
35.605 en el 2010) 
NOTA 24 - PRINCIPALES CONTRATOS, ACUERDOS, COMPROMISOS DE CAPITAL Y OTRAS 
CONTINGENCIAS 

Compromisos. 

Con fecha 6 de enero de 2016, se firma un contrato de arriendo de uso cel terreno donde actualmente 
opera 'a compañía (finca 1 y 2), con la empresa Tapigacii Proporty Limites, a 10 años plazo contados 

“a partr de la celebración de dicho documento El vaior del canon mensual es de US$3.000 

  

Contingencias 

Juicio de Impugnación (No, 26223) a la Resolución No 917012008RREVDO1189 en el que el Servicio 
de Rentas Inlemas niega la devolución de IVA, de los meses de mayo a diciembre de 2004 y los 
meses de enero, febrero, abril, agosto, cctubre y noviembre del 2005, por una cuantía de US$113.240 
(ciento trece mil doscientos cuarenta y seis) 

Juicio de impugnación a la Resolución No. $77012008RREVOJO395, en la que el Servicio de Rentas 
Internas niega la devolución de IVA, de los meses de junio y julo de 2005, por una cuantia de US$ 
6,082.20 (Seis ml noventa y dos con 20/100) 

¿Juicio de Impugnación a la Resolución No. 917012009RREVODOS90, en la que el Servicio de Rentas 
Internas nega la devolución de (VA, de febrero, marzo, sor, mayo, junto, julio. agosto y septiembre de 
2007, por una cuantia de USS 38 040.41 (Treinta y ocho mil trenta con 41/100). 

Las impugnaciones antes mencionadas fueron resuitas parcialmente a su favor en el 2015, por lo que 
la Compañia ullizo 'a provisión que mantenia psra este situación, por lo que el activo fue dado de 
baja, tal como se explica en la nota 9 
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NOTA 25 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, pubicado en el Suplemento del 
Registro Olcal No. 494, del 31 de Dicembre de 2004 estableció que las Compañias que realicen 
operaciones con sus partes relacionadas comictiadas en el exterior prosantarán al Sarvicio de Rentas 
Internas el Arexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transaceanes con partes 
relacionadas del exterior 

  

La Administración Tributaria mediante Resolución No, DGERCGC13.00011 publicada en el Registro 
Ofcial No, 878 de 24 de enero de 2014 dispuso modificar el alcance para la presentación de 
información. incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012 De acuerdo con las 
disposicones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios 
transferencia 300 Como sigue 

1) — Informe Integral de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones y transacciones con una sola compañía por más de 
US$6.000.000 llenen la oxligación de presentar un informe integral de precios de transterencia. 

2) Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compania entre 
US$3,000 000 hasta USSS $99,999 tienen la obligación de presentar un anexo detallado dí las 
Iransacciones sujetas al proceso de precios de transferencia 

  

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en los montos antos moncionados de 
acuerdo con las disposiciones Inbutanas son consideradas partes rolaconadas para propósitos 
tibutaños independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales. 

Asi tambión los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedarán oxentos 
dela aplicación del régimen ce precios de trans'erencia cuando: 

- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables; 
- No realicen operaciones con residentes en paraísos fiscales o regimenes tscales preferentes, 

Y 
- No mantongan susosito con al Estado contrato para la exploracón y explotación de recursos 

no renovablas, 

Las compañias cue realicen transacciones u cperaciones en los mortos antes mencionados ce 
acuerdo con las disposiciones tributarias son corsideradas partes relacionadas para propósitos 
wbutaros independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales 

A la fecha de emisión de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no 
exceden los umbrales pera lu presentación de información suplementana de precios de transterencia 

NOTA 26 -— NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e interpretaciones emildas por Jura de Normas intemacionales de Contablicad 
(rtematonal Accouning Slancara Board — 'IASB" en inglés), que hasta la fecra de emisión de los 
estados financieros de la Compañla aún no son efectivas, se detallan a cantnuación. 

  

NIF 9 — Instrumentos financieros: 

Enjuto de 2014, el IASE emitió la versión final de NIIF 9 "Instrumortos financieros”, la cual reemplaza 
ala NIC 39 Instrumentos Inancieras: Reconocimiento y medición” y todas las versiones anteriores de 
NIF O, 

“e
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Esta norma recopila las tres fases del proyeclo de imstrumentos financieros. 

-  Olasficación y medición 
-— Datenoro 
- — Contabilidad de coberturas 

La NIIF 8 es cfoctiva a part del 1 de enero ce 2013 y permite la aplicación antisipada, excepto en el 
tratamiento y contablización de las coberturas, cuya aplicación es rotrospactiva de los aspectos 
considerados en esla rorma, sin embargo la inlormación comparativa no es obligatoria. Para la 
contabilización de coberturas, generalmente se aplican los requisitos se manera prospectiva con 
algunas Imtadas excepciones 

  

La Compañía adoptara esta norma a partir de la fecha que entra on vigencia y no restablecera la 
información comparativa. La Compañía reslizara un anansis detallado del impacto de los tres 
principales aspectos de la NIIF 9 durante el año 2016 El análisis que se llevará acabo se realizara con 
la información disponible al 31 de diciembre del 2018 y que eventualmente pudiera tener cambios 
dervados en la información fecha en (a cual entra en vgencia esta norma. 

   

La Compañía no espera un impacto significativo en su estado de situación financiera y patrimonio, 
excepto por la aplicación de los requerimientos ce valoración de deterioro cetallados en la NIF 9 La 
Compañía realizara el analisis ce los electos de la provsén de las pérdidas esperadas, que resultan 
¡nun impacto en las cuentas de patimomo. 

La Compañía a parir de la vgenaa de esta noma realizará los cambios en 'a clasificación de sus 
instrumentos financieros. 

El análisis delos tres segmentos antes mencionados es como sigue 
(a), Clasticación y medición 

La Compañía na espera un impacto signficativo en sus estados Imanceros producto de la 
implementación do los requisitos de NIIF 9 para la clasficación y medición de sus instrumentos 
financieros. 

  

Los préstamos y las cuentas gor cobrar se mantienen para recibir los flujos de efectivo 
contractuales y se espera que generen fiyjos de cfectivo para la Compañía del análisis preliminar 
las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros se 
concluyo que cumplen con los critenos para /a medición a través de costo amortizado bajo NIF 
por lo tanto, no se requiere efectuar ura reclasificación para estos instrumentos.     

(6) Detaricro 

La NIIF 9 requiere que se reconozca las pérdidas credilcias esperadas de lodos sus activos 
nancieros, ya sea sobre una riedición cel deterioro esperado en los sgulentes 12 meses o por 
toda la duración del activo financiero, sobre un analisis individual o colectivo del riesgo de crédito 
esperado (perdida lutura esperada), La Compañía está analizando la aplicación del enfoque 
simplificado o de un madelo matemático para el regístro de las pártidas esperadas de los saldos 
de cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales par lo que espera que los afectos en 
la provisión de deteñoro, gue resullen de este proceso no tengan un Impacto en las cuentas de 
palrmono. 

    

(e). Contabilidad Coberturas 

La Compara no tiene coverturas al 31 de diciembre del 2017 
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NIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes 

La NIF 15 publicada en mayo de 2014 y modificada en abri de 2016, establece un nuevo modelo de 
cinco pasos para la contabilización de los ingresos praducio de roniratos con cientes. El ingreso de 
acuerdo con esta norma se reconoce por el valor que refeje la contraprestación que una entidad 
espera tener derecho a recibir a cambio ce transferir bienes o servicias a un cliente 

  

a nueva norma dercgará todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos y 
requiere la aplicación retroactiva tota! o parcial para los ejorccios que inwan el 1 de enero de 2018 0 
posteriormente, La Compañia tieno previsto adoptar esta norma en la fecha efectiva que entra en 
“igencia utilizando el enfoque simplificado. La Compañía realizará una evaluación de esta norma 
establecer el diagnóstico de adopción El negoua de la Compañia es. la promoción y comercial zación 
de rosas al exterior 

  

Durante el año 2017, la Compañía no realizó la evaluación preliminar de impactos por la aplicación de 
esta norma, en el año 2018 se evaluará los impactos detallados a continuación 

(a), Venta de bienes 

Los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de bienes 
principalmente venta de rosas, es la Única obligación de desempeño. no se espera que la 
adopción de NIIF 15 tanga impacto en los estados financieros 

   

La Compañía reconoce los ingresos cuando el cliente obtiene el control del ben, lo cual sucede al 
momento de la entrega de estes, por lo que el ingreso se reconoce en el momento especifico de 
le transección, conforme se lo ha efectuado ce acuerdo a la política contable vigente, 

(b) Consideración varlable — Descuentos por saltos o rebajas 

No exsten acuerdos con clientas que les proporcionen un derecho de devolución, descuentos 
comerciales o descuentos por volumen. 

La Compañía efectuara un analisis de estas consideraciones variables de acuerdo a NIF 15, sin 
embargo no espera un impacto 

id) Anticipos recibidos de cientes y componente de financiamiento signifcatwo. 

  La Compañía recibo anticipos a corto plazo de sus dlientas y estos se presentan como parte de 
otras cuentas por pagar Sin embargo, en ocasiones especificas la Compañía puede recibi 
anticipos a largo plazo de los cientes, Conforme a la politica contauie vigente, la Compañia 
presentara tales anticipos como otras cuentes por pagar en el estado de situación financiera 
sobre las cuales no se calculan intereses sobre los anticipos recioidos a largo plazo bajo la 
política contable actual 

    
   

  

De acuerdo a NIIF 15, la Compañía debe determinar si existe un componente de financiamiento 
significativo en sus cantratos, al inicio del contrato y determina el periodo ente la fecha de 
transterencia del bien o servicio a us cliente y la fecha de pago en ol caso de que esta sa a un 
año 0 más. 

  

Los anticipos recibidos de clientes son de corto plazo y no están sujetos a la rientificación del 
compenente de financiamiento significativo 

La Compañia no tene conratos imporiantes con cltentes de largo plazo que contienen un 
componente de financiamiento significativo,
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(d), Consideraciones para agente y principal 

La NIF 15 requiere la evaluación en el caso de que la Compañía controle un bien o servicio 
especificado antes de que se transfiera al cliente 

La Compañía estimara el cumplimiento de las transacciones, 

(6), Requisitos de presentación y revelación 

Los requerimientos de presentación y rovelación de NIIF 15 son más detallados que on las MI/FS 
acuales Los requisitos de presemación son un cambio sqnificalivo con respecto a la práctica 
actual e incrementan Sqnificalwamente el voumen de revelaciones requerdo en los estados 
financieras de la Compañía, Muchos de los requisitos de reve'ación en NIF 15 son nuevos y la 
Compañia evaluará el mpacto de algunos de ellos. 

  

  

En particular la Compañía espera que las revelaciones en las notas a los estados fancieros serán 
más extensas, debido a la necesidad de revelar los juicios y estimaciones utilizadas al determinar 
cóme la asynación de precio de la transacción a las obligaciones de desempeño, y las suposiciones 
para estimar los precios de venta independientes de cada obligación de desampeño 

  

Al 31 de diciembre de 2017 'a Compañía se encuentra evaluando sl impacto de esta norma en los 
estados financieros separados 

NIF 46 Arrendamientos 

La NIF 18 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4 
“Determinación de sí un contrato contiene un arrendamiento”, SIC — 15 “Arrendamientos operativos — 
Incentivos” y SIC — 27 “Evaluación de la esencia de las Iransacciones que adoplan la forma legal de 
un arrendamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2013 y puece apicarse en forma 
anticipada, conjuntamente con la NIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientas Un 
arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante Una transición 
retroactiva modificada. Las disposiciones lransitorias de la norma permiten ciertas exenciones. 

  

La NIF 18 establece el reconoemiento, valoración, presentación e nformación a revelar de contratos 
de anendamiento y 1equiere que los arrendatanos contablicen todos sus contratos bajo Un Único 
modelo de balance similar a a contablización actual de los contratos de arrendamiento financiero de 
la NIC 17 La norma incluye dos exenciones en el reconosmiento de los arrendamientos por los 
arrendatarios, los arrendamientos de activos ce bajo valor y los contratos de arrandamianto de hasta 
12 meses, De acuerdo a esta norma el arrendatario a la techa de inicio de un arrendamiento, 
reconocerá el pasivo toral por los pagos a realizar y un activo por los derechos de usar el activo 
arrendado Los arrendatanos deben cesagregar el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el 
arrendamiento y el gasto por la amortización del derecho de uso. 

  

Los arrendatarios también estarán obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamento cuando 
existen cambios en el contrato de arrendamiento por ejemplo: cambio en el plazo del arrendamiento 
en los pagos de arrendamiento futuros por cambios en un indice o tasa utilizada para determinar esos 
pagos, 

El acrandatario generalmente reconocerá el valor de la reevaluación del pasivo por el arendamenta 
¡cmo un ajuste al activo por el derocho de uso. 

  

La comabilidad del arendador de acuerdo a la NIIF 16 no modifica sustancialmente respecto a la 
¡contabilidad actual de la NIC 17 los arrendatarios contnuarán clasificando los arrendamientos con los 
mismos principios de clasificación de la NIC 17 y registrarán dos tipos de airandamiento 
arrendamientos operativos y financieros 

5



FLEURO S. A. FLEUROSA 
Notas a los estados financieros 

La NIF 16 también requiere que las srrendatanos y los arrendadores incluyan informaciones a revelar 
más extensas que las estipuladas en la NIC 17 

Durante el segundo semestre del afc 2018 la Compañía iniciacá el proceso de evaluación diagnóstico 
y medición de los impactos por la aplicación de NIF 16. 

NIC 40 Propiedades de inversión 

Las modificaciones a osta norma puntualizan cuando una entidad debe transferir los Inmuebles, 
Incluyendo los que estár en construcción o desarrollo a propiedades de inversión o desce está a oras 
dasificaciones en los estados 'nancieros. Las modificaciones establecen que el cambio de uso acurte 
Guando el inmueble cumple, o no cumple con las características de una propiedad de Inversión y 
exsle evidencia para el cambio por su uso o destino. Un cambio en las intenciones ne properciona 
evdencia para el cambio de uso 

  

Las modifcaciones se aplican en forma prospectiva en e después del incio cada ejercicio en el que la 
entidad aplique por primera vez estas modificaciones Una entidad debe volver a evaluar la 
clasificación de la propiedad mantenida en esa fecha y, sl corresponda, reclasífcar la propiedad para 
refejar las condiciones exstentes en esa fecha. La aplicación retroactiva de acuerso a la NIC 8 so 
permite únicamente hacerlo sin ullizar información obtenida en forma postenor Estas modificaciones 
son aplicables a partir de los ejercicios que inician el 1 de enero de 2018 e posteriermente, y se 
permite su aplicación anticipada, 

La Compañía estima que esta norma no tendrá efectos sobre los estados financieros. ya que no posee 
propiedades de versión ni eslima posserlas en el futuro, 

CINIIF 23 — Tratamientos de los Impuestos a los ingresos 

Esta interpretación aclara la comtablizacón de! impuesto sobre las ganancias cuando existen 
tratamantos tributarios por una incertidumbre que afecta la mteroretación de la NIC 12 y no se aplica a 
Impuestos o gravámenes fuera del aicance ce la NIC 12, ni inclupe especificamente los requisitos 
relacionados con intereses y sanciones que se pudieran dervar 

La Interpretación específicamente menciona los siguientes aspectos 

> Una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado. - Las hipotess que 
hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratarmento fisca! por las auloricades fiscales 

> Establece cómo una entidad datermira el rosutado fiscal, /as bases fiscales, las pérdidas 
pendientes de comcensar, las deducciones fiscales y los diferontas Iratamientos impositivos. 

+ Cómo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias. 
Una entidad debe analizar si cons.dera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o más 
incerldumbres fiscales, en el análisis se debe establecer el mejor enfoque para /a resolución de la 
incertidumbre La interpretación es efectiva para los ejercicios que Inician el 1 de enero de 2019 0 
posteriores, pero se permilen determinadas exenciones en la transición, La Compañia aplicará la 
interpretación desde su fecha efectiva. 

  

   

Debido al entorno Iibutario complejo, la aplicación de esta Interprotación puede afactar a los estados 
fmancieros y las revelaciones requendas. En adición, la Compañía podría tener que implantar 
procesos y procedimientos para obtener la información necesaria para aplicar de manera correcta la 
Inorpratación 
Existen otras modiicaciones que se aplican por primera vez en el año 2018 y en adelante, sin 
entborgo, de acuerdo a la conclusión de la gererca, estas normas no tienen impacio alguno en los 
presentes estados financieros separados de la Compañia
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Normas 
UF 17 — Contratos e seguro 
NIF + Adopción por pamera vez de las NIF - Elimnación de 
exenciones a exto plazo para quienes las adoptan por primera 
sz 
NIC 28 Invorsionos on asociadas y negocios conuntos - 
Aciaración de que la valoración de las parcpacdas al valor razonable con Camblos en tesulndos es una elección de forma 
parada para cada inversión 
NIF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de 
seguro - Medificaciones a la NIIF-4 

CINIF 22 — Transacciones en moneda exranjera y 
contraprestacones anticipadas 

NIF 2 — Clasificación y valoración de transacowres con pagos 
basados en acciones 

NIF 10 y NIG 28: Ventas 0 aportaciones de acivos ente un 
inversor y su asociada o negocio conjunto 

NOTA 27 - CONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

Fecha efectiva de vigencia 

1 de enero del 2021 

1 de enero del 2018 

1 de enero del 2018 

1 de enaro del 2018 

1 de enero del 2018 

1 de enero del 2018 

No se ha definido aún 

Un resumen de ta concilación del resultado integral.con a! efectivo proveniente (utilizado) de los fujos de 
las actividades de operación de los años quo terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2018 es como 
sque" 

[Ver página siguiente)
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Conciliación de la utilidad neta con el ulectivo 
provisto en lasactividados de operación: 

¡Pérsida) UIdod neta del año antes de impuesto ale sente 
Cargos a resultas que no representan No de 

lacio provato en as ostuidades do operación 
Cxetigo Plamaciones (Nata 12 
Depreciación de Inmuebles, maquir ala 
Bajas de propiedad PE (Nata 12) 
Amortización plactaciones y regalas 
Costo amenizado ce cuentas por pagar 
puesto leido. 

Cambios on actvos y pasivos: 
Osmnución (aumento) en aches 

Actas fnarc.eros-cuertas por cobrar comerciales 
tras cuartas por cobrar 
impuestos corlertes 
Irsentanos 

Anerto (d'ominución; en pastas, 
Prorecdores y oxus cuentes gor pagar 
Pasivas laborales 
Impuestos par pagar 
¿ablación pom y desalucio 
Cueras por pagar lago gue 

Efectivo neto provisto an las actividades. 
de operación 

se 

  

as 
(194,256) 

Rara 
(52:621 

215300 
960) 
0990) 
(as 724) 
0 

1,209,574, 

  

(ai7 00) 

267138 
560000 
250,170 
205282 

5672 
120 

testeo 
216,160) 
S0za7 
sado 

(20770 
nana 
(57201) 
487,500 
a 

424208 

NOTA 28 — EVENTOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisión ce estos estados financieros, 28 de febrero de 
2018, no se produjeron eventos que, en la opimón de la Adminstración de la Compañía, pudieran 
tener un efecio significalivo sobre dichos estados firancieros que no se hayan revelado en los 
'mismos o en sus not: 

   


