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ING. - ANA LUCIA FLORES HERRERA
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INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL

A la Junta de Accionistas de FLEURO S.A. FLEUROSA:

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 274 de la Ley de Compaiiias y a la
Resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Compaiiias con relacion a mi
funcion de Comisario de FLEURO S.A. FLEUROSA: por ¢l ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2011, presento a continuacion el respectivo informe:

1. Revisé con el alcance que consideré necesario, el informe que emitié el auditor
externo de la Compafiia, en relacién con su auditoria llevada a los estados
financieros preparados por la Administracion de la compaiiia el cual contenia una
opinién sin salvedades en relacion a los mismos.

2. He obtenido de los directores y administradores de la Compaiiia informacion sobre
las operaciones, documentacion y registros que juzgué necesario revisar. Asimismo
he revisado el estado de situacion financiera adjunto de FLEURO S. A.
FLEUROSA al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basada en mi trabajo efectuado.

3. Con base a mi revision, el estado de situacién financiera adjunto presenta
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
FLEURO S.A. FLEUROSA al 31 de diciembre de 2011 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidon Financiera “NIIFs”, por lo que me permito someterlos a consideracion
de la Junta General de Accionistas.

4. Como parte de mi revision sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2011,

efectiie una revision de la estructura del control contable interno de la compaiiia.
Con el proposito de tener una base para determinar la confianza que se puede
depositar en el mismo al determinar la naturaleza, oportunidad y alcance de las
pruebas aplicadas en relacion con mi revision de dichos estados financiero t
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A la Junta de Accionistas de FLEURO S.A. FLEUROSA:

. No he observado incumplimiento por parte de los administradores, de normas

legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta
General de Accionistas y del Directorio.

. Los libros de actas, de Junta General de Accionistas y de Directorio, libro talonario,

libro de acciones y accionistas, comprobantes y libros de contabilidad se llevan y se
conservan de conformidad con las disposiciones legales. La custodia y conservacion
de bienes de la compaiiia son adecuadas.

7. La Compaiiia prepar6 los estados financieros del afio que terminé el 31 de diciembre

del 2011 de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIFs” conforme al cronograma emitido por la Superintendencia de Compaiiias; los
saldos del afio que termind el 31 de diciembre del 2010 y los saldos iniciales del

* estado de situacion financiera al iro. De enero del 2010 se presentan conforme lo

requieren las disposiciones de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y se
presentan para propositos comparativos y de informacién para los usuarios de los
estados financieros.

. Este informe debe ser leido en forma conjunta con el informe de los auditores

independientes sobre los estados financieros mencionado en el parrafo uno.

Ara Luyﬁl;’es Herrera

Comisario Principal

Quito, Febrero 15 del 2012




FLEURO S.A. FLEUROSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Activos

Activos corrientes:

(Expresado en délares americanos)

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones disponibles para la venta
Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Otras cuentas por cobrar
Total activo corriente

Propiedades y equipo, neto

Plantaciones, neto de amortizacién

Total activos

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:
Préstamos corrientes

Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

Pasivos a largo plazo:

Provision para jubilacion patronal y desahucio
Obligaciones a largo plazo

Otras cuentas por pagar
Impuesto diferido

Total pasivos a largo plazo

Patrimonio de los accionistas:

Capital social
Reserva legal

Superavit por valuacion de activos

Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIFs
Resultados acumulados

Utilidad del ejercicio
Total patrimonio de los accionj

Total pasivos y patrimonio de |

accionis
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6.475
41.028
458.465
518.058
223.071
1.247.097

3.598.766

1.628.638

6.474.501

600.000
659.929
108.891

1.368.820

507.595
1.671.009
9.061
433.463

2.621.128

554.000
136.203
471.233

767.976
151.344

403.797

2.484.553

' 6.474.501
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FLEURO S.A. FLEUROSA

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en délares americanos)

Ingresos:
Ventas por exportaciones
Ventas locales

Costo de ventas
Margen Bruto

Gastos de operacion
Gastos de administracion y generales

Utilidad en operacion

Otros ingresos (gastos), neto:
Intereses y comisiones bancarias
Otros, neto

Utilidad del ejercicio antes de participacion

15% Participacion trabajadores
25% Impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad por accién

7.253.953
3.558

7.257.511
-5.096.658

2.160.853

-492.324

1.668.529

-167.785

-752.268

-920.053

748.476

-112.271

-178.643

-290914

457.562

0,83




FLEURO S.A. FLEUROSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en délares americanos)

Superavit por Resultados
Capital Reserva valuacion Utilidades acumulados por
social legal de activos disponibles  adopcién de NIIFs Total

Saldo al 31 de diciembre de 2010 554.000 82.438 474.470 151.344 767.976 2.030.228
Mas (menos):
Apropiacion de reserva legal - 53.765 - -53.765 - -
Superavit por valuacion de activos -3.237 -3.237
Utilidad Neta - - - 457.562 - 457.562

diciembre de 2011 554.000 136.203 471.233 555.141 767.976 2.484.553
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FLEURO S.A. FLEUROSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en délares americanos)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Recibido de clientes 7.640.198
Pagado a proveedores, empleados y terceros -5.760.846
Impuesto a la renta corriente -178.643
Intereses y gastos financieros pagados -167.785
Otros gastos, neto 23.962
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1.556.886

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad, plantacion y equipo, neto -763.105

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion -763.105

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Aumento de inversion -30.000
Pago de préstamos de largo plazo -787.500
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento -817.500
Disminucién en el efectivo y equivalentes de efectivo -23.719
Saldo al inicio del afio 30.194
Saldo al final del afio 6.475

Conciliacion de la utilidad con el efectivo proveniente de
actividades de operacién
Utilidad neta del afio 457.562

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién

Depreciacion y Amortizacion 820.308
Baja de plantas 699.524
Utilidad en venta de propiedad y equipo -3.384
Cambios netos en activos y pasivos

Aumento de cuentas por cobrar comerciales -382.687
Aumento en cuentas por cobrar- otras 18.981
Disminucion en inventarios 44.542
Disminucion en cuentas por pagar -210.144
Aumento en pasivos acummulados 28.651
Aumento en provision para jubilacion patronal y desahucio 83 838338
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién . :



