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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas:
FLEURO S.A. FLEUROSA

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FLEURO S.A. FLEUROSA (una compafiia
domiciliada en |la Republica del Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de FLEURO S.A. FLEUROSA al 31 de diciembre de
2018 los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIFs.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe
en la seccion “Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros’.
Somos independientes de la Compafiia FLEURO S.A. FLEUROSA de acuerdo con el Codigo de
Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA
por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de Etica emitido por
el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Otra informacion presentada en adicion a los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable por la preparacion de la otra informacion adicional, la
cual comprende el informe anual de la Administracion a la Junta de Accionistas. Se espera que
dicha informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.
En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros nuestra responsabilidad es leer la
Otra Informacion Adicional, cuando esta se encuentre disponible a la fecha de emision de nuestro
informe, y. al hacerlo considerar si hay inconsistencias importantes con relacion con los estados
financieros o el conocimiento obtenido por nosotros durante |la auditoria o si de otra forma parecia
esta tener inconsistencias importantes.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de FLEURO S.A. FLEUROSA, no cubre la otra

informacion adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

Member of Russell Bedford International, with affiliated offices worldwide.
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Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de
su control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de
estados financieros s que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
habilidad de |la Compafia para continuar como un negocio en marcha, revelar cuando sea
aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de
negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la Compafia o cesar las operaciones
o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo

La Administracion de la Companiia es la responsable de la supervision del proceso de elaboracion
de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor sobre |la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no
es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando existan. Las distorsiones pueden
surgir de fraudes o errores y se consideran importantes si, individualmente o en conjunto, podrian
esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gque los usuarios tomen
sobre la base de estos estados financieros

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y durante la auditoria mantenemos una actitud de
escepticismo profesional. Nosotros tambiéen:

e |dentificamos y evaluamos el riesgo de errores importantes en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mayor que aquel que resulta de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

« Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
propésito de disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia

« Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

« Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la habilidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencion en nuestro
informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros s; o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estan
basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin
embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafia cese su
continuidad como un negocio en marcha.
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e Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos y en el alcance planeado y la oportunidad
de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

Quito, 5 de marzo de 2019

V8

Ramiro Pinto F.
Socio
Licencia Profesional No. 17-352




FLEURO S.A. FLEUROSA

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2017

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Activos Nota 2018 2017
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 473,516 322,301
Inversiones financieras - 31,085
Cuentas por cobrar - comerciales 9 2,406,029 2,316,705
Cuentas por cobrar - otras 10 831 77,581
Impuestos por recuperar, neto de provsion para
deterioro 17 26,721 28,681
Inventarios 11 526,116 416,126
Total activos corrientes 3,433,213 3,192,459
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipos, neto de depreciacion acumulada 12 3,020,439 3,251,062
Plantaciones, neto de amortizacién acumulada 13 1,202,888 1,518,619
Impuesto diferido 22 10,984 -
Total activos no corrientes 4,234 311 4,769 681
Total activos 7,667,524 7,962,140
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos:
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar - proveedores 15 176,939 193,954
Vencimiento de préstamos a companiias relacionadas 14y 23 220,000 220,000
Pasivos laborales 16 147,765 177,382
Impuestos por pagar 17 87,283 111,685
Total pasivos corrientes 631,987 703,021
Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar - proveedores 15 689,468 832,807
Préstamos compafias relacionadas 14y 23 330,000 550,000
Cuentas por pagar - accionistas 14y 23 443,930 430,883
Provision para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio 18 1,243,739 1,120,311
Impuesto diferido 22 - 30,260
Total pasivos a largo plazo 2,707,137 2,964,261
Total pasivos 3,339,124 3,667,282
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 19 554,000 554,000
Reserva legal 19 319,004 319,094
Ganancias acumuladas:
Superéavit por revalorizacion de propiedades y equipos 19 615,679 615,679
Ajustes de la aplicacion por primera vez de las NIIFs. 19 391,713 391,713
Otros resultados integrales 19 58,686 53,518
Utilidades acumuladas 2,389,228 2,360,854
Total patrimonio de los accionistas 4,328,400 4,294 858
Compromisos y contingencias 24
7,667,524 7,962,140

Total pagivos y_r/pa.tﬂ]monio de los accionistas

Dr. Miguel Estupifian
Gerente General

)
Phfed

Evelyn Espin
Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



FLEURO S.A. FLEUROSA

Estado de Resultados Integrales
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2018 2017
Ventas netas 9 8,070,718 8,154,815
Costo de ventas 21 (6,178,973)  (6,156,394)
Utilidad bruta en ventas 1,891,745 1,998,421
Gastos de operacion:

Administracion y ventas 21 (594,315) (616,851)
Total gastos de operacion (594,315) (616,851)
Utilidad neta de operacion 1,297,430 1,381,570

Otros ingresos (egresos):

Intereses pagados (70,169) (68,250)

Bajas de plantaciones (902,513) (883,556)

Otros ingresos 20 3,427 87,410
Total otros egresos, neto (969,255) (864,395)
Utilidad antes de impuesto a la renta 328,175 517,174

Impuesto a la renta:

Del afio 22 (142,537) (162,1086)

Diferido 22 41,243 4,579
Utilidad neta del afio 226,881 359,647

Otros resultados integrales:
Ajuste de la provision para jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio 5,168 49 433
Resultado integral del afo 232,049 409,080
Utilidad por accidn:
Del afio 0.41 0.65
Integal neto 0.42 0.74

Dr. Miguel Estupifian Evelyn Espin
Gerente General Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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FLEURO S.A. FLEUROSA

Estado de Flujos de Efectivo

Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 7.981,394 7,904,573
Efectivo pagado a proveedores y empleados (6,797,114) (6,517,041)
1,184,280 1,387,632
Impuesto a la renta pagado (22,615) (145,978)
Intereses y cargos financieros pagados,neto (70,168) (68,250)
Otros ingresos (egresos), netos 3,427 36,268
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién 1,094,924 1,209,574
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Disminucién de inversiones financieras 31,065 (80,852)
Adiciones de propiedad, planta y equipo (133,569) (114,779)
Adciones de plantaciones (371,205) (545,148)
Efectivo utilizado en las actividades de inversion (473,709) (740,779)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos (250,000) -
Pago de préstamos compafiias relacionadas (220,000) (220,000)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento (470,000) (220,000)
Aumento en el efectivo y equivalentes de efectivo 151,215 248,795
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 322,301 73,506
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 473,516 322,301

Drl Miguel Estupifian Evelyn Espin

Gerente General Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



