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T a BATALLASEBATALLAS 
INTERNATIONAL AUDITORES Y ASESORES CIA. LTDA. 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENT 

SUPERINTENDENC a 

  

A los Señores Accionistas de:    
0.3 MAYO 2010 

OPERADOR 11 

QUITO 

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de FLEURO S.A. 
FLEUROSA, que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2009, y 
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de 
los accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así 

como el resumen de políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 y por el año 

terminado en esa fecha fueron auditados de acuerdo con Normas 
Ecuatorianas de Auditoría, el informe se emitió con fecha 19 de marzo 2009 

por otro auditor, el mismo que tiene una opinión sin salvedades. 

    
FLEURO S.A. FLEUROSA 

      

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros 

2. La Gerencia de la Compañía es responsable de la elaboración y presentación 
razonable de los estados financieros de acuerdo con Principios de 
Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad 
incluye: el diseño, implementación y mantenimiento de controles internos, 
debido a fraude o error; selección y aplicación de políticas contables 
apropiadas; y, la determinación de estimaciones contables razonables de 
acuerdo con las circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados 
financieros que se adjuntan basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoría 
fue efectuada de acuerdo con las normas internacionales de auditoría, las 

cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y 

realicemos una auditoría para obtener certeza razonable de si los estados 

financieros no contienen distorsiones importantes. 

4. Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener 
evidencia de auditoría sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los 
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio 
del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los estados 
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al 

DIRECCION: Calle B N31-38 entre San Gabriel y Mariana de Jesús, sector Hospital Metropolitano. Tercer Piso 
TELEFONOS: (02) 2924-118 / (02) 2269-100 / [02) 2263-827 
E-MAII: auditorese'batallas.com.ec 1 
Quito, Ecuador. 
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efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 
controles internos relevantes de la Compañía, para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar 

procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con 

el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 
de la Compañía. Una auditoría también incluye la evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de 

auditoría. 

Opinión 

6. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1, 
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación 
financiera de FLEURO S.A. FLEUROSA al 31 de diciembre de 2009, y los 

resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus 

accionistas y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Principios Generalmente Aceptados en el Ecuador. 

Los estados financieros deben ser leídos considerando lo que se menciona 
en la nota i, según Resolución N. 08.G.DSC-010, se dispone que las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF), serán de aplicación 

obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en la resolución antes 
mencionada, para el registro, preparación y presentación de los estados 
financieros de las entidades sujetas al control y vigilancia de la 

Superintendencia de Compañías sobre la base de las Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad (NEC). 

Batallas €. Batallas Auditores Cía. Ltda. 

Firma Miembro de INPACT INTERNATIONAL Ltda. ENGLAND 

RNAE 456 

E Ji 

  

SUPERINTENDENCIA 
29 DECOMPAÑÍAS 

03 MAYO 2010 
OPERADOR 11      
  

« Augusto Batallas P. QUITO 7 

Gerente General Quito, Ecuador 
RNCPA No. 27.765 30 marzo del 2010
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FLEURO S.A. FLEUROSA 
ESTADO DE RESULTADOS 
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 
(Expresados en US.$) 

2009 

Ingresos 

Venta local 1,085 
Exportaciones (nota 12) 6,824,605 

(-) Costo de ventas (nota 13) (5,878,841) 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS ] 946,849 

(-) GASTOS DE OPERACIÓN 

Ventas (129,568) 

Administrativos (nota 14) (308,132) 

Financieros (nota 15) (274,732) 

TOTAL GASTOS DE OPERACIÓN (712,432) 

UTILIDAD OPERACIONAL 234,417 

(+) Otros ingresos 55,448 

(-) Otros gastos (8,294) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 281,571 

() 15% Participación Trabajadores (nota 16) (42,236) 

(>) 25% Impuesto Renta (nota 16) (46,429) 

(-) Reserva Legal (19,291) 

173,615 

  

   
    

<=. 

——Edon María Elena Campaña CPA. Isabel López Méndez 
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL 

Ver notas a los estados financieros 
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FLEURO S.A. FLEUROSA 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Recibido de clientes 7,355,491 

Otros ingresos 48,249 

Pagado a Proveedores y empleados y otros (5,123,366) 
Efectivo neto provisto por actividades de operación 2,280,374 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Compra de Activos fijos (939,528) 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversión (939,528) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Pago Préstamos de Accionistas (1,387,500) 
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento (1,387,500) 

Flujo de efectivo neto (46,654) 

Efectivo neto al inicio del año 73,375 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 26,721 

      

  <= 

Econ. María Elena Campaña CPA. Isabel López Méndez 
GERENTE GENERAL CONTADORA GEN 

Ver notas a los estados financieros
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FLEURO S.A. FLEUROSA 
CONCILIACIÓN ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 

Utilidad Neta del Ejercicio 

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio 
con el efectivo neto utilizado en actividades de 
operación: 

Depreciación y amortización 
Amortización gastos de constitución 
Provisión Jubilación Patronal 
Baja de propiedad, plantación y equipo 
Baja de inventarios 
15% participación trabajadores 
25% impuesto renta 

Total 

Cambios en activos y pasivos: 

Clientes 

Pagos Anticipados 
Inventarios 

Proveedores 

Otras cuentas por pagar 
Obligaciones Administración Tributaria e IESS 
Total 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

  

(Expresadas en US.$) 

  

Econ. María Elena Campaña 
GERENTE GENERAL 

173,615 

1,038,680 
15,757 
28,028 

168,212 
1,946 

42,236 
46,429 
19,291 

1,360,578 

530,886 
(128,649) 
318,939 
135,813 
(23,765) 
87,044 

746,180 

2,280,374 

  

CPA. Isabel López Méndez 
CONTADORA GENERAL
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FLEURO S.A. FLEUROSA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 
(EXPRESADOS EN US. $) 
  

1. ORGANIZACIÓN Y OPERACIONES 

FLEURO S.A. FLEUROSA, fue constituida en el Ecuador el 22 de abril del 2004, 

mediante Resolución N“ 04.Q.0.1755, fechada abril 29 del 2004, emitida por la 

Superintendencia de Compañías, inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de 
Quito el 4 de mayo de 2004, bajo el N“ 1117, Tomo 135, con el objeto de brindar a 

favor de terceros servicios de administración, control, desarrollo y explotación de 
toda clase de productos agrícolas en todas sus fases, desde arrendamiento, gestión 
y administración de siembra, cultivo, mantenimiento, extracción, control, 

producción, industrialización, envase, empaque, almacenamiento, hasta su 

comercialización y venta tanto interna como externa. La actividad principal que 

actualmente realiza la compañía es la producción y comercialización de rosas. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los registros contables de la compañía se rigen por las disposiciones descritas en 
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), Principios de Contabilidad 

Generalmente Aceptados y otras Leyes complementarias, algunas de las cuales se 

resumen a continuación: 

a) Unidad Monetaria.- De acuerdo a las disposiciones legales la unidad 
monetaria utilizada por la empresa FLEURO S.A. FLEUROSA, para las cuentas 
de los Estados Financieros es el dólar de los Estados Unidos de Norteamérica. 

b) Caja y equivalentes de efectivo.- Representa el efectivo disponible, saldos 

en certificados de inversión y de bancos. 

c) Valuación de Inventarios.- Al costo de adquisición, que no exceda el valor 
de mercado, como sigue: Productos adquiridos: Insumos, combustibles y 

herramientas, al costo promedio de adquisición; Tallos: Al último costo de 
producción. 

d) R imien e Ingr .- Los ingresos de la Compañía son reconocidos 
y registrados en base a las ventas efectuadas y facturadas dentro del período 
contable. 

e) Gastos Pagados por Anticipado.- Son principales primas de seguros que 

son amortizados de acuerdo a la vigencia de las pólizas según demanda la Ley. 
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FLEURO S.A. FLEUROSA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 
(EXPRESADOS EN US. $) 
  

f) 

9) 

h) 

1) 

Propi Plantación y Equipo.- Son registrados al costo de adquisición, se 

deprecian de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de 
vida útil estimada de, 10 para edificios, 10 para maquinaria y equipo, muebles y 
enseres e instalaciones y adecuaciones, 5 para vehículos y plantas, 2 para 
plásticos y 3 para equipos de computación. 

ligaci rales.- En el pasivo, esta cuenta corresponde a las 
obligaciones laborales que la Compañía mantiene por concepto de las 

prestaciones legales con sus empleados al finalizar el periodo contable. 

Estimaciones Contables.- Las políticas de contabilidad que sigue la 

Compañía están de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 

las cuales requieren que la Gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice 
ciertos supuestos para determinar la valuación de algunas de las políticas 
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se 
requieren presentar en los mismos. La Gerencia considera que las estimaciones 

y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias. 

Aplicación de las NIIF'S.- Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitió la 
Resolución No. 08.G.DSC-010 que resuelve en su artículo 1, modificar los 
plazos, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera: 

Aplicar a partir del 1 de enero del 2010, en las Compañías y en los entes 
sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores; así como, en todas las 
compañías que ejercen actividades de auditoría externa. 
Aplicaran a partir del 1 de enero de 2011, en las compañías que tengan activos 
totales iguales o superiores a US$ 4.000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; 

las Compañías Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren 

conformado grupos empresariales; las compañías de economía mixta y; las de 

la forma jurídica de sociedades que se constituyan por el estado y entidades del 

sector público; las sucursales de compañías extranjeras estatales, parentales, 
privadas o mixtas, organizadas como personas jurídicas y las asociaciones que 
están formadas y que ejerzan sus actividades en el Ecuador. 
Aplicarán a partir del 1 de enero de 2012, en las demás compañías no 
consideradas en los dos grupos anteriores. 

Consecuentemente FLEURO S.A. FLEUROSA, al 31 de diciembre del 2009 
preparó sus Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF).
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FLEURO S.A. FLEUROSA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 
(EXPRESADOS EN US. $) 
  

3. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2009 el saldo de US. $ 225.025, constituyen los valores por 

cobrar al cliente Profile Flowers domiciliado en Islas Vírgenes. 

4. PAGOS ANTICIPADOS 

Un detalle es como sigue: 

2009 

Anticipos CORPEI 3.591 

Anticipos varios 20.112 

Impuesto al valor agregado 373.921 
Anticipo de Impuesto a la Renta 42.824 

Total 440.448 

5. INVENTARIOS 

Un detalle es como sigue: 

2009 

Materias Primas e Insumos 423.248 

Combustibles 65.188 
Tallos 16.147 

Medicamentos 5.420 

Total 510.003 

(*) Los proveedores de los Inventarios más significativos son Horticoop Andina S.A. 

y Agripac S.A. 

6. ACTIVOS FIJOS 

Ver en página siguiente Nota 6 (movimiento de activos fijos 2009) 
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FLEURO S.A. FLEUROSA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 
(EXPRESADOS EN US. $) 

7. CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de las cuentas por pagar es como sigue: 

  

2009 

Proveedores Locales 153.004 (*) 

Cuentas por pagar 341.560 (**) 
Varios Proveedores 173.056 

Total 67.620 

(*) Un detalle de los proveedores locales a continuación: 

Proveedor US.$ 
Horticoop Andina S.A. 79.559 

Agripac.S.A. 31.668 
Coelec Cía.Ltda. 9.955 
Microempaques S.A 8.632 
Cartones Nacionales S.A.I. Cartopel 7.768 
AMC Ecuador Cia. Ltda. 4.043 
Otros Menores 11.379 

Total 153.004 

(**>) Un detalle de las cuentas por pagar a continuación: 

Cuentas por pagar US.$ 
Regalías Finca 1 98.677 
Regalías Finca 2 242.883 
Total 341.560 
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FLEURO S.A. FLEUROSA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 
(EXPRESADOS EN US. $) 
  

8. PRÉSTAMO CORRIENTE Y DE LARGO PLAZO 

Un detalle es como sigue: 

  

MONTO , PORCIÓN . FECHA FECHA PORCIÓN 
INSTITUCIÓN ORIGINAL INICIO VENCIMIENTO CORRIENTE PLAZO 

WESTHILL BUSINESS CORP 4,200,000 01/12/2006 01/12/2014 600,000 2,400,000 

WESTHILL BUSINESS CORP 500,000 16/11/2006 13/05/2012 125,000 187,500 

OTROS ACCIONISTAS WESTHILL 
BUSINESS CORP 297 - 

INTERES C/P 21,146 - 

Total 746,443 2,587,500 

9. PROVISIÓN JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Corresponde a la provisión por jubilación patronal de los trabajadores con 10 años 
o más de servicio, registrado contablemente de acuerdo al estudio Actuarial 
efectuado con fecha 27 de noviembre de 2009 por Logaritmo Cía. Ltda., el valor al 
31 de diciembre del 2009 es de US. $122.737. 

10. CAPITAL 

El capital social de FLEURO S.A. FLEUROSA, al 31 de diciembre del 2009 fue de 
US. $554.000 dividido en quinientos cincuenta y cuatro mil (554,000) acciones 
ordinarias y nominativas, de un dólar (US $1.00) cada una. 

11. RESERVA LEGAL 

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compañías en el artículo 
297, de la utilidad líquida anual se tomará un porcentaje no menor de un diez por 
ciento para el fondo de la reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 
cincuenta por ciento del capital social. FLEURO S.A. FLEUROSA, ha acumulado un 
valor por esta reserva al 31 de diciembre del 2009, que asciende a US $54.105. 
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FLEURO S.A. FLEUROSA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 
(EXPRESADOS EN US. $) 

12. INGRESOS 

Un detalle es como sigue: 

2009 

Exportaciones Finca 1 3.732.748 

Exportaciones Finca 2 3.091.857 

Total 6.824.605 (*) 

(*) FLEURO S.A. FLEUROSA realiza exportaciones de flores al cliente Profile 
Flowers, domiciliado en Islas Vírgenes. 

13. COSTO DE VENTAS 

Un detalle es como sigue: 

2009 

Costos Finca 1 2.957.595 
Costos Finca 2 2.921.246 

Total 5.878.841 (**) 

(**) Los costos que incurre FLEURO S.A. FLEUROSA se originan principalmente 
por mano de obra, materia prima y costos indirectos. 

14. GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Un detalle es como sigue: 

2009 

Gastos de Personal 131.619 

Servicios Básicos 19.117 
Impuestos, Contribuciones 41.793 

Depreciación 34.272 
Amortización 15.757 
Suministros de Oficina 10.214 

Mantenimiento 32.216 

Combustibles y peajes 10.366 

Arrendamientos 3.360 

Seguros y Reaseguros 5.455 

Varios 3.963 

Total 308.132 
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FLEURO S.A. FLEUROSA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 
(EXPRESADOS EN US. $) 

15. GASTOS FINANCIEROS 

Un detalle es como sigue: 

2009 

Intereses y Comisiones locales 9.753 
Intereses y Comisiones exterior 264.979 

Total 274.732 

16. IMPUESTO A LA RENTA 

a) Situación fiscal 

A la fecha la Compañía no tiene glosas de fiscalización pendientes de pago 

b) Tasa de impuesto 

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades 
tributables. En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país, la 
tasa del impuesto a la renta sería del 15% sobre el monto reinvertido, siempre 
y cuando se efectúe el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de 

diciembre del año siguiente. 

c) Conciliación Tributaria 

2009 
Utilidad antes de la participación trabajadores 
en las utilidades e impuesto a la renta 281.571 

(-) 15% Participación trabajadores (42.236) 

(-) Amortización Pérdidas Tributarias de Años 
Anteriores : (61.905) 

(+) Gastos no deducibles 8.284 

Utilidad Gravable 185.714 
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FLEURO S.A. FLEUROSA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 
(EXPRESADOS EN US. $) 

25% Impuesto a la Renta 46.429 

(-) Anticipo de Impuesto Renta (65.376) 

(-) Retenciones efectuadas (23.877) 

Saldo a favor del contribuyente (42.824) 

17. EVENTOS SUBSECUENTES 

A la fecha de emisión del presente informe por parte de los auditores 
independientes, no se produjeron eventos, en la opinión de la Administración de la 
Compañía, que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados 
financieros que no hayan sido revelados o ajustados en los mismos. 
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