INMOREALSTATE S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2016

(Expresados en US$ Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1 Constitucién y operaciones
11 Constitucion

|f*‘MORE_AL_STATE S.A. es una sociedad anénima constituida en la ciudad de San Francisco de
Quito, Distrito Metropolitano, Capital de la Republica del Ecuador, el dfa viernes cinco de marzo
del afio 2004, ante el doctor Alfonso Freire Zapata, notario décimo cuarto del cantén Quito.

El capital social de la Compaiiia es de US$ 1.000,00 dividido en 100 acciones ordinarias
nominativas de diez dolares cada una.

El plazo ‘de duracion de la sociedad anénima es de 50 afios a partir de la inscripcién en el registro
merf.:antul, Ia Compariia es de nacionalidad ecuatoriana y su domicilio en la ciudad de Quito; calle
Teniente Jaime Cevallos N47-52 y Miguel Bedoya, barrio Pinar Bajo, sector Chaupicruz.

1.2 Objeto Social

El objeto social de la Compariia es compra y venta de bienes raices, arriendo, mantenimiento y
servicios. Administracién de edificios. Asistencia técnica en lo concerniente a disefio.

Nota 2 Bases de presentacién y Preparacién de Estados Financieros
2.1 Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF -

PYMES).

2.2 Base de medicién

Los estados financieros de la Compaiiia se registran sobre la base del devengado.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafifa para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de

presentacion en el Ecuador.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparaciéon de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién de la Compatiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaliia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en Ia industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas

circunstancias.
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.Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
Importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compariia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Lag estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
rewsmm_es de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
reconocida y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Periodo econémico

El periodo economico de la Compaitia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1de enero y 31 de diciembre.

2.6 Autorizacion para la emisi6n de los Estados Financieros

Los_estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta abril del siguiente afio en que se emiten los mismos.

Nota 3. Resumen de las principales politicas contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

3.1.1 Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos de bancos que no
poseen restricciones de ninguna indole.

3.2 Activos y Pasivos Financieros.- La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias:

3.2.1 Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponde principalmente a las cuentas por cobrar a Rivas Herrera Publicidad, cliente en el
cual se centralizan el 100% de las ventas de servicio de arriendo. Si se esperan cobrar en 12
meses 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se clasifican como activos
no corrientes.

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar.

3.2.2 Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos a proveedores, etc.

Se mantienen también Cuentas por Pagar a Relacionadas, que registra a su costo de
amortizacion préstamos concedidos por Accionistas. Estas cuentas no generan gastos por

intereses.
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3.3 Propiedad y equipo
3.3.1 Reconocimiento y Medicién

Los elementos de la propiedad y equipo se valorizan inicialmente a su costo que comprende su
precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en condiciones
de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades y equipo son rebajados por la
depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados aumentando
el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento en propiedades en concesién de uso,
son registrados como componentes de instalaciones aplicando el periedo correspondiente de
depreciacién prorrateado al uso efectivo del mismo.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la diferencia
entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo
0 abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida (til de los activos se revisan, si es necesario, en cada cierre de balance.

Los activos Edificios de propiedad de la Compafiia son usados como bienes que se entregan en
arrendamiento operativo, por lo cual su tipificacion normativa debe ser como Propiedades de
Inversion.

3.3.1.1 Costo Histérico

El costo histérico de los activos Edificios fueron obtenidos de informacién y registros histéricos
contables y declaraciones fiscales del periodo 2012; la Compaiiia esta obteniendo informacion
razonable sobre la fecha de activacion inicial y valor de adquisicién para aplicar la politica de
medicion mas razonablemente acorde al giro de negocio y uso efectivo de los bienes Edificios
que mantiene la Compaiila.

3.3.1.2 Costo Revaluado

Dentro de los registros contables se contempla un monto de US$ 740.000,00 que se afect6 a
utilidades acumuladas por adopcién primera vez de las NIIF. En base a este registro contable se
determiné el reconocimiento del costo revaluado.

El respaldo técnico y documentario esta siendo obtenido por la Compaiiia para el siguiente
perfodo fiscal; aplicar la politica de medicién mas razonablemente acorde al giro de negocio y
uso efectivo de los bienes Edificios que mantiene la Compaifiia.

3.3.2 Depreciacién Acumulada

La vida til de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual vy, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un

cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la Seccion 10 Politicas Contables,
Estimaciones y Errores.
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Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo fit_e
adquisicién corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida util
estimada de cada uno de los elementos.

Los montos de depreciacion acumulada histérica y revaluada fueron obténidos de informacion y
registros historicos contables y declaraciones fiscales del periodo 2012.

El respaldo técnico y documentario esta siendo obtenido por la Compafia para el siguiente
periodo fiscal; aplicar la politica de medicién mas razonablemente acorde al giro de negocio y
uso efectivo de los bienes Edificios que mantiene la Compafiia.

3.3.3 Aiios de vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad y equipo, se detalla a continuacién los afios de
vida util y porcentaje de depreciacion:

Afos de vida Porcentaje

AR ki Util Depreciacién
Edificios e Instalaciones 20 afios 5%
Vehiculos 5 afios 20%

La informacién sobre el inicio de depreciacién esta siendo obtenida por la Compaiiia para el
siguiente periodo fiscal; aplicar la politica de medicion mas razonablemente acorde al giro de
negocio y uso efectivo de los bienes Edificios que mantiene la Compariia.

3.4 Provisiones

La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

¢ La Compaiiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
presentes;

s Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la obligacién.

El importa se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas peridédicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.5 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente. El impuesto sobre la renta se
reconoce en el estado de resultados.

3.5.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales vigentes
la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el afio 2013,
si el valor de las utiidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicién de
maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra
una reduccion de diez puntos porcentuales.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un‘“ant|0|po
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma estableci6 que en caso de que el |mpyesto
a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ditimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

3.6 Beneficios a los empleados
3.6.1 Beneficios de corto plazo
Corresponde principalmente a:

»  Participacion de los trabajadores en las utilidades; esta provision es calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por
la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de trabajo. Se registra con
cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion. En el presente
periodo no hubo utilidades por lo que no se aplica este concepto.

e  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

3.7 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la prestacién del
servicio en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. El ingreso se expone neto de
los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compariia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

En el presente ejercicio la Compafiia no tuvo ingresos debido a que no se ha facturado por
arrendamiento a Rivas Publicidad, ya que se mantiene un juicio arbitral contra el arrendatario.

3.8 Reconocimiento de gastos
Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafiia sobre base del devengado. Se

componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y
otros costos directos propios del giro del negocio.
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Nota 4 Efectivo y Equivalentes

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacion:

Detalle 2016 : 2015
Produbanco 566,46 294.016,00
Total uss$ 566,46 294.016,00

Corresponde a depositos en la cuenta corriente a nombre de la Compaiiia y representan saldos
sin restricciones.

Nota 5 Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacion:

Detalle 2016 2015
Cta. por Cob. Rivas Publicidad 51.855,30 (i) 51.85530 (i)
Cta. por Cob. Otros 72.916,00 (ii) 2.520,18
Total US$  124.771,30 54.375,48

i) La cuenta por cobrar a Rivas Publicidad corresponde a una factura mensual por concepto
de arrendamiento operativo. La antigledad se detalla a continuacion:

Ao 2015
Mes Monto US$
Agosto 10.038,00
Septiembre 10.038,00
Octubre’ 10.038,00

Noviembre 10.539,90
Diciembre 11.201,40
Total 51.855,30

La cuenta por Cobrar a Rivas Publicidad se mantiene desde el 3 de diciembre de 2015, es decir
una antigiedad de 394 dias.

ii) En enero de 2016 corresponde a la reclasificacién de Anticipos a Proveedores. Ver
Nota 7.

13
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Nota 6 Créditos Tributarios

Un detalle de Ia composicién de la cuenta, se presenta a continuacion:

Detalle 2016 2015
Crédito Tributario IVA 15.496,73 13.071,68
IRF Anticipado 0,00 9.502,50
IRF Afios Anteriores 11.313,17 1.810,67
Total uss$ 26.809,90 24.384,85

Nota 7 Pagos Anticipados

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacion:

Detalle 2016 2015
Anticipos a Proveedores 4.307,97 (i) 74.753,97 (ii)
Total us$ 4,307,97 74.753,97

i) En enero de 2016 se efectud la reclasificacién de Anticipos a Proveedores por el valor
de US$ 70.446,00 que corresponde a los siguientes:

DETALLE Saldo Final
Quiroz Carlos 1.596,00
Qrozco Cristian 15.000,00
Lara Luis 3.850,00
Chico Juan Carlos 5.000,00
Pimentel Jorge 25.000,00
Otros 7.000,00

| King Fernando 13.000,00
Total 70.446,00

El movimiento de la cuenta es el siguiente:

En US$
Saldo al 31-12-2015 74.753,97
Reclasificacion - 70.446,00 (i)
Saldo al 31-12-2016 4.307,97

14
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(ii) Al 31 de diciembre de 2015, los valores correspondientes a pagos por anticipos
corresponden a los siguientes proveedores:

DETALLE Saldo Inicial |Movimiento | Saldo Final
Quiroz Carlos 1.596,00 1.596,00
Orozco Cristian 15.000,00 15.000,00
Lara Luis 3.850,00 3.850,00
Chico Juan Carlos 5.000,00 5.000,00
Pimentel Jorge 25.000,00 25.000,00
Borja Mirta 1.170,00 | (1.170,00) -
Cémara de Comercio 4.307,97 4.307,97
Otros 7.000,00 7.000,00
| King Fernando 13.000,00 | 13.000,00

51.616,00 | 23.137,97 | 74.753,97
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Nota 8 Propiedad y Equipo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuaci6n:

Al 31 de diciembre de 2016

COSTO HISTORICO/REVALUADO DEPRECIACION ACUMULADA. HIS TORICA/REVALUADA et
Componente
SaldoInicial | Reclasificacién | Adiciones | SaldoFnal | Saldolnicial | Reclasificacién G::"“ el | SaidoFinal | 31-12-2016
Edificios 60.000,00 - z 0.000,00 (8.732,57) - (3.000,00)] (1273257)] 47267143
Revalorizacion Edificio 740.000,00 = o 740.000,00 {120,035 48) = {26.999,93)] (157.03542)] 58295458
Vehiculos 2650893 5 i 26.508,03 (8.640,48) c (5301,84)] (13942,32) 1256661
instalaci 20.480,24 . . 2046024 - (1.02396)]  (1023,96)] 19.456,28
Total 846.989,17 . z 846.989,17 {138.408,54) z {46.325,73)] (184.734,27)] 662.254,90
Al 31 de diciembre de 2015
COSTO HISTORICO/REVALUADO DEPRECIACION ACUMULADA HIS TORICA/REVALUADA Nato
Romponeite Sakdo Inicial | Reclasificacién | Adiciones | SaldoFinal | Sakolnicil | Rechsificacién | Caooe | SaidoFinal | 31122015
Edificios 800.000,00 {740.000,00) = 50.000,00 (89.768.06) 8276540 2.75000)| (9.73257)] 5026743
Revalorizacion Edificio - 740.000,00 = 740.000,00 = (82.78549)]  (37.250,00)| (120.035,49)] 519.964,51
Vehicul 2650883 . = 76.508,93 (3.338,64) - {5.301,84)]  (8640.48)] 17.668,45
7 = = 2048024 | 2048024 = - 2 20480,24
Total 826.508,93 - 20.480,24 | B846.989,17 {83.106,70) = (45.301,84)| (138.408,54)| 708.580,63
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Nota 9 Cuentas y Documentos por Pagar

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacién;

Detalle 2016 2015
Proveedores 1.248,70 (i) 22.790,45 (i)
Total uss 1.248,70 22.790,45

(i) Los saldos de proveedores corresponde a los siguientes:

2016:
DETALLE Saldo Final
Borja Mirta 408,70
Willi Bamberger Cla. 840,00
Ltda.
Total 1.248,70
2015:
DETALLE Saldo Final
Borja Mirta 400,00
Calderén Mariana 1.826,05
Taipe Segundo 764,40
Disneg S.A. 19.800,00
Total 22.790,45

Nota 10 Otras Obligaciones Corrientes

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacion:

Detalle 2016 2015
Obligaciones Laborales 3.206,11 156.927,51 (i)
Obligaciones con el IESS 302,40 302,40 (ii)
Obligaciones Tributarias 170,10 23.679,39 (iii)
Cuentas por Pagar Diversas 2.753,11 255,66 (iv)
Total uUss$ 6.261,62 40.614,96
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(i) Se refiere a:

Detalle

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Sueldos por Pagar

Total

(ii) Se refiere a:

Detalle
Aporte Personal por Pagar
Aporte Patronal por Pagar

Total

(iii) Se refiere a:

Detalle
IVA y Retenciones por Pagar
Impuesto a la Renta

Total

(iv) Se refiere a:

Detalle
Cuentas por Pagar

Total

2016 2015

1.516.74 1.401,51

305,00 1.003,00

1.384,37 13.523,00
uss 3.206,11 15.927,51
2016 2015

132,30 132,30

170,10 170,10

us$ 302,40 302,40
2016 2015

0,00 16.452,70

170,10 7.226,69

us$ 170,10 23.679,39
2016 2015

2.753,11 255,66

us$ 2.753,11 255,66

Nota 11 Cuentas y Documentos por Pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a un aporte de efectivo entregado por el
Sefior Jorge Herrera Sanchez en periodos anteriores al afio 2013 por el monto de
US$ 46.108,35, en calidad de préstamo a la Compafiia el cual no genera intereses.

La respectiva informacién de respaldo esta siendo obtenida por la Compafila para el

adecuado archivo.

Nota 12 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social de la Compafiia es de US$ 1.000,00 dividido
en 100 acciones ordinarias nominativas de diez d6lares cada una.
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Nota 13 Aportes Futuras Capitalizaciones

Corresponden a los valores entregados por los accionistas en orden del principio de accién

preferente. Un detalle se presenta a continuacion:

Detalle

2016 2015
Holding Sempronius S.A. 0,00 (i) 199.000,00
Jorge Herrera 79.600,00 79.600,00
Total Us$ 79.600,00 278.600,00

(i) Mediante Resolucion No. SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2016, del 26 de enero de 2016, la
Superintendencia de Compafiias resolvi6 la cancelacion de la inscripcion en el Registro
Mercantil de la escritura de aumento de capital, efectuado en el afio 2014.

Nota 14 Ingresos Ordinarios

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacion:

Detalle 2016 2015
Ventas Generales 0,00 (i) 127.050,00 (ii)
Otras Rentas 0,00 23,16
Total uss$ 0,00 127.073,16

(i) Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia no ha emitido facturas por el arriendo de los
inmuebles de los meses de enero a diciembre, debido a que se encuentra en proceso un

juicio arbitral en contra del arrendatario Rivas & Herrera Publicidad.

(ii) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a la facturacién emitida a Rivas & Herrera
Publicidad por el arriendo del bien de propiedad de la Compafifa. Desde el mes de agosto
de 2015 no se han cancelado las facturas y actualmente se encuentra en proceso de

mediacion para poder efectivizar el cobro de estos montos.

Nota 15 Depreciacion Inmuebles

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacion:

19

Scanned by CamScanner



INMOREALSTATE S.A.
Notas a los Estados Financleros
31 de diciembre de 2016

(Expresados en US$ Délares de los Estados Unidos de América)

Detalle
Depreciacion Edificio
Depreciacién por Revalorizacion

Total uss$

2016 2015
3.000,00 3.000,00
36.999,93 37.000,00
39.999,93 40.000,00

Nota 16 Gastos de Administracién y Ventas

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacién:

Detalle

Sueldo

Aporte Patronal

Fondo de Reserva
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones

Honorarios

Mantenim. y Reparacion Vehiculos
Publicaciones

Seguro

Luz

Teléfono

Agua

Impuesto

Contribuciones

Seguro

Depreciaciéon Vehiculos
Depreciacién Instalaciones
Otros

Total uss$

Nota 17 Otros Gastos

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacion:

2016 2015
16.800,00 16.122,80
2.041,20 1.958,92
1.400,04 1.343,60
1.400,04 1.343,60
742,00 719,65
125,09 0,00
16.577,77 81.611,09
1.063,07 596,00
0,00 510,40

0,00 721,69
405,60 240,68
182,22 41,99
64,87 0,00
1.264,74 2.299,82
14,50 884,59
757,57 0,00
5.301,84 5.301,84
1.023,96 0,00
189,54 0,00
49.344,05 113.696,67

20

Scanned by CamScanner



INMOREALSTATE S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2016 :
(Expresados en US$ Délares de los Estados Unidos de América)

Detalle 2016 2015

Otros Gastos (baja de

cuentas) 477,55 5.846,97

Gasto Impuestos Asumidos 17,92 3,13
105,94 91,74

Gasto Servicios Bancarios

Gasto Impresion 23,31 43,00
Gasto Intereses y Multas 213,30 15,16
Total uUs$ 838,02 6.000,00

Nota 18 Impuesto a la renta, corriente

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafiia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de

diciembre de cada afio

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos

gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue:

Determinacion y liquidacion del Impuesto a la Renta por el ejercicio 2016 y 2015:
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2016 2015
Pérdida antes de participacién trabajadores e Impuesto a la Renta - 90.182,00 - 39.850,20
(+) Gastos No Deducibles Locales 3960021 37.282 67
Pérdida sujeta a amortizacién en periodos anteriores - 50.581,79 - 256753
Total Impuesto Causado - )
() Anticipo Determinado correspondiente al ejercicio fiscal declarado - 718549 - 722669
(=) Impuesto a la Renta causado mayor al anticipo determinado 7.185.49 7.226,69
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 7.18549 722669
() Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal - - 950250
(-) Credito Tributario de afios anteriores - M3B7T - 181067
Saldo a Fawor del Contribuyente z 4.127,68 - 408648

Nota 19 Partes Relacionadas

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, se presentan a continuacion;

Cuentas por pagar relacionadas

2016 2015
Administracion 46.108,35 46.108,35 (i)
Total US$  46.108,35 46.108,35

(i) El'movimiento de la cuenta por pagar a la parte relacionada,
se presenta a continuacién:

Saldo al 31 Dic. 2014 us$ 46.108,35
Entrega Aporte 79.600,00
Reconocimiento para Futura Capitalizacion -79.600,00
Saldo al 31 Dic. 2015 uss$ 46.108,35

Cuentas por pagar relacionadas

2016 2015
Gerencia 0,00 (i) 72.000,00 (ii)
Total uss$ 0,00 72.000,00

22

Scanned by CamScanner



INMOREALSTATE S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2016

(Expresados en US$ Dolares de los Estados Unidos de América)

(i) Durante el periodo 2016 no se ha pagado honorarios a la gerencia.

(if) Corresponde a pagos por honorarios de administracién y representacion del periodo
2015.

Nota 20 Contingencias

La Compafiia mantiene un litigio arbitral pendiente de resolucién, el mismo que se detalla a
continuacién:

Actor: INMOREALSTATE S.A.

Demandado: RIVAS & HERRERA PUBLICIDAD S.A.

Juicio Arbitral No: 119-15

Contingente: Es alto a favor de la compafiia INMOREALSTATE S.A.

Cuantia: US$ 90.000,00 Noventa Mil 00/100 Délares De Los Estados Unidos De América (Se
Toma En Cuenta Un Aproximado)

Estado del Juicio Arbitral: Se solicité Inspeccién Judicial etapa previa a alegatos en la cual las
partes expondran sus pretensiones a fin de consolidar lo solicitado ante el Tribunal Arbitral, que
dictara sentencia una vez expuestos.

Este proceso esta llevado por el abogado Manuel Suquilanda y la Compafiia no mantiene deuda
con mencionado abogado.

Nota 21 Administracién de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacién
continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas
para disminuir su exposicién al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracién de riesgos son aprobadas y revisadas peridédicamente
por la Administracién.

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas econémicas
debido a la desvalorizacién de flujos o activos o0 a la valorizacién de pasivos, debido a la
nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

La Compafila mantiene revisiones periédicas sobre este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La Compafia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La Compafila no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa mantiene créditos con instituciones financieras, y conoce las tasas aplicadas
sobre sus obligaciones.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la Compafila es manejada por la administracion, Ia principal
fuente de liquidez en la situacion actual de la empresa, corresponde a los Flujos obtenidos del
normal funcionamiento de sus operaciones.
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Nota 21 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros (marzo 3 de 2017) no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, puedan
afectar la marcha de Ia Compariia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados
financieros, que no se haya revelado en los mismos.

ica oyell Lic. Mirta Borja

GERENTE CONTADORA
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