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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Aecionistas de
INMOREALSTATE 5.1,

» bre los Etados Financi

1. Hemos auditada Tox oxtadoy financieroy adinmos di: INMOREALSTATE S.A.,
(e comprenden los extados de posicton financicra af 31 de diclembre del 2013,
fox corvespondienies extados de  resuliados nfegrales, de cambioy en of
patrimonio de los accionistas v de flagos de efective por el aiio terminado en exa
fecha, asi coma ¢l reswmen de paliticas conjables significativas v otrax nolay
explicativas,

hilidad cig los ¢ ancieray

Lo ]

La Administracion de la Compaitia e rexporsable de ly preparacion v
presentactan razonable de estos estadoy financieras de acuerdo con fax Novimay
Intermetcionades  de  Informacion  Eaancivra  Normas  Internacionales  de
Informacian Financiera (NHF- Pymiesy. Este responsabilidad incluyve: el disei
tmplementacion v moamienimiento de controles internoy relevantes para la
preparacion v presentacion razonuable de los extudoy financieros,  que no
comfengan distorsiones importanies, debdo a trande o erear.

sithilidad i

3. Nuestra responsahilidad es la de expresar uma opimion sobre los estados
financieros adfuntos, basados en suestre anditorie. Noestra andivoria fue
efectuinde de acverdo con Normas Teicemacionales de Awditorie (NI, Tax
cralex requicren que chmplamos con regierimividos élicos. planifiguemos y
realicemos una: anditoria para obtewer corteza ruzonable de gue oy estadov
fincnscreros no contivnen distorsiones de mpoviancia relativa

4. Una auditoriv. comprende la efecucin de procedimientos parg oblener
evidencia de awditoria sohre lox saldos y las revelaciones presentadas en foy
estados finuncieros.  Los procedimientin seleccionudos dependen del jucio del
auditor. quwe incluve le evaluacion del riesgo de que los estados financieros
vontengan distorsiones de importancia relaiva, debido o fravde o error

Crowe Horwsth imemational Correspandent Firm A Crowe Howath,
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5. Consideramos que Lo evidencia de audivorion e hemos obienldi ex suficlente v
apropiada  para praporclenar una hase para expresar niestra -opiniin  de
arditoria von salvedades.

Lundamentos de las Salvedades

. Lu campadia no nos I proporcionady el respaldo de lus siguientes cucntas;
Costo Histarico Edificios por LSDS 6000000 Costo: Revalnadeo Edificios por
USDS 74000000, Deprectacton Acumudada Edificios por USDS 9.732.57
Depreciacion dcumdada Revalvada Edificios por USDS 120,033 49. Crentay
por pagar Jorge Herrera Sinchez por USDS 4610833, v Resultados por
Aplicacion NHF Primera Vez por LUSDY 76200010

Mo nos proporcianaron los respaldas de Tos vidores emiregados como anficipo o
provecdores por el monto acumulado de TSDS 73 755,07

N Nohemaos recibid rexpesta o las confirmaciones realizadas a los abogados de
Lt compuiiar, por lo cual no podemos opimar vespecto de o existencia o m de
comtingenciay legafey,

1 wlvedades

Y. En niestra opimon; excepio par lo menclonude en fos pdrrafox 6 al 8, los
ooy finamcicros presemtan  razonahlemente.  en lodos fox  aspectos
imporiantes. o posicion  financiera de INMOREALSTATE S.A.. al 31 de
diciembre e 20035, lox resaliados integraley, fox cambios en ol patrimonio de
sux accionistay v sus flufox de efective por el afo lermimade en exo fecha, de
comformidend con lay Normas Internactonales de Informacion Financiera (NHE-
Pymes),

Pirrafo de Enfasis

10, ET preseme periodo es ¢l primero que o compaitia debe contar con informe
anual de auditaria externa sobre las estudos fimancieros gue presemta, weorde o
lo establecido En lg ley de Compaiias Are. 31Xy eesolucion N® 02.0.0CT004 y
Registra Oficial 621 del 135 de fulio del 2002

Lrowe Horwath fimternanonal Conespondent Firm * Crowe Horwath



INMOREALSTATE SA.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{En USD § Dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activos Corrlentes

Efectivo y Equivalentes

Guentas por Cobrar Comersales y Gtras
Credites Trlputarios

Pagos Anticipados

Total Activos Corrlentes

Activos No Corrienies
Prepeedod Piants y Equipo, Meta
Tatal Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMOMIO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Susenito

Apores Fuluras Capllaleaciones
Resarvas

Resultados Acumulados

Resuhados Acumuiados NIF Primara Vez

Resultades del Ejercica
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas 2018

=4 @ de

"

12
12

294.016,00
5437548
24084 85
T4 753 97

447.510.30

1.156.11

22.790.435
40.184 68

45 10835
46.1

109.063,76

1,000,040
278.800.00
Ag04.82
12,440 14
762.000,00

47 076
137.!#!.5:

1.156.110,83

Las notas son 2 oy estados financecs KEF'
£+

Lic Mirta Bosja do Ancrade
CONTADORA

Reg. 11.415

wall



INMOREALSTATE S A,

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

{En USD 5 Dolares de los Estades Unidos de América)

Motas
Ingresos Ordinaring 14
Cosfo de Menigs 15
Utilidad Bruta en Ventas
Gastos Admimstrazion y Ventas 18
Dires Gasles i
{Perdida} antes de Participacién Trabajadares ¢
Impuesto & la Renta
Particpacidn Trabaadores 18
Impuesto s fa Ranta Carmante 18

Pérdida del Ejercicio

Las notas son pane miegrante de los estagos fingncierog

2015

127.073.18
£40.000.00)

B7.073,16

(113.686.67)
(13.226,89)

(39.850,20)

(7.226,69)

(47.076,89)

7,

e ——

Reg. 11,415

Lic. Mirta Bora oe Andrede
CONTADORA
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INMOREALSTATE SA
Notas a fos Estades Financieros
21 oo dicembra de 2015

{Expresados en LUISDY Délsres oe lof Estados Unidos de Amsnca)

Nota 1 Constitucion y operaciones
11 Constitucion

INMOREALSTATE S.A. es una sociedad antnima consiituida en ia cudad de San Francsco de
Quito, Distrito Metropolitano, Capital de 1a Repdbfica del Ecuador, el dia viernes cinco de marzo
del afto 2004, anle el doctor Alfonso Freire Zapats, notano aéoimo cuarto de! cantdn Quito

El capital social de ta compafia es de USD 1.000,00 dividido en 100 acciones ordinanas
neminativas de diez délares cada una.

El plazo de duracién de la socledad andnima es de 50 afios a parir de la Inscripcion enel registro
mercantil, la compafiia es de nacionalidad ecuatoriana y su domicilio principal en la cludad de
Quito, avenida Teniente Jaime Cevallos N47-52 y Miguel Bedoya,

1.2 Objeto Social.

E! obieto social de la compafiia es compra y venia de bienes ralces, arriendo, mantenimiento y
gservicios  Administracion de edificios Asistencia técnica en lo concermienie a disefio

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros
2.1 Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera

Los estados financieros de la compafia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Infarmacion Financiera NIIF (la compaitia se encuénira en proceso de obtengr
evidencia de sl la aplicacion normativa es bajo NIIF PYMES o NIIF COMPLETAS) y sus
interpretaciones, emitidas por @l Conseje de Normas Internacionales de Contabiidad (IASB
sigias en inglés), vigentes al 31 de diclembre de 2015

2.2 Base de medicion
Los estados financieros de la Compaflia se registran sobre |a base de devengado
2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria ufilizada por Iz Compaiia para fas cuentas de los Estados Financieros
sus notas es el ddlar de los Estados Unidos de Aménca. slendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que fa
administracidn realice juicios, asﬂmamnasysupuesmsquea!ectanhapl‘wmmpdmm
contables y los montos de achvos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a s
subjetvidad imherente en este proceso contable, ios resultados reales pueden difenr de los
montos esimados por ia Administracién de la Compadia

Las estimacionas realizadas y supuesios ufiizados por ia Compafila se ancuentran basadas an
la expenencia histénca, cambios en la indusina € informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales pedrian diferir de |as estimaciones bajo ciertas
circunstancias

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias gue son
importantes para reflejar correctamenta la situacidn financiera y los resultados de la Compaiiia
yio las que requieren un alto grado de uicio por parte de la Administracidn



INMOREALSTATE S.A

Notas » ios Estadps F

31 de diciemibwea de 2015
{Expresados en USD3 Ddlres de ios Estades Uinides o Amdncal

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo €n que la estimacion es
revisada y en cualguler perfodo futuro afectado

2,5 Periodo econdmico

El periodo econdmico de la Compaia para emitir los Esiagos Financieros comesponde entre e
1 deeneroy 31 de diciembre

2.6 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por & Junta General de
Accionistas hasta abnl del siguiente afic en que se emilen jos MISMos

Nota 3. Resumen de las principales politicas contables

Las politicas de contabllidad mas importantes se detallan a conlinuacidn:
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

311 Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compafia considera como efectivo y equivalentes de efeclivo a los saldos de bancos que no
poseen resiricriones de ninguna indole

3.2 Activos y Pasivos Financleros - La compafia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias:

3.2 Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponde principalmente a las cuentas por cobrar a Rivas Herrera Publicidad, cliente en el
cual se centralizan el 100% de las ventas de servicio de amendo. Si se esperan cobrar en 12
meses o menocs sa clasifican como actvos comentes. de lo contrano se clasifican comao achvos
no cornentes

Sen actives financieros na denvados que dan derecho a pagos fijos o delerminables y que no
cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas par deteriore de su valor, en
casa gue exista evidencia objeliva de |a incobrabilidad de los impones que se mantienen por
cobrar, seglin los términos onginales de estas cuentas por cobrat,

3.2.2 Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar gue se higuidan en su mayoria a corto plazo,
se mciuye cuentas por cobrar empleados, anticipos a proveedores, etc

Se manbenen lambién Cuenias por Pagar a Relacionadas, gue registra a su cosio de
amonizacidn préstamos concedidos por Accionistas Estas cuentas no generan gasios por
intereses.

3.3 Propledad, planta y equipo

3.3.1 Reconocimiento y Medicion

Los elementos de i3 propiedad, planta y eguipc se valorizan iniciaimente 3 su coslo que
comprende su precio de compra y cuaiquier costo directamente atnibuible para poner 2! activo en
condicicnes de operacion para su uso destinado



INMOREALSTATES A

Notas a los Estagos Fnancieros

31 de dicismnbee de 2075

(Expresados en USDS Diolares de s Extetos Lingos oo Amdnca)

Postenormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacidn acumuiada y cualquier perdida por deterioro de valor acumuiada.

Los costos de ampliacion, modemnizacion o mejoras que representen un aumento de la
preductividad, capacidad o eficiencia o un aurmento de la vida util, son caprtalizados aumentando
&l valor de los blenes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento en propiedades en concesion de uso,
son registrados como compenentes de instalaciones aplicando el periodo correspondiente de
depreciacion prorrateado al uso efectivo del mismo

La utiidad o perdida resultante de la enajenacidn o retiro de un bien se calcula como la dferencia
entre &l precio obtenido en la enajenacidn y el valor registrado en los libros reconociendo &l cargo
o abono a resultados del pericdo.

El valor residual y 12 vida Gt de los activas se revisan, si es necesario, en cada cierre de balance.

Los activos Edificios de propiedad de la compafia son usados como bienes que se entregan en
arrendamienta operativo, por lo cual su tipificacion normativa debe ser como Propiedades de
Inversitn

3.3.1.1 Costo Hislérico

El costo histonico de los activos Edfficios lueron ablenidos de Infarmacion y registros histéricos
contables y declaraciones fiscales del periodo 2012 Ia compafiia esta obteniendo informacion
razonable sobre Iz fecha de activacion Inicial y valor de adquisicion para aplicar fa politica de
medicion mas razonablemente acorde al giro de negocio y uso efeclivo de los bienes Edificios
que mantiena la compariia

3.3.1.2 Costo Revaluado

Dentro de los regisiros contables se contempia un monto de USDS 740.000 00 que se afectd a
uliidades acumuiadas por adopcidn primera vez de [as NIIF En base a este ragistro contable se
determing al reconocimiento del coslo revaluado.

El respaldo técnico y documentano esta siendo obienido por la compafiia para en el siguiente
periodo fiscal, aplicar s politica de medicin mas razonabiemente acorde al giro de negocio y
uso efeciivo de los bienes Edificios gue mantiene |z compafia.

3.3.2 Depreciacion Acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al térming de cada periodo anual y, i las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un
cambio en una estimacibn contable, de acuerdo con ia NIC B Politicas Contables. Cambios en
tas Estmacones Contables y Errores

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucidn de! costo de
adquisicion carregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida Ofil
estimada de cada uno de los elementos,

Los mantos de depreciacion acumulada histdrica y revaluada fueron obtenidos de informacion
y registras histéricos contables y declaraciones fiscales dej periodo 2012

El respaido técnico y documentario esta siendo obtenido por la compafila para en el sigulente
periodo fiscal, aplicar la palitica de medicion méas razonablemente acorde al giro de negocio y
uso afectivo de los bienes Edificios que mantiena = compaiiia



INMOREALSTATES A

Notas a ios Estados Financieros

31 de dicembve ge 2015

{Expresados en US0§ Dddares & log Estados Unidos de Amdnca)

3.3.3 Afos de vida ulil estimada

De acuerdo a cada componenta de propiedad; planta y equipo, se detalla a continuacion los anos
de vida 0t y porcentaje de depraciacién:

Afnos de vida Porcentaje
e Uil Depreciacion
Edificios 20 afios 5%
Vehiculos 5afios 20%

La Informacidn sobre &l inicio de depraciacion esta siendo abtanida por la compafia para en el
siguiente periodo fiscal, aplicar la politica de medicion mas razonablemente acorde al giro de
negocio y uso efestivo de lus bienes Edifictos que mantiene la compafia

3.4 Provisiones
La compaiiia considera que 1as provisiones se reconocan cuando

* Lacompafia ene una obligacion futura, ya sea legal o Implicita, como resuftado de sucesos
presentes.

+ Es probabie que vaya a ser necesaro una salida de recursos para liquidar la obligacion

« Elimporta se ha estimado de forma fiable

Las provisiones son evaluadas periodicaments y se cuantifican teniendo &n consideracidn la
mejor informacién disponible & la fecha de cada ciere de los estados financieros.

1.5 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto sobre ia renta incluye el impuesto comiente. El impuesto sobre |a renta se
reconoce en ef estado de resultados, excepto que esté Bs0ciado con alguna partida reconocida
directamente &n [a saccidn patrimonial, @n cuyo taso se raconoce directamente en el patimonic,

3.5.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la ranta corriente se calcula mediante |a tasa de impuestos aplicable a
las utllidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga can base en el
impuesta por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta cormante es dal 22%. de acuerdo a disposiciones iegales nigentes
1a larifa serd del 24% para el afo 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el afo 2013,
sl el valor de las ufilidades que se reinvértian en & pais se destinan a la adquisicion de
magquinanas nuevas y equipos Nueves que se utilicen para su actividad productiva, ia tarifa tendrd
una reduccidn de diez puntos porcentuales

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exigeé & pago de un “anticipo
minimo de impuesto a |a renta’, la referida norma establecit que en caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minima, este (itimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

10



INMOREALSTATE S.A

Notas a fos Estados Financieros

31 de dicembre de 2015

(Exprasadas en USDS Odlares de los Estadas Unedos ds Amenca)

3.6 Beneficios a los empleados
3.6.1 Beneficios de corto plazo
Carresponde principaimente a.

+ Laparticipacion de los trabajadores en las utiidades: esta provision es caicuiada en funcidn
del 15% de la utilidad contable anual 2ntes gel impuesio a [a renta, segun lo establecido por
la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con
cargo a resuftados y se presenta como parle de los gastos de operacion.

» Décimo tercer y décimo cuarts sueido; se provisionan y pagan de acuerdo 2 ia legistation
vigente en el Ecuador

3.7 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconotidos en el estado de resullados cuando se realizan

Los ingresos comprenden el valor justa del monto recibido o por cobrar por la prestacion del
servicio en el curso ordinaric de las actividades de Ia Compafia El ingreso se expone neto de
los adicionalies por impuestos, devoluciones y descuanios,

Los mgresos son reconocidos en la medida en gue s probable que los beneficios economicos
fluyan hacia Ia compafiia, puedan ser medidos con fabididad y cuando la compafila hace la
entrega de sus productos al comprader y. en consecuencia ransfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen & derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un contrel sobre los mismos

3.8 Reconocimiento de gastos

Los gasios de operacidn son reconocidos por la Compafifa sobre base del devengado, Se
compaonen de gastos financieros, gastos adminisirativos, impuestos, tasas, contribuciones y
otros costos directos propios del gira del negocio

3.81 Nomas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A la fecha de emusion de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a [2s normas existentes qua no han entrado en vigencia y que 12 Compafiia no
ha adoptado con anticipacién y no se prevé un impacto significative en la aplicacidn de las
mismas. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de Jas fechas indicadas.

HIIF 8: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los pnncipios para [ informacion financiers sobre activos
financieros de manera gue presente Informacon Uil v relevante para los usuancs de los estados
financieros de cara a I evaluacion de los impories, calendano e incemlidumbre de ios fiujos de
efeclivo futuros de Iz entidad. La norma incluye tres capliulos refendos a reconocimiento y
medicion, deterior en el valor de los activos financieros e Instrumentos financieros de cobenura.

Esta Norma sustituye a la' NIIF 9 de (2009), 1a NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013) Sin embargo, para
los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una entidad puede optar por
aplicar las versiones anteriores de la NIIF 8 en lugar de aplicar esta Norma, si, y solo si. la fecha
correspondiente de la entidad de la aplicacidn Inicial es anterior al 1 de febrero de 2015

11



INMOREALSTATE S.A

Notas a los Estados Financieros

37 oe dicremtre e 2075

{Exprasados an USDY Ddlsres de los Estados Unigos de Amérea)

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

MNorma Internacional de Informacion Financiera NIIF 15 |ngresos de Actnidades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentacidn de
informacion il a los usuanos de los estados financisros sobre (a naturalezs, importe, calendario
e incerfidumbre de los ingresos de actividades ordinanas y flujos de efective que surgen de
contratos de una entidad con sus clientes

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partr de! 1 de enero de 2017 Se
permite su aplicacion anlicipada

La NIIF 15 deroga:

(a) la NIC 11 Contratos de Construccién,

(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Crdinarias,

(¢) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Chentes.

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccién de Inmuebles;

(e} la CINIIF 18 Transferancias de Aclivos procedentes de Clientas, y
{f} la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad

Los ingresas de actividades ordinarias son un dalo importante, para los usuarios de 05 eslados
financigros. al evaluar [a situacidn y rendimianto financieros de una entided. Sin embargo, fos
requerimientos anteriores de reconocimienio de los Ingresos de achvidades ordinarias en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS) diferian de fos Pnncipios de
Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de Aménca (PCGA de los EEUU )
y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejorss. Los requerimientos de
reconocimiento de los Ingresos de actividades ordinarizs de las NIIF previas proporcionaban
guias limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos
de actiwdades ordinarias, NIC 18 y NIC 11 padrian ser dificiles de aplicar en fransacciones
complejas. Ademas. fa NIC 18 proporcionaba guias imitadas sobre muchos temas importantes
de los ingresos de actividades ordinanas, tales como la contabilizacion de acuerdos con
elementos mottiples Por el contrano, los PCGA de los EE UU. comprendian conceptos ampiios
de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con nuMercsos requermientos
para seclores indusinaies o transacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas
ocasiones, 3 una contabilizacion diferente para transacciones economicamente similarss

Por consiguiente, ] Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera (IASB) y !
emiscr nacional de normas de los Estados Unidos, & Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (FASB), Iniciaren un proyecto conjuntc para clarificar los principios para el
reconacimienta de los ingresos de aclividades ordiranas y para desarrollar una norma comin
sobre Ingresos de actividades crdinarias para las NIIF y los PCGA de los EE UU que:

(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requenimientos anteriores sobre ingresos
de actividades ordinarias;

{b) Praporcionara un marco mas sdlido para abordar los problemas de los ingresos de actividades
(¢) Mejorara la comparabiidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias entre entidades, sectores industniales, junsdicciones y mercados de capitales,

(d) Proporcionara informacion mas Ol @ los usuarios de los estados financieros a través de
requerimientos sobre informacion a revelar mejorados. y

(g) Simplificara la preparacién de los estados ﬂnam:lnm reduciendo el numero de
requerimientos & los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de Ia NIIF 15 @5 que una entidad reconoce 108 ingrésos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o serviclos comprometidos con
los clentes a cambio de un importe que refleje 1a contrapresiacidn a la cual la entidad espera
tengr derecho 2 cambio de dichos bienes o servicios Una entidad reconcce los Ingresos de
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actividades ordinarias de acuerdo con ese principic basico mediante la aplicacion de las
siguientes elapas.

{a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos] con el cliente—un conirato es un acuerde entre
dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles Los requenmientos de la NIIF 15
se aplican a cada contrato que haya sido atordado con un clente y cumpia los creenos
especificades. En algunos casos, 12 NIIF 15 requiere que una entidad combine contralos y los
contabiice como uno solo. La NIIF 15 también proporciona requenmientos para la contabilizacion
de las modificaciones de contratos.

(b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio an el contralo-—un contrato incluye
compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son distintos,
los compromisos son obligaciones de desempefo y se contabilizan por separado. Un bien o
sefvicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o sarvicio an sl misma o funto con
oiros recursos que estan facimente disponibles para el cliente y el compromiso de [a entidad de
transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separada de olros compromisos del
contralo.

(c) Etapa 3: Determinar ¢l precio de 1a ransaccidn—el pracio de la transaccidn es el importe de
ia contraprestacién en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de &
transferancia de los bienes 0 senvicios comprometidos con el chente. El precio de ia transaccion
puede ser un iImporte fijp de la contraprestacion del cliente, pero pueds, en ocasiones, incluir una
contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo El precio de la transaccion también se
gjusta por los efectos de valor temporal del dinero si &l contralo incluye un componente de
financiacion significativo, asli como por cualquier conjraprestacion pagadera al cliente. Si la
contraprestacitn es vanable, unaanﬂﬁ&dtﬂnﬁmaﬂmwm de la contraprestacion a la que
tendra derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El Importe estimado de la
contraprestacion variable se incluira en el precio de 3 transaccion solo en la medida en que sea
altlamente probable que no ocurra una reversién significativa del importe del ingreso de
aclividades ordinarias acumulado. reconocido cuando se resuelvd postenormente |3
inceridumbre asociada con la contraprestacion vanabie

(d} Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio def
confrato—una entidad habituaimente asignara el precio de |z ransaccidn a cada obligacian de
desempefic sobre la base de los precios de venia independientes relativos de cada bien o
servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de venta no &3 observable de forma
independiente, una enbdad lo estmara En aigunas ocasiones &l precio de la transaccion incluye
un descuento o un importe vanable de |a contrapreéstacidn que se relaciona en su totaldad con
una parte del contrato. Los requenmientos especifican cudndo una entidad asignara el descuenio
o coniraprestacion varable a una 0 mas, pero no 3 lodas. las obligaciones de desempefic (o
bienes o servicios distintos) del contrato

(e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de achvidades ordinarias cuando (o 8 medida que) la entidad
salisface una obligacion de desempefio—una entidad reconocerd el ingreso de actividades
ordinarias cuando (0 & medida gue) satisface una obligacion de desempefic mediante |a
transferencia de un bien o servicio comprometids con el cliente (que es cuanda el cliente obtiene
el control de ese bien o servicio), El importe del ingreso de aclividades ordinarias reconocido es
¢l importe asignado a la obligacidn de desempefic satisfecha Una obligacion de desempefio
puede satisfacerse en un momento determinado (lo que resulta habitual para compromisos de
transferr bienes al cliente) o a lo largo del liempe (habitualmente para compromisos de prestar
servicios 3l tliente) Para obligaciones de desempefio que se salisfacen a lo largo del tiempo,
una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias a lo largo del tempo seleccionando
un método apropiado para medir el progreso de ia entidad hacia ia satisfaccidn completa de esa
obligacion de desempefio
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Modificaciones a normas existentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Una planta productora es una planta viva que.

(a) se utiiza en ta elaboracion o suministro de productos agricolas

(b) se espera que produzca durante mas de un perdo,

(c) tene una probabilidad remota de ser vendida come productos agricolas, excepto por ventas
incidentales de raleos y podas.

imporie en libros es el importe por & que se reconoce un actvo, una vez deducdas la
depreciacion acumuiada y las pérdidas por detenoro del valor acumuladas

Las plantas productoras se contabilizan de ia misma forma que los elemeantos de propiedades,
planta y equipo construidos por la propa entidad antes de que estén en la ubicacién y
condiciones necesarias para ser capaces de oparar en la forma prevista por la gerencia. Por
consiguiente, las réferencias a "construccidn” en esta Norma deben interpretarse como que
tubiren actividades que son necesarias para implantar y cultivar las plantas productoras antes de
que estén en la ubicacidon y condicidn necesaria para ser capaces de operar en la forma prevista
por la gerencia

Agricultura: Plantas Productoras
(Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modifice los parratos 3, 6 y 37 y afadio los parrafos 224, y 811 2 B1M
Una entidad aplicara esas modificaciones a penodos anuales que comiencen a partic dal 1 de
enero de 2016 Se permite su aplicacion anticipada Si una entidad aplica esas modificacionas
@n un periodo que comience con anlerioridad, revelara este hecho Una entidad aplicara
modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8. excepto por lo que se especifica
en el parafo 81M_ En el periodo de presentacion en que se apligue pof pnmera vez Agricultura’
Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a 3 NIC 41), una entidad no necesita revalar
1a informacidn cuantiativa requenda por ef parrafo 28(1) de i NIC 8 para el periodo corriente. Sin
embargo, una enfidad presentara la informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la
NIC 8 para cada periodo antenor presentado, Una entidad puede optar por medir una partida de
plantas productoras a su valor razonable al comienzo del primer periodo presentado en los
estados financieros para el penodo de presentacion en ef cual la enltilad aplique por primera vez
Agriculiura; Plantas Producioras (Modificaciones a la NIC 16 y a ia NIC 41) y utilice ese valor
razonable como su costo atrbuldo en esa fecha Cualquier diferencia entre el importe en |ibros
anterior y &l valor razonable se reconocerd en las ganancias acumuladas niciales al comienzo
del pfimer periodo presentado,

Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amontizacién
{Modificaciones a las NIC 18 y NIC 38)

No es apropiado un método de depreciacitn cus se base en los ingréesos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que nciuye €l uso de un activo, Los ingresos de
aclividades ordinarias generados por una actividad que Incluye el uso de un activo,
generaimente, reflejan factores dislintos del consumo de los beneficios econdmicos de dicho
activo. Por ejemplo, los ingresos de actividades ordinanas se ven alectados par otra informacidn
y procesos, aclividades de venta y cambios en los volimenes de ventas y precics. El componente
del precio de los ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por fa inflacién, la cual
no tiene relacidn con la forma en que se consume &l active

Actaracién de fos Métodos Aceptables de Depreciacian y Amortizacion (Modificaciones a las NIC
16 y NIC 38), emifido en mayo de 2014, modifics &f parato 56 y afadio el parafo 62A Una
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entidad aplicara esas madificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen
a parfir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplics las
madificaciones en un pencdo que comience con anteriondad. reveiara este hecho.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separados son los presentades por una controladara (es decir, un inversor
con & control de una subsidiaria) o un inversor con contral conjunto en una paricipasa o
influencia significativa sobre ésta, entidad en los que esta podria elegir, sujeta a los
requerimientes de esta norma, contabliizar sus inversiones en subsidlarias, negocios conjuntos
y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIIF § Instrumentos Financleros, o
utilizando el método de la participacion como se describe en g NIC 28 Inversicnes en Asociadas
y Negocios Conjuntos.

Cuando una enfidad elabore estados financieros separados, conlabilzard las inversiones en
subsidianas, negocios conjuntos v asocmEdas

{a) alcoslo, o,

(k) deacuerdoconlaNIF 9,0

{c) utiizando el método de la participacidn tal como se describe en la NIC 28

La entidad aplicara ei mismo Wratamiento contable 2 cada categoria de inversidn Las inversiones
contabilizadas al costo o ulilizando el método de |3 pariicipacion se conlabilizaran de acuerdo
con la NIIF § Actives No Cormientes Mantemdos para la Venta y Operaciones Discontinuadas en
aquelios casos en que éstas se clasdiquen como mantenidas para la venta o para distribucitn (o
se inclyyan en un grupo de activos para su disposicion que se clasifique como mantenido para
la venta o para distribucion) En estas crcunsiancias, no se modificard la medicion de las
inversiones contabilizadas de acuerdo con i NIIF §

El Metodo de la Participacion en los Estados Financigros Separados (Modificaciones a 1a NIC
27), emitida en agosto de 2014, modificd los parrafos 42 7 10, 118 y 12. Una entidad aplicara
esas modificaciones a los penodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de
forma retrpactiva de acuerdo con |la MIC 8 Politicas Contables Cambios en las Estimaciones
Contabies y Emores. Se permile su aplicacidn antcipada. Si una entidad aplica esas
madificaciones en un penodo que comience con anteriondad. revelara esie hecho.

Venta o Aportacién de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)
Pérdida de control

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaris, la controladora

(a) Dara de baja en cuentas los actives y pasives de [2 antigua subsidiaria del estado de situacion
financiera consalidado

(o) Cuando se pierda el control, reconocera cuaiquier inversion conservada en la anbgua
subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabiizara dicha inversion y los importes
adeudados por ia anligua subsidiaria o a ésta. de acuerdo con las NIIF comespondientes. Esa
participacion conservada a valor razonable se medira nuevamenie, como se describe en los
parrafos BS8 (bj(ili)y BOSA El valor nuevamente medido en ia fecha en que se pierde el control
se considerara como &l valor razonabie en el momento del reconocimienta inicial de un activo
financiero de acuerdo con la NIIF 9 o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una
mversion en una asociada o negocio conjunto, si procede

{¢) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribulble 2 la antefior
participacion controladora, como se especifica en los parrafos B8 a BOSA
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Venta o Aportacién de Actives entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Emitida en setiembre de 2014, modifict los parrafos 25 y 26 y afladio el parrafo B9SA Una
entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en
periodos anuales que comiencen @ partir de! 1 de enero de 2016 Se permie su aplicacion
anticipada S1 una entidad aplicase las modificaciones en un periodo queé comience con
anterioridad, revelara ese hecho,

‘Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que |a adquirente de una partcipacion en una operacidn conjunia cuya
actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de Negocios,
ﬂﬁ-ﬂ!lﬂm&hﬂpﬂﬁﬂlpmEMﬂmﬂWmﬂndehammﬂﬂmdﬁhNilF
3 y otras NIIF, excepto aquelios que entren en confficto con las guias de esta NIiF. Ademas, la
adquirente revelara la informacion requenda por &3 NIIF 3 y olras NIIF para combinaciones de
negoecios

Contabilzacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciongs Conjunias (Modificaciones
a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modificd el encabezamiento después del parrafo B33 y
afiagio parmafos

Siuna entdad aplica estas modificaciones pera no aplica todavia la NIIF 9, |a referencia en estas
modificaciones a la NIIF 9 deberd interpretarse como una referencia a la NIC 39 Instrumentos
Financieros Reconocimiento y Medicién Modificaciones & la NIIF 11—mayo de 2014 Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 20168 Se permite su aplicacidn anticipada Si una entidad aplica esas
maodificaciones en un periodo que comience con anterigndad, revelard este hecho

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 18)

Se modiica esla norma paré reconocsr gue B tasa de descuento a ser ulllizada debe
comesponder con bonos en la moneda local

La fecha de ransicion es para los penodos que comiencen en o déspués del 1 de enero del 20156
pudiendo apiicario anticipadamente debiendo revelar ese hacho Cualquier ajuste por su
aphcacion debe reallzarse contra las utilidades retenidas af Inicio del penodo

Nota4 Efectivoy Equivalentes

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta & confinuacion

Cuenta 2015
Produbanco 294 016,00
Efectivo Y Equivalentes Al Efectivo 294.016,00

Comesponden a depdsitos en la cuenta cormente & nombre de la compafia, y representan saldcs
sin resincciones.
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Nota§ Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras

Un detalle de la composicidn de la cuenta, se presenta a continuacion:

Cuenta 2015
CaC Rivas Herrera Publicidad 51.855.30
CxC Owros 252018
Cuentas y Documentos por Cobrar 54,375.48

La cuenta por cobrar 2 Rivas Herrera corresponde a una factura mensual por concepto de
arrendamiento operalivo. La antigtedad se detalia & continuacion.

Mes Monto
Agosto 10.038.00
Septiembre | 10.038.00
Octubre | 10.038,00

MNoviembre | 10 539.90
Diciembre 11.201.40

Total 51.855,30

Nota 6 Créditos Tributarios

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion

Cuenta 2015 .
Crédito Tributario IVA 13.071,68
IRF Anticipado 5.502,60
|RF Afios Anteriores 1.810,67
Creditos Tributarios 24.384 85

Nota 7 Pagos Anticipados

Un detalie de ta composicion de la cuenta, s& presenta a continuacion

Cuenta 2015
Anticipos a Proveedores 74.753,97
Servicios y Pagos por Anticipado 74.753,97

Los valores correspondientes a pagos por anticipos commesponden a fos siguientes proveedores:
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DETALLE Saldo Inicial  Movimiento | Saido Final
Quiroz Carlos 1.596.00 1.686 00
Orozco Cristian 15.000,00 15.000.00
Lara Luis 3.850,00 3 850,00
Chico Jusn Carlos 5.000,00 | 5.000,00
Pimanta! Jorge 25 000,00 | 25.000,00
Bona Miria 1.470,00 | (1.170.00) =
Cémara de Comercio 430787 | 430767
Otros 7.000.00 | 7.000.00
King Fermando 13.000.00 | 13.000.00

51.616,00 2313797 | 74.753.97
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Nota9 Cuentas y Documentos por Pagar

Un detalle de la composicidn de la cuenta, se presenta a continuacion:

Cuenta 2015
Proveedores Locales - 2279045
Cuentas y Documentos por Pagar - 22.790,45

El detalle de proveedores corresponde al siguiente detalle onginado en &l periodo del 2015

DETALLE Saldo Final |

Borja Mirta 400,00
" Caiceron Mariana 1.626,05
Taipe Sequndo 764 40
Disneg 18.800,00
Total 22.790,45

Nota 10 Otras Obligaciones Corrientes

Lin detalle de la composicitn de |a cuenta, s€ presents a conbinuacion

Cuenta 2015
Cuiligaciones Laborales 1592751 (i)
Obligaciones con el [ESS 30240 (i)
Obligaciones Tributarias 2367939 (W)
Cuentas por Pagar Diversas 25566 ()
Otras Obligaciones Corrientes 40,164,96
(i)
Cuenta 2015

Décimo Tercer Sueldo por pagar 1.401.51
Décimo Cuarto Sueldo por pagar 1.003.00
Sueldos por pagar 13.523,00
Obligaciones Laborales 15.927,51
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(i)

Cuenta 2015
Aporte Personal x Pagar 132,30
Aporte Patronal x Pagar 170,10
Obligaciones con el IESS 302,40
(i)
Cuenta 2015
IVA y Retenciones x Pagar 1645270
Impuesto a la Renta x Pagar 3ra. Cucta 7.226 69
Obligaciones Tributarias 23.679,38
(iv)
Cuenta 2015
Ofros por pagar 255,66
Cuentas por Pagar Diversas 255,66

Nota 11 Cuentas y Documentos por Pagar

Corresponde a un aporte de efectivo entregado por el Sefior Jorge Herrera Sanchez en
periodos antenores al afio 2013 por el monto de USDS$ 46.108 35, en calidad de préstamo 3
la compafiia el cual no genera intereses

La respectiva Informacion de respaldo esta siendo obtenida por la compafiia para el
adecuado archivo

Nota 12 Capital Social

El capital social de la compafia es de USD 1.000 .00 dividido en 100 acciones ordinanas
nominativas de diez dolares cada una

Para el afio 2004 el capital de la compadia esta compuesto de la siguiente manera

CAPITAL
ACCIONISTAS | SUSCRITO | ACCIONES
Y PAGADO
Jorge Herrera 400,00 40
Marcel Rivas Saenz 450,00 45
Richard Stoyell 160,00 15
Total 1.600,00 100

Segin oficio de Superintendencia de Compafias de fecha 12 de marzo de 2013 se informa que
en &l libro de acciones y accionistas de la compaiiia se ha inscnito ia transferencia de 15 acciones
correspondientes a USDS 150,00 del capital social de INMOREALSTATE S.A por parte dal
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cedente RICHARD ALLAN STOYELL MCGILL con CC 170629648-9 al cesionario HOLDING
SEMPRONIUS S A con RUC 1792358724001, con |a cesion de acciones precedentes el cuadro

el cuadro de acciones y accionistas queda integrado de I3 siguiente manera:

_ CAPITAL
ACCIONISTAS SUSCRITO | ACCIONES
Y PAGADO
Marcel Rivas Saenz 450,00 45
Jorge Hemera 400,00 40
Holding Sempronius 150,00 15
Total 1.000,00 100

Segun oficio de Superintendencia de Compaiiias de fecha 11 oe abnl de 2014 se informa gue en
¢l libro de acciones y accionistas de la compafiia se ha inscrifo la trensferencia de 45 acciones
cormespondientes a USDS 450.00 del capital secial de INMOREALSTATE S.A por parte del
cedente MARCEL ANTOINE RIVAS SAENZ con CC 170030806-5 al cesionario HOLDING
SEMPRONIUS S.A. con RUC 1792359724001, con la cesion de acciones precedentes el cuadm
el cuadro de acciones y accionisias, desde esa fecha y al 31 de diciembre del 2015, queda
integrado de la siguiente manera:

CAPITAL
ACCIONISTAS | SUSCRITO | ACCIONES
Y PAGADC
Holding Sempronius { 600,00 60
Jorge Herrera 400,00 40
Total 1.000,00 100

Nota 13 Aportes Futuras Capitalizaciones

Correspanden a los valores entregados par los accionistas en orden del principlo de accion
preferenta Lin detalle del movimiento se presenta 2 continuacion

Accionista Detalle Nimero Fecha Monto
Holding Sempronius | Deposito Banco Produbanco | 87083945| Octubre 15 del 2014 | 199.000,00
Jorge Herrera Deposito Banco Produbanco | 91156398{Enero 7 del 2015 79.600,00
Total 278.600,00

Nota 14 Ingresos Ordinarios

Un detalle de la composicitn de la cuenta, se presenta a confinuacion,

Cuenta 2015
Ventas Generales - 127.05000 (i)
Otras Rentas - 23,16

ingresos Ordinarios - 127.073,16

.22 -
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Nolzs a los Estados Financiaros

31 oe diciembre te 2015

{Exprezados &0 USDS Ddtires de los Estadios Umidos de Améical

1] Caoresponde a la facturacion emitida 3 Rivas Herera Publicidad por el amende del
bien de propiedad de la compafiia. Desde el mes de agosto na s& han cancelado las
facturas y actuaimente se encuentra en proceso de mediacion para poder efectivizar
el cobro de estos montos,

Nota 15 Costo de Ventas

Un detaiie de la composicién da |a cuenta, se presenta a conlinuacion:

Cuenta 2015
Depreciacion Edificio 3.000,00
Depreciacian x Revalorizacion 37.000,00
Costo de Ventas 40.000,00

Nota 16 Gastos de Administracidn y Ventas

Un detalle de la composician de la cuenta, se presenta a continuacion:

Cuenta 2015
Sueido 16 122,80
Aporte Patronal 1 858 92
Fondo Reserva 1.343 .60
Décimo Tercer Sueklo 1.343,60
Décimo Cuarto Sueldo 71565
Honorarios 81.611,08
Mamierumiento y Reparacion Vehiculos 506,00
Publicaciones §10,40
Sequro 721,68
Luz 240 68
Telefono 41 99
Impuesto 229982
Contribuciones 684 58
Depreciacion Vehiculo 5.301,84
Gastos Administrativos 113.696,67
Nota 17 Otros Gastos

Un detalle de |a composicion de la cuenta. se presenta 2 continuacidn



INMOREALSTATE S A

Notas a los Estades Fnancienos

31 de acemine e 2015

{Exprosados en USDE Dékres op Ns Estados Umdos te Amdica)

Cuenta 2015
Otros Gastos {Desreconocimiento de cuentss) 5.846.97
Gasto Impuesios Asumidos 313
Gasto Servicios Bancarios 91,74
Gaslo Impresion 43,00
Gasto Intereses y Multas 15,16
Otros Gastos 13.226,69

Nota 18 Impuesto a la renta, corriente y diferido.

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tnbutano Interno y su Reglamento, la Compafia
presenta sU declaracion del impuesto por e! pericdo de doce meses que lermina el 31 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafia calculd y registrd 1a provision para impuesto a la renta
a la tasa del 22% sobre el impuesto causado y e! anficipa determinande en & periodo anterior.
el cual se convirtié en el impuesto minimo a pagar,

A partir del gjercicio fiscal 2010 entr en vigor la nora que exige el pago de un “anticipo minima
de impuesto a ta renta”, cuyo valor es caiculado en funcién de las cifras reportadas el aflo antenar

sobre el 0.2% del patnmonio, 0.2% de Jos costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravabies y 0 4% de los activos

La referida norma establecio que en caso de que &l impuesic a |a renta causado sea menor que
el monto del anticipe minima, este Ulimo se convertira en impuesto a |a renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicte al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable. de acuerdo con la norma que rige la devalucion de esle anticipo,

La determinacion de! mpuesto a la renta se lo realza de acuerdo a lo estipulado en el aticuio
48 de! Reglamento para Ia aplicacidn de la Ley Organica de Régimen Tributanio interno.

Dicha determinacion fue como sigue

Deéterminacion y liquidacion del Impuesto a la Renta pot el gjercicio 2015

AR
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Notas a los Estndos Finangleros

31 ol clichamibeg o 2015

(Expraspons on USDE Ddiares de fos Estados Linios de Amdpmes)

(Pérgida) antes de participacian trabajadares e Impuesto s la Renta -38.850.20
Empresa Elécirica 24088
CNT 41,88
Nepreciacion del Reavaluo 37.000.00
(+) Gastos No Deducibies Locales 3720267
Péroida Sujets a Amomizacion En Periodos Siguientas - 258752
Total impusato Causado s
{-) Anticipo Determinado Comespondiente Al Ejsicic Fiscal Ceclarado - 722859
i=) Impuesio A La Rema Causado Mayor Al Ankicipo Celerminsdo 722889
(=) 5aleo Dal Antiopo Pendienie Os Pago T226689
{-) Retenciones En La Fuenie Que Le Realizaron En £l Beracio Fiscal - 850250
(-} Grédito Tributario De Afos Antenores - 1810867
Subtetal Salda A Faver - 408648
Nota 19 Partes Relacionadas

Los saldos de |as cuentas con partes relacionadas, se presentan a continuacion

Cuentas por Pagar Partes Relaclonadas 2016
Herrera Sanchez Jorge (i) uss 45,108,235
Total 46.108.35

(i) El movimiento de Ia cuenta por pagar a Herrera Sanchez Jorge, se presenta a
continuacién:

Saldo al 3112/2014 uss 46:108.35
Entrega de Aporte 78.600,00
Reconocimiento para Futura Capitalizacion -73.800,00
Saldo al 31122015 46.108.35

Operaciones de Gastos Partes Relacionadas 2015

Ricardo Stoyel (i) USs 72.000,00
Total 72.000,00

(liy Corresponde a pagos por honorarios de administracidn y representacion del periodo 2015,
Naota 20 Administracion de Riesgos

La gerencia administrativa v financiera es |a responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion
continua. La empresa adminisira una sere de pmmimnhntus y politicas desarroliadas
para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacitn

=25 -
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31 e thopmbe o 2015
{Expresadas en USOS Ddiares oe loa Extados Uindos de Armifrica)

Factor de Riesgo Financlero.- En e curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, |a sucursal esta expuesta a diversos nesgos financleros que pueden afectar de
manera significativa el valor economico de sus fiujos y activos y, en consecuencia, sus
resuttados Las pollticas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas penodicaments
por la Administracion

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuacion ge vanables de mercado tales como
lasas de Interés, Lpo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas economicas
debido a la desvalorizacion de flujos o activos 0 2 la valonzacidn de pasives, debido a la
meminacién o indexacion de estos a dichas variables

La compadia mantiena révisiones periddicas sobre esta riesgo

Blnsgns de investigacion y desarrollo: La compafia no se encuentra expuesta a este fipo de
1iesgos.

Riesgos cambiarios: La compafiia no asume nesgos cambiarios
Riesgos de tasas de interés: £l riesgo de tasa ge interds surge de su endeudamiento de largo

plazo. La empresa mantiene créditos con instituciones financieras, y conoce las tasas aplicadas
sobre sus obiigaciones.

Riesgo de Liquidez: La liguidez de la compaiz es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez en la situacion actual de 12 emprasa, coresponde a los Flujos obtenidos del
normal luncionamiento de Sus Operaciones.

Nota 21 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emisitn de estos estados financieros (abrill de 2016) no se han preseniado
evenlos que se conozca, en ia opinidn de la Administracion de la Compafia, puedan afectar la
marcha de ia compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que
no s haya revelado en los mismos.

LIC. Mirta Borja
CONTADORA




