Quito, 31 de enero del 2010

Sefiores

ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
MARMAOIL S.A.

Presente.

De mis consideraciones:

De acuerdo a lo que dispone la Ley de Compaifiias, su reglamento y estatutos, en calidad
de Comisario Principal de la Empresa, yo, Daycy Vinueza R. pongo en su
conocimiento sefiores accionistas el INFORME DE COMISARIO correspondiente al
ejercicio econoémico correspondiente del 1 de enero al 31 de diciembre del 2009.

El informe se basa en los Estados Financieros correspondientes al periodo 2009;
cortados el 31 de diciembre del mismo afio, elaborados por el Licenciado Marco
Barahona, Contador de la Empresa y aprobados por el Gerente General Ing. Manuel
Buenafio.

Los Estados Financieros han sido elaborados dando cumplimiento a la normativa legal
contable vigente y en base a la documentacion fuente que reposa en los archivos de la

empresa, la misma que ha sido revisada y aprobada por el representante legal.

Las obligaciones tributarias, laborales y societarias se ha observado que se ha cumplido
satisfactoriamente.

En cuanto al control interno de la empresa, he podido observar que es bueno.

Cabe sefialar que los movimientos econdmicos de la empresa, son bajo la
responsabilidad del representante legal.

En el ejercicio economico del afio 2009, se ha obtenido una utilidad antes de Impuesto a
la Renta y trabajadores de U.S. 62.191.53.

En cuanto al analisis de la posicion financiera de la empresa a continuacion detallo.
INDICE DE SOLVENCIA.

Nos permite conocer la capacidad de la empresa para atender sus obligaciones a corto
plazo, se calcula con la siguiente formula:

ACTIVO CORRIENTE = 413.258.62 = 1.70
PASIVO CORRIENTE 243.711.98

El resultado favorable de este indice es mayor o igual a uno, es decir que el resultado
obtenido que es de 1.70 muy satisfactorio ya que indica que por cada unidad monetaria
que se debe a los proveedores en un plazo menor a un afio se tiene 1.70 para cubrir estas
deudas.



CAPITAL DE TRABAJO

Nos permite conocer en funcién de este indice la situacion en que se encuentra la
empresa para efectuar sus operaciones comerciales a corto plazo.

ACTIVO CORRIENTE 413.258,62 100%
(-) PASIVO CORRIENTE 243.711.98 59%
() CAPITAL DE TRABAJO 169,546.64 41%

Indica que la empresa contd con una buena liquidez para cubrir sin dificultad sus
operaciones comerciales a corto y mediano plazo, es decir con un 41% sobre el total de
activo.

INDICE DE SOLIDEZ

Para analizar la solidez de la empresa, aplicamos la siguiente férmula:

PASIVO TOTAL 291.593.02_ = 043
ACTIVO TOTAL 683.493.73

El resultado es aceptable, pues confirma la posicion financiera de la empresa que se
respalda con sus activos fijos netos que a la fecha es de US. 269.421.75.

INDICE DE ENDEUDAMIENTO
Este indice nos permite conocer el porcentaje que existe entre las deudas totales y el
patrimonio.

PASIVO CORRIENTE + PASIVO LARGO PLLAZO
PATRIMONIO

IE 243.711.98 +47.881.04 = 0.74

391.900,71

Il

El resultado es bueno ya que lo deseable es de menos de 1.5, siendo de 0.74; quiere
decir que se tiene un endeudamiento moderado frente al patrimonio.

INDICE ESTRUCTURAL

t

PATRIMONIO 391.900,71 = 057
ACTIVO TOTAL 683.493,73




El resultado esperado es de mayor o igual a 0.3 como se puede observar el resultado de
esta razon estd dentro de lo esperado, lo que indica que el crecimiento de la empresa es
adecuado frente a la inversion patrimonial.

En conclusién de los resultados obtenidos a través de las razones financieras que,
durante €l ejercicio econémico 2009 la empresa ha tenido un buen desempefio.

Sefiores accionistas reciban mis mejores deseos para que su empresa siga creciendo.

Atentamente,

COMISARIO



