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R E T 

A los Accionistas y Junta de Directores 
de Empacadora Nacional C.A. (ENACA): 

l. Hemos auditado los balances generales consolidados y combinados adjuntos de Empacadora Nacional 
C.A. (ENACA) con sus Compañías Subsidiarias y Afiliadas (indicadas en la nota 2) al 31 de diciembre 
del 2005 y 2004 y los correspondientes estados consolidados y combinados de resultados, de cambios en 
el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los años terminados en esas fechas. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la Administración de las Compañías. Nuestra responsabilidad es 
expresar una opinión sobre estos estados financieros, basada en nuestras auditorias. 

Excepto por lo indicado en el párrafo 3, nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de 
auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada 
y realizada para obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. 
Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades 
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de 
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administración, así como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías 
proveen una base razonable para nuestra opinión. 

Al 31 de diciembre del 2005, una afiliada internacional no efectuó la observación física del inventario de 

producto terminado de camarón y tilapia con un saldo a esa fecha de US$735,000 y debido a la naturaleza 
de los registros contables de dicha afiliada, no nos fue factible satisfacernos del saldo del inventario antes 

referido mediante la aplicación de otros procedimientos de auditoría. 

Al 31 de diciembre del 2005, Empacadora Nacional C.A. ENACA -- Matríz, no ha efectuado el estudio 

para determinar la existencia de deterioro de sus activos, el cual es requerido en la Norma Ecuatoriana de 
Contabilidad No. 27 “Deterioro del valor de los activos” para determinar el valor de realización de sus 
activos. No nos ha sido posible estimar razonablemente los efectos de este asunto sobre los estados 
financieros consolidados y combinados adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2005, 
mediante la aplicación de otros procedimientos de auditoria. 

En nuestra opinión, excepto por los efectos sobre el balance general al 31 de diciembre del 2005, de tales 
ajustes, si los hubiere, que pudieron haberse determinado que son necesarios si hubiéramos podido 
obtener evidencia suficiente respecto del saldo del inventario indicado en el párrafo 3; y excepto por la 
falta del estudio para determinar la existencia del deterioro de activos indicado en el párrafo 4, los 
estados financieros consolidados y combinados adjuntos, presentan razonablemente en todos los aspectos 
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importantes, la posición financiera de Empacadora Nacional C.A. (ENACA), compañías subsidiarias y 
afiliadas al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los 
años terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados 
en el Ecuador. 

6. La Compañía prepara sus estados financieros con base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, los cuales 
podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los 
estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera de Empacadora 
Nacional C.A. (ENACA), Compañías Subsidiarias y Afiliadas de conformidad con principios de 
contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los de la 
República del Ecuador. 

ute hehe. 
Mayo 4, 2006 

 



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 
DE ACC YT 

PASIVOS CORRIENTES: 
Sobregiros bancarios 
Obligaciones bancarias a corto plazo 7 
Porción corriente de obligaciones a largo plazo 
Cuentas por pagar 8 
Impuestos y gastos acumulados 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligación a largo plazo 9 
Cuentas por pagar a accionistas 10 
Provisión para jubilación y desahucio 
Total pasivos no corrientes 

INTERES MINORITARIO 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 11 

Capital social 
Aporte para futuras capitalizaciones 

Reservas 
(Déficit acumulado) Utilidades retenidas 
Patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

    

  

2005 2004 

295,140 10,666 
10,310,121 9,166,843 

900,000 
3,642,385 5,903,005 
742,271 439,952 

14.989.917 16,420,466 

6,150,000 
1,491,049 891,049 

876,681 680,805 
8,517,730 1,571,854 

89,571 89,571 

2,723,092 2,723,092 
1,131,868 431,868 
2,706,417 2,706,417 

(227,745) 4,839,047 
6,333,632 10,700,424 

29.930.850 28782315 

  

 



EMPACADORA NACIONAL C.A. (ENACA): COMPAÑÍAS SUBSIDIARIAS Y 
AFILIADA 

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS Y COMBINADOS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 

(Expresados en U.S. Dólares) 

    

2005 2004 

VENTAS 60,356,377 55,354,000 

COSTOS Y GASTOS: 

Costo de ventas 58,680,673 51,550,885 
Gastos administrativos y ventas 3,649,273 3,077,995 
Gastos financieros 991,536 757,919 

Otros 797,991 327.726 
Total 64,119,473 55,714,525 

PERDIDA (3,763,096) (360,525) 

Ver notas a los estados financieros 

  

 



EMPACADORA NACIONAL C.A. (ENACA), COMPAÑÍAS SUBSIDIARIAS Y 
AFILIADA 

ESTADOS DE CAMBIOS CONSOLIDADOS Y COMBINADOS EN EL PATRIMONIO 
DE LOS ACCIONISTAS POR LOS ANOS TERMINADOS 
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 

(Expresados en U.S. Dólares) 

ENERO 1, 2004 

Pérdida 

Otros 

DICIEMBRE 31, 2004 

Aportación 
Pérdida 
Reclasificación a pasivo, nota 10 
Otros 

DICIEMBRE 31, 2005 

Ver notas a los estados financieros 

Capital 

Social 

2,723,092 

2,723,092 

  

    

  

(Déficit 

Aportes para Acumulado) 
Futuras Utilidades 

Capitalizaciones Reservas Retenidas Total 

431,868 2,706,417 5,190,649 11,052,026 

(360,525) (360,525) 

8,923 8,923 

431,868 2,706,417 4,839,047 10,700,424 

700,000 (700,000) 

(3,763,096) (3,763,096) 

(600,000) (600,000) 

(3,696) (3,696) 

1,131,868 2:.706,417  _(227,743) 6,333,632 

  

 



MP, NA NAL C.A. (ENACA 
AFILIADAS 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADOS Y COMBINADOS 

BSIDIARIAS Y 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 
  

(Expresados en U.S. Dólares) 

FLUJOS DE CAJA UTILIZADO EN 
ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Recibido de clientes 

Pagado a proveedores y empleados 

Intereses pagados, neto 

Otros ingresos, neto 
Efectivo neto utilizado en actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA UTILIZADO EN 
ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Adquisición de propiedades 
Disminución de otros activos 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA PROVENIENTE DE 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Sobregiro bancario 
Obligaciones bancarias 
Inversiones temporales 
Compañías relacionadas 
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA: 
Aumento del efectivo durante el año 
Efectivo y equivalentes al comienzo del año 

FIN DEL AÑO 

(Continúa...) 

2005 

60,388,936 
(62,112,226) 

(991,536) 
(793.491) 

(3,506,312) 

(400,700) 

(400,700) 

284,474 
1,143,278 
(410,423) 

3,100,000 
4,117,329 

208,311 
170,981 

279,292 

2004 

55,354,914 
(54,766,002) 

(757,919) 
(327,726) 
(496,733) 

(1,369,488) 
227,898 

(1,141,590) 

(411,544) 
1,808,364 

(100,000) 
1,296,820 

(341,503) 
512,484 

170,981 

  

 



EMPACADORA NACIONAL C.A. (ENACA), COMPAÑÍAS SUBSIDIARIAS Y 
AFILIADAS 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADOS Y COMBINADOS 
(Continuación...) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 

(Expresados en U.S. Dólares) 

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO 

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Perdida del ejercicio 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado 
en actividades de operación: 
Depreciación y amortización 
Provisión para cuentas dudosas y obsolescencia de inventario 
Ajuste de inversiones 
Provisión para jubilación 
Cambios en activos y pasivos, neto 

Cuentas por cobrar 
Inventarios 
Otros activos corrientes 
Cuentas por pagar 
Gastos acumulados 
Total ajustes 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE 

OPERACION 

Ver notas a los estados financieros 

2005 

(3,763,096) 

1,813,005 
132,291 

4,500 
195,876 

(162,749) 
(2,193,207) 

279,064 
(114,315) 
302.319 
256.784 

  

(3,506,312) 

2004 

(360,525) 

1,451,597 
177,718 

91,907 

(137,032) 
(782,066) 

(1,958,018) 
892,481 
127,205 

(136,208) 

(496,133) 

  

 



EMPACADORA NACIONAL C.A. (ENACA MPAÑÍAS SUBSIDIARIAS Y 
AFILIADAS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y COMBINADOS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 
  

1. OPERACIONES 

Empacadora Nacional C.A. (Enaca) y sus compañías subsidiarias se encuentran constituidas en el 
Ecuador. Las Compañías afiliadas Marine Products Overseas Inc. y Enaca International se 
encuentran constituidas en Panamá y Miami, USA, respectivamente. 

Sus actividades principales son la producción, comercialización, empaque y exportación de 
camarón y tilapia; adicionalmente participan en actividades de cultivo, cría y producción de 
especies bioacuáticas; producción, comercialización y distribución de larvas de camarones. 

El 22 de noviembre del 2004, mediante resolución No. 04-G-DIC-0006568, la Superintendencia de 

Compañías aprobó el cambio de denominación de Enaca Seafood S.A. por la de Empacadora Nacional 
C. A. (Enaca); la mencionada resolución fue inscrita en el Registro Mercantil el 27 de diciembre del 
2004, 

Empacadora Nacional C.A. (Enaca), sus compañías subsidiarias y el sector camaronero ecuatoriano en 
general, continuaron afectadas por la contaminación del camarón, con el virus denominado Mancha 

blanca (White Spot), ocasionando un drástico descenso en sus niveles de producción desde 1999, 

Estos factores han debilitado la situación financiera de Empacadora Nacional C.A, — Enaca — Matríz; 
y al 31 de diciembre del 2005 ha originado dudas sustanciales una incertidumbre sobre la habilidad de 
la Matriz para continuar operando como negocio en marcha, principalmente por los siguientes efectos: 

. Pérdidas operacionales recurrentes a partir del año 1999, lo que ha originado un déficit 

acumulado por US$4.5 millones y una reducción del patrimonio de los accionistas de un 86% en 
relación al 31 de diciembre del 2004. 

. Deficiencia de su capital de trabajo en US$2.1 millones. 

. El registro de obligaciones por US$14.6 millones y sus respectivos costos financieros por 
US$895,864. 

Las situaciones indicadas precedentemente afectan a los estados financieros consolidados y 
combinados adjuntos que han sido preparados asumiendo que Empacadora Nacional C.A. Enaca, 
compañías subsidiarias y afiliadas continuarán operando como negocio en marcha, los cuales preveen, 
la realización de activos y cancelación de pasivos en el curso normal de los negocios. Como esta 
indicado en los estados financieros consolidados y combinados, a continuación se resumen los 

principales efectos: 

 



. Incertidumbre sobre la continuidad como negocio en marcha de su compañía matriz. 

. Pérdidas por los años terminados al 31 de diciembre del 2005 y 2004 por US$3,763,096 y 

US$360,525; lo que ha originado un déficit acumulado al 31 de diciembre del 2005 por 
US$227,745. 

. Flujos de efectivo negativos provenientes de las actividades de operación por los años 
terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004 en US$3,506,312 y US$496,733. 

. Reducción en el patrimonio de los accionistas del 41% durante el año 2005 en relación al 31 de 
diciembre del 2004 

. El registro de obligaciones otorgadas por instituciones bancarias y compañías relacionadas por 

US$10.3 millones y US$6.1 millones y sus respectivos costos financieros por US$991,536. 

Los asuntos mencionados precedentemente resultan en dudas substanciales sobre la habilidad de la 
Compañía para continuar operando como negocio en marcha. Al respecto, la Administración de la 
Compañía considera que seguirá operando como negocio en marcha principalmente por lo siguiente: 

Mediante Acta de Junta General de Accionistas, celebrada el 20 de marzo del 2006, se aprobaron las 
bases a las cuales se sujetaría la fusión por absorción entre Procesadora Nacional de Alimentos C.A. 
PRONACA y Empacadora Nacional C.A. (ENACA): 

PRONACA absorbería a ENACA quien a su vez, se disolvería anticipadamente, sin entrar en proceso 
de liquidación 

La entidad absorbente PRONACA, asumiría todos los derechos y obligaciones de la entidad absorbida 

ENACA; 

Los actuales accionistas de ENACA pasarán a ser accionistas de la compañía absorbente PRONACA, 
recibiendo acciones liberadas emitidas por esta entidad, en el monto y número que les corresponde; 

ENACA transferirá a PRONACA en bloque, a título universal, la totalidad de su patrimonio , activos y 
pasivos, a valor presente, traspaso que será instrumentado en la respectiva escritura pública de fusión 
por absorción; 

PRONACA asumirá el activo y pasivo de la compañía absorbida ENACA, Asumirá también las 
responsabilidades propias de un liquidador respecto de sus acreedores y deudores; 

Como consecuencia del proceso de fusión antes referido ENACA se disuelve anticipadamente y las 
actividades relacionadas con la producción, comercialización, empaque y exportación de camarón y 
tilapia serán ejecutadas por PRONACA esperándose con ello una vez operada la fusión, que las 
actividades generen operaciones rentables. 

 



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en US dólares. Las políticas contables de la Compañía 
están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la Federación Nacional de 
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Las 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y 
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en 

la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 
efectos finales. 

A continuación se resumen las principales políticas contables utilizadas por las Compañías en la 
preparación de sus estados financieros: 

Principios de Consolidación y Combinación — Los estados financieros consolidados incluyen a 

Empacadora Nacional C. A. (ENACA) y las siguientes subsidiarias: 

Compañías Actividad % de Participación 

Camaronera Agromarina S.A. Cría de camarón 100 
Acuespecies S.A. Cría de camarón y tilapia 100 
Camaronera Bonanza S.A. Cría de camarón 96.30 
Exportadora Fafra S.A. Cría de camarón y tilapia 100 
Toyo, Cultivos Marinos S.A. Cría de camarón 85.51 
Biomar C.A. Cría de camarón 89.55 
Prodempsa , Promoción de Empresas $. A. Servicios de personal 100 
Pesquera Acuesemillas S.A. Laboratorio de larvas 99.99 
Criaderos del Ecuador C.A. Laboratorio de larvas 100 
Agroshrimp C.A. Cría de camarón 100 
Gralarcam, Larvas y Camarones S.A. Laboratorio de larvas 81 

Los estados financieros consolidados de Empacadora Nacional C. A. y sus subsidiarias ecuatorianas 
han sido combinados con los de Marine Products Orveseas Inc. y Enaca International, afiliadas a 
través de un accionista común y operan principalmente en la comercialización de camarón y tilapia a 
clientes del exterior. 

Todos los saldos y transacciones entre las compañías relacionadas antes mencionadas fueron 
eliminadas en la consolidación y combinación de los estados financieros. 

Caja y Equivalentes de Caja - Para propósitos del estado de flujos de caja, las Compañías incluyeron 
en esta cuenta, los saldos de caja, bancos e inversiones temporales cuyo vencimiento es menor a 90 
días o corresponden a valores de alta liquidez. 

Valuación de Inventarios - Se registran al costo de adquisición o al valor del mercado, el menor 

como sigue: 

  

-10- 

 



+ Productos terminados: Al costo de adquisición o producción que no excede a los valores de 
mercado. 

+ Cultivos en proceso: Al costo de producción proveniente de actividades de cría y cultivo de 
especies bioacuáticas. 

+ Materiales, repuestos y suministros: al costo de las últimas adquisiciones. 

Propiedades - Al costo de adquisición. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con el método 
de línea recta en función de los siguientes años de vida útil: edificios 20; maquinarias y equipos, 
instalaciones, muebles y enseres, piscinas y precriaderos y obras de infraestructura 10; vehiculos 5. 
Los activos adquiridos en virtud de la escisión de Empacadora Nacional C.A. ENACA, conservan su 
vida útil original. 

Gastos anticipados - Corresponden principalmente a adecuaciones de las instalaciones de piscinas y 
de sus alrededores, registrados a su costo de adquisición y son amortizables en un período de 3 a 24 
meses. 

Provisión para Jubilación y desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente cálculo 
matemático actuarial determinado por un profesional independiente. 

Ingresos y Costo de Ventas.- Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y a la 
entrega de la mercadería. Al 31 de diciembre del 2005, costo de ventas incluye ajustes por 

US$203,524 que corresponden al registro de gastos de reparaciones y mantenimiento de activos, los 
cuales se encontraban registrados como gastos anticipados. 

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de 

precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos. 

Año Terminado Variación 

Diciembre 31 Porcentual 

2003 6 

2004 2 

2005 3 

.11- 

 



4. CUENTAS POR COBRAR 

Exportaciones y locales 
Impuesto al valor agregado 

Anticipos a proveedores 
Impuestos y contribuciones 
Accionistas 
Funcionarios y empleados 
Otros 
Provisión para cuentas incobrables 

Total 

... Diciembre 31... 

2005 2004 
(U.S. dólares) 

4,082,299 4,114,858 
1,989,146 1,593,148 
413,954 486,199 
320,761 339,260 
80,000 180,000 
91,521 78,299 

336,828 359,996 
(733,871) (611,896) 

6,560,638 6,539,864 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, cuentas por cobrar exportaciones y locales, representan 
facturas pendientes de cobro por venta de camarón y tilapia a clientes, los cuales no superan los 
60 días de vencidos. 

Impuesto al valor agregado, representa crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado pagado 
principalmente en las compras de bienes que forman parte de los productos terminados a exportarse. 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, anticipos a proveedores, representan desembolsos efectuados 
para futuras compras de camarón y tilapia, los cuales no generan intereses y presentan las siguientes 
edades de vencimiento: 

Por vencer 

Vencidos: 

0 hasta30 días 

31 hasta 60 días 

61 hasta 90 días 

Vencidos por más de 91 días 

Total 

... Diciembre 31... 

2005 2004 
(U.S. dólares) 

88,411 48,423 

16,833 40,686 
8,109 11,869 
1,097 5,483 

299,504 379,738 

413,954 486,199 

-.12. 

 



Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue: 

200 2004 
(U.S. dólares) 

Saldo al comienzo del año (611,896) (454,299) 
Castigos 68,902 
Provisión (210,877) (157,597) 

Total (753,871) (611,896) 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo de la provisión para cuentas incobrables incluye 

US$212,250 y US$140,959 por concepto de impuestos al valor agregado cuya fecha de recuperación 

ha expirado, 

INVENTARIOS 

... Diciembre 31... 

2005 2004 
(U.S. dólares) 

Cultivos en proceso 6,539,988 5,223,632 

Productos terminados 3,543,986 2,907,491 

Materiales, repuestos y suministros 930,352 711,568 

En tránsito 54,593 33,021 
Reserva para inventario (2,242) (11,926) 

Total 11,066,677 8,863,786 

Cultivos en proceso, representa la acumulación de costos directos e indirectos incurridos para la 

producción del cultivo de camarón y tilapia de compañías relacionadas. 

Al 31 de diciembre del 2005, Productos terminados incluye principalmente productos terminados de 
camarón y tilapia por US$3 millones y US$ 447,584, respectivamente. 

PROPIEDADES 

Los movimientos de propiedades, fueron los siguientes: 

2005 2004 
(U.S. dólares) 

Saldo inicial 11,647,607 11,500,277 
Adiciones 400,700 1,578,443 
Depreciación (1,525,563) (1,431,113) 

Total 10,522,744 11,647,607 
-13- 

 



7. OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO PLAZO 

Instituciones Financieras del Exterior 
Citibank: 
Préstamos para capital de trabajo con vencimiento 
hasta junio del 2006 (junio del 2005 para el 2004) que devenga 
una tasa de interés del 6% anual (5.3% anual para el 2004) 

Eagle National Bank of Miami: 
Préstamo para capital de trabajo con vencimiento en 
diciembre del 2006 (diciembre del 2005 para el 2004) y 
devenga un interés del 6.5% anual (5.5% anual para el año 
2004) 

Corporación Andina de Fomento (Venezuela): 
Préstamo para capital de trabajo con vencimiento en 
noviembre del 2006 (diciembre del 2005 para el 2004) que 
devenga un interés del 6.4% anual (5% anual para el 2004) 

Tower Bank: 
Préstamos para capital de trabajo con vencimiento en marzo del 
2006 (junio del 2005 para el 2004) que devenga un interés del 
6.6% anual (5% al 5.77% anual para el año 2004) 

Banco de Crédito del Perú: 
Préstamos para capital de trabajo con vencimiento 
en junio del 2006 devenga interés del 6.51% anual 

Instituciones Financieras Locales: 
Prestamos para capital de trabajo con vencimiento 
entre febrero y octubre del 2006 (entre febrero y octubre del 
2005 para el 2004) devenga interés del 4.75% al 6.25% anual 
(del 5% al 6.75% anual para el año 2004) 

Total 

... Diciembre 31... 

005 2004 
(U.S. dólares) 

2,000,000 

1,743,780 

1,000,000 

316,341 

1,200,000 

4,050,000 

10,310,121 

1,500,000 

1,343,780 

1,000,000 

852,777 

4,470,286 

2,166,843 

Las operaciones con Citibank se encuentran garantizadas con hipoteca abierta de los bienes inmuebles 
de Acuespecies S.A.; incluyendo obras civiles, maquinarias, equipos e instalaciones; las operaciones 
con Eagle Bank of Miami, se encuentran garantizados con inventarios de productos terminados de la 

Afiliada Enaca Internacional L.P., las obligaciones con Corporación Andina de Fomento y con 
instituciones financieras locales cuentan con garantía solidaria otorgada por Procesadora Nacional de 

Alimentos C.A. - PRONACA. 
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CUENTAS POR PAGAR 

... Diciembre 31... 

    

2005 2004 
(U.S. dólares) 

Proveedores 3,640,373 3,708,691 
Compañía relacionada 2,150,000 

Otras 2.012 44.314 

Total 2,642,385 2,203,005 

Al 31 de diciembre del 2004, compañía relacionada representa préstamo otorgado por la Compañía 
Procesadora Nacional de Alimentos C. A., PRONACA, con vencimiento febrero del 2005 y devengan 
intereses a la tasa del 6.25% anual. 

OBLIGACION A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2005, obligaciones a largo plazo representa préstamo otorgado por la compañía 
relacionada Procesadora Nacional de Alimentos C. A., PRONACA, con vencimiento septiembre del 

2006 y devengan intereses a la tasa promedio del 6.78% anual. 

CUENTA POR PAGAR A ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, representa financiamiento otorgado por los accionistas durante el 
año 1999, para la cancelación de obligaciones relacionadas con la adquisición de las fincas San 
Francisco, Portos y Blancamar. Durante el año 2005, la Compañía reclasificó a esta cuenta 
US$600,000 para reconocer la obligación con sus accionistas que habían sido registrados como 
patrimonio. Esta cuenta por pagar no devenga intereses y no tiene fecha de vencimiento establecido. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el capital social está constituido por 2,723,092 
acciones de valor nominal unitario de US$1 cada una; todas ordinarias y nominativas. 

Reservas - Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las reservas patrimoniales incluyen: 

(U.S. dólares) 

Capital 2,694,371 
Legal 11,631 

Facultativa 415 

Total 2,706,417 

-15- 

 



12. 

13. 

14. 

Reserva de Capital.- Incluye las cuentas de Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión 
Monetaria, originados en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no 
monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. El saldo de esta cuenta no 
es disponible para el pago de dividendos en efectivo y puede ser capitalizada total o parcialmente para 
futuros aumentos de capital. 

Reserva Legal - La Ley General de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la 
utilidad anual para su constitución hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no 
está disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

IMPUESTOS 

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado de 
Empacadora Nacional C.A. (ENACA) y Subsidiarias ecuatorianas están fiscalizadas hasta el año 

1995; ha prescrito el derecho de la autoridad tributaria para fiscalizar las declaraciones de los años 
1996 al 2002; y están abiertas para revisión los años 2003 al 2005, sobre las cuales podrían existir 
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Empacadora Nacional C.A. (Enaca) no ha concluido el estudio de precios de transferencia 
correspondiente al año 2005, requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo 
para su presentación ante las autoridades tributarias, vence en el mes de octubre del año 2006. Dicho 
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido 
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. No es posible a 
la fecha, estimar razonablemente los efectos de este asunto sobre los estados financieros adjuntos por 
el año terminado el 31 de diciembre del 2005. 

EVENTO SUBSECUENTE 

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (Mayo 4 del 
2006), excepto por lo indicado en la nota 1, no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 
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