A.E.S.M. ASESORES ESPECIALISTAS EN SEGURIDAD Y
MONITOREO CiA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2017 y 2016 JUNTO CON EL INFORME DE LOS
AUDITORES INDEPENDIENTES.



Advisory & Consulting Auditores et

A.E.S.M. ASESORES ESPECIALISTAS EN SEGURIDAD Y MONITOREO CIA.
LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacién financiera

Estado de resultados integrales
Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas

USD Délares estadounidenses

NIA  Normas Internacionales de Auditoria
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

MNIIF  MNormas Internacionales de Informacian Financlera



aammw&consunm

HENS i 4 ¥

Ay ODooidental y Armanido Pesante OE 9144
Urh. Colinas dal Pichincha

Edificio Maontichelo, tercar piso 303

T (503) 02 337 04TH

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Presidente de
A.ES.M. ASESORES ESPECIALISTAS EN SEGURIDAD Y MONITORED CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Opinion Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ALES.M. ASESORES ESPECIALISTAS EN
SEGURIDAD Y MONITOREO CIA. LTDA. gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, y los comespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de las
politicas contables mas significativas y otras notas explicativas

En nuestra opinion, excepto por los efecios de los asuntos indicados en los parafos siguientes, los
estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn
financiara de A.E.8.M, ASESORES ESPECIALISTAS Eumunmvmmmm. LTDA.
al 31 de diclembre de 2017 y 2016, el resultado integral de sus operaciones, los cambios en el palrimonio
y los flujos de electivo por los afos lerminados en esas fechas, de acuerdo con Nomas Inlemacionales
de Informacién Financiera (NIIF),

Fundamentos de la opinién

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como se menciona en la Nota 13, la Compafiia no dispane de
informacion suficiente para determinar la razonabilidad de la valoracidn de la inversion en el Consorcio

Oro Negro por USD 3.521.117, por lo que no ha sido posible poder determinar la axistencia de posibles
efectos sobres los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los estados financieros no incluyen la provisidn de
patronal que segun el estudio actuarial realizado, sugiere una provision de USD USD 30 641,

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Nommas intemacionaies de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
‘Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financiercs” de nuestro
informe. Somos Independientss de la Compafila de conformided con los requenmientos de ética
aplicables a nuesira auditoria de los estados financieros de acuerdo a Normas Intemacionales de
Auditoria y hemos cumplido las demés responsabilidades de éfica de conformidad con esos
requermientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuesira opinion de audiaria.

www . advisoryauditores.com




Responsabilidad del Directorio y la Administracion respecto de los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros
adjuntos de acuerdo con Normas Intermnacionales de informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros para que estén fibres de representaciones emoneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o error, seleccionando y aplicando politicas conlables apropladas, y
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias

En la preparacion de los estados financienos, la Direccidn es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia para continuar como Entidad en funcionamiento. reveiando, seglin comesponda, los asuntos
relacionados, salvo que Direccidn tenga inlencion de liquidar la Compafila o de casar sus Operaciones,
o no tenga otra aftemativa mas realista que hacerio.

Nueslros objetivos son oblener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunio
estdn libres de erfores materiales. ya sea por fraude o emor. y emitir nuestra opinidn. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no es garantia de gue una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte emores materiales
cuando existan Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran matenales s,
individualmente o en conjunio, puede esperarse razonablemente gue influyan en las decisiones
econdmicas de los usuarnios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditorla de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda Iz auditoria También:

- ldentficamos y valoramos los riesgos de emmores materales en los estados financieros, debida a
fraude o ermor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una bass para nuestra
opinian, El riesgo de no detectar un error material debldo a fraude es mayor que en el caso de
errores, ya gue el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente emoneas, o elusidn del control intemo

-  Obtenemos conocimientos dal control intemo relevanle para la auditoria con &l fin da dsafar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre |a eficacia del control interno de la compafiia.

- Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y la razonabilided de las
estimaciones contables y la correspondiente informacian revelada por la direccidn.

- Concluimos sobre o adecuado de ulilizar. por parte de los Administradores, la base conlable de
entidad en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de una auditoria obtenida, concluimos
sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con hechos o con condicionas
que pueden generar dudas significativas sobre Ia capacidad de la Compafila para conlinuar como
entidad en funcionamientc. Si concluimos que exste una inceridumbre materal, estamos
cbligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones relacionadas
en los estados financieros o, s dichas revelaciones no son insuficientes, modificar nuestra opinidn
Muesiras conclusiones se basan en la evidencia de audioria obtenida hasta la fecha de nuesiro
informe de audioria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compafiia deje de ser una entidad an funcionamiento.

=  Evaluamos la presentacion giobal, la estructura y el contenido de los estados financeros, incluida
ia informacion revelada, y si ios estados financieros representan ias transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que expresen ka imagen fiel

= Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la entidad en relacion con, entre olras
cuestiones, el alcance y el momento de la auditoria v los resultados de auditoda importanies,



Incluidas posibles deficiencias significativas del control interno que identificamos an el transcurso
de la auditoria.

Quito, 6 de junio de 2018

Wy I Conslhng Aodibees

—_

““Registro en la
Superintendencia de
Compafiias SC-RNAE-749




A.E.S5.M. ASESORES ESPECIALISTAS EN SEGURIDAD Y MONITOREO CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Délares de E.ULA

ACTIVOS

Actives corrientes

Efectivo y sus equivalentes

Invarsiones en titulos valores

Cuentas por cobrar

Inventaros

ARtiCIpos

Cuentas por cobrar con partes relacionadas
Impuastos par cobrar

Activos a largo plazo

Iinversiones en tilulos valores

Propiedad, vehiculos, equipos y mabifiario
Invarsiones en companias relacionadas

TOTAL ACTIVOS

Abg. Maria Fernanda Bonffla Vargas
Representante Legal

Notas 2017 2016

B 623.900 170,164
7 50.000 100,000
8 808.327 175.625
25.502 49.985

g 16.302 55,642
10 20.203 172.798
11 143,099 181.401
1.687.333 905.615

7 100.000 50.000
12 2.357.000 1.571.127
13 3.521. 117 A.521.117
5978117 5142244

7.665.450 6.047.859

= -

Ing. Anabel Santillan Gémez

Contadora Genaral

Las motas explcatvas anocas 1 a 1a 28 son parts inegranta de ios astados fnancermos




A.E.S.M. ASESORES ESPECIALISTAS EN SEGURIDAD Y MONITOREO CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciambre de 2017 y 2016

Expresados en Dolares de E.UA

Notas 2017 2016
PASIVOS
Pasivos corto plazo
Prastamos bancarios coro plazo 19 118,640 60.816
Acreedores comerciales 14 119.311 152.770
Impuestos par pagar 1 44.370 125.865
Banaficios sociales 15 486,387 511.032
Oiras cuentas por pagar corto plazo 18 20674 44 748
Pasivos con partes relacionadas 16 92.384 143,247
881.746 1.038.488
Pasivos largo plazo
Provision actuanal deshaucio 17 28.303 14.584
Prestamos bancarios largo plazo 18 158.480 240.000
186.802 254.584
1.068.548 1.293.072
PATRIMONIO
Capital 20 110.000 110.000
Resarvas 108.634 88.615
Supeardvil por revalorizacién de activos 4.080.347 3.521.117
Aporte futuras capitalizacionas 1.059.150 o
Resultados acumulados 1.238.7T1 1.035.055
6.596.902 4.754.787
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 7.665.450 6.047.859

F—

Abg. Maria Fernanda B?nlll‘.u Vargas Ing. Anabel Santillan Gomez
Representante Legal Contadora General

Las notas axplicaivas anexas 1 a la 26 son parte imegrants cs ot eslados financierss




A.E.S.M. ASESORES ESPECIALISTAS EN SEGURIDAD Y MONITOREO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los afios terminados al 31 de diclembre de 2017 y 2016

Expresados en Délares de E.ULA.

INGRESOS

Ingresos oparacionales
Intereses ganados

Utilidad an venta da activos fijos
Otros ingresos

GASTOS

Gastos de personal

Gaslos operacionales
Depreciacidn de actives fijos
Suministros

Impuestos y contribuciones
Gastos no deducibles
Intereses pagados
Comislones bancarias

Olros gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y
PARTICIPACION

15% Participacian a trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

A

Maria Fernanda Bonilla Vargas
Legal

Notas 2017 2016
21 5385100  £.485.087
15.930 15.208
7.213 3320
10.220 0
5418553  6.504.522
2 3.300.85)  4.121.856
097,681  1.533.686
302.473 228550
248.792 82.318
187.754 48.055
58.526 36.479
24.709 27.101
4.457 8.946
1.943 4.649
5127278  6.082.140
291.275 412.382
43,691 61,857
84.043 150.334
163.541 200.191

.

Ing. Anabel Santilian Gomez

Caontadora General

Lai notas explicativis araexas 1 a8 1s 28 san parte inegrama de los estedos Rnancksros
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A.E.S.M. ASESORES ESPECIALISTAS EN SEGURIDAD Y MONITOREO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diclembre de 2017 y 2016

Expresados en Dalares de E.U.A_

Notas 2017 2016
Flujos de efectivo en actividades de operacidn
Cobros de clientes 4.769.921 7.514.603
Pagos a proveadores =1.305.118 -1.828.020
Pagos a empleados -3.355.450 -4.121.856
Pagos die impuestos -314.990 -48.055
-205.678 1.415.672
Flujos de efectivo en actividades de inversion
Rendimientos genarados én inversiones 76124 15.206
Adquisiciones de propiedad planta v equipo -529.116 -1.460.044
-452.992 =1.444.839
Flujo de efectivo an actividades de financiamiento
Pagos | Ingresos de préstamos bancarios 48476 258.175
Aportaciones | pagos a S0C0s 1.160.882 -194.653
1.112.406 63.522
Efectivo neta del periodo 453.736 34 355
Efectivo al Inicio del periodo 170.164 135.808
Efectivo al final del periodo 623.900 170.164
_— ¥
s Sy  z=ludsh
. Maria Fernanda Bonilla Vargas Ing. Anabel Santillin Gomez
presentante Legal Contadora General

Laa notms explicativas aneaas | & ia 25 son parie mingrante o2 los estados financieros




A.E.S.M. ASESORES ESPECIALISTAS EN SEGURIDAD Y MONITOREO CIA. LTDA.

NOTA 1.- OPERACIONES

A ESM ASESORES ESPECIALISTAS EN SEGURIDAD Y MONITORED CiA LTDA , fue constituida
&l 4 da febrero de 2004 en e Ecuador, como una compafiia de responsabilidad limitada. con un plazo
de cincuenta afios y un capital social de 110 000,00 USD segun escritura publica de incremento de
capital de 30 de octubre de 2015.

De acuerdo a escritura publica de 8 de diciembre de 2008 en la que se reforma el cbielo social se
estipula que el objeto social de la Compaiiia sera la prestacidn de actividades complementarias en
vigilancia-seguridad, y dara servicios de prevencion del delito, vigilancia y seguridad a favor de personas
naturales y juridicas, instalaciones y bienes, deposito, custodia y transporte de valores; investigacion,
seguridad en medios de trasporte privado de personas naturales y juridicas y bienes, instalacion,
mantenimiento y reparacion de aparatos, dispositives y sistemas de seguridad, y el uso y monitoreo de
centrales para recepcion, verificacion y ransmision de sefiales de alarma, asi como actividades conexas
relacionadas al obielo social Para cumplir con el objetivo, la Compafiia podra ejecutar y celebrar toda
clase de confratos y actos parmitidos por las Leyes del Ecuador

La compalfila se encuentra ubicada en la Provinca de Pichincha, ciudad de Quito. en la Tomas Bermur
y Francisco Umrutia

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017 y 2018, han sido preparados de
acuardo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIlF

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo historico

Los estados financieros se muestran en dolares de los Estados Unidos de América que es la moneda
cormiente de uso legal en el Ecuador

A la fecha de emisidn de eslos estados financieros, se han publicado nuevos pronuncamientos y
enmiendas a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no las ha
adoptado con anticipacién

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus eslados
finarcleros son las sigulentes

a) Efectivo y equivalentes de efectivo, -
Corresponden al efectivo y las colocaciones a corto plazo que sé presentan en el estado de situacién
financiera denominados como equivalentes al efectivo. Constituyen los depositos a corto plazo con

vencimienio de 3 meses o menos de gran liquidez y facimente convertibles en efectivo sujetos a
riesgos no significativos de cambios en su valor.
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b) Instrumentos financieros.-
Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los actives financieros se clasifican como. activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para ia venta, o como derivados designados como Instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz. segln corresponda. La Compafiia determina la clasificacion
de los activos financiercs al momento del reconocimiento inkcial,

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los cosios de
trensaccidn directamente atribuibles, exceplo los activos financieros gue no se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiia registra activos financieros por préstamos y
cuentas por cobrar La Administracion de la Compafiia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en &l momento del reconocimients inicial.

Medicion posterior

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categoria al efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado ubdizando e método
de ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.  El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualguier descuento o prima en |a adquisicion, y las comisiones o los costos gue
son una parte integrante de la tasa de inlerés efectiva. La amortizacion de la tasa de inlerés afectiva
se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un
deterioro del valor se reconocen en @l eslado de resultados como costo financiers

Baja en cuentas

Un activo financiero o, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares, se da de baja cuando.

= Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo,

= Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
activo, o 5@ haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demoara significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v,

= Se han transferido sustanclalmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, © no se hayan ni transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre &l
mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de resultados del ejercicio.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna evidencia
objetiva de gue un activo financiero o un grupo de activos linancieros se encuentran deleriorados en
su valor. La evidencia de un deterioro dal valor podria incluir, entre otros, indicios talea como que los
deudores © un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas. el
incumplimiento © mora en los pagos de |a deuda por capital o intereses, ia probabilidad de que se
declaren en guiebra u adopien otra forma de reorganizacion financiera, o cuando dalos observables
indiguen que existe una disminucidn medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asl como
cambios adversos en &l estado de los pagos en mora, ¢ an las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos.
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Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafia primero evalua si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos. o de manera colectiva para los activos financleros gque no son

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y 8l impone de
la pardida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés usada para descontar los
flujos de efectivo fuluros con el fin de medir la pérdida por deterioro del vaior. Los intereses ganados
se registran como ingreso financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medician inicial
Los pasivos financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en

resultados, préstamos y cuentas por pagar, seglun corresponda. La Compafiia determmna la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmenta por su valor razonable mas los costos de

transaccidn directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al
costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compadiia registra pasivos financieros por préstamos y
cuentas por pagar

Medicidén posterior

La Compafiia mantiene en esla categoria las cuentas por pagar comerciales (acreedores
comerciales) y otras cuentas por pagar, sobregiros en cuentas corrientes bancanas, deudas y
préstamos que devengan intereses. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas
por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva

Las ganancias y pérdidas se reconocen én el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como lambién a traves del proceso de amortizacion, a traves del matodo de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adguisicidn y |as comisiones o los costos gue sean una parte integrante de la tasa de interés
efactiva. La amonizacidon de |a tasa de inlerés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
s& haya pagado o cancelado, o haya vencido

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prastamista bajo condiciones sustancialmante diferentes, o sl las condiciones de un pasivo exlstente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados

¢) Vehiculos, equipos y mobiliario.-

Se encuentran valorados al costo histérico, neto de depreciacion acumulada v las posibles pérdidas
por deterioro de su valor.
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Los intereses y otros costos financieros incurndos y directamente atribuibles a la adquisicion o
instalacién de los activos cualificados, se capitalizan. Los activos cualificados, son aquelios que
requieren la preparacion para estar en condiciones de uso

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
una extensitn de la vida Otil de los blenes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerio como activo. Los gasios de reparacion y manlenimiento se
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurmen

Vehiculos, equipo y mobiliario se deprecian desde el momenio en gue los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los aflos de vida Gl
eslimada.

Los metodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al clerre de cada ejercicio vy, sl
procede, ajustados de forma prospeciiva.

Las tasas de depreciacidn estan basadas en la vida Utl estimada de los bienes y son como a
continuacion se& muestra.

Vida dtil estimada

enafos
Vehiculos -]
Equipos de computacion 3
Equipos de oficina 10
Muebles de oficina 10
Edfficios 20

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmiceo y las expectativas de vida
de las partidas de vehiculos, equipos y mobiliario. La Compafia ha establecido la politica de no fiar
un valor residual de los activos.

d) Deterioro de activos no financleros.-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafia evalia si existe algun indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor Si existe tal indicio, o cuando una prueba

anual de deterioro del valor para un activo es requernida, la Compafiia estima el importe recuperable
de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venia, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efeclivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo gue sean sustanciaiments
independientes de los de olros aclivos o grupos de activos,

Cuando &l importe &n libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excade su importe
recuperable, al activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable

Las perdidas por deterioro del valor comespondientes a las operaciones continuadas, s& reconocen

en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se comespondan con la funcitn del
activo detericrado.
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e) Impuesto a la renta.-

Impuesto a las ganancias corriente

El impuesto por pagar comente se basa en la utiidad gravable, determinade conforme a la Ley
Organica de Régimen Tributario, determinada durante el ejercicio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a partidas de ingresos imponibles y gastos deducibles. Las tasas impositivas
¥ la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que esten aprobadas a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalla en forma periddica las
posiciones tomadas en las declaraciones de impueslos con respecto a las siluaciones &n ias que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y conslituye provisiones cuando
fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utiizando e método del pasivo basado en el
balance, sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos v pasivos y sus
importes en libros a la fecha de cierme del periodo sobre el que se informa

Los pasivos por impuesto difendo se reconocen por todas las diferencias tempaorarias imponibles
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles

El importe en libros de los activos por Impuesto diferido sa revisa en cada fecha de cierre del periodo
socbre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible fulura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el gque se informa y se reconocen en la madida en que se tome probable s existencia de

ganancias imponibles futures que permiten recuperar dichos activos por Impuesto diferido no
reconocidos con antarioridad,

Los activos y pasivos por impuestos difendos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima gue las diferencias temporarias se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno
y sus reformas, que en este caso son 23% para el aflo 2012, 22% para el afio 2013 en adelante

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriénte y sl los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal

f) Provisiones y pasivos contingentes.-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (lepal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando

una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja. cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo, Cuando se reconoce al descuento, el aumento de la provision producto dal
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resullados
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g) Obligaciones por beneficios post empleo.-

La Compafiia mantiene beneficios por concepto desahuclo, definidos por las leyes laborales
ecuatonanas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de |a obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios acluariales realizados por un perito independiente, usando &l método
de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacidn de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por &
perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen delerminaciones de lasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, aflos de servicio,
incrementa en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracleriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacidn esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas
por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados

h) Reconocimiento de ingresos.-

A_E 5 M. Asesores Especialistas en Seguridad y Monitoreo Cla. Lida , durante el afio 2017 y 2016,
ha recibido el 80% de ingresos por concepto de servicios de guardiania de 24 y 12 horas y por venta
de implementos de seguridad y activos fijos el 1%. Deniro de esie rubro también se incluyen valores
menores que AE.SM Asesores Especialistas en Seguridad y Monitoreo Cia. Lida recibe por
conceplo de rendimientos financieros por depdsitos en inversiones a corto plazo

i) Reconocimiento de gastos.-

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento &n que se
pagan, y se registran en el perlodo al que corresponden

NOTA 4.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera por parte de la Compafiia incluye clertas estimaciones, supuestos y provisiones contables
de tal manera que los estados financieros reflejen la realidad financiera de la Compafiia

La Administracién de la Compafiia considera que las estimaciones, supuesios y provisiones
utilizadas fueron las adecuadas en las circunstancias.

- La Compafila ha basado sus suposiciones y eslimaciones
considerando los parémetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros.
Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecmientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunsiancias que surfan méas alla del control de
ia Compaftia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren

. Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacidn para cuentas dudosas de los afiiados es determinada por la Direccién Ejecutiva de la

Compafiia, en base a una evaluacion de la antigledad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

. Vida Gtil de vehiculos, equipos y mobiliario:
Las estimaciones de vida util se basan principaimente en las proyecciones de uso fuluro de los

activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el vaior en libros neto y el valor de recuperacién estimado,
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de acuerdo a la vida dtil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida,

. Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaidiia evalla los activos o grupos de activos por deteriors cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo & los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de Interprelaciones a la
legistacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en matena
tributana son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reporiados,
pueaden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Intemas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuesios en el fuluro

- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién

La determinacion de los valores a provisionar sobre las cantidades reales a pagar. esta basada en
la mejor estimacién efectuada por la Administracion de la Compafila, scbre los desemboisos que
Seran necesanos para cubrir con la cormespondiente abligacion, tomando en consideracion toda la
informacitn disponible a ia fecha de |la elaboracion de los estados financieros

NOTA 5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentes financieros se conformaban de |a sigulente manera:

Al 31 de diciembre de
2017 2018
Corriente  No Cormriente Cormriente  No Comiente

Activos financieros medidos a valor nominal

Efectivo y sus equivalentes 623.900 0 170164 0
Inversianes financieras lemporales §0.000 100,000 100.000 50.000
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar B08.327 0 175625 0
Anticipos 16.302 0 55.642 0
Préstamos a relacionadas 20.203 o= 172.798 0
1.618.732 100.000 674.229 §0.000
Pasivos financieroa medidos a valor nominal
Frestamos instituciones financieras 118.640 158 489 B0 816 240000
Pasives financieros medidos al costo amontizado
Acreadores comerciales 119.311 0 152,779 0
Otras cuentas por pagar corto plazo 20.674 0 44, 749 0
Pasivos con partes relacionadas 92.384 0 143.247 0
351.009 168.499 401.591 240.000
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NOTA 6.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
El efectivo y sus equivalentes se conformaban de la siguiente manera:
Al 31 de Diclembre do

2017 2016
Cajas 2250 2.100
Bancos (1) 621650 __168.084
623.900 170.164

(1) Corresponden a fondos de libre disponibilidad mantenidos en instituciones financieras locales

NOTA 7.- INVERSIONES EN TITULOS VALORES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, corresponden a las siguientes inversiones

= Afo 2017
Sacl Fecha Fecha Tasa de
| apertura Vencimiento interés
A corto plazo
Inversion. Plazodolar No. 2300944647 50000 1681216 21MnB 4%
50.000
A largo plazo
Inversion. Deposito a plazo. No. 2300801537  100.000 4/8/17 271118 5.25%
100.000
150.000
« Afo 2018
Fecha Fecha Tasa de
Capital  ortura Vencimisnto  interés
A corto plazo
Inversidn. Depdsito a plazo. No. 2300901537 100.000 23/8/18 17817 5,25%
100.000
A largo plazo
Inversian. Plazo dolar No. 2300944647 M.ﬂ 1612116 21118 4%,
50.000
150.000
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NOTA B.- CUENTAS POR COBRAR
Los saldos de cuentas por cobrar de la Compafiia estaban conformados de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Chentes (1) £98.633 144 524
Provisian ingresos (2) 186.336 o
Anticipos clientes y empleados 23.358 31.101
B08.327 175.625

(1) Comresponden & los valores pendientes de cobro a los clientes por conceplo de servicios de
guardiania privada.

Las cuentas por cobrar a clientes estaban conformadas de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Consejo Nacional Electoral 178.155 0
Ministerio del Trabajo 66.194 &68.005
Secretaria tecnica de Prevencion Integral de Dorogas 64.708 o
EPMCCC EP 63.851 0
ANT 42 324 0
Direccian Distrital Febres Cordero 18.543 0
Gobierno Autonomo Descentralizado SIGSIG 168,774 n}
Contraloria General del Estado 16.756 1]
Direccion Distrital El Condado 15,325 0
Maotores del Ezuador Ecuamotors 13.4564 0
Inmobiliaria 12 de Octubre S.A, 11.8962 0
Servicio Ecuatorlano de Capacitacién Profesional 10.709 1]
Milanplastic S.A 8.551 11.347
Remodularsa S A 3.342 11.845
Latrasigma ClA, LTDA a 15.847
Raul Enrigue Sotomayar 1] 10.000
Empresa Publica Metropolitana de Habitat y Vivienda 0 7.841
Secretaria de Educacién 0 0
MNatranscom 0 0
Otras menores 67975 21738

598.632 144.524
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(2) Corresponde a la provision de los siguientes servicios de guardiania, cuyas facturas fueron
emitidas en el afo 2018

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Secretaria Ténica de Drogas 71.330 0
Agencia Nacional de Transito 37.126 0
EP Ceniros Comerciales y Camal 20.352 0
Inmcbiliaria 12 de Oclubre 12.179 0
Otros 45.348 0
186.336 0

La composicion de las cuentas por cobrar de acuerdo a su antigledad se desglosa de la sigulente
manera.

Al 31 de diciembre de

2017 2016
0-30 dias de antigledad 200,604 9,533
31-80 dias de antigedad 452 357 11.167
90-180 dias de antigiiedad 77.388 81.227
Mayores a 180 dias 68.888 _B3608
BOB.32T 176.625

NOTA 9.- ANTICIPOS

Los saldos de anticipes de fa Compafiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estaban confarmados
de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Seguros Transporte 11.209 13.405
Anticipos por liquidar 2,640 o
Anticipos a Proveedores 1.863 35.180
Garantias 500 7.057
16.302 55.642
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NOTA 10.- CUENTAS POR COBRAR CON PARTES RELACIONADAS

Corresponden a préstamos entregados a las siguientes empresas relacionadas:

Al 31 de diciembre de

2017 200

Anticipo LABOT 20203 0
Anticipos CENFORCED 0 83.856
Anticipos Consorcio SEFCURITY 0 78.032
Anticips ESINSE 0 10.800
20.203 172.798

NOTA 11.- IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por cobrar estaban conformados de la siguiente
manera:

Al 31 de dicilembre de

2017 2016
Impuesto a la renta credito tributano (1) 89.175 45884
Retenciones IVA B1.391 107 482
Iva compras 12,533 24 035
143.099 181.401

{1) La conciliacién tributaria de los afios 2017 y 2015 se lo muesira a confinuacidn

Al 31 de diclembre de

2017 2016
Utilidad antes de impuestos y participacion a trabajadores 201.274 412 382
Menos 15% participacién a trabajadores 43,601 81.857
Utilidad después de participacion a trabajadores 247 583 350525
Mas gastos no deducibles 134 428 332812
Base para calculo de impuesto a la renta 3sz.on 683.337
Impuesto a la renta causado B4.043 150.334
Menos retenciones de impuesto a la renta 103.334 139.061
Menos crédilo tributario de afdos anleriores 449 8R4 B1 157

Crédito tributario -69.175 -49.884
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La siguiente es la composicion de impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2018

Al 31 de diciembre de

2017 2016
IVA en ventas 41.8M 85826
Retenciones de IVA o967 8.185
Retenciones impuesto a la renta _ 1.832 21.054
44.370 125.865

NOTA 12.- PROPIEDAD, VEHICULOS, EQUIPOS Y MOBILIARIO

Vehiculos, muebles de oficina, equipos de computo y oficina estaban conformados de la siguente
manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Terrenos 184 616 150.892
Edificios B34 614 209.108
Remodeiaciones y obras de infraestructura 318.601 0
Armas 224 367 214 567
Muebles y Enseres 4018 4018
Equipos de computacion y software 38318 38,218
Vehiculos, Equipos de Transporie y Equipo Caminero 1.287.041 1.207.355
Otros Propledades, Planta y Equipo 49 485 48.495
Intangibles 5.160 5.160

2.957.11 1.879.814
Depreciacion acumulada £00.131 -308.687

2.357.000 1.5711.427

{1) Incluye, ell inmueble en donde funciona la Compaiiia, que se encuentra pignorado al Banco del

Banco Pichincha como garantia del crédito 0260909600 por USD 240000 entregado el 27 de
diciembre de 2017, segun se detalia en la nota 17

El movimiento durante los afos 2017 y 2016 se lo muestra 8 conlinuacion:

Al 31 de diclembre de
2017 2018
Saldo inicial 1671127 331118
Revalorizacion de inmuebles 515,506 0
Adiciones netas 561811 1.479.250
Ajustes 0 -10.681
Depreciaciones -291.444 -228.650
2.357.000 1.571.127



NOTA 13.- INVERSIONES EN COMPANIAS RELACIONADAS

Corresponde a la inversion que la Compafila en el Consorcio Oro Negro que fue consituido &l 28 de
enero de 2016, entre la compafiia A E S M Asesores Especialistas en Seguridad y Moniioreo Cia. Lida. (50%)
junts con la empresa SEFIEM CIA. LTDA, (50%). El objela principal del Consorcio es brindar servicio de
actividades complementarias de vigilancia, proteccion v segundad fisica en todas |as instalaciones requeridas
por EP Petroacuador, 8 nivel nacional, habiendose adjudicado al consorcio en &l proceso o= hoitacon
convocado por EMPRESA PUBLICA DE HIDROCARBUROS DEL ECUADOR EP PETROECUADOR, durants

&l penodo de setecentos veints dias

Al 31 de dicembre de 2017 y 2018, ios esiados financieros presentaban las siguientes cifras

Activo
Pasivo
Patri :

Ingresos
Gastos
(Pérdida) Ulilidad del ajercicio

Al 31 de diciembre de

2017 2018
7.749.483 4 250 871
1.024.857 344943
6.724 6836 B01.180

18.016.484 15.775.807
19.156.572 14 974 627
-140.088 B801.180

Con fecha diciembre de 2016, la compafia aciualizo el valor de la inversion de acuerdo al estudio
de valoracién efectuado por la compafiia MACAEM Cia, Lida,, por un monto USD 3.521.117

NOTA 14.- ACREEDORES COMERCIALES

Los saldos de acreedores comerciales por la compra de bienes y servicios, estaban conformados de

Ia siguiente manera

Disneg

Yodosa

Guaicha Chuguimarca Henry Arteman
Casanova CIA LTDA

Maiol S A

Castro Molina Josa Christopher
CHUBB Seguros del Ecuador S.A
QBE Seguros Colonial S.A.
Indsutriattextil 5. A

Mantecompu 5.A

Rifor S A

Improciean S A

Labormeden S A

Officeservica S A

Soltianken S A

Compafia de Seguros Ecuatoriano Sulza 5.4

Otras menores

Al 31 de diciembre de
2018 2016
26918 o
19.012 0
13.673 0
10.000 0
10.000 o
7.262 0
3.657 10,652
2.188 7.442
0 16.738
0 14.300
0 B.033
0 7296
0 7.000
4] 6,825
0 5.840
1] 4.293
26.580 64259
11931 182.779
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NOTA 15.- BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los saldos por pagar por conceplo de beneficios sociales tenian
Ia siguiente composicion:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Provision Vacaciones 126 096 132.151
Sueidos Por Pagar 134 336 104.437
Provision Decimo Cuario 61878 87 653
Aportes por Pagar 44 428 65225
Multas Descontadas Empleados 41.280 31.220
Provision Decimo Tercero 18613 18670
Prestamos por Pagar 13.073 6.924
Fondos de Reserva por Pagar 1.277 2435
Pansiones Alimenticias x Pagar 528 277
15% Utilidades por Pagar Trabajadores 43 858 62.025
486.367 511.032

NOTA 16.- PASIVOS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 los pasivos con paries relacionadas estaba conformado de la
siguiente manera

Al 31 de Diciembre

7 2016

Prestamo Ing. Sotomayor (1) 8T 0
Prestamo Maria Fernanda Bonilla (1) 12.682 120 846
Cuentas por Pagar ORQ NEGRO -51 22 401
92.384 143.247

{1) Corresponden a préstamos los cuales no tienen fecha de vencimiento y no generan lasa de
Interés,

NOTA 17.- PROVISION DESAHUCIO

Las hipotesis actuariales utiizadas para el ejercicio econamico fuercn las siguientes:

Tasa de Descuento EC B.91%
Tasa de inflacién de largo plazo 2.00%
Tasa de incremento salarial de largo plazo 3.00%
Incremanto salaro minimo 2 50%
Tasa descuento Fondo Global 4.91%
Fomentaje eleccion Fondo Global 100.00%
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Salario Minimo £375.00

Edad minima de jubilacion 40

Tiempo de servicio para jubilacion 25

Tabla de moralidad pre y post retiro (pagos Rentistas Validos 2008, tabla colombiana
mensuales)

(1) Para determinar la tasa de descuento el actuanio los precios dianos de cierre de los bonos
carporativos de alta calidad de Ecuador a diciembre de 2017 publicados en |a Bolsa de Valores de
Cuito, tal como lo determing el oficio N" SCESVS-INMV-2017-00080421-0C, emitido por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros el 28 de diciembre de 2017

Para ia determinacion de tasa de descuenio a utiiizar, sa ha observado una curva de rendimiento
con base a los que sa cotizan en &l mercado ecuatoriano.

Seglin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es una modificacién de la tabla de rotacion,
la cual estd relacionada con el tiempo de servicio de cada trabajador, a un mayor tlempo de servicio

menor es la probabilidad que tiene el trabajador de retirarse por cualguier motivo, excepto fallecimianto,
hasta llegar a la edad de jubilacion.

El movimiento de la provision se lo muestra a continuacion

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo al inicio 14.584 36,845
Pagos efectuados -36.057 -27.282
Provisian del periodo 48.776 6021
Saldo final 28.303 14,584

NOTA 18.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conformaba de |a siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

T 2018
Santillan Gomez Anabel de Lourdes (1) 20674 0
Msria Eugenia Gonzalez (2) g 44 748
20674 44.745

(1) Corresponde a un préstama recibido por la Compafiia, el cual no establece una fecha de pago y no
genera intereses

(2) Al 31 de diciembre de 2016, corresponde principalmente a un contrato de garantia por cargo de
responsabilidad, fumado el 8 de diciembre de 2016 y por medio del cual Maria Eugenia Gonzales.
entrega a la Compafiia en calidad de garantia por la responsabilidad de Gerenle de Recursos
Humanos, la cantidad de USD 48.000



NOTA 19.- PRESTAMOS BANCARIOS LARGO PLAZO

Al 31 de diclembre de 207 y 2016 los préstamos bancarios estaban conformados de la siguiente
manera:

. Afio 2017
Al 31 de diciembre de 2017
Fecha Fecha Tasa de
Capital apertura  Vencimiento interés
Préstamo. Contrato N"0260909600 202091 271212016 0111212021 8,95%
Préstamo. Contrato N*0274607400 51348 24/08/2017  27/07/2018 8 5%
Prestamo. Contrato N°0281597200 23700 30011/2017  27/07/2017 8.95%
377.139
« A0 2018
Al 31 de diciembre de 2016
Facha Fecha Tasa de
Capital  _oertura  Vencimlento interés
Préstamo. Contrato No. 2531967-00 60,818 25/08/2018  17/08/2017 8.94%
Préstamo. Contrato No, 2600086-00 (1) 240.000 27/12/2016  01/12/2021 8.84%

300.816

(1) Corresponde a un préstamo contratado por la Compafiia con e Banco Pichincha, con
vencimiento el 1 de diciembre de 2021 y genera una tasa de Interés del 8,950%.

Como se indica en la Nota 12, el inmueble de propiedad de la Compafiia se encuentra
pignorado como garantia de este crédito.

NOTA 20.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el capital social de la empresa estaba constituido por los
siguientes accionistas:

Capital Capital Ao Capital Numero de

Accionista suscrito pagado USD total participaciones

usp uso usp suscritas
Maria Fernanda Bonilia Vargas B.005 9995 100.000 108.985 21.999
Michelle Pamela Silva Sotomayor 5 5 0 5 1
10.000 10.000 100.000 110.000 22.000
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NOTA 21.- INGRESOS OPERACIONALES

El detalle de ingresos operacionales es como se lo detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Servicio de Guardiania 24 horas A37T 127 4.653.343
Servicio de Guardiania 12 horas 1.897.138 1.766.582
Servicio de Guardiania 104 663 63.714
Mantenimiento Equipo Electrénico 0 2212
Venta de Implementos de Seguridad Electronica 6282 136

5.385.190 6.485.987

NOTA 22.- GASTOS DE PERSONAL

Los gastos de personal al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estén compuestos de la siguiente manera

Al 31 de diciembre de

2017 2018

Sueldos 1.875.542 2271 468
Horas extras 370.316 424 538
Aportes IESS 273.707 346 857
Fondos de reserva 187 .686 228246
Décimo tercer sueldo 187.270 221.003
Décimo cuarto sueldo 143296 179.311
Refrigerios, movilitacién y otros 101 441 130.094
Vacaciones 893830 113576
Deshaucio 63.778 5021
Despido intempestivo 3.987 6.220
Bonos 0 185.051

3.300.853 4.121.856

NOTA 23.- CONTINGENCIAS FISCALES

A la fecha del informe de auditoria, 6 de junio de 2018, la Compafiia no ha sido notificada por
auditorias tributarias por los aflos 2015, 2016 y 2017 sujetos a revisidn fiscal

NOTA 24.- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS

(@)

(b)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partic de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamante con sus obligaciones tributarias.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de |la Compafia se determina sobre una base anual con cherre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesio a la
renta vigente.
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(c)

(d)

(e)

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el parlodo de cinco afios, siempre y cuando las Inversiones nuevas y productivas se realican

fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de cierfos
sectores acondmicos.

Tasas de impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. Mo obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la
tarifa impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad lenga accionistas, SOCIoS,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién, con una participacién directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa dei 25% se aplicara sobre la
propoercion de la base imponible que corresponda a dicha participacion

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad gue Incumpla con
el deber de Informar a la Administracion Tributaria la composicidn de sus accionistas, socios
participes, contribuyentas, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de
Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas. sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que a8 Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
gue establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccidén en
la tasa del Impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre &l monto reinvertido, siempre y

cuando efectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciemnbre del siguiente
afio,

Anticipo del impuesto a la renta-

Ei anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior, aplicando cierlos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles  El anticipo
sara compensado con | impuesio a la renta causado y no @s susceptible de devolucion, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesio a la renta minimo.

Asi tamblén, se excluirén de la determinacidn del anticipo del impuesto & la renta los gastos
incrementales por generacidn de nuevo émpleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para
! pago del impuesio a ia renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas
¥ principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las socledades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codiga de la Produccidn, hasta por un perlodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utifidades, calculados después del pago del impuesio a la renta
distribuidos por sociedades nacionales 0 extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o exiranjeras, no domicilladas en paraisos fiscales o

jurisdiccién de menor imposicion o de personas naturaies no residentes en el Ecuador, estan
exentos de Impuesto a la Renta,



(@)

Esta exencion no aplica si el beneficiano efectivo; quien econcmicamente o de hecho hene
el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador, E! porcentaje de retencion de dividendos o utiidades que se
aplique al ingreso gravado dependera de quien, y donde esta localizado el beneficiario
efeclivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tanfa de impuesto a la renta para

personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesio a la renta prevista para sociedades
{22% o0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos @ sociedades domiclliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menar imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarfa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para socledades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobré suU COmPpOSICKIN accionana se procedera a la retencion de impuesio a la renta sobres
dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador

Cuando una sociedad distnbuya dividendos anles de la terminacidn del ejercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o0 aiguna de sus pares relacionadas
(préstamos no comerciales). esta operacion se considerard como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tanfa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monlo de tales pagos Tal
ratencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constitulrd crédilo

tributario para la empresa en su declaracidn de Impuesio a la Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones-

A partir de! ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas © no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o exiranjeras, residentes o no en al pais, provenientes de la enajenacion directa o

indirecta de acciones o participaciones de sociedades domicilladas o establecimientos
permanéntes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-
El impuesio a |a salida de divisas, grava a lo siguiente

La transferencia o traslado de divisas al exterior

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de tercemns

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, electuadas por personas
naturales o socledades domicilladas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neleo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constiluida por Ia
tolalidad de la operacidn, es decir, lanlo por el saldo neto transferido como por &l monto
compensado.

Estdn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capilal @ intereses de créditos olorgados
por instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgdnico de la Produccitn, Comercio
& Inversiones y que devenguen inlereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en ei Ecuador, después del pago del impuesto a ia



renta, a favor de ofras socledades extranjeras o de personas naturales no residentes en el

Epuador, siempre v cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o |urisdicciones de
menor impasicion.

E! Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utiizado como crédito tributaro para la
determinacion dei impuesio a la renta hasta por 5 afios. slempre que haya sido originade en fa
importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Palitica Tributaria.

(h) Reformas Legales-

Durante el afio 2017 se pubhcaron las siguientes Normas:

= E!22 de noviembre de 2017, mediante Registro Oficial 123, se establecs la cbligatoriedad de
las personas naturales y sociedades residentes en el Ecuador, de reportar al Servicio de
Rentas Internas la informacion respecto a los activos monetarios que maniangan en
entidades financieras del exterior, segin las sigulentes condiciones:

7

Que los activos monetarios que mantenga en Instituciones financieras del extenor
registren en el ajercicio fiscal al que comesponda la informacidn, transacciones
individuales o acumuladas, iguales 0 mayores a USD 100.000,00 o su equivalente en
moneda extranjera

Que &n cualguier momento del ejercicio fiscal al que coresponda la informacion, se haya
regisirado en los activos monetarios que mantenga en instituciones financieras del
exterior un saldo mensual promedio igual o mayor & USD 100.000 00 o su equivalents
&n monada exiranjera,

Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en instituciones financieras del
exienor sea al final del mes igual o mayora USD 100.000,00 o su equivalente en moneda
extranjera, 6,

Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal respecio del cual se presenta la informacion
el saldo de los activos monetarios que mantenga en instituciones financieras del exterior

(individual o acumulado) sea igual o mayor a USD 100.000,00 o su equivalente en
moneda extranjera

= Ei 29 de diciembre de 2017 se promulgd la Ley para la Reactivacion de la Economia,
Fortalacimienio de la Dolarizacién y Modemizacitn de la Gestidn Financiera, entre sus
principales aspectos se menciona lo siguiente:

5 Se establece la exoneracion del pago del impuesto a |a renta por tres afios a parir de la

generacion de ingresos, para nuevas microempresas que inicien su  actividad
econdmica, a partir de la promulgacion de esta ley.

Seran deducibles para impuesto a la renta en lugar de ias provisiones, los pagos por
mﬁﬂﬂmrmnﬂmﬁqmmwmmﬂ
ejercicios fiscales anteriores. En adicion el empleador debe mantener los fondos
necesanos para cumplir con eslas obligaciones

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en &l Ecuador, asi como
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la



tarfa del 25% en lugar del 22% sobre su base imponible. La tarifa impositiva sera de
mas el 3% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes.
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
mEno imposicion con una paricipacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o

superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturgleza de la
sociedad.

8 Para eslablecer la base imponible de socledades consideradas microempresas, se
deberd deducir adicionalmente un valor equivalenie a una fracciin basica gravada con
tarifa cero del impuesio a la renta de personas naturales

8. Ladeduccidn de 10 puntos en la tarifa del impu#sto a ia renta ahora aplicara dnicamentea
a las sociedades exportadoras habituaies y las que se dediquen @ la produccidn de
bienes, que posean 50% o mas de componente nacional, y aquellas de turlsmo
receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pals

10. Se establece una rebaja de 3 puntos en el iImpuesio a ia renta para micro y pequefias
empresas 0 exportadores habituales.

11, Para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta, las sociedades, las
sucesiones Indivisas obligadas a llevar contabllidad no consideraran para el calculo del
anticipo, dentro del rubro de costos y gastos: los sueldos y salarios, la décimo tercera y
cuarta remuneracion, asi como los aportes al seguro social obligatorio.

12. Se establece la devolucion del 1SD para los exportadores habituales, en la parte que no
sea utllizada como crédito tributario.

13, Se eslablec|d |a obligatoriedad de utilizar cualquier institucidn del sistema financiero para
realizar pagos, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
chagues o cualguier otro madio de pago electrdnico, sobre operaciones de mas de mil
dblares de los Estados Unidos de América (USD $ 1.000,00), incluide impuesios

14. Se deroga el Impuesto a las tierras rurales

= El 6 de febrero de 2018, mediante Registro Dficial No 176 se establece un plan de pagos
sobre deudas fributanias administradas por el Servicio de Rentas internas, susceptibles de
facilidades de pago, y que sumadas por cada contribuyente se encuentren én el rango desde
medio salano basico unificado del trabajador en general hasta los cien (100) saiarios basicos
unificados del trabajador en general, vigente a la publicacidn de dicha Ley en el Registro
Oficial, esto es USD 37 500,00 (Treinta y slete mil quinientos Délares de los Estados Unidos
de América), incluido el tributo, intereses y multas podran, hasta el 25 de junio de 2018

NOTA 25.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de las operaciones, la Compaiiia siguiendo la directriz del manejo de los riesgos
del negocio de sus accionistas considerando que existan una variedad de riesgos financieros (que
comprende a los riesgos de cambio, de tasa de inlerés y precio). riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principaimente en lo impredecible de los mercados financleros y trata de minimizar potenciales
eleclos adversos en &l desempeio financiére de la Compafia

La administracion de riesgos se efectua a lravés de la Gerencia General

n



Factores de riesgo financiero

El riesgo financiero es el nesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efective de un
instrumenio financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y &l
riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el nesgo de mercado incluyen los depésilos bancarios y
depésitos a plazos

Riesgo de cambio: Debido a que la Compafiia no registra operaciones significativas pactadas en
monedas distintas a su moneda no estd expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del dolar
estadounidense respecto de las monedas en que pacta sus lransacciones fluctle significativamente
de manera adversa. En el caso de transacciones en moneda exiranjera, la Administracion asume el
riesgo de cambio, por lo que no realiza operaciones de coberlura con instrumenios flinancieros
derivados para cubrir su riesgo de cambio

La Administracion estima, sobre la base de informacion macroeconomica de mercado, que no se
produciran variaciones significativas en la cotizacién del délar que impacte desfavorablemente y de
manera importante a los resultados de la Compafiia.

Riesgo de tasa de interés: La Compafia registra pasivos significativos que generen intereses, sin
embargo, dichas operaciones son realzadas a fravés de instituciones financieras del extenor, con
las cuales se mantiene pactadas lasas de interés a nivel de mercado, Los instrumentos financieros
que generan intereses corresponden a los depdsitos en instituciones financieras Si bien la
Administracion trata de colocar sus excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan mejores
rendimientos, tomando en consideracion la calificacion de la institucion financiera, los fiujos
operativos de la Compafila no dependen del rendimiento de estas inversiones. El objetivo de la
Administracion es tratar de maniener constante el valor de estos excedentes hasta &l momenlo en
gue sean requeridos. En este sentido |la politica de |la Compafiia es mantener la mayor parte de sus
excedentes de efeclivo en depdsitos a plazo que devengan lasas de interes fijas

Factores de riesgo de crédito

El nesgo de crédito surge del efectivo y eguivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depositos en bancos & instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo
se acepta a instiluciones cuyas calficaciones de niesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Compafia.

Factores de riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y de lineas
de crédito con instituciones financieras del extenor. Para administrar la liguidez de corto plazo. ta
Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses

Ls Compaflia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, v el flujo existente o ha

administrado como capital de trabajo que lo ha utilizada para pago de deudas de proveedores locales
y del exterior, incluyendo compafiias relacionadas.

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retormos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estruciura de capital dptima para reducir &l costo
dei capital



Consistente con la industna, la Compafila monitorea su capital sobre la base del ralio de
apalancamiento. Este ratio se caloula dividiendo la deuda neta sobre el capital total de 1a Compaitia
(gue incluye deuda propla y externa),

En consecuencia, a la luz de los aspeclos anleriores. la continuacién de la crisis econdmica, las
situaciones locales de la incertidumbre geopolitica o evenlos ambientales podrian tener un efecio
sobre la evolucion de la Compafia

NOTA 26.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre &l 31 de diciembre de 2017 y la fecha del informe de auditoria, 6 de junio de 2018, no se han

producido eventos que en opinion de la Administracidn de la Compafia pudieran lener un efeclo
Wmmmm ¥ que no estuvieran revelados en |os MiSMos 0 8n Sus



