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A los Sefores Acclonistas y Presidente de
AE.S.M. ASESORES ESPECIALISTAS EN SEGURIDAD Y MONITOREO CiA. LTDA.

informe sobre los estados financieros
Opinién Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de A.E.S.M. ASESORES ESPECIALISTAS EN
SEGURIDAD Y MONITOREO CIA. LTDA. que comprenden =l estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2016, y los comespondientes estados de resultados integrales, de cambios en &l patrimonio
y de flujos de efectivo por los ahos lerminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas
conlables mas significativas y otras nolas explicativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos indicados en los pamraios siguientes, los
astados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspecios importantes, la situacion
financiera de A.E.S.M. ASESORES ESPECIALISTAS EN SEGURIDAD Y MONITOREO CIA. LTDA.
al 31 de diciembre de 2016, el resultado integral de sus operaciones, los cambios en &l patrimonio y los
flugos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas intemacionales de
Informaciin Financera (NIF)

- Fundamentos de la opinion

Excepto por lo que s& indica en los pamafos siguientes, hemos llevado a cabo nuesira suditoria de
conformidad con Normas Infemacionales de Auditoria (NIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo
- con dichas normas sa describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del audilor an relacion
con la auditoria de los estados financiercs” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia
de conformidad con los requenmientos de lica aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
_5 de acuerdo a Normas Intemacionales de Auditoria y hemos cumplido las demas responsabilidades de

élica de conformidad con esos requerimientos. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos
obteride proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria

Al 31 de diciembre de 2016, como se menciona en la Nota 13, 1a Compafiia no dispone de informacion
suficiente para determinar la razonabilidad de la valoracion de la inversion en el Consorcio Oro Negro

- por USD 3.521.117, por lo que no ha sido posible poder determinar |a existencia de posibles efectaos
sobres los estados financieros adunios.

- Al 31 de diciembre de 2016, los estados financieros no incluyen la provision de jubiliacidn patronal
gue segun el estudic actuanal realizado, sugiere una provision de USD 306841

Asuntos de énfasis

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 fueron auditados por ofros auditores y han sido
inchuidos Unicaments para efectos de comparacion de cifras.

www . dadvisoryauditores.com




Responsabilidad del Directorio y la Administracion respecto de los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjunios de acuerdo con Nomas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad
incluye; disefiar, implementar y mantener el control intermo relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros para que estén libres de representaciones errdneas de importancia
reiativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas. y
haciendo estimaciones contables que sean razonabies en las circunstancas.

En la preparacidn de los estados financieros, la Direccion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia para continuar como Entidad en funcionamiento, reveiando, segin cormesponda, los asuntos
relacionados, salvo que Direccidn tenga intencion de hquidar ta Compafiia o de cesar sus operaciones,
© no tenga otra alternaliva mas realista que hacerio.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de erores materiales, ya sea por fraude o emor, y emitir nuestra opinion. Segundsd
razonable es un alio grado de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria (MIA) siempre detecte errores materiales
cuando existan. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o errar y se consideran materiales si,
individuaimente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en lBs decisiones
econdmicas de los usuanos, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria También

-  ldentificamos y valoramos los nesgos de ermores materiales en jos estados financieros, debida a
fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemaos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinkdn. El resgo de no delectar un error material debido a fraude es mayor que en el caso de
emores, ya que & fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamenta ermoneas, o elusién dal control intemo,

- Dbtenamos conocimientos dal control interno relevante para la auditoria con el fin de dissfar
procadimientos de suditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias. y no con B
finalidad de expresar una opiniin sobre la eficacia del control intemo de la compafiia.

- Evaluamos la adecuacidn de las polilicas contsbles aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parle de los Adminisiradores, la basa contable de
entidad en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de una auditora obtenida, concluimos
sobre la existencia, o no, de una incertidumbre matenal relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
entidad en funcionamiento. Si conclumos que existe una inceridumbre material, estamos
obligados a llamar la atencidn en nuestro iInforme de auditoria sobre las revelaciones relacionadas
en los estados linancieros o, sl dichas revelaciones no son insuficientes, modificar nuestra opinién
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de audiloria Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de gue la
Compafiia deje de ser una entidad en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estruciura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que expresen la imagen fiel




= Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la entidad en relacion con, entre otras
Cuestiones, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de suditoria importantes,

incluidas posibles deficiencias significativas del cortrol interne que identificamos en el transcurso
de la auditoria

Quito, 17 de mayo de 2017

m\lbaty a«&nﬂu{rﬁ mg ﬂun&%tcg

Registro en la
Superintendencia de
Compaiiias SC-RNAE-749

Ing. Rodrigo Cevallos




A.E.S.M. ASESORES ESPECIALISTAS EN SEGURIDAD Y MONITOREO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.U.A

ACTIVOS

Activos corrientes
Efaclivos y sus equivalantes
Inversiones en titulos valores
Cuentas por cobrar
Inventarios

Anticipos

Préstamos a relacionadas
Impuestios por cobrar

Activos a largo plazo

Propledades planta y equipo
Inversiones en titulos valores
Inversionas en compafias relacionadas
Garantias

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivos corto plazo

Préstamos bancarios corlo plazo
Acreedores comarciales

Impuestos por pagar

Beneficios soclales

Otras cuentas por pagar corlo piazo
Pasivos con partes relacionadas

Pasivos largo plazo
Provisidn actuarial desahucio
Préstamos bancarios largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Resarvas

Superévil por revalonizacién de aclivos
Resultados acumulados

Maria Fernanda Bon{l’a Vargas
Representante Legal

Notas 20186 2015
g 170.164 135.809
7 100.000 3,000
a8 175.825 1.305.983
49 985 10.386
9 49,085 98,195
10 172.798 26.4084
11 181.401 180.306
899,058 1.758.186
12 1.571.127 331.118
7 50.000 0
13 as21.117 0
6.557 3.858
5,148,801 335.076
6.047.859 2.093.262
18 60.B1E 2.032
14 152.778 114.242
11 125865 48 181
15 511.032 TITBET
18 44 749 0
16 143.247 82.940
1.038.4B8 1.023.032
17 14.584 36.845
19 240,000 0
254 584 36.845
1.293.072 1.059.877
20 110.000 110.000
BB615 8B.615
13 3.521.117 0
1.034.961 B34.770
4,754,787 1.033.285
6.047.859 2.093.262

i

Ing. Anabel Santillan Gémez

Contadora General

Las notas saplicativas anexas 1 a Is 26 son parts inlegrants de |08 antados fnanooron




A.E.S.M, ASESORES ESPECIALISTAS EN SEGURIDAD Y MONITOREO CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los afios terminados al 31 de diciembra de 2016 y 2015

Expresados en Délares de E.UA.
Notas 2016 2015

INGRESOS

Ingresos operacionales 21 8.485.987 7.127.795
Intereses ganados 15.206 321
Utilidad en venta de actives fijos 3.329 2.085

6.504.522 7.130.180

GASTOS

Gaslos de personal 22 4,121,856 5.101.882
Gaslos operacionales 1.533.686 579.046
Depreciacion de activos fijos 228.550 53.757
Suministros a2.31a 358,057
Impuestos y contribuciones 48.055 46.183
Gastos no deducibles 36.979 0
Intereses pagados 2710 14,184
Comisiones bancarias B.946 0
Otros gastos 4.648 431.649

6.092.140 6.584.767

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS ¥ PARTICIPACION 412,282 545413
15% Participacidn a trabajadores 61.857 81.812
Impuesto a la renta = = 150.334 112.841
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 200,191 350.760

Maria Fernanda Bopllla Vargas
Representante al Contadora General

Las notas explontivas aneaiis 1 a i 28 800 C0M0 Megrants da lod eeldidos Mhahcsnts

Ing. Anabel Santillan Gomaz
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A.E.S.M. ASESORES ESPECIALISTAS EN SEGURIDAD Y MONITOREO CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Dalares de E.ULA.

Notas 2016 2015

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes: 7.514.603 5.839.036
Ventas 6.485.987

(+/-) Cambios en cuantas por cobrar y ofras cuentas por

cobrar 1.028.615

(+/-) Cambios en anticipos de clientes 1]

Pagado a empleados y proveedores: (5.923.445) (6.141.,834)
Gastos de Administracion y ventas {5.828.165) (5.B42.029)
{+/-) Cambios en invenlanos {39.599) 0
{+/-) Cambios en impuesios 187.503 (1]
{+/-) Cambios en cuentas por pagar comerciales (243.183) (298.855)
Intereses pagados: {40.610) 0
Gasto financiero (40.610) 0
(+)-) Cambics en inlereses por pagar 0 ]
Intereses ganados: 15.208 o
Interes ganado 15.208 0
(+/-) Cambios en interases por cobrar 8 Q
Efectivo neto usado en actividades de operacién 1.565.753 (282.848)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo (1.463.373)
Producto de |a venta da propiedades piania y equipo 3.329
Efectivo neto usado en actividades de inversién (1.460.044) {95.551)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Obligaciones a largo plazo 298.785 (17.187)
Registro conciflacién tributaria 2015 (194.853) 0
Efectivo neto usado en actividades de financlamiento 104.132 (17.167)
Aumento netg en efective y sus equivalantes 209,841 {39&555}

534 374
138.808

Contadora General
rotas explicativas anexas 1 a8 la 28 aon patie infagranie de los estados. financioios




A.E.S.M. ASESORES ESPECIALISTAS EN SEGURIDAD Y MONITOREO CIA. LTDA.

NOTA 1.- OPERACIONES

A ESM ASESORES ESPECIALISTAS EN SEGURIDAD Y MONITOREQ CIA LTDA , fue constituida
el 4 de febrero de 2004 en el Ecuador, como una compafia de responsabilidad limitada, con un plazo

de cincuenta afios y un capital social de 110 000,00 USD segun escritura publica de incremento de
capilal de 30 de octubre de 2015,

De acuerdo a escritura piblica de 8 de diciembre de 2008 en la que se reforma el objeto social, se
estipula que el objeto social de la Compafila sard la presiacion de actividades complementarias en
vigilancia-segundad, y dara servicios de prevencion del delito, vigilancia y seguridad a favor de personas
naturales y juridicas, instalaciones y bienes, depdsilo, custodia y transporte de valores, investigacion,
seguridad en medios de trasporte privado de perscnas naturales y juridicas y blienes, instalacion,
manienimiento y reparacidn de aparalos, dispositivos y sistemas de seguridad. y el uso y moniloreo de
centrales para recepcion, verficacion y transmision de sefiales de alarma, asi como actividades conexas
relacionadas al objeto social. Para cumplir con &l objetivo, la Compafila podra sjecutar y celebrar toda
clase de contratos y actos parmitidos por las Leyes del Ecuador,

La compafiia s encuentra ubicada en la Provincia de Pichincha, ciudad de Quito, en la Tomas Bermur
y Francisco Urrutia

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Compafila al 31 de diciembre de 20168, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Intemacionales de Informacian Financiera — NIIF

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados sobre la base del costo historico,

Los estados financieros se muestran en dolares de los Estados Unidos de América que es la moneda
corente de uso legal en el Ecuador

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevos pronunciamentos y

enmiendas a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no las ha
adoptado con anticipacion

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes.

a) Efectivo y equivalentes de efectivo. -

Corresponden al efeclivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el eslado de situacion
financiera denominados como equivalentes al efectivo. Constituyen los depdsitos a corto plazo con

vencimiento de 3 meses o menos de gran liquidez y faciimente convertibles en efectivo sujetos a
riesgos no significatives de cambios en su valor

10




NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)
b) Instrumentos financieros.-
Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican como: activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venla, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una coberiura eficaz, segun corresponda. La Compafia determina la clasificacion
de los activos financleros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas los costos de

transaccion directamente atnbuibles, excepto los activos financieros que no se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia registra activos financieros por préstamos y
cuentas por cobrar. La Administracion de la Compafiia delermina la clasificacidn de sus instrumentos
financiercs en &l momento del reconocimiento inicial.

Medicion

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacién en el mercado activo, La Compafila mantiene en esla calegoria al efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al coslo amortizado utiizando & método
de ia tasa de interéds efectiva. menos cualquier detenoro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacidn de la tasa de interés sfectiva
se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un
delenoro del valor se reconocen en el estado de resultados como coslo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares, se da de baja cuando

¢ Han expirado los derechos contractuales a recibir los fiujos de efectivo generados por el
attivo,

= Se han transferido los derechos contractusles sobre los flujos de efectivo genarados por el
activo, o se haya asumido una cbligacion de pagar a un tercero la totafidad de esos fujos de
efectivo sin una demora significativa, a iravés de un acuerdo de transferencia, y;

= Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherantes a la propiedad
del activo, o no se hayan ni transferido ni retenide sustanciaimente todos los resgos v

beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre &l
mismo

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el eslado de resultados del ejercicio.

1"




NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia sl existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su vaior. La evidencia de un detenoro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificullades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capilal o intereses, la probabilidad de que se
declaren en guiebra u adoplen otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en las condiciones econdmicas que se
comelacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafila pnimero evalia si existe
evidencia objetiva de detenioro del valor, de manera individual para los aclives financieros que son
individuaimente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés usada para descontar los
flujos de efectivo futuros con el fin de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados
se registran como ingreso financiero en el estado de resultados.

Pasivos financleros

Reconocimiento y medicién inicial
Los pasivos financieros se clasifican como. pasivos financieros al valor razonable con cambios en

resultados, préstamos y cuentas por pagar, segun corresponda. La Compafila determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmenta por su valor razonable més los costos de

transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al
costo amontizado,

A la fecha de los estados financieros, la Compafia registra pasivos financieros por préstamos y
cuentas por pagar

Medicién posterior

La Compafiia mantiene en estas calegoria las cuentas por pagar comerciales (acreedores
comarciales) y otras cuentas por pagar, sobregiros en cuentas comienies bancanas, deudas y
préstamos que devengan inlereses. Después dal reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas
por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interes efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen &n @l estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asl como también a lravés del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
Interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima &n
la adquisicién y las comisiones o los coslos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacidn de la taga de interds efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resullados.
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NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacitn especificada en el comespondients contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido

Cuando un pesivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustanclalmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta 0 modificacidn se trata como una baja del pasivo
origingl y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.

c) Vehiculos, equipos y mobiliario.-

Se encuentran valorados al costo histérico, neto de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas
por deterioro de su valor

Los intereses y otros costos financieros incurridos y directamente atribuibles a la adquisicion o
instalacion de los activos cuslificados, se capitalizan. Los aclivos cualificados, son aquellos que
requieren la preparacion para estar an condiciones de uso

Los costos de mejoras que rapresentan un aumento de |2 productividad, capacidad o eficiencia, o
una extension de la vida ufil de los blenss, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio an que se incurren

Vehiculos, equipo y mobiliario se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
mmmwlwummmmmmmmmmm

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v, sl
procede, ajustados de forma prospectiva

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida (Ofil estimada de |os bienes y son como a
continuacion se muestra’

Vida itil estimada
en afos
Vehiculcs 5
Equipos de computacion 3
Equipos de oficina 10
Muebles de oficina 10

Edificios

El valor residual de estos activos, la vida 0til y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacidn sean consistentes con el bensficio economico y las expectativas de vida

de las partidas de vehiculos, equipes y mobiliario. La Compafiia ha establecido la polilica de no fijar
un valor residual de los activos.
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NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
d) Deterioro de actives no financieros.-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si existe algun indicio
de gque un activo pudiera estar detenorado en su valor. Si exisie tal indicio. o cuando una prueba

anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia estima el importe recuperable
de ese aclivo.

El importe recuperable de un activo es &l mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustanclalmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su Imporie
recuperabla, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su Imparte recuperable.

Las perdidas por detencro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, se reconocen

an el estado de resullados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con ka funcion del
activo deteriorado.

o) Impuesto a la renta.-

Impuesto a las ganancias corriente

El impuesto por pagar comiente se basa en la utilidad gravable, determinado conforme a la Ley
Orgénica de Régimen Tributario, determinada durante el ejercicio. La utiidad gravabie difiere de |a
utilidad contable, debido s partidas de ingresos imponibles y gastos deducibles Las tasas impaositivas
y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a
la fecha de cieme del penodo sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma penddica las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecio a las siluaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando
fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo basado en el
balance, sobre las diferencias temporanas entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
importes en libros a la fecha de cierre del penodo scbre el gue se informa

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los actives por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles

El importe an libros de los activos por impuestio diferido se revisa en cada fecha de cierre del pariodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de

suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido ssan
utifizados total o parciaimente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del penodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se tome probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferide no
reconocidos con anterioridad.
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NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Los activos y pasivos por impueslos difendos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha gue se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributano Interno
y sus reformas, que en este caso son 23% para el afio 2012, 22% para ef afo 2013 en adelante

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias comiente y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccidn fiscal

f) Provisiones y pasivos contingentes.-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (iegal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fisble dal importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para
reflejar ia mejor estimacion que se tenga 3 esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuesios que refleja. cuando corresponda. los nesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuenio, el aumenio de la provisidn producto del
pasc dal tiempo s& reconoce como un costo financiers en el estado de resultados.

g) Obligaciones por beneficios post empleo.-

La Compafila mantiene beneficios por concepto desahucio, definidos por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ajercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del estado de situacidn financiera, y que se determina
anualimente en base a estudios acluariales realizados por un perto independiente, usando el método
de unidad de crédite proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina

descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el
perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremenio en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo. la estimacion esta sujela a
variaciones gque podrian ser importantes. El efecto, positivo o negalivo sobre las reservas derivadas
por cambios en las estimaciones, se registra directamante en resultados.

h) Reconocimiento de ingresos -

A.ES M Asesores Especialistas en Seguridad y Monitoreo Cla Ltda, durante el afio 2016, ha
recibido el 89% de ingresos por concepto de servicios de guardiania de 24 y 12 horas y por venta de
implementos de segundad y activos fijos el 1%. Dentro de este rubro también se incluyen valores
menores que AESM Asesores Especialistas en Seguridad y Monitoreo Cla. Lida recibe por
concepto de rendimientos financieros por depdsitos en inversiones a corto plazo.

i} Reconocimiento de gastos.-

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independisntemente del momento en que se
pagan, y se registran en el periodo al que cormesponden
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NOTA 4.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera por parte de la Compafiia incluye clertas estimaciones, supuestos y provisiones contables
de tal manera que los estados financieros reflejen |a realidad financiera de la Compadia.

La Administracidn de la Compafiia considera que las estimaciones, supuesios y provisiones
utiizadas fueron las adecuadas en las circunstancias

Estimaciones y suposiciones.- La Compafila ha basado sus suposiciones y eslimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros
Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de
la Compafila. Esos cambilos se reflejan en las suposicionas en al memento en que ellos ocurren.

. Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacion para cuentas dudosas de los afllados es determinada por la Direccidn Ejecutiva de |a

Compafia, en base a una evaluacion de [a antigiledad de los saldos por cobrar y [a posibilidad de
recuperaciin de los mismos.

. Vida dtil de vehiculos, equipos y mobiliario:

Las estimaciones de vida Util se basan principaimenta an las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y &l valor de recuperacién estimado,
de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en 8l uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida (til de los activos se viera disminuida.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafiia evalia los activos o grupos de aclivos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable Frente a la
existencia de activos, cuyos valores axceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

Impuestos:

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacidn tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones &n matena
tributana son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente an los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con &l organismo de contral tributario {Servicio de Rentas Inlermas), en
la interpretacidn de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro

- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn

La determinacion de los valores a provisionar sobre las cantidades reales a pagar, estd basada en
ta mejor estimacion efectuada por la Administracion de la Compafila, sobre los desembolsos que

seran necesarios para cubrir con la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros.
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NOTA 5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financiercs se conformaban de la siguiente manera;

Al 31 de diciembre de
2016 2015
No Mo
Corriente Gm‘rhﬂll___ Corrlente  Corrlente
Activos financieros medidos a valor nominal
Efectivo y sus equivalentes 170184 o 135 809 0
Inversiones financieras lemporales 100.000 50.000 3000 0
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar 175625 0 1.305 883 0
Anticipos 49 085 0 86.110 1]
Préstamos a retacionadas 172788 0 26 484 0
66T.672 50.000 1.567.406 0
Pasivos financieros medidos a valor nominal
Prestamos instituciones financieras 608168 240,000 2032 D
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreadores comarciales 152.719 0 114 242 0
Otras cuentas por pagar coro plazo 44 749 0 0 0
Pasivos con pares relacionadas 143.247 0 82840 0
401.581 240.000 199.214 ']

NOTA 6.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

E! efectivo y sus equivalentes sa conformaban de la siguienie manera:

NOTA 7.- INVERSIONES EN TITULOS VALORES

Al 31 de diclembre de

2016 2015
2.100 1.800
168.064 = 134.008
170.164 135.809

Corresponden a inversiones en el Banco Pichincha segdn el siguiente detalle:
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Al 31 de diciembre de 2016

Tasa
Capital I::::.I:l ‘JanFn:::nr::nm ds
interés
A corto plazo
Inversién. Depésito a plazo. No. 2300901537 _100.000 23/08/2016  17/08/2017 5,25%
100.000
A largo plazo
Inversion. Plazo dolar No. 2300044847 50.000 16/12/2016  02/01/2018 4%
50.000
150.000

NOTA 8.- CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de cuentas por cobrar de la Compafiia estaban conformados de Ia siguiente manera

Clientes (1)

Anticipos clientes y empleados
Provision ingresos

Al 31 de diciembre de

2016 2015
144 524 803,644
31.101 35.171
0 457.178
175.625 1.305.993

(1) Corresponden a los valores pendientes de cobro a los clientes por concepto de servicios de

guardiania privada.

Las cuentas por cobrar a clientes estaban conformadas de la siguiente manera

Ministerio del Trabajo
Letrasigma CIA. LTDA
Remodularsa 5.4,

Milanplastic S A,

Raul Enrique Sotomayor
Empresa Publica Metropolitana de Habitat y Vivienda
Contraioria General del Estado
Secretaria de Educacién
Natranscom

Provisiones

Otras menores

NOTA 8.- CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

Al 31 de diciembre de

2016 2015
66 005 296.915
15.647 13.301
11.846 0
11.347 5380
10.000 0
7.941 21.045
0 283 285
0 126.013
0 12 958
0 467.178
52.839 78.905
175.626 1.306.993
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La composicion de las cuentas por cobrar de acuerds a sy antigledad se desglosa de la siguiente

manera:
Al 31 de diciembre de

2016 2015
0-30 dias de antigliedad 9.533 1.234 822
31-80 dias de antigliedad 11.167 .31
90-180 dias de antigliedad 91 227 0
Mayores a 180 dias 63.698 0
175.625 1.305.9583

NOTA 9.- ANTICIPOS

Los saldos de anticipos de la Compafiia estaban conformados de la siguiente manera;
Al 31 de diciembre de

2016 2015
Anticipos a Proveedores 35180 a
Seguros Transporte 13.405 0
Garantias 500 560
Anticipos Facturas pendientes [ 95.639
49.085 596.199
NOTA 10.- PRESTAMOS A RELACIONADAS
Corresponden a préstamas entregados a las siguientes empresas relacionadas:
Al 31 de diciembre de
2016 2016
Anticipos CENFORCED B3.B66 26,494
Anticipos Consorcio SEFCURITY 78.032 i)
Anticipos ESINSE - 108900 0
172.798 26.494
NOTA 11.- IMPUESTOS
Los impuestos por cobrar estaban conformados de g siguiente manera;
Al 31 de diciembre de
2016 N 2015
Impuestos por cobrar
lva compras 24.035 se2
Retenciones IVA 107.482 21,882
Impuesto a la renta crédito tributario (1) 49.884 157 742
181.401 180.306

NOTA 11.- IMPUESTOS (Continuacién)
(1) La conciliacion tributaria de los afios 2016 y 2015 se Io muestra a continuacion

Al 31 de diciembre de
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Utilidad antes de impuestos y participacion a

trabajadores 412 382 545413
Menos 15% participacidn a trabajadores 61.857 81.812
Utilidad después de participacion a trabajadores 350.525 483.601
Mas gastos no deducibles 332.812 49312
Base para célculo de impuesto a fa renta 683337 2 512913
Impuesto a la renta causado 150.334 112.841
Menos retenciones de impuesto a la renta 139.081 141.187
Menos crédito tributario de afos anteriores 61,157 129.396
Crédito tributario -49 B84 -1567.742

La siguiente es la composicidn de impuestos por pagar

a) Impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de

.. . ..

Impuestos por pagar
IVA en ventas 95 626 45375
Retenclones de [VA 8.185 626
Retenciones impuesto a la renta 21.053 150
125.865 46.151

NOTA 12.- PROPIEDAD, VEHICULOS, EQUIPOS Y MOBILIARIO

Vehiculos, muebles de oficina, equipos de computo y oficina estaban conformados de ia siguiente
manera:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Terrenos 150.892 0
Edfficios 209.108 0
Asrmas 214 5687 51.206
Muebles y Enseres 4918 4918
Equipos de computacidn y software 38319 18.732
Vehiculos, Equipos de Transporie y Equipo Caminero 1.207.355 288,930
Otros Propiedades, Planta y Equipo 49 4395 40 456
intangibles 5180 = 5160
1.879.814 416.441
Depreciacidn acumulada -308.687 -8§5.323
1.571.127 331.118

NOTA 12.- PROPIEDAD, VEHICULOS, EQUIPOS Y MOBILIARIO (Continuacién)

{1) Corrasponde al inmueble en donde funciona la Compafiia que se encuentra pignorado al Banco

del Banco Pichincha como garantia del crédito 0260908600 por USD 240.000 entregado &l 27 de
diciemnbre de 2017, segin se detalla en la nota 17




El movimiento del afio es como sigue’

Al 31 de diciembre de
2016 2015
Saldo inicial 331.118 305 396
Adiciones natas 1.515.118 111.045
Alustes 46 557 0
Depreciacion -228.550 85,323
1.571.127 331.118

NOTA 13.- INVERSIONES EN COMPANIAS RELACIONADAS

Corresponde a la inversion que la Compafiia en el Consorcio Oro Negro que fue consituido el 28 de
enero de 2016, entre la compaliia A E S M. Asesores Especialistas en Segunidad y Monitorso Cla, Lida. (50%)
junto con la empresa SEFIEM CIA LTDA (50%) El objeto principal del Consorcio s brindar servicio de

corvocado por EMPRESA PUBLICA DE HIDROCARBURDS DEL ECUADCR EP PETROECUADOR, durante
&l periodo de satecientos veinte dias

Al 31 de dicembre de 2018, los eslados financieros presentaban las siguientes cifras

2016
Activo 4 250671
Pasivo 3 449 491
Patrimonio BO1.180
2016
Ingresos 16.775.807
Gastos 14.974 627
Resultado del ejercicio 801.180

Con fecha diclembre de 2016, la compafla actualizd el valor de la inversidn de acuerdo al estudio
de valoracién efectuado por la compafiia MACAEM Cia. Lida , por un monto USD 3.521 117

NOTA 14.- ACREEDORES COMERCIALES

Los saldos de acreedores comerciales por la compra de bienes y servicios, estaban conformados de
la sigulente manera:

Al 31 de diciembre de

2016 2018
Indsutrialtextil 5. A 16.739 0
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Mantecompu S.A 14.300

h)

CHUBB Seguros del Ecuador S A 10 852 0
Rifor S. A 8033 0
QBE Seguros Colonial 5.4, 7.442 y
Improclean S.A, T.296 0
Labormeaden S.A. 7.000 ]
Dfficeservice 5.A 8825 0
Soltianken S A 5.840 0
Compaila de Seguros Ecuatoriano Suiza S5.A 4.293 s]
Yodosa 3] 25,737
Disneg 0 32 268
José Castro Molina 0 12.262
Dinartiva 0 20.871
Dtras manores 54259 23.004
162.779 114.242

NOTA 15.- BENEFICIOS SOCIALES

Los saldos por pagar por concepto de beneficios sociales tenian la siguiente compasicion:
Al 31 de diciembre de

2016 2018

Provisidn Vacaciones 132.151 97.780
Sueldos Por Pagar 104 437 362 684
Provisién Décimo Cuarto B7.659 119.486
Aportes por Pagar £5.225 57118
Multas Descontadas Empleados 31.220 27.657
Provisién Décime Tercero 18.679 22332
Prestamos por Pagar £.924 5.659
Fendos de Reserva por Pagar 2.435 2.970
Pensiones Alimenticias x Pagar 277 168
15% Utilidades por Pagar Trabajadores 62.025 B1.812

511.032 TTT.667

NOTA 16.- PASIVOS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los pasivos con partes relacionadas estaba conformado de [a
siguisnte manera;

Al 31 de diciembre de
2018 2015

0 33467

Anticipos Consarcio SEFCURITY




Ing. Sotomayor 0 16.893

Prestamo Maria Fernanda Bonilla (1) 120.847 92 580
Cuentas por Pagar ORO NEGRO 22 400 o
~ 143.247 82.940
(1) Corresponden a préstamos los cuales no tienan fecha de venamiento y no generan tasa de
mnterés.

NOTA 17.- PROVISION DESAHUCIO

Las hipétesis actuariales utiizadas para el ejercicio aconémico fueron las siguientes.

2016
Tabla de mortalidad e invalidez Rentistas validos 2008, labla colombiana
Tasa de rendimiento de activos NIA
Tasa esperada de incremento satanal 3,50%
Tasa de descuento promedio 8.34% (1)
Tasa de incremento de pensiones N/A

(1) Para determinar ls tasa de descuento el acluario considero los precios dianos de cierre en Bonos
del Estado a octubre de 2016 publicados en la Bolsa de Valores de Quito. Para la delerminacién de
la tasa de descuenio a utiizar, se &l acluario observo una curva de rendimiento con base a los que
sa colizan en el mercado ecuatoriano.

Es recomendacidn del actuano utiizar la tasa de rendimiento de los Bonos Ecuatonanos para
eslablecer |a tasa de descuento a aplicar pues est ligada a una realidad econémica del Ecuador,
lugar en que opera la compafila.

Segin se Indica en el estudio actuarial, el método utiizado es el denominado “prospective” y las
provisiones del plan consideran |a remuneracion del empleado y demas parametros establecidos an el
Cédigo de Trabajo.

El movimienio de la provision se lo muestra a continuacion

Al 31 de diciembre de

2016 2015

Saldo al inicio 36 845 0
Pagos efectuados .27 282 46778
Provisitn del periodo 5021 53624
Saldo final 14.584 36.845

NOTA 18.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016, coresponde principaimente a un contrato de garantia por cargo de
responsabilidad, firmado el 8 de diclembre de 2016 y por medio del cual Mara Eugenia Gonzales,

entrega a la Compafiia en calidad de garantia por la responsabilidad de Gerente de Recursos Humanos,
|a cantidad de USD 48.000
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NOTA 19.- PRESTAMOS BANCARIOS LARGO PLAZOD
Al 31 de diciembre de 2016 los préstamos bancanos estaban conformados de la siguiente manera

Al 31 de diciembre de 2016

Fecha Fecha Tasa de
Capital  certura Vencimisnto  interés

. —

Préstamo. Contrato No. 2531987-00

60.816 25/08/2016 1Toe2iT B.94%
Préstamo. Contrato No. 2608096-00 a) 240.000 271272016 022021 B,54%
300.816

a) Comesponde a un préstamo contratado por ks Compadia con el Banco Pichincha, con vencimiento el 1 de

diciembre de 2021 y genera una tasa de mienés del B,950%.

Como se indica en la Mota 12 o inmuebie de propedad de ia Compafiia se encuentra pignarada coma
garantia de aste créddo

NOTA 20.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social de la empresa estaba constituido por los siguentes

Capital Capital Aumento Capital Numero de
Accionista suscritc pagado USD total participaciones
uspo usD uso suscritas
Marla Fernanda Bonllla Vargas 5,945 8995 100.000 109.985 21999
Michelle Pamela Silva Sotomayor 5 5 0 5 1
10.000 10.000 100.000 110.000 22.000

NOTA 21.- INGRESOS OPERACIONALES

El detsile de ingresos operacionales es como se lo detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de
2016 20158
Servicio de Guardiania 24 horas

4 653.343 5,189 106
Servicio de Guardiania 12 horas 1.7686.582 1461 677
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Servicio de Guardiania B3 T14 8253

Provision de servicios 467 178
Mantenimiento Equipo Electrénico 2212 200
Venta de Implementos de Seguridad Electrénica 138 1318

6.485.987 7.127.795

NOTA 22.- GASTOS DE PERSONAL

Los gastos de personal estan compuestos de la siguiente manera

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Sueldos y demas remuneraciones 2.271.489 2778.300
Honorarios Profesionales y Dietas 0 97.188
Horas exiras y extraordinarias 424 539 526 148
Aporie patronal 348,857 403.062
Fondos de reserva 228 248 278112
Decimo tercer suaido 221.003 283 554
Decimo cuarto sueldo 176.311 217 826
Bono 194 236 41 484
Vacaciones 113.976 162 B74
Refrigerio 102.312 243126
Movilizacion 24 387 11660
Indemnizaciones 6.290 1]
Desahucio 5021 53478
Otros 2.878 1]
Aguinaido B15 3.348
Paternidad 537 250

4.121.856 6.101.882

NOTA 23.- CONTINGENCIAS FISCALES

A la fecha del informe de auditoria, 17 de mayo de 2017, la Compafiia no ha sido notificada por
auditorias tributarias por los afios 2014, 2015 y 2016 sujetos a revision fiscal.

NOTA 24.- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS

- El 16 de enero de 20068 mediante Registro Oficial No 188 se establecié la obligatoriedad para
gue aquellos contribuyentes gue mantienen fransacciones con sus pares relacionadas
presenten a la Autoridad Tributaria los anexos con parles relacionadas ylo los informes de
precios de transferencia, Mediante Resolucion No NAC-DGERZ008-0464 se establecieron los
sigulentes limites para la presenlacion de |os anexos con partes relacionadas y los informes de
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precios de transferencia.

= Los Coninbuyentes que dentro de un mismo periodo fiscal mantengan operaciones con
sus pares relacionadas en un monto acumulado suparior a USD 3.000.000 deberén
presentar a la Autoridad Tributaria el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

= Los Contribuyentes que dentro de un mismo periodo fiscal mantengan operaciones con
sus partes relacionadas &n un monto acumulado gue se encuentre entre USD 1.000 000
y USD 3.000.000; y que sus ingresos con partes relacionadas sea superior al 50% del
totzl de sus ingresos deberdn presentar 2 la Autoridad Tributaria del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

- Los Contribuyentes que dentro de un mismo periodo fiscal mantengan operaciones con
sus partes relacionadas en un monto acumulado superior 8 USD 5.000.000 deberdn
presentar a la Autoridad Tributaria el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y
el Informe Integral de Precios de Transferencia

En el mes de junio de 2010 se publict el Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se manciona lo sigulente:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta distribuido por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor

, 0 de personas naturales no residentes en el Ecuador, no habra retencion ni pago
adicional de Impuesto a la Renta. Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas

naturales residentes en el Ecuador constituyen ingresos gravados para gquien los percibe,
debiendo por tanto efectuar la correspondiente retencion en la fuente de impuesto a la renta por
parte de quien los distribuye.

El 29 de dicembre de 2010 se emite el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, en el cual se incorporan incentivos de indole fiscal éntre ellos ta reduccidn de la
tarifa del impuesto a la renta siendo del 24% para el afio fiscal 2011, 23% para el afio fiscal 2012,
y 22% a partir del afio 2013 en adelante.

El 24 de noviembre del 2011 se promuigd la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
ingresos del Estado, en el cual dentro de los puntos mas importantes se establecid el 5% de
impuesto a la salida de divisas.

NOTA 25.- RECLASIFICACION DE CIFRAS

Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2015 fueron auditades por oiros auditores. Clertas
cifras han sido reclasificadas para que los estados financieros sean comparables

NOTA 26.- EVENTOS SUBSECUENTES
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