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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEf{DIENTES

A los Señores Accionistas de
QUINIA DE LOS LLANOS QUINDELLAN S,A.:

Informe sobre los estados financ¡eros

1. He auditado los estados flnanc¡eros que se adjuntan de QUINTA DE LOS LTANOS
Q^U_INDELLAN s.A., que comprenden er eslado de situación financiera ar 3.r de d¡ciembre derzur4 y tos correspondientes estados de.esu¡tados ¡ntegrales, de camb¡os en el patrimon¡o y
de flujos de efectivo por el año terminado en esa fáha y ,n ,""rmen de ias politicaá
contables significativas y otras notas expl¡calivas.

Responsabilidad de la Gerenc¡a por los estados f¡nancieros

2. La. gerencia de la Compañia es responsable de la preparación y presentación razonable de
estos estados financ¡eros de acuerdo con Normas rntemacionarés de rnformación F¡nanciera- NllF, y der control intemo necesario para perm¡t¡r ra preparación de roi-estados fnanc¡eros
l¡bres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del ar¡ditol

4.

3. M¡ responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en miaudtor¡a r\¡¡ aud¡toria fue efectuada de acuerdo con normas internacionares de aud¡l.ría.
91"11"-..lglT9" fqr'"ren que cumpta con requedmientos éticos a" pr"niiü"iOn y reattzac,ónqe ra audtor¡a para obtener certez€ razonable de si lgs estados linancieros esián libres deeÍores materiales.

Una auditoría comprende ¡a realización de procedimientos para obiener evidenc¡a deauditoría.sobre los saldos y revelac¡ones presentadas en los estados financleros. Losprocedimrentos seleccionados dependen del juicio del auditor. incluyendo la evaluación de
¡0s flesgos de error material en los estados financiefos debido a fraude o errof. Al efectuar
esta evaluación de riesgo, el aud¡tor toma en considerac¡ón los controles ¡ntemos rerevantes
para la preparac¡ón y presenlación razonable de los estados financieros de la compañía a finde diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con elpropós¡to. de expresar una opinión sobre ra efecriv¡dad der contror 

'nternó 
o'e ra compañía.

Una auditoría tambjén comp¡ende la evaluac¡ón de que las polític€s contable; ut¡l¡zadas son
aprop¡adas y de que las estimaciones contables hechas poi la gerencia son razonabres, así
como una evaluación de la prcsentac¡ón general de los estados ñnancieros.
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Info¡me de los auditores independientes (continuac¡ón).,.

5. Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y ap¡op¡ada para
proporcionar una opin¡ón de auditoría.

Opin¡ón

6. Los refeidos estados fnancieros 
^plgs.glt1rl 

razonablemente, en todos los aspectos
maleriales, la posic¡ón financiera de eUtNTA DE LOS LLANOS QUTNDELLAN S.A., al 3.1 de
d¡ciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas lnternat¡onales de lnformación F¡nanciera _
NIIF,

Otro asunto

7. Los estados financieros de QUINTA DE LOS LLANOS QUTNDELLAN S.A. por el añotem¡nado el 31 de d¡ciembre del 2013, Jueron examjnados por otros aud¡tores, quienes
emitieron una opinión calificada con lecha 3.1 de julio del 201S.

Qu¡to, 19 de 2016

Daniel Valencia Cadena

L¡cencia
Nacional de Auditores Extemos No, 762
C.P.A. No. 27159



IIIDELLAN S.A.

ESTADO
AL 31 DE

DE SITUACIóN FINANCIERA
DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efect¡vo
Cuentas comercjales y otras cuentas oor
cobrar
Aclivgs por impuestos coíientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, p¡anta y equ¡pos
Aclivos por ¡mpuestos difer¡dos
Act¡vos lntangibles
Total activos no corrientes

Notas
D¡c¡embre 31,

2OL4 2013
(en U.S. dótares)

4

5
7

255,316

231,199
26.753

513.268

1,208,110
24,291

'119,791

210,182
22.407

352.380

1,352,362
27,096

3.307
1.382.765

IOTAL

1.232.401

1Z45-eA9 1J35J45

/i ¡-)
/J4pAz:: t-Li 

-
Srta. Amparo Veé
Gerente General
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Notas
Diciembre 31,

2Ot4 2013
(en U.S. dótares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos
Cuentas comerciales por pagar y oltas
cuentas por pagar
Pasivos por impuestos cornentes
Provisiones
Obljgación de beneficios definidos
Total pas¡vos conientes

PASIVOS NO CORRIFNIES:
Préstamos
Obl¡gación de beneficjos definrdos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital
Reserva legal
Reserva facultativa
Resultados acumulados provenientes de
la adopción por primera vez
Resultados acumulados
Iotal patrimonio

I
9
7
10
11

2 t ,250

90,476
11,113
4,045

511
127.395

1,000,000
104

1.000.104

1.127.499

633,980
20,111
s4,778

(54,705)
115.994)
618.170

Lz15€09

26,829

82,277
11,404
2,265

473
123.248

1,000,000
IUJ

1.000,103

1.123.351

633,980
20,109

107,75s

(54,705)
195,345)
611 .794

I
11

rOTAL
1JE5,145

I

Ch¡ca¡za
General

PAS¡VOS Y PATRIMONIO

-6



OUINTA DE LOS LLANOS OUINDELLAN S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE D¡CIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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Notas

lngresos 14
Costo de ventas
I\4ARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRAC¡ON Y VENTAS:

RESULTADO OPERACIONAL

GASTOS FINANCIEROS

OTROS INGRESOS

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE
II\4PUESÍO A LA RENTA

Menos:
Corriente
Dife¡do

Total 7

PERDIDA DEL AÑO

2014
(en U.S.

315,220
{439)

314,7a1

e21.185\

93,596

(87,039)

o,ó¿v

(10,431)
I

(10.422)

,,.G_qqz)

2013
dólares)

31 1,030
$.142)

301,888

t!.!z.É!.Ll

(30,48e)

(81,268)

1111.7s7]'

(10,684)
27.096
16.412

_€5345)

A//J"",,-r,".,,2
Srta. Amparo Verá

Gerente General

Ver nolas a los estados financieros

-'t -
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ESTADO DE
POR EL AÑO

FLUJOS DE EFECTTVO
TERMINADO EL 31 DE D¡C¡EMBRE DEL 2014 Y 2013
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FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERAC¡ÓN:

Recibido de cl¡entes
Pagos a proveedores y a empleados
lntereses pagados
Participación a trabajadores
lmpueslo a Ia renta cor.iente
lmpuesto a la renta d¡feddo
Otros ingresos
Flujo neto de efectivo prove4iente de (uttltzado en)
act¡vdades de Operación

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FJNANCIAMIENTO:

Disminución de obligaciones f nanc¡eras
Flujo neto de efectivo proveniente de (utitizado en)
actividades de Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
lncremento (dism¡nución) neta en efectivo y
equ¡valenles de efect¡vo
Saldos al comienzo del año

SALDOS AL FIN DEL AÑO

Notás 2014
(en

325,198
(86,643)
(87,039)

(10,684)
9

263

141.104

2013
U.S. dólares)

(214,557)

s,022
(10,684)

.1.508

l'65.732)

(5.579)

(5,57e)

135,525
119.791

4 &uo

2.87A

2.478

(62,8s4)
182.645

ll eJ91



¡NLELLAN S.A,

ESTADO DE
POR EL AÑO

FLUJOS DE EFECTIVO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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Notas 2014
(en U.S.

2013
dó,ares)

FLUJOS DE EFECTTVO DE {EN) ACTTVIDADES
DE OPERACIÓN:
Pérd¡da neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta
con el efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de operacjón:

Provisión para incobrables
Depreciación de propiedad, planta y equipos
Amort¡zacion de intangibles
Prcvisión para jubilación patronal y desahucio
Okos caroos a utilidades retenides

Cambios en aclivos y pasivos:
Cuentas comerciales por coblar y otras cuentas
por cobrar
Aciivos por impuestos corrientes
Activos por ¡mpuestos difeidos
Cuentas comerciales por pagat y otras cuenlas
pof pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Pas¡vos por impuestos difer¡dos
Provisiones

Flujo neto de efeclivo proveniente de {utilizado en)
actividades de Operación

r',^
- J!.::t z¿-!:.2: lA

Srta. Amparo V-eta
Gerenle General

(3,602) (95,345)

(21,017)
144,252

3,307
39

9,978
(4,346)
2,805

8,199
(2s1)

1.780

141104

144,253
3,307

95
82,776

(161,051)
7,240

(5,507)

(1s,807)
(7,157)

(19,074)
538

&ru)

Chicaiza

Ver notas a los estados f¡nanc¡eros

t0



INTA DE LOS LLANO

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

QUINIA DE LOS LLANOS QUTNDELLAN S.A., fue const¡tu¡da el 12 de mazo del2oo4en la Repúbtica del Ecuador. Su act¡v¡dad principai e" 
- 
ia-inierm;diación, mandatoinmobiliario y comerciat, autor¡zado por. t"i ldyá"; ."io 

-;; 
ü compra, venta,arrendam¡ento, anticresis, administraoón, promoóión a iuaiqrier títuló, permutá

arriendo, constilución y cesión de gravámen"d r,ipotuürio" p"iJiJJ óienes inmueotes yprendados para los muebles.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

La d¡rección registrada de la Compañía es Av. 6
Calderón Muñoz, Quito. Ecuador.

Las políticas-contables que util¡za la Compañia son consistentes en la preparac¡ón desus elados financieros.

La información conten¡da en estos estados financiercs es responsabilidad de laAdministración de la Compañia.

POLÍTICAS SIGNIFICATTVAS

de Diciembre N'6695 y Abdón

2,

2.4 Dectaración de cumplimiento
confom¡dad con 

'as 
Normas

Comp¡etas.

-Los estados financ¡eros han sido preparados de
lnternacionales de lnformación Financtera (NllF)

Paqes de.Drcp?rac¡ón - Los estados financieros han sido preparadgs sobre las basesdelrosto histórico excepto por ciertas propiedades e in"trui,l"ilü" ¡nán"¡liá" qu" *nmedldos a sus va¡ores razonables tal como se explica en f"" pJiii""a- *nt"Ol""¡ncru¡das más abajo. Et costo histó.co €stt 0"."¿" g;;iáñl;!"iJi,i!i'l!L", ,.".on"or"de la contraprestac¡ón entregada a cambio oe O¡eneslse¡v¡iio-s. 
* ' '" '*

El v-alor fazonable es 
_ei 

precio que se recjb¡ía por vender un actjvo o el valo¡ pagadopara transferir un pas¡vo entre oarticioantes ¿e un merca¿o e¡ ü iu"-fl"-¿"l"ror""i¿n,rndependienremente de si ese precio es dir""t"."r,t" oÁr",uáürJol"siñáio'ut¡r¡zan¿o
otra técntca de valoráción

Al estimar el valor razonab¡e de un activo o un pasivo, la Compañia tiene en cuenta lascaracterislicas del activo o oasivo oué tos participantes det meiá¿o táá"'rán 
"n "u"nt"atfijaret precio del ectivo o pas¡vo; ta fei¡a ¿e meo-ic¡án. el 

"á"i 
rl'.á""Éjlr'" 

"t"a*de medic¡ón y o de revetacién en tos estados financj"io", 
"" 

o"i"#il-"oñ,i ,n" o".u
t-,::t-" !p1 a excepción de las transacciones relacionadas 

" o"oo"-J".oo" .naccrones que se encuentran dentro det alcance de ta N F z, rás opeiaciái"lie reasingque están deniro del a¡cance de ta Nlc 17, y fas meciicion-Á- ql-e- iá-n" 
"rgun""srmilitudes con el valor razonable, pefo no son su valor razonable, táies 

"omo 
er uarorneto de realización de la NIC 2 o et valor en uso de la NIC 36.

Adic¡onalmente, a efectos de información financiera, Ias mediciones efeciuadas a valorrazonable se ctasifican en et nivel 1, 2 o 3 con base en et gr"¿; áá irp;lli"¡" ¿" ro"
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Propiedades, ptanta v equioos

El.costo de propiedades planta y equipo comprende su prec¡o de adqujsictónmás todos los costos direclamenie relaoonados con Ia ubicación del activo. supuesta en condiciones de func¡onarn¡ento 
""gun 

ró pr"ui"óf,Jli ó"ráii¡!.,, r"estmación iniciat de cua¡quier costo de desránt"l"r¡"r,rl v [iü; #;;i" .de rehabilitación de Ia ubicac¡ón del actvo.

Adicionalmente, se considera @mo costo de las panidas de propiedades, plantay equipo..los coslos por préstamos de ta tlnanc,acjón directamente atribuibles ata adquisición o construcción de activosque requi.ren aé un peiioai';;ñ;p.sustanc¡al antes de esta¡ listos para su uso o venta.

2.3.

lXilffi:J,ál: 
* r"aición del vator razonabte en su rotatidad, tos cuates se describen a

Nivel 1; Sgn precios cot¡zados.(sin ajustar) en mercados aclryos para act¡vos opasivos idénticos que ra enridad lueoe ac"eoui-á-iu*iu"ii "o'u *"',"¡on.
Nivel 2: lnsumos djstintos a fos.precios cot¡zados ¡ncluidos en el Njvel i que seanobservables para el ac1¡vo o pasivo, ya sea O¡r"ci" o ¡náir""tám"ni". "'

Nivel 3: ¡nsumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A..continuación se describen las principales politicas conlables adoptadas en lapreparación de estos estados financieros

+^frg+J,q+P+_!!_el(xitv9 - EI efect¡vo y equivatentes de efectivo ínctuyeaquerros ac.t¡vos f¡nancieros líouidos, qqs se pr.den, tr"n"torm"r- JpiJ"r"nt" 
"n

erect¡vo en un prazo inrerior a tre" .n"";.1 Fr u"ror';;;;"uÉil'!r"1i1,"."í'lq"¡"rr"**
de efeclivo se revelan en la Nota 4.

*#:944++l€-f4ll-rrb4lL - Las cuentas comeroates por cobrar son actrvosr¡nancreros no derivados con pagos fUos o oeterminautes. que no iát¡á,i"1 un rn"r"r¿o

Despues del reconocimiento ¡niciat a.valor razonable. se mtden al costo amortrzadoutilizando e, método de ta rasa de inierés er""t¡* ."".. *"ü"ú, E"üiüio., er tngr""opor 
.¡ntereses (inctuyendo tos intereses 

. 
impt;c¡i""; ; ;;il"";""Ji 

"","0o 
o"resuttados integrates y se c€tcutan ut¡l¡zanoo tá tasa de intuoJ-"iJJt-u"i'iri"po p"r" r".cuentas por cobrar a corto ota70 cuan_do 

"l r""onoi¡r]Jnio-'o.i iii"]i! r""un"r"¡nmaleriat. El periodo de crédito promedio de o¡enesesoe iei o-i"". '.',-,""

Las cuentas comerciales por cobrár incluyen una provisión para reducjr su vator al deprobable realización. Di;ha Drovisión se const¡luye en función de un anál¡sis de laprobabil¡dad de tecuperación de las cuenlas.

Las cuentas comefoales oor cobhr se clas;fican en act¡vos corrientes exceplo iosvencimientos super¡ores a 12 meses ¿esoe la fec¡ra áetl-sr"o-o ál'rir,"1ion"i,n"n"i"r",que se ctasifican como activos no conientes. gr-""1"i' l.á.,i"ii, i",i"i"s cuentascomerciales por cobrar se revelan en la Nota 5.

2.4-
F 7.36(c).37

2.5.

16 73(a) (b)

planlaffi- Lasparlidas de propiedades,

-t2-



reconocim¡ento inic¡al,
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- Después del
reconocim¡ento inic¡al, los terrenos y edit¡cios son presenlados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
reva¡uaciones, menos la depreciación acumulada y el imporle acumulado de las
pérdidas pot deterioro de valor. Las revaluaciones se efectúan con sufic¡enle
frecuencia, de ial manefa que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habría calculado ut¡lizando los valotes razonables alÍnal de cada periodo.

El aumento en la revaluac¡ón de dichos terenos y edjfic¡os se reconoce en ot¡o
resultado integral, exceptg si revierte una dism¡nuc¡ón en la revaluación del
mismo previamente reconocida en rcsultados, en cuyo c€tso el aumento se
acredita a resultados en la med¡da en que se carga la disminución prev¡a. Una
disminución del valor en Iibros de la reevaluación de dichos tenenos y edificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
manienido en la reserva de revaluación de propiedades relacionado con una
revaluación anterior de dicho activo.

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto
a Ia renta diferido, se contab¡lizan y reve¡an de acuerdo con la NIC j2 lmpuesto a
las Ganar¡clas.

2.5.3. Método de deprcc¡ac¡ón. vidas (rtiles v valorcs rcsiduales - El costo o valor
revaluado de prcpiedades y equ¡po se deprecia de acuerdo con el mAodo de
¡ínea recta. La v¡da út¡l estimada, valor residual y método de depreciación son
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A cont¡nuación se presentan las pdncipales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas útjles y valores residuales usadas en el úlculo de la
depteci€cióni

T¡po de Activo

lMaquinaria
Equipos
Muebles y enseres
Equipos de ofic¡na
Vehículos
Equ¡po de computac¡ón

Vida útil
(en años)

10
'10

10
10
5
3

2.6.
Nrc 36 118(b)

2.5.4. Rg!re 9 venta de propiedades. planta v eau¡po - La ut¡lidad o pérdida que surja
del retiro o venta de un actjvo de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el va¡or en ¡ibros del activo y
reconocida en resultados.

En c€so de venta o rctiao subsiguiente de propiedades revaluadas, el superávit
de revaluac¡ón atribu¡ble a la reserva de revaluac¡ón de propiedades restante es
transfeido d¡rectamente a las utilidades retenidas.

Costos pof Dfégfamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a Ia
adquisición, construcción o producción de activos calific€dos, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al eosto de estos activgs hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta.
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El ¡ngreso perc¡bido por la ¡nversión temporal en préstamos especificos pendientes para

;:Lfi:S*i:ffcrivos cariricados 
"" 

0"0,"¡¿o ¿u ioláüi" oll"#iil** 
"p""

];i:t"':: flt:ñff."s 
por préstamos son reconocidos en resuttados duranre et período

Préslamos - Representan pasivos financieros que se reconocen in¡cialmente a su valor
!Xi^,!1i5;,1?13Í,? T :"ii'X":¡",""'fj:39:¡¿" 

il'*i¡¿""-E!ü"'0.u""ü,1'.'!" .*'"u""
recibidos (nero ¿;ro;#,":"#,,"T:::I3:i; ii,íilifl"i[",,"IffiX :J'eJ::"¡Tnj
:r:if"* resuttados duranre et periodo dei pru"arno ,""iáo"ul',.n'&oñ"¿u in,"r.¿"

Los préslamos se clasjfican como oásivo corriente.a menos que la Compañia tengaderecho ¡ncondicionat de djferir et oaoo de r" ourigrlion poi ü"rli""iz-,i"Iá o""pr""de la fecha del estado de srtuación fiünc,era

.,,.r",^1", Fu::*:ery+plpLlrlE?gg - Las cuentas comerc¡ates por pasar son pasivos,!,r / rD(c).r/ Ttnancteros, no derivadc
mercado activo 

)s con pagos fijos o determinables, que no cotjzan en un

2.7.
r,lrc 38.118(b)

2.9.
NlrF 7.36(c).37

Después del reconocim¡ento inicial a valor razonable se mjden a¡ costo amorlEadoutitizando et método de ta tasa de inierés efe"t¡"".- rfd"üp;i jni"É""Ti,i""ry"noo 

""intereses impl¡citos) se reconocen como costos financieros y se calculan uttltzando latasa de interés efecriva. exceoro Dara tas clentas p";;;é"1 ;;;; ;¿zJ cuanoo etreconocimiento del interés resülkria ¡r
compra de c¡ertos bienes es de 60 díaJl 

erial El periodo de créd¡to promedio para la

g9:agq - Fl sasto por ¡mpuesto a ra renta representa ra suma de¡ impuesto a ra rentapo¡ pagar corriente y el impuesto diferido.

29l rmpuesto coÍiente - Er ¡mpuesto por pagar corriente se basa en ra utiridadsravabte (triburarja) reo¡st.,i" ou¡alü j a-¡l ; ilü;"g;i"""bi"''lir,ere oe lautilidad contable, deb'ido a tas pantdas de ingresos o gastos imponrbles odeducibles y partidas oue nunca son gravables o deducibles. El pásrvo de laCompañia por conceoto det i¡p¡s51eiq¡r¡""t" ," Jiriá' 
"lili.inli ,"" ,""""f¡scales aprobadas al f¡nal de cada periodo

2.9.2. lmouesto d¡fe¡ido _ El impuesto diferido se reconoce sobre las d¡terenciastemporarias entre el valor en libros_de los *t¡""" V J""i"", ¡""irijo. un lo"estados financjeros v ras bases, riscará; ;;;;p##r;: '¡.jli"o]o"" 
p"l."

l:l1tlj:"|. ta utitidad gravabte_. Er pasrvo por impuesto diferido se reconocegenerahente para todas tas 
-djferen¡ias 

¡"""1"i tirrpor"¡"".'"éu'i""ono""r¿un act¡vo por impuesros diferidos, p"r d;;-;;'t;l;i u""" ¿]r","n"i""temporaaas deducibtes. en ta medrda en qr" ,""rit" piou!üüqul"t" torp"ni"
1i:t-:lq: o: utitidedes gravab¡es tururas contra las que podria cargar esasolerenctas lemporarias deducibles

Los ac'tivos y pas¡vos por rmpuestos d¡feridos deben medirse empreando raslasas fiscales que se espera sean de
acl'o se rearice o el pasivo se c€ncere 

apl¡cación en el perigdo en el que el

La-Compañía- debe compensar aclivos por impuestos diferidos con pasivos Dorrmpuestos diferidos si, y sólo s¡ t¡ene reconoc¡do legalmente el derecho de

-14-



2,11. BeneÍic¡os a empleados

2.11.1.
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compensar, frente a_ja auloridad fiscal, los impones rcconocidos en esasparridas; y tos aclivo^s.por impuesros aiieriJos il;;;;;"" por impuestosd¡fer¡dos se der¡van detimpuesio a ta renta vl" Cárnl"n,:l ti*" r" intención deliquidar sus act¡vos y pasivos como netos.

2.9.3. l-tltpueslos coÍíentes y_gljlgipos -. Los rmpuestos corrientes y difer¡dos, deberánreconocerse como ingreso o gaslo, y ser incluidos 
"n "l-áiun"¿o, 

excepto enta,n-edida en qle hay"n 
"urgüo 

a" únti,";;;;" ;;ü, qre se reconocetuera der resuftado. ya sea en otro resuttaoo integra-1"á-lrrectamente en etpatrimonio, en cuyo caso er jmpuesto también 
". 

,"ónoÁ iu"r" ¿"r resurtado;o cuando surgen del registro inicial de una coró¡n""ú-n áJn"go",o".
2.'t0. Proyrbionei - Las provis¡ones se.reconocen cuando la Compañía tiene una obligaciónpresente lya sea leqal o imol¡cita) como resutt"¿. ¿. ,"-"ri""" plsado. es probableque ra compañia tenga que resp,enaeiiu 

-1": 
;;;*;;; tlponen oenefcioseconómicos. para cancetar ta obtigación. v pruJ" ñ"Li"" jn? eürmación f¡able delimporte de la obl¡gac¡ón.

:l]Tl-11" reconocido co.mo prov¡sión debe ser ta mejor estimación det desembotsonecesano para cancelar la obligacjón presente. al finál del periodo soore el que se¡nrorma, teniendo en cuenta ros 
-rre_ssos 

y rai;";;ftd;;;;J;ü;dienres. cuandose m¡de una pfovisión usando et ttu;o aá ereaivo estimlo-o' ilil'üicerar ra oorigacionpresente, su importe en ljbros repres;nta el v"¡o, á"tuár ou aiJño'iño oe .tect¡vo.

cuando se espera ra recuDerac¡ón. de argunos o todos ros benefic¡oa económicosrequeridos para cancerar una provisión, 
""-r"*no"" 

-uü 
"iini""il', *0r", *.o ,n

ffll:,;"X"11iffi'15i"1?IfoÍ,l3ii'""'o''i ;r ;;;;;'* ; ;¡"5ior oe ra cuenta poi

def¡nidos por ras reyes taboáes 
";""ü;;;;;;;";:;[];f #":#;;";resultados det ejercicio y su pasivo represent" el vátoi preéniJ;"; ;lt;":*a la fecha delestado de situacióñ finá;cier". y qr" ." j"t-uri.,ini:"";"#¿;;;':"

base a estudjos actuar¡a¡es realizadoi por un pemo independiente, usando elmetodo de unidad de crédlo proyectado. er v"ior preienillJa* ;,i;:;ff;.beneficio defin¡do se determ¡na d.scont"ndo r""'nri"" l" *i,¿" lE 
"i!"tii"est¡mados usando ta tasa de interés determinaao poiái perLi'"

Las 
.suposiciones para detefminar er estudio actuariar incruyen dete¡minaciones

9e !a-s?s.de. descuento, vanaciones 
"" 1"" ";;ü;;;,;ffi"J,"ü#';"mortalidad. edad. sexo. años de servicto. Incremenlo en el monto mÍn¡mo de lasp-ens¡ones jubilares, entre otros. Debido al largo p¡"." q"" ár"ü"¡."- ""

::1e1,:-p_1r" 
obtigaciones por beneficios de retiio. I'a 

""¡,iá"¡on "",¿'"r¡"ü "vanacrones que. podrian ser importantes. et etecto. posiiivá-o- ;"-d;-ü;r"ras ¡eservas derivadas por cambios en l"".diir""¡oná.,-11''i"giJl"
clrrectam€nte en resultados.

Los. coslos de los servicios pasados se reconocen inmediatamenie en lamedida en que tos beneficios ya han sido ororgaaos, dJ-r;'loii*i"] .J"amoriizados ut¡t¡zando el métodó de t¡nea recia 
"ñ "¡ 

p"r.oo-pár"jü¡""1"que d¡chos beneficios son otorgados.

:___+jlJ.!¿:4.r__},."wr!4u-9pgr9a!/9!_ 3!e9eh!9!9 - Lalompanra mant¡ene benefictos Dor con(
.tÉfiñi.rÁ. ^^. 

lepto de jubilación patronal y desahucio
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2.11.2. *)tf¡c¡pa^c¡ón .a trabdadores -La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por
la participac¡ón de los trabajadores en las ut¡l¡dades oe b Cómoan¡a. Este
benef¡cio se catcula a ta tasa det .1s% de tas utit¡áááei riqriaas'á cintabtes de
acuerdo con disposiciones legales.

Recgnocir.nie.4to de inaresos -Los ingresos se calculan al va¡or razonable de la
confaprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, boniflcac¡ón o rebaja comercial que la Companiá puiOá otorgar.

2.12.1 Venta de b¡enes -Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el impone est¡mado
de cualqu¡er descuento, bonif¡cación o rebaja comercial que la Compañía
pueda otorgar.

. La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tjpo
signif¡cativo, derivados de ta prop¡edad de los bienés. 

-

. La Compañia no conserva para sí n¡nguna impl¡cación en la gestión
cor ente de los bienes vendídos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efedivó sobre los mismos;. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse confiábilidad y sea
prob€ble que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados
con la transacc¡ón:

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacc¡ón
pueden ser medidos con f¡abilidad.

-C..ogfos y saslos -Los costos y gastos se ¡eg¡stran al costo histór¡co. Los costos ygastos se reconocen a med¡da que son incurridos, independientemente de lá tecna enque se haya realizado el pago, y se reg¡stran en el periodo más cercano en el que se
conocen.

??lne,ensación <le sald ones'como norma general en los estados
rnanoeros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ¡ngresos y gastos, salvoaquellos casos en los que la compensación sea requerida o p"raiiOa po/joun" norr"y esta presentac¡ón sea elreflejo de la esencia de la transaciión. '

Las ingresos y gastos con origen en. transacc¡ones que, contractualmente o po. unanorma,leg€|.. contemplan la pos¡bihdad de compensación y la Compa¡ía t¡ene la
l::i:]T9:]Tlq"i por su imporre neto o de reatizar et acrivo y proceáer at paso de¡pas¡vo oe torma s¡multánea. se ptesentan netos en la cuenta de resultados.

{4!!: frlrancierofTodos los activos financieros se reconocen y dan de baja a lafecha de negoc¡acjón cuando se observe la presencia de un" órípr. o ir-"nt" o" ,naclivo. financiero bajo un contrato cuyas condiciones r."qui"r-n i" lnirJo" det activoourante un periodo que generalmente esté regu¡ado por el mercado correipondlente, y
son medidos ¡nicialmente al valor razonable, más los costos O" t" tr"ni"""tn, 

"*"eptopor €quellos activos financiergs clasificados al valor razonable con ám¡ios en tosresultados, los cuales son in¡cialmente medidos at vator razonaOte y cuyJs ástos ae tatransacción se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidgs en su totalidad al
costo amort¡zado o al valor razonable.

La Compañía clasifica sus activos f¡nancieros en las s¡guientes categorias a valor
razonable con cambios én resultados, activos financiéros manten¡iós nasta suvencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros OisponiOtes para ta

16-
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clasif¡cación depende del propósito con el que se adquirieron ros instrumentos
l:"]]11o. La adm¡niskación determ¡ná ta crasmcáctn ü *"'¡ru"l"iü",i,""""¡".,en et momento deJ reconocimiento inic¡a¡

Para propósitos de clasificar los áctivos fin€ncieros, un instrumento es un .,instrumenio
de patimonio'sj se trata de un no de.¡vado y cumple con la definic¡ón de ,,patrimonio,,
para et em¡sor (bajo Ntc 32 tnstrumentos F¡nán"¡"rd", piá""irJj jni"lJo",oroo, 

o"no"¡nstrumenlos no derivados con oociór
emisor roaos iási-á;:;;ñ;" ;i!i,;lJ":"#iff :::f SS :,""ii;,f:ll["Jf.::1X,",

2.15.1 *+P!ryb+s_.a! yaig_.a! yator: 
?zonabte co amb/os en rcsuttddos_ Los acrrvosrnancreros at va¡or razonabte con camuoJen l6iEiltadiñ in-st¡umentos

Il"Tr.: ma¡tenidos para negocjar o ¿esignados ;' uai;ri.on""ol" 
"n 

urreconoc¡miento ¡nic¡at por ta Admanistración O" i" óárp"¡iJ. 
- '---,,-

Los instrumentos de esta categola se clasifican como actjvos coffientes y loscambios en su valor razonable se registran en r."iuráo". 
'Éi 

u'áüir".on"ol"se determ¡na de ta forma desc ta en tá Nou Iá o-* --* - '--
2152 AclvPs 

:ñlan9¡erps na venc¡miento - Los activos financrerosmantenidos hasta su vencimiento ion-áañG-inñ"¡oá" io'¿?¡u"oo" *npagos ftos o determinabtes v venc¡miento ¡1" Cr"-lá "i;r¡J;"i¿n ¿" l"compañia tiene ta intención yia capacidao de'ma,it*"i ¡-"!t"'ri'u?'n",r¡"nto.Si la Compañía vendiese Lrn rmporte s¡gnificativo de los aclivos financterosmanten¡dos hasta su vencimiento, ta cateloria iomprJ"i. i"ü"iiti""r¡" *rodispon¡ble para la venta.

Estos activos financieros son med¡dos inic¡almente al valor razonable más loscostos de transacc¡ón. posteriormente. son meo¡oos át üIio ;ort;#"utilizando et método de ta tasa de interés efectiua meno" cürq,-riá', o"jijl_j[-",
Estos activos f¡nancieros se clasifican en actlvos no corrientes, exceDtoaquellos con vencimientos orioinales ini
¿ ;, ;;á" üi''"ii,Jij."J ?ffi¿jilffi ; J:':"¿$ il'"ffi :ti5: g,i:,li::""

2.15.3

NllF 7.36(c)

Después. del reconoc¡miento ¡nicial, a valor razonable, seamort¡zado uttlizando el mélodo de Ja tasa de interes efectiüdelenoro. El periodo de crédilo promedio so¡re la venG Ol

Las cuentas_por cobrar comerciales rncluyen una provisión para reducir su valorat de probabte .eatización. Dicha provisión 
"" ".;"ii;;;; i;;i""U"l"análisis de la probabilidad de recupeiacron de ias cuentas.

Estos aciivos financjeros se clasifican en activos corrientes, excepto losv€ncimientos supeiores a 12 meses desde ta fecha O"l 
""t"J" il:¡i;:#"financiera, que se c¡as¡fican como activos no co.rienlés

*Pg gryrreElrs - Las cuentas por cobrÉ¡r comerc¡ates son
con pagos fijos o determinables, que no

miden al costo
menos cualquier
bienes es de 59

activos financ¡eros no ¿é¡vi¿G
cot¡zan en un mercado activó
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2.15. P:Ea. os f¡nanlieros e in2t!q!1?llos. le la\lmolio em¡t¡dos por ta Compañía - Los
r!,rF 7.21 inslrumentos de deuda y patrimonio son crasif,ca?oiion-o-lá os frnanc¡eros o comopatrimon¡o de conformidad con la sustancia d"l 

""r"r¿á "lntiJr"l.
Los pasivos linanc¡eros se clasifican como pas¡vo corr¡ente atenga de.echo incond¡cional de diferir el p"óo ¿" l" o¡ü""¡¿n
después de la fecha del estado de situac¡ón ñnanciera -

f¡nanc¡eros
financieros

2.15.4 W"et¡ta - Los activos financierosdrsponibtes para ta venta son activos no áiriuáios qu" 
"" 

o"r-;én"n u,i á"iuc€tegoria o no se clasifican en nrnguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable más los costos de latransacc¡ón. posterjormente se miden al u"for. r.".on"of" ! lái érn"n"¡"a ypérdidas de tos cambios e¡ el valor *.""á¡r" -""" -rlániiidoo" 

"n 
ouoresultado integrar y acumurado en ra reserva ¿e ,evarrac¡¿-n-ie-¡iJers¡ones. ¡lmomento de disponer del activo, la ganancia o peraiOa lieuiamente-acumutadaen la reserva de revaluación de ¡ntersiones é ,""1""ii""áá 

" 
i""ultados delperiodo.

Se ¡ncluyen en activos no coffientes a menos que la administEc¡ón pretenda
enajenar ta inversión en tos 12 meses siguienies á l, iu"i.,, oái u"t"¿o ¿"situación financ¡era.

2.15.5 Deteioro lp actívos frnanc¡eros al costo amoft¡zado _ Los acl¡vos f¡nancjerosque se miden al costo amortjzado, incluyéñáoloiárrendamientos ¡nancierospor cobrar, son probados por delerioro al iinat ae caoa perióáo. '--

El ímporie de la pérdida por deter¡oro del valor para un ptéstamo medido alcosto amortizado es la diferencia entre el importe en liúros-y Á nulos Ceefect¡vo estimados futuros, refejando et efectó del cáiatááiy' ral'garantias,
descontados a ta tasa de ¡nterés efect¡va originaf aái actiu;Ínáríciei.

El valor en librcs del aciivo f¡nanciero se reduce por la pérdida por deteriorodirectamente,. excepto para las 
"r"nt"" "ornur"Li""-pli "olrJf 

oono" 
"rtmpone en ltbros se reduce a través de una cuenla de provisión. Larecuperac¡ón posterior de tos valores previamente elimináOoi J"ánu¡"rtu 

"ncréditos contra la cuenta de Drovisión. Los camb¡oi 
"n "ii*poÁá libro" ¿"la cuenta de provisión se rednocen en elestado de resultados.

2'156 Eaja de qn activo frnanciero-La compañía da de baja un activo financieroún¡camenfe cuando expiren tos dereóhos 
"onrá"tuáiá" "áurJ't-. 

tr;o" u"efectivo det aot¡vo financ¡ero, y transfiere ¿" ,"n"r" "*t"n"ij iii r.iu"go" ybenefic¡os inherentes a ta propiedad det aaiuo ¡nanc¡eü'SiiI ó'o".p"ni" notransfiere n¡ ret¡ene sustanciatmente tooos tos rieig;s f l"n"ii"üJii'¡,"r"n,"" 
"la propiedad y continúa reteniendo et control o"r 

""i¡uo 
ián"r"¡jál ta bompaniareconoce su participación en el act¡vo y la obljgación asociada pbi los vatoresque tendría que pagar. Si la Compáñía retÉne suitanüñán'ie tooos tosriesgos y benefic¡os inherentes a'la propieáaa 

-au -ul-á"t]uo- 
¡n"n"¡"rotransfer¡do, ta Compañía cont¡nua recono;ie;do ef aaiuo f:nailiuá y tamlienreconoce un péstamo colateral por los ingresos rec¡bidos.

menos que la Compañía
por lo menos 12 meses

al valor razonable con cam¡iói en resultados
para negociar al

- Los pasivos
son pasivos
momento del

2.16.1

que se clas¡fican como mantenidos

- l8 -
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reconoc¡miento inic¡al. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedición
del va¡or razonable se reconoce eriel estado ¿i ,""rlt"¿o".

2.16.2 préstamos - Representan pasivos frnanciercs que se reconocen ¡niciarmenle asu valor razonable, neto de los cosios de la transacción incun¡dos. Estosp¡éstamos se reg¡stran subsecuentemenie a su costo amort¡zado usando el
método de interés efect¡vo.

2.16.3 Cuelttas -pot Daoar comerc¡ales _ Las cuentas por pagar comerciales son
\rF736{c,3¡ !-"^:l1o_"-!n"l:,"ro" ,no derivados con pagos fijos o determrnables, que no

cotzan en un mercádo acJivo

Después del reconocimiento ¡n¡c¡al, a va¡or razonable, se miden al cgsto
amortizado ut¡l¡zando el método de la tasa de interés efectva. El perioOo Oe
créd¡to promedio para la compra de ciertos bienes es de6o días.

La Compañía tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de coniormidad con
Ios términos crediticios pre-acordados.

2.16.4 Pas¡vas pot contratos de qarcntía ñnanc¡erc _ Los pas¡vos por contratos degarantia financ¡era se miden inic¡almente a su valoi razonable, y sj no son
designados como instrumentos fnancieros al valor razonable con 

-cambios 
en

resultados, se m¡den posteriormente al mayor entre:

. el importe determinado de acuedo con la NIC 37 ptovisíones, pasivos
Cont¡ngentes y Actívos Cont¡ngentes; y

, el importe in¡c¡almente reconoc¡do menos, cuando sea apropiado, la
amortizac¡ón acumulada reconoc¡da de acue¡do con las polit¡cas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.12.1

2.16.5 Baja d9 un oas¡vo frnanc¡ero-La Compañía da de baja un pas¡vo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus gbligacionei_

2.16.6 lnstuqentos de patimonio - Un instrumento de patrimon¡o consiste en
cualquier conkalo que evidencie un interés ¡esiduil en los activos dela
Compañía ¡uego de deducir todos sus pasivos. Los inslrumentos de patrimonio
emit¡dos por la Compañía se reconocen por los ingresos recibidós, ;eto de los
costos de em¡sión d¡rectos.

Modilicaciones a Ia NIC I - prcsentaciín de eslados linanc¡eros

Las me.ioras anuares a ras N¡rF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificacionesa las NllF. Las enmiendas espec¡fican que se tequjere un tercer estado de situación
rnancEra cuando a) una entidad aplica una polít¡ca contable fetroaclivamente o realiza
una reexpresión relroactiva o reclasificación de partidas en sus estados financieros, y b)la aplicación retroactiva, refomulacjón o reclaéificación t¡"n. ,n át""to.r"É¡"1 un l"
información conten¡da en el tercer estado de sÍtuac¡ón financiera. Lai-enm¡enoas
especifican que las notas correspond¡enles, no son necesarias para acomjáñár el tercer
estado de s¡tuación financ¡era.

En_el€ño en curso, Ia Compañia ha aplicado una ser¡e de nuevas y revisadas normas,
lo que no he dado lugar a efectos materiales sobre la información presentada en el
estado de s¡tuación financiera al 1 de enero del 2012. De ácuerdo con ias

2-17
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Nl]E

Enmiendas e la NttF 7

Efectivá a partir

Jlti 1 2012

modificaciones a la NIC 1, la Compañia ha presentado un eslado de situación flnancjera
sin.las notas relacionadas, a excepción de ios requedmientos de revelación de la NIC gPolfrcas Contables, Cambios en l€s Estimaciones Contables y Erro.es.

NIC 19 - Benefrcios a los empleados (rev'tsada en el 2012)

En el año en curso, la Compañía ha ap¡icado la N¡C .19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La-NlC 19 (revisada en el 2012) camb¡a la contabilizasión de los planes de beneflcios
definidos y los beneficios por .terminación. El cambio más imporiante se refere a la
contabilización de los cambios en las obligaciones por beneficio; definidos y ¡os activos
del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cam'bios en las
oblrgaoones por beneficios definidos y en el valor razonable de los act¡vos del plan
cuando se producen, y por lo tanto etiminan la el método de la.banda de f¡uctuac¡ón,,
permit¡da por la vers¡ón previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos
de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidai actuariales
(nuevas med¡ciones) se reconocen inmediatamente en olro resuúaáo integral. por otra
pade, el coslo de interés y rend¡m¡ento esperado de los activos del plan uilizados en la
versión,previa.de la NIC 19 se sust¡tuyen por el enfoque del ,.interés 

neto,,, el cual según
¡a NIC '19 (revisada en el2012), se c€lcula aplicando la tasa de descuento neta sobre elpasivo o activo por benefic¡os def¡nidos. Estos cambios han tenido un ¡mpacto en los
importes reconocidos en el resultado del oeriodo y otro resulrado ,nteorál en anos
anteriores. Adicionalmenle, la NtC 19 (revisada en et 2OtZ¡ introduce alo;nos camb¡os
en ¡a presentación del costo por beneficio definidos incluyendo extensa"s revelaciones
adicionales.

A partir del I de enero del 20j3, la Compañía ha apljcado las disposiciones transjtorias
pert¡nentes de ta NIC 19 - Beneflcios a los Empleados, y ha adualizado ioi importes
comparativos en forma retrospeciiva.

Nomas nuevas y revisadas sin e¡ecto malerial sobre las estados financieros

!!cle

Revolaciones - frensferenc¡as de

Enm ¡endas a l¿ NIC 12 tmpuesios dilerjdos _ Recupe.ación Enérc 1 . 20 i 3
de ad,vos suDvacentes

La Adminjslración considera que la aplicación de las normas nuevas y revisada durante
e¡ ano zulJ. deta adas anteriotmente. no ha tenido un efeclo matenat sobre la posición
f¡nanciera de la Compañia, los resultados de sus operaciones o srs Ru¡o" áe eteAivo.

It ormas ¿ruey€s fey,s adas emitidas perc aún no efectivas

La Compañia- no ha aplicado las sigu¡entes Normas lnternacionales de lnformación
Frnancrera (N F), Normas tntemacionales de Contab¡lidad (NlC) e lnterpretaciones del
Comité (ClNllF) nuevas revisadas que han siOo emitidas peü aúi no 

"on'"i.ü¡u"",
N]]E

NIIF 9

I&]e

lnslrumentos f náncieros

Compensación d€ activos y actívos

Elecliva a padir

Enero 1, 2015

Enero 1,2015

Enero 1,2014

Enerc 1,2014

Enmrenoas a la \llF 9 y Fechá obiigaioria esec:ea de ta N F\llF 7 9 y'eveia¿'ores oe rrans,c,on
E,lmre^das a la Nl¡F 10 NttF Entrdades de.nversron

12 y NIC 27
Enmisñdas a la NIC 32

-20-
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CON'ABLES CRiTICOS

La preparación de los presentes estados financietos en confomidad con NIIF requ¡ere
que la Adm¡nisfac¡ón realice ciertas estimac¡ones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los eslados
financieros. En op¡nión de la Adm¡nistración, tales estimaciones y supuestos estuv¡eron
basados en la mejor utilizac¡ón de la ¡nformación d¡sponible al momento, los cuales
podrían llegar a diferir de sus efec.tos linales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las est¡maciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y
periodos futuros si la tevis¡ón afecta tanto al período aclual como a períodos
subsecuentes.

A continuación se presentan las estimaciones y ju¡cios contables críticos que la
administrac¡ón dela Compañia ha utilizado en el proceso de apl¡cación de los criterios
conlables:

La NllFg emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasifjcac¡ón
y medición de aclivos financieros. Esta norma se modif¡có en octubre del 2010, la cual
incluyó los requisitos para ¡a clasificación y med¡ción de pas¡vos fnancieros, ast como
su baja en los estados financieros.

Los rcau¡sltos clayes de la NIIFg:

. El reconocimiento y medición de los activos flnancieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - lnstrumentos F¡nancieros se reconocerán posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable.

' En la med¡ción de los pasivos financieros designados a valor razonable cgn cambios
en resullados, ¡a NllF 9 requiere que e¡ importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financ¡ero que sea atribuible a camb¡os en el riesgo de crédito
del reterido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetría conlable en el resultado del período. Los
cambios en el valor razonable atr¡buible al r¡esgo de crédito de un pasivo l¡nanc¡ero no
son posteriormenle reclasificados a ulilidad o pérdida. Según la NlC39, ia totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financ¡ero des¡gnado como valor
razonable con cambios en resultados se presenla en la cuenta de resultados.

. La Compañia prevé que la aplicación de Ia NllF 9 en elfuturo puede tener un impacto
sign¡ficativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relación con los activos financ¡eros y pasivos financieros de la Compañía. Sin
embargo, no es posible p¡oporcionar una estimac¡ón razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

Deteioro de act¡vos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se cons¡dere necesario, se analiza el valor de los astivos para determinar si
ex¡ste algún indic¡o de que dichos activos hubieran sufr¡do una pérdida por
deierioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una est¡mación del
importe recuperable de dicho activo. S¡ se trata de activos ¡dentificables que no

-2t -
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generan flujos de efestivo de forma independiente, se estima la recuperabil¡dad
de la unidad generadora de etect¡vo a la que pertenece elactivo.

Determ¡nar si los acl¡vos han sufrido deter¡oro implica el cálculo del valor en uso
d9 las unidades generadoras de efestivo. El cáiculo del vator en uso requ¡ereque la Compañia determine losJlujos de efectivo futuros que de¡"rlan srür ¿"
ras unldades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiadipara
calcular el valor presente.
En_el caso de que el tmpone recuperable sea ¡nfer¡oa al valor neto en libros d€l
act-rvo, se reg¡stra la correspondiente provjsión pot pérd¡da por dete¡ioro por la
clfierenc¡a, con cargo a resullados.

Las pérdidas por deterioro aeconocjdas en un aclivo en períodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estima;iones sobre su imoórfe
recuperable incrementando e¡ va¡or del activo con abono a resultados ¿n el
¡ímite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro. Los detalles del élcu,o de la recuperac¡¿n se inclryán
en la Nota 7.

El valor presente de las
provis¡ones para ob¡¡gac¡ones por Oenetióios a aefrniAos AepánOe Ae váriás
factores que son determlnados en función de un cálculo a"tr!¡"1 ¡"i"Ao" án
varios supuestos. Estos supuestos ut¡lizados para determinar et vatoi jrésánie
de estas obligaciones inctuye una tasa de descuento. Cualquier 

""r¡io "n 
lo"

supuestos impacta en el valor en libros de las prov¡s¡ones de estos beneficios.

E¡actuano conkatado por Ia Compañ¡a para aealizar el élculo actuarial, ut¡liza
ta lasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al flnal de cada año
reportados por la admin¡stración de la Compañía. La tasa de descuento ei ia
tasa de interés.que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
ilujos, iuturos de caja_ estimados que 

-se 
espera van a ser requeddos para

cumplir con la obligación de estos benettoos.

3.3 Eslíñ La est¡mación de
las v¡das útites y et valor res¡duaGéGfeclGi de6uerd-ói lo ;;""d;;;;l;

3.4

Nota 2.5.3.

lmouesto a lp renta d¡ferida- La Compañ¡a ha Íealizado la estimacjón de sus
rmpuestos diferidos conside€ndo que todas las diferencias entre e¡ valor en
llpros y ta base tnbutaria de los aclivos y pas¡vos se reverliÉn en el futuro.

Valuactg1 de.lrs ¡n$ - Como se desc be en la Nota .tZ. 
Ia

uompania u¡t¡za las tecnicas de valuación para la medic;ón det valor razonable
de sus activos flnancieros y pasivos financieros que se basan, 

"" 
ia *á¿iA" ¿.

lo posible, en datos observables del mercado_

La Nota 12.7 incluye información detallada sobre la naturaleza de las presunoones
para efectos de estas técnicas de valuación, asi como un análisis áe sensabjlidad
detallada para d¡chas presunciones.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efeotivo bajo NllF,s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuenlas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar bajo NllF,s, es
como sigue:

... D¡ciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

Caja
Bancos

Total

Otras cuenlas por cobrar relacionadas
Costo Amortizado

Totá¡

Costo o valuac¡ón
Deprec¡ac¡ón acumulada y deterioro

Total

231 ,'t99 231,199
Q|.017)

49Je23L199

... Dic¡embre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

255.281

3L5316

2,277,941
(1.069.83r )

_l-208iu!

50
119.741

2,277,941
(925.579)

1.352-3.62

-23 -

Nl,F 7.36{c).37

NIF7.36(c).37

Cq?nlds- comerciales Dor cobrar - Las cuentas comerc¡ales por cobrar se clasifican como
activgs t¡nancieros que se m¡den al costo amortizado. Todos los saldos son clasificados
como activos coraientes. El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuenlas por cobrar se revelan en las ot€s cuentas por cobrar

La Compañia no ha reconocido una prov¡sión para cuentas dudosas, en func¡ón a los
saldos pendientes de cgbro que podrian cons¡derarse incobrables.

Antioüedad de cañerc - La Compañía revisa la antigüedad de c€rtera mensualmente una
vez que real¡za los reporles gerenciales con elfin de evaluat la rotación de ja cartera

PROP¡EDADES. PLANTA Y EQUIPOS

Un ¡esumen de prop¡edades, planta y equipos bajo NllF's, es como s¡gue:

NllF 7.37(á)

6.
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7.

Clas¡¡¡cación:

Terfenos
lnstalaciones
Maquinarias y equipos

Total

¡MPUESTOS

7.1 Activos v pas¡vos del año corriente - Un
¡mpuestos corrientes es como sigue:

Act¡vos por ¡mpuesto coniente:
Crédito tributario a favor de la empresa
(t.R)

Total

Pas¡vos pot impuestos co¡rbrfesi
lmpuestos por pagar
lmpuestos a la renta por pagar

Tolal

Utilidad (pérdida) según estados
financ¡eros antes de impuesto a la renta
Gastos no deducibles

Ul¡lidad gravable

lmpuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (2)

lmpuesto a la renla cargado a resultados
lmpuesto a la renta diferido
Tótál

resumen de act¡vos y pas¡vos por

... Diciembre 31....

515,47 5
1,728,190

34.276

2 277 941

26.753

26 753

682
10.431

1 L113

515,47 5
1 ,728,190

34.276

2-81,941

20132014
(en U.S. dólares)

22.407

22A97

720
10.684

17LU

7.2 lmouesto a la renta reconocido en los resullados - Una reconcil¡ación entre la
utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta coffiente, es
cgmo sigue:

... Drciembre 31, ...
2014 2013

(en U.S. dólares)

6,829
9.577

16,406

3,609

10,431

'10,431

(e)

19-422

(10,849)

2,178

479

10,684

'10,684

(27.096)

a9á2)
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tar¡fa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las ut¡lidades sujetas a distribución y del 12olo sobre las
utr|dades sujetas a capitalización.

(2) A part¡r del año 2011, se debe considerar como impuesto a la renta m¡nimo el
valor del antic¡po calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4olo del
activo, 0.2% del patr¡mon¡o, 0.4% de ingresos gravados y 0.2yo de costos y gastos
deducibles.

Durante el año 2014 y 2013, el impuesto c€usado de la Compañía fue inferior al
anticipo determinado, consecuentemente, la Compañ¡a registró en resultados el
valor del anticipo en concepto de ¡mpuesto a la renta mín¡mo.

7 .3 Mov¡miento de la ptov¡sión Dara ¡mDueslo a la rcnta - Los movimientos de la
provisión para ¡mpuesto a la renta fueron como s¡gue:

... Diciembre 3'1,...
2014 20'13

(en U.S. dólares)

Saldos alcomienzo del año 10,684
Provisión delaño 10,431
Pagos efectuados 110,684)

Saldos alf¡n del año 10¡3.1

7.4 Saldos del ¡mpuesto diferido - Los mov¡m¡entos de acl¡vos por
fueron como sigue:

'10,684

1q68'1

impuestos difefidos

SaldoE al Reconoc¡do
comie¡zo en los Saldos alfin
dC!-a¡g resullados !gle&

.. (en U.S. dólares)..
Año 2014

Nrc j2.81(a).ral Activos por ¡mpuestos- d¡feidos en relac¡ón a:
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Prop¡edades, planta y equipos
Obligac¡ones por beneficios definidos

Total

4,624
(1,810)
24,155

127

27.096

(4,624\
1,810

s

e-E05)

24,155
136

24.291

-25-
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NlC 12 81{a),(q)

Sáldós el Réco.ocdo

-.. 
1en us. ootares)..

Año 2013

Act¡vos pot impuestos
dífeidos en relac¡ón a:

Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Prop¡edades, planta y equipos
Obligac¡ones por beneflcios definidos

1,710
(4,387)
24,155

110

2,914 4,624
2,577 (1,810)

24,155
'16 127

Total 2L588 5_508 2L0

7-5 Aspectos Ttibuhrtos del Códiao Omán¡co de Ia Produccian - Con fecha
diciembre 29 del 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Código Orgánico de la Producción, Comercio e lnversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributaúos los s¡guientes:

. La reducción progres¡va en tres puntos porcentuales en la tarifa de ¡mpuesto a la
renta para sociedades, así tenemos: 244/o pa|é el año 20 11, 23o/ó pata el al'o 2012
y 22olo a part¡r del año2013. Al 31 de d¡ciembre del 2014 y 2013, para la medic¡ón
del act¡vo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compañia utilizó una tasa de
¡mpuesto a la renta promedio del22o/ó.

, Exoneración del ¡mpuesto a la renta durante 5 años para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores económicos considerados
p¡ioritarios para el Estado.

. Deducción del 100% ad¡cional para el cálculo del ¡mpuesto a la renta de cierlos
gastos incurridgs por "l\¡edianas Empresas".

. Exoneración de retención en la fuente de impuelo a la renta en pago de intereses
de créditos extemos otorgados por ¡nstituc¡ones financieras.

. La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de ¡mpuesto a la renta para
sociedades.

. Exoneración del pago del anticipo de ¡mpuesto a la renta hasta el quinto año de
operación efectiva para las nuevas sociedades.

, Exoneración del impuesto a la salida de divisas en ¡os pagos de cap¡tale intereses
por créditos otorgados por ¡nstituc¡ones financ¡eras destinados al financiamiento de
inveE¡ones previstas en este Código.

Aspectos ttibuta os de la Lev de Fomento Ambiental v Op,¡mización de los
,noresos de, Esfado Con fecha nov¡embre 24 del 2011 se promu¡gó en el
Suplemento del Registro Of¡cial No. 583 la Ley de Fomento Amb¡ental y Optimización
de los lngresos del Estado, la misma que incluye entre otrqs aspeclos lributaios los
s¡guienies:

. Los galos relacionados con vehículos cuyo avalúo supera US$35,000, en la base
de datos del SRl, serán no deducibles en la parte que supere dicho valor.
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Los vehículos híbridos cuyo precio de venta supere US$3S,oOO están gravados
con IVA tarifa 12olo.

Los vehículos híbridos o eléclricos cuyo precio de venta supere US$3s,OOO están
gravados con ICE en tarifas que van del 8% al 32olo.

Camb¡o en la forma de impos¡ción del ICE para los c¡garrillos, bebidas alcohólicas
y cervezas.

La tariJa del lmpuesto a la Sal¡da de Divisas - ISD se incrementó del2% al So/a.
Por presunción se considera hecho generador de este ¡mpuesto el uso de dinero
en el exter¡or y se establece como exento de este impuesto el pago de d¡videndos
a compañias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales.
Los pagos de este impueslo en la impofación de mater¡as piimas, insumos y
bienes de capilal, que consten en el l¡stado que establezca elbomité de polít¡ca
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados
como crédito tributario de ¡mpuesto a la renta.

Se establece el impuesto amb¡ental a la contaminac¡ón vehicular, que se grava en
función del cilindraje y deltiempo de antigüedad de tos vehículos.

Se establece el impuesto redim¡ble a las botellas plásticas no retomables,
considerando clmo hecho generador embotellar en envases plásticos no
retornables, utilizados para @ntener bebidas alcohó¡icas, no alcohól¡cas,
gaseosas, no gaseosas y agua_ En el caso de bebidas importadas, el hecho
generador setá su desaduanjzación.

L pnÉsra¡los

Un resumen de obligac¡ones banc€rias bajo NllF,s es como s¡gue:

Banco EFc BANK
Intereses bancarios

Total

1,000,000
21.250

1 .021 250

Distr¡bucjón de obligaciones bancarias de acuerdo a su vencimiento;

... Diciembre 31....
2014 2013

(en U.S. dólares)

1,000,000
26.829

L926.829

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)
Porción corriente:
lntereses bancarios
Subtotala corto plazo

Banco EFG BANK
Subtotal a Iargo plazo

Total

21.250
21.250

1,000.000
1.000.000

1p4J5A

26.829
26.829

1.000,000
1.000.000

1026'q29
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'Obliqaciones con bancos delexterior _

de interés nominal del 8.50%.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS

Un resumen de cuentas comerc¡ales por pagar bajo NllF,s,

Proveedo¡es locales
Otras cuentas por paga¡ compañías relacionadas
Otras cuentas por pagar no relacionadas
Costo Amortizado

Total

pRovrstoNEs

Un resumen de provisjones bajo NllF,s, es como s¡gue:

Benefic¡os empleados
Participación trabajadores

Total

Con¡ente:
Bonificación por desahuc¡o

No Corriente
Jubilación Palronal

Préstamo con vencimientos hasta abril del 201S con tesá

CUENTAS POR PAGAR

es como sigue:

... Diciembre 31,...

9q¿76

2013
(en U.S. dólares)

770
89,676

56
(8.225)

E22lf

... Diciembre 3'1,..
2014 2013

(en U.S. dótares)

2,840

=4945

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dótares)

_1.04 1E

9.

2014

744
89,676

56

10.

2,265

2&5

rr, oelle¡c¡óN DE BENEF¡cros DEFrN¡Dos

Un resumen de obligac¡ón de benefic¡os definidos bajo NllF.s, es como s¡gue:

Bon¡l¡cación Dor desahucio - De acuerdo.con disposiciones del Cód€o de Trabajo, enlos c€sos de term¡nación de la retacón laboiat por c""ár,r"iá 
-"ortit"oi 

po, 
"r,"I!g1dor..o por et 

. 
trabajador, ta compañia 

"i,tr"g"il "i;s;;"i;il ultir"remuneración mensual por cada uno de los años de servLio.

Los movimientos en el valor oresente de obligación de bonific€ción por desahuc¡ofueron como sigue:
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... Diciembre 31,..
2014 2013

(en U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año
Costo laboral de Serv¡cios Acluales
Costo por lntereses Neto

Saldos alfin del año

Jubilación oatonal - De acuerdo con d¡sposiciones del Cód¡go del Trabajo, los
trabajadores que por ve¡nte años o más hubieren prestado sua servicios en forma
conlinuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliad;s a¡ lnstituto
Ecuatoriano de Seguridad Soc¡al.

Los movimientos en el valor prcsente de la obl¡gac¡ón de jubilación patronal fueron
como siguel

...D¡ciembre 31, ..
2014 2013

(en U.S. dólares)

473
18
20

EI

95

473

Nlc 19.120A (c)

NIC 19.120A(n)

Saldos al comienzo del año
Costo laboral de Servic¡os Acluales
Costo por lntereses Neto

Saldos al fin del año

Tasa(s) de descuento
Tasa(s) esperada del incremento salarial

r03
(3)
4

q

103

@
Los cálculos actuariales-del valor presente de la obligación devengada por cgncepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de di¿iembre del 2ó1+ y ZOl3 por un
actuario independiente_ El valor presente de las obligac¡ones por conceplo de
benefic¡os definidos y los costos del servicio actual y el costo dei servicio antenor
fueron calculados ulil¡zando el método de la unidad dé crédito proyec,tada. Bajo este
método los benefic¡os deflnjdos deben ser atdbuidos al pdrioáo Ae i"r¡"io ¿"t
empleado y basados en la fórmula del plan. de tal suerte que se atribuve la mtsma
canlidad de beneficio a cada año de servicio, consideraádo el uso áe ñipótesis
?g:9""1"i para calcular et vator presente de dichos beneficios. estai trii:Otes;s
reilelan el valor de dinero a través del l¡empo, el incremento sala.ia¡ y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las gananc¡as y pérdidas actuariales que suian de los ajustes por la exper¡encia y
cambios en los supuestos actua¡ales se cargan o abonán a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en ei enfoque de la banda de f'uctuación.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actua¡a¡es son
Ias s¡guientes:

2014
a/o

8.68
25.67
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i.13.1,135 12.s

12. INSÍRUMENTOS FINANCIEROS

12.1

12.2

'12.3

Gesfó¡l de ¡iesqos /iranclercs - En elcurso normalde sus negoc¡os y actividades de
financiamiento, la Compañia eslá expuesto a distintos riesgos de naiuraleza
flnanciera que pueden afeclar de manera más o menos significat¡va al valor
económico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados_

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información.
adm¡nistrados por la Gerenc¡a Financiera, que permiten identifc¿r dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigación,
ejecutar dichas medidas y con¡rolar 6u efect¡vidad.

A conlinuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía,
una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en
uso por parte de la Compañia, si es el caso.

Riesqo en /as fasas de lrrte¡és - Las Compañías se encuenlran expuestas a riesgos
en ¡a tasa de inierés cuando manlienen préstamos a tasas de interés tanto ftas como
variables. El riesgo es manejado por la Compañía manteniendo préstamos solo a
tasas ftas.

R¡esoo de céd¡to - El riesgo de créd¡lo se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obl¡gac¡ones contractuales resultando en una pérdida f¡nanciera.
La Compañía ha adoptado una política de ún¡c€mente ¡nvolucrarse con paries
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérd¡da financjera ocasionada por los incumplimientos. La
Compañía ún¡camente realiza transacc¡ones con Compañías que cuentan con la
misma o mejor caliticac¡ón de riesgo.

La Compañía no mant¡ene exposic¡ones de riesgo de crédito s¡gnificativas cgn
n¡nguna de las partes o n¡nguna contraparte con caraclerísticas similares

Riesdo de l¡ouidez - La Gerencia General e6 la que t¡ene la responsabilidad final por
la gestión de l¡quidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
aprop¡ado para la gest¡ón de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financ¡amiento a coÍto, mediano y largo plazo así como la gestión
de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liqu¡dez manten¡endo
reservas, facilidades financ¡eras y de préstamo adecuadas, monitoreando
contjnuamente los flujos de efect¡vo proyeclados y reales y conciliando los perfiles de
venc¡miento de los activos y pasivos financieros.

Riesao de cap¡tal - La Compañia gest¡ona su capital parc asegurar que estará en
capacidad de continuar como empfesa en marcha mientras que maximizan el
rend¡miento a sus participes a través de la opt¡mización de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Gerencia F¡nanc¡era y Contadora General revisa la estructura de capjlal de Ia
Compañía sobre una base trimestral. Como parte de esta revisión, la Gerencia
General considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital.

Los princ¡pales ¡nd¡cadores financieros de la Compañía se detallan a continuaciónl
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CapÍtal de trabajo
lnd¡ce de liqu¡dez
Prueba ácida
Pasivos totales / patrimonjo
Deuda financiera / activos totales

nzonable de ¡nstrumentos f¡nanc¡eros - El valot
financ¡eros se determ¡nan de la siguiente forma:

indices

us$385,873
4.03
4,03
I,A2
59%

valot
razonable de los activos y pasivos

Para la administración los ¡ndicadores financ¡eros anles indic€dos están dentro de tos
parámelros adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo de la
uompanra. aoemas que cumple con sus obligaciones.

NrF 7.27 12 6 T,

W:lcaalo acüvo: plecios cot¡zados - El valor razonable de los activos y pasivos
f¡nancieros con tétminos y cond¡ciones estándar y negociados en Ios mércados
líqu¡dos act¡vos se determinan con referencia a los pácios cot¡zados en dichos
mercadgs vigenies a la fecha de reporte. Cuando los precios acluales de oferta
no están dispon¡bles, el precio de la transacción más reclente provee ev¡dencia del
valor razonable ac.tual siemprc y cuando no haya existido un cambio signif¡cativo
en las circunstancias económicas desde la lecha de la transacción: Si ¡as
condiciones han cambiado desde la fecha de la transacción, el valor razonab¡e
refleja el cambio en las cond¡ciones de referencia en lunción de los precios ó tasas
actuales para instrumentos simjlares.

Meryado_no acl¡vo: técnca de valuac¡ón - Si el mercado para un activo financiero o
pas¡vo ltnanctero no es act¡vo, la Compañía establece el valor razonable
empleando técn¡cas de.valorac¡ón que incluyen el uso de información d¡sponible
sobre transacciones rec¡entes entre partes ¡nte.esadas y debidamente info;adas,la reterenc¡a a otros inslrumentos sustanc¡almente sim¡lares y/o el análisis deflujos de efectivo descontados basado en presunciones 

"proJiáJááent"sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

'12 7

. PtéFtlmos bancaios - Elvalor razonable de los ptéstamos es estimado usando el
mgdelo de flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos. en la med¡da
de lo posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas dejnterés y vencimientos. En general, tos flijos de eiecño conrractuates son
descontados usando una tasa de descuento estimada que un partic¡pante del
mercado podría usar en la valuación de instrumentos con venc¡mientos; tasas de
¡nterés y riesgo de crédito similares.

Al 3'1 de diciembre del 2014, Ia tasa ut¡l¡zada pa.a descontar los flujos de efectivo
lue del '12olo, con base en ias tasas de mercado de préstamos a .12 meses plazo.

13. PATRTMONIO DE LOS SOCIOS

131 eap¡tar soc¡ar-Er capitar sociar aulorizado consiste de 633,9g0 acc¡ones de us$1.00
valor nominal. las cuáles otorgan un voto por partic¡pac¡ón y un derecho a los
dividendos.
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,3.2 
-lncluye los valores resuhantes oe@

vez de tas NltF, tos cuates según Reiotución émitica pór fa suierintenaeñÁá aeCompañías et 14 de octubre.det 2O1 
.1, et satdo Oeuáor ioUra 

""r."Oior¡¡Ao 
poi lo"resultados acumulados y los del último ejercicio económico conclujdo, si los hub¡ere.

14. INGRESOS

¡tic 18 35(b) Un resumen de los ¡ngresos de la Compañía es como sigue:

Nic 18.35(b)

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dólares)

315,220Arendamiento de lnmueble
Otros ingresos de ac{ividades ordinarias

Tolal

Cipress ¡nternat¡onal Corp.

Totá¡

15.

w*ry+:!y++t:ct46qtr.S - corresponde a présramos efectuados por ta

::lTi]l_:^:l: ,Tlq"ñias. retacion€das, los cuates no están garantizados ni generan
intereses y se l¡quidarán en efectivo (Ver not" O, un a"t"il" 

"" "orn"J"ü"á,

TRANSAcc¡oNEs cot couptñÍ¡s RELAcToNADAs

La Compañía realjza transaccjones con partes relacíonadas, s¡n
realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros.
transacciones con compañ¡as relacionadas al 3i de diciembre
como sigue:

Resumin S.A.
Constructora Keops S.A:

Total

Cqeqtas .9,ol paaar relacionadas _ Corresponde a
relac¡onada del exterior por concepto de dividendos de
detalle es como sioue

31522e

... Dic¡embre 31,...
2014 ?BL3

(en U.S. dólares)

31,199
200,000

23t!e9

embargo, las mismas se
Un resumen de saldos y
del 2014 y 2013 fueron

89.676

89-620

300,000
11.030

31]L,030

31,199
200.000

e3l=199

89.676

89.670
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16. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SEINFORMA

Entre el 31 de d¡ciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros (enero
'19 de 2016) no se produjeron evenlos que en opinión de la Administración pudieran tener
un efec.to ¡mportante sobte los estados financiefos adjuntos.

17. APROBACIóN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los.estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre det 20.14 han sido
aprobados por la Gerencia General de la Compañía en tebrero de 2016 y seránpresentados a tos Socios para su aprobación. En op¡nión de la Gerenc¡a Geneial de lauompanta, tos estados flnancieros serán aprobados por la Junta de Soc¡os sin
modificaciones
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