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QUINTA DE LOS LLANOS QUINDELLAN S.A,

Estados financieros al 31 de diciembre de 2014
Junto con el informe de los auditores independientas
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Safiores Accionistas de
CQUINTA DE LOS LLANOS QUINDELLAN S .4,

Informe sobre los estados financieros

1.

He auditado los estados financieros que se adjuntan de QUINTA DE LOS LLANOS
QUINDELLAN 5.4, que comprenden el estada de situacian financiera al 31 de dicembre del
2014 y los correspondienies estados de resultados miegrales, de cambios en el patrimonio v
de flujos de efeclive por & afio terminado en ess fecha ¥ un resumen de las politicas
contables significativas v olras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion ¥ presentacidn mzonable de
estos eslados financieros de scuerdo con Mormas Intemacionales e informacion Financiera

- NIIF, vy del contral interno necesario para permitic g preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

3.

i responsabilidad es expresar una opinion sobre estos astadas financieros basados en mi
auditoria.  Mi audioria fue efectuada de acuerde con nomas intemacionales de auditoria.
Lichas normas requieren que cumpla con requenmientos éicos da planificacién y realizacién

de la auditoria para obiener certeza razonable de si los estados financiars estan libres de
ermores matenales,

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estades financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicie dal auditor. incluyendo la evaluacion de
los riesgos de efmor material en los estados financieros debido a fraude o ermor. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracitn los controles intemos relevantes
para la preparacion y presentacién razensble de los astados financieros de la Compaiia a fin
de dizsefiar procedimientos de suditoria apropiades a las circunstancias, pero no con e
proposto de expresar una opinién sobre le efectividad del control interno oe la Compania,
Una audiloria también comprende la evaluacion de g las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
coma una evaduacion de la presentacion general de los estados financierns
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

5. Considero que la evidencla de auditoria gue he obtenido es suficiente y aproplada para
propodcienar una opinidn de auditoria,

Opinion

B. Los referidos eslados financieros presentan razonablemente, en todos los aspacios
materiales. la posicion financiera de QUINTA DE LOS LLANDS QUINDELLAN A al 31 de
diciembre del 2014, el resultado de sus operacionas y sus flujos de efective por el afio

terminado en esa fecha de acuerdn con Nommas Internacionales de Infarmacidn Financiera -
MIHF,

Otro asunto

7. Los estados financiercs de QUINTA DE LOS LLANOS QUINDELLAN SA. por el afo
terminado el 31 de diciembre del 2013, fueron examinados por olros auditores, guienss
amitieron una opinion calificada con fecha 31 de julio del 2015,

Quita, 18 de Enai/prﬂéf 2016

-
)
e

A
Br. 'ﬁ&ﬁu Daniel Valencia Cadena

Registro Nacional de Auditores Externos No. 762
Licencia C.P.A, No. 27159
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QUINTA DE LOS LLANOS QUINDELLAN S.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2014 2013
(en LLS. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective y equivalentes de efectivo 4 255,315 119,791
Cuentas comerciales y ofras cuentas por
cobrar 5 231,199 210,182
Activos por impuestos cornentes Fi 25,763 22407
Total activos corrientes 513 288 3562 380
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropedades, planta y equipos E 1,208,110 1,352,382
Achves por impuestos diferidos 7 24 261 27,096
Actives Intangibles 3,307
Total actives no comentes 1.232 401 1,382,765
TOTAL 1,745,659 1735145
,-'-.-:!'-L_r'.-.r:l_:,-;'.- ¥ i R
Sria. Amparo Vefa
Gerente General
sl
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar
Pasivos par impuestos comentes

Frovsiones

Ohbligacion de beneficios definidos
Tetal pasivos cormentes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos

Obligacion de beneficios definidos
Total pasivos no comentes

Total pasivos

FATRIMONIO:

Capital

Resenva lagal
Reserva facultativa

Notas

10
11

1

13

Resultados acumulados provenientes de

la adopcién por primera vez
Resullados acumulados
Total patrimonic

TOTAL

A
|

Ing--Catlos Chicaiza
Contador General

Diciembre 31,

2014

{en U.S. ddlares)

21,250

90,478
11,113
4,045
M, i
127,393

1,000,000
104

1.000. 104
1,127,459

633,980
20,111
3,778

(54 705)

(15.994)
618170

26,826

82,277
11,404
Z2.265
473
123,248

1,000,000
103
1,000,103

1,123,351

633,980
20,109
107,755

(54,705)

_{85.345)
611,754

1,735,145
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

MNotas 2014 2013
(en U.S. dblares)
Ingresos fd 315,220 311,030
Cosio de ventas (438] {9.142]
MARGEM BERUTO 314, 781 301,688
GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS: 221.185) (332371
RESULTADO OPERACIONAL 893 5046 {30, 489)
GASTOS FINAMCIEROS {87 035) (81,268)
OTROS INGRESOS 263
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA G820 (1117957
Manos:
Corrients {10,421} {10,684)
Diferida ) 27,098
Total [ {10.422) 16412
PERDIDA DEL ANO {3.602) _(95.345)

A

.l""_';'1 s b gy

!
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Ing-Carlos Chicaiza
Contador General

Srta. Amparo Verd
Gerente Geparal

Ver notas a los estados financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Notas 2014 = 2043

{en LL.5. dolares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Rechido de clientes

325,198 148,879

Pagos a proveedores v & empleados {B5,643) (214,557)
Intereses pagados {87,039)
Participacidn a trabajadores g 022
impuestc a la renta cormente (10.,684) {10.684)
Impuesto a la renta diferido g
Otros ingresos 263 1,508
Flujo neto de efectivo provenients de (utifizado en}

actividades de Operacion 141,104 (85,732}
FLLUOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Disminucion de obligaciones financieras {5,579 2878
Flujo nete de efective proveniante de (utilizado en)

actvidades de Financiamiento {S.579) 2,878

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremanto {disminuecién) neta en efectivo ¥y
equivalentes de efective 135,525

(62,854)
Saldos al comierzo dal afio 119,781 182 645
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 255,318 118,781
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE {EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida nets
con el efectivo neto proveniente de (utitizado en)
actividades de operacidn:
Provisiin para incobrables
Depreciacion de propiedad, planta ¥ equipos
Amortizacién de ntangiblas
Provision para jubilacion patronal y desahucio
Otros cargos g ulilidades retenidas
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
por cobrar
ACHivos por Im plestos comanies
Activos por impuestos diferidos
Cuentas comerciaies por pagar y olras cuentas
por pagar
Pasivos por impuestos comentes
Fasivos por impuestos dferidos
Fravisiones
Flujo neto de sfective proveniente de (utilizado en)
aCinndades de Oparacidn

(u"r\.-iln'-é.ﬁ.-u. - _l! Amaza ":;-;__.l\_‘_

Sria. Amparo VEra
Gerente General

Ver notas 2 Ios estados financieros

Notas

2014

2013

(en U.5. délares)

(3,602]

{21.017)
144,252
3,347
39

9978
(4,346)
2.B05

8109
(291)

— 1780
141,104

Ing. Carlos Chicaiza
Contador General

{85,3435)

144 283
3,307
95
82,776

(161,051)
7.240
(5,507

(15,807)
(7,157}
(18,074)
538

165.732)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

WUINTA DE LOS LLANOS QUINDELLAN S A . fue constituids &l 12 de marzo del 2004
en la Replblica del Ecuador, Su actvidad pincipal es la intermediacidn, mandato
inmobiliarle v comercial, autorizado por las Leyes; esto es la compra, venta,
arendamiento. anficresis, administracidn, promocién a cualgquier titulo, permuta
amendo, constitucidn y cesién de gravamenes hipolecarios para los bienes inmuebles ¥
prendarios para los muebles.

La direccion regisirada de la Compafila es Av. 6 de Diciembre N'8695 y Abdén
Calderdn Muficz, Qulte, Ecuador,

Las politicas contables gue wiliza ia Compafia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros

La informacion contenida en estos estados financlercs es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento -Los estados financieros han sido preparados de

conformidad con las Nomas Internacionsles de Informacidn  Financiera  (NIIF)
Completas.

racion - Los estados financieres han sido preparados sobre |as bases
ted costo historice excepto por cieras propiedades = inslrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las poiiticas conlables
incluidas mas absjo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes ¥ sanvicios,

El valor razanable es el precia que se racibiria por vender un activo o el valor pagado
para lransferr un pasivo entre participantes de un merceda en la fecha da valaracion,
independientements de si ese precio es directaments obsenvable o estimado ulilizando
ofra técnica de valoracion

Al estimar el valor razonable de un active & un pasivo, a Comparfiia iene en cuenia las
caracteristicas del active o pasive que los paricipantes del mercade tomarian en cuania
al fijar &l precio del activo o pasivo a 1a fecha de medician El valer razonable a efectos
oe medicion v o de revelacion en los estados financiercs, se determina sobre una basa
de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acCiones que se encuentran dentro del sicanca de la NIIF 2, las operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas

similitudes con el valer razonable, PEra no son su valor razonable, tales como sl valor
naeto de realizacidn de la NIC 2 o el valor en use de |a NIC 36

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones afectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los

o
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NSUmMos para la medicidn del valor razonable BN su iotalidad, los cuales se describen a
confinuacian:

Mivel 1: Son precios cotizados (80 ajustar) en mercados aclivos para aclivos o
Pasives idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medican

Mivel 2: Insumos distintos 3 ns pracios colizados incluidos en &l Nivel 1 qua sasn
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3 Insumos son datos ne obssrvables para el active o pasvo,

A continuacién se describen las principsles politicas comtables adoptades en la
preparacion de estos estados financieros

Ei L va - El efectivo v equivalentes de =fective incluye
aguelles actives financieros flquidos, que se pueden transformar rapidamenie en

efectivo en un plazo inferiar s tres mases. El valor razonable de efectivos ¥ equivalentes
de efectivo se revelan an la Nota 4

fas as cobrar - Las cuentas comercigies por cobrar son activos

financieres no dervados con pagos fijos o determinables. que no cotlzan en un mercado
actvo,

DCespues dal reconocimiento inicial, @ vaior razonable, se miden al costo emortizado
utilizando el mélodo de |a tasa de interés efactiva, menos cualquier detenor. El ngress
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce en o estado de
resultados integrales v se calculan utilizando la tasa de interés efectiva axcepto para las

cuentas por cobrar a corto plazo cuando el raconacimiento del interés resultars
inmatenal. £l periodo de crédite promedic de bienes s de 180 dias.

Las cuentas comerciales por eobrar Incluyen una provisién para reducir su valkr al de

probable realizacidn. Dicha provision e constituye en funcldn de un analisis de |a
probabilidad de recuperacion de las cuentas

Las cuentas comerciales por cobrar e clzsifican en activos correntes. excepto los
vencimientos superiores a 17 meses desde |a fecha del estada de situacidn financiers,

que se clasifican como actives ne comientes  EI valor razonable da las cuentas
comerciales por cobrar se revelarn en la Mota 5.

Eropiedades, planta y equipos

2.5.1. Medicidn en el momento def reconogimiento- Las partidas de propiedades, plania
¥ equipa se miden inicialments por su costo,

El costo de propiedades, planta v equipg comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados Con la ubieacidn del actvo, sy
puesta en condiciones de funcionamiento segon o previsto por la Gerencia v la
estimacion inicial de cualquler costo de desmantelamiente y retire del elemento o
de rehabiltacion de la ubicacion del active

Adicionalmente, se considera come costa de laz padidas de propiedades planta
¥ 8quipo, los costos por préstamos de |3 financiacidn direclamente atribuibles a
la adquisicion o construecitn de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar lisios Para su uss o venla,
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232 Medicidn postaror sl recopocimiento: modelo de revaluacidn - Despuss dal
reconocimiente inicial, los terrenos y edificios son presemtados a sus valores
revaluados, que son sus wvalores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada v el Importe acumulado de las
perdidas por deterioro de valor, Las revaluaciones se efecttian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera maleralmente del que
se habria calculado utiiizando los valores razonables al final de cada periodo.

El aumento en la revaluacion de dichos terrencs y edificios se reconoce en otro
resuliado integral, excepio si revierte una disminucidn en la revaluacian dal
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucion def valor en libros de la reevaluacion de dichos terrenos v edificios
s registrada en resultados en la medida que excede el saldo. si existe slguno,
mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una
revaluacion anterar de dicho activo.

Los efectos de la revaluscion de propiedades, plara y equipo sobre sl impussto
a |a ranta diferido, se contabilizan y revelan de acuerde con la MIC 12 impuesto a
las Ganancias.

253 Metodo de depreciacion, vidas uifles v vaelores resiguales - El costo o walor
revaluado de propedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea rects. La vida Otil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cade aflo, siendo el efecio de cusiquier cambio en el
estimado registrado sobre uns base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta v
equipo, las vidas ubles y valores residusles usadas en el calculo de i3

depreciacion;
Tipo de Activo Wida util
(En anos)

Maquinaria 10
Equipos 10
Muebles v enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5

Equipo de computacidn 3

2.54. Refig o venta de propiedades, planta v equipo - La utilidad o pérdida que surja

del refiro o venta de un active de propledades, planta v equipo es calculada
comao la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo ¥
reconocida an resultados.

En caso de venta o refiro subsiguiente de propledades revaluadas, el superavil
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacidn de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

r - Los cosios por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicion, consiruccion o produccitn de aclivos calificados, los cusles constituyen
activos que requieren de un periodo de fiempo sustancial para su uss o vents, son
sumados al costo de estos aclivos hasta el momenio en gue estén listos para su uso o
venta
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27,
NIC 30.118(h)

2.5.
HITF 7,386 a7

2.9,
MEIF 7.3B{c) 37

El ingreso parcibida por la inversién temporal en préstamos espacificos pendientes pars
SEf consumidos en activos calificados es deducido de los costos por prestamos aptos
para su capializacion.

Toedos los otros costos Por préstamos son reconocidos an resultados durante af perinda
N que se incumen,

Préstamos - Representan pasivos financieras que se reconocen inicialmente g sy walor
razonable, netc de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstames se regisiran
subsecuentemente 2 =u costo amorizado; cualguier diferencia entre log fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencian sa reconcce en s

eslado de resultados durante ef pericdo del préstamo usando & métoda de interés
efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasivo comente & menos que la Compaiia tenga

derecha incondicional de diferir al pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuas
de la fecha del estado de situacién financiers

M&M - Les cuentas comerciales por Pagar son pasivos
fnancieros, no denvados con pages fijos o determinebles, que no cotizan en un
mercado activo

Después del reconccimisnto inicial, a vakor razonable, se miden al costo amortizedn
utilizando & método de la tasa de Inferés efectiva. El gasto porinfereses | incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financiercs y se calculan utiizando la
taza de interds efeciiva, excapto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resullaria inmaterial. El pariodo de crédite promedio para la
compra de Cienos bienes es de 60 digs,

Impuestos - El gasto Porimpuesto a [a renta representa la suma del Impuesto g la renta
por pagar coriente y el impuesto diferido.

28.1.  impuesto coments - E| Impuesto por pagar corriente se basa en la utiidad
gravable (fributaria) registrada duranie e #ho. La utilidad gravabie difiere de |g
utilidad centable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunea seon gravables o deducibles. E| pasivo de |a

Compafia por conceplo del impuesto comiente se calcula utlizandc las tasas
fiscales aprobadas al final da cada periodo.

292 Impuesto diferido - EI 'mpuesto diferido ss reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de 105 activos y pasivos incluidos en ks
estados financieros v las bases fiscales comespondientes ulilizadas para
determinar la ulilidad gravable. El pasivo por impuesto dilerdo S8 reconoce
gencralmente para todas las diferencias fiscales temporariazs. Se reconocearnsd
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
lemporarias deducibles, en |a madida en que resulte probable que |a Compania
disponga de utiidades gravables futuras contra ‘28 que podriz cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
lesas fiscales que se espera sean de aplicacion en el perodo en o gque &
aClivo se realice o el pasive se cancela

La Compariia debe compensar activas por Impuestos dileridos con pasives por
impuestos diferidos si, v sélo si fiens reconodido legalmente ef derecho de
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compensar, frenie a la autordsd liscal, los impories reconocidos en esas
partidas; v los activos por impuestos diferides v los pasives por impuesios
diferidos se derivan del impuesto a la renta v la Compatia tiene Ia intencién de
liquidar sus actives y pasivos como netas.

283 Impyesios comentas y difendos - Los impuestos comientes y diferidog, deberan
[BCONOCErse como ingreso o gasto, ¥ ser incluidos en e resutado. excepio en
'a medida en que hayan surgido de una ransaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, va sea en ofro resultads integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambign sa reconcce fuera del resullado:
@ cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios,

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene uns obligacion
presente (ya ses legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, 28 probable
que la Compafia tenga que desprenderse de TECUMS0S que soporten beneficios

econdmicos, para cancelar la obligacién, v puede hacerse una eslimacion fiable dal
importe de |a obligacion.

El importe reconocide como provision debe ser |s mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacitn presente. al final del periodo sobre el que se
infarma, teniendo en cuenta los nesgos v las incertidumbres cormaspandientas. Cuando
se mide wuna provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar |a obligacidn
presente, suimporte en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

=] oS ]

2111, Beneficios definidas: Jubllacion paironal v berificacidn por desahucio - La
Cempania mantiene beneficios por concepts de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborgles ecuatorianas Yy 52 registran con carge a
resuifados del ejercicio y su pasivo Tepresenta 8l valor presente de la obligacién
a Ia fecha del estado de stuacion financiera, ¥ que se delermina anuaimente an
base a estudios actuarigles realizados por un perito independiente, usande e
metode de unidad de crédito proyectado. Bl valar presente de la obligacion de

beneficio definido se determing descontando los flujos de salids de gfectivo
estimados usando la tasa de interés determinado por &f perito.

Las suposicionss para determinar &l estudio actuarial incuyen determinacionas
de tasas de descuento, variaciones en los sueidas ¥ salaries, tazaz de
mortalicad, edad, sexo, afios de servicio, incremento an el monte minime de las
pensiones jubilares, entre otros.  Debida al largo plaze que caracteriza & |a
feserva para obligaciones por beneficios de ratire. s eslimacion esta sujeta a
vanaciones que podrian ser importantes, B efecto, positive @ negative sobre
las reservas derivadss por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

Los cosios de los servicios pasados se reconocen Inmediatamente en |s
medida en que los bensficlos va han sido oiorgados; da lo confrario, son

amaortizades utlizande el método de linea recta en gl pencdo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgadas

- [5-=
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2112, Paricipacidn a frabajadores La Compadia reconoce un pasive y un gasto por
Iz participacién de los trabajadores en las utifdades de [a Compania. Este
baneficio se caleula 2 la tasa del 15% de las utilidades liguidas o contables de
acuerdo con disposiciones legaies.

imiento i -Los ingresos se caiculan &l valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compadia pueda otorgar.

2121 Venta dg bienes -Los ingresos se caloulan al valor razonable de Ia
coniraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estmado

de cualquier descuento, bonificacidn o rebajs comercial que |a Compariia
pueda otorgar.

La Compafiia ha transferide &l comprader los nesgos ¥ ventajas, de tigo
significativo. derivados de fa propledad de los bienes.

. La Compafia no conserva para i ninguna implicacion en la gestion
comiante de ios bienes vendidos, en el grado usualments asociade con
ia propiedad, ni retiens el contral efectivo sobre los mismos:

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse confiabilidad ¥ 5ea
probable que la Comparia reciba los beneficios econdmicos asociados
eon ka transaccion;

s Los costos incumidos, o por incurdr, en relacidn con Is fransacsion
puaden ser medidos con flabiidad.

Costos y gastos -Los coslos y gasios se registran &l costo histérico. Los costos vy
gastos se reconocen a medids que son incurridos, independientamente de |a fecha en

que se haya realizado el pago, y s= registran en &l pericdo mas cercano en &l que se
conocean.

Compensacion de saldos y fransacciones-Como nonma general en los estados
financieros no se compensan los aclives v pasivas, tam poco los ingresos vy gastos, salva
aquelios casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
¥ &sla presentacién sea el reflejo de |a esencia de la fransaccion.

Los ingresos vy gastos con origen en transaccionas que, contractualments o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafila tene Ia
intencién de liquidar por su impere neto o de raalizar el aciivo y proceder &l pago del
pasivo de forma simultdnes, se presantan netos en la cuenta de resultados

Activos financieros Tedos los actives financieros se reconocen ¥ dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
aclive financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren @ entrega del aclivo
durante un pericde que generalmente ests reguiade por el merfcado corespondiente, v
son medidos inicalmente al vaior razonable, mas los costos de (a transaccidn, excepto
por aguefios activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos de la
Iransaccion se reconocen an resultados,

Todos |os activos financieros reconocidos son pesteriormente medidos en &y totalidad al
costo amortizade o al valor razonable.

La Comparia clasifica sus aclivos financierns en las sigulentes categorias a valor
razonable con cambios en resuliados, activos financierse mantenidos hasta su
venamiento, preéstamos y cuentss a cobrar v actives financieros disponibles para la

= I
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venta. Le clasificacidn depende del proposits con el gue e adquireron los instrumentos
financieras. La adminigtracién determing la dasificacidn de sus ingtrumentos financleros
en el momento del receRocmientos inicial

Para propésitos de clasiicar los activos financleros, un msirumento as un “instrumenta
de patimonio” si se trata de un no dervado y cumple con la definicidn de ‘patrimonia®
para el emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros: Prasentacin) excepto por cierfos
Instrumenios no derivados con Opcion a venta presentados como patimonio para e
emisor. Todos los demas activos financieros no dernvados son “instrumentos de deuda”

2181  Ach arns sl valor able con cambios &n resultados - Los activos
financieros al vaior razonable con cambilos en los resultados son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valer razonable en el
reconocimients inicial por la Administracion de ig Compadia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican COmo achivos correntes v |os
camblos en su valor razonable se regestran en resullados.  El valor razonable
s determina de la forma descrita en g Nata 12.6

2152 Actvos financieros mantenides hasta U VEncimento - Los activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pages fijos o determinables y vencimiento filo. gue I administracidn de |a
Compadia tizne |a intencion ¥y la capacidad de mantener hasta su vEncimiento
2i la Compafiia vendiese un Importe signficative de los actives financiems

mantenidos hasta su vencimiento, |a categoria completa se reclasfficaria como
dispanible para la venta.

Eslos activos financierns son medidos inicialmente al valar razonable mas lns
Coslos de transaccién.  Posteromernte. san medidos al coste amontizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva menos cualguler deleror

Esios actvos financieroz se clasifican en actvos no comientes, excepto
aquedlos con vencimientos originales inferiores 8 12 meses a pariir de |3 fecha
de| estado de situacidn financiera, que sa clasifican como activos corientes.

2.15.3 Qm_m@ - Las cuentas por cobrar comerciales son
aclvos financieros no dervados con pagos flios o determinables, que no
cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo
amertizado wilizando e método de 1a 1ass de interés efectiva, menos cualquier

deteriors. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 59
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales Incluyen una provisidn para reducir su vaior
al de probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcisn de un
analisis de la probabilidad de recuperacién de |as cleritas.

Estos activos financieros se clasfican en aclivos cormentes, exceplo los
vEncimientos superiores a 12 meses desde la fechs del estade de situackan
financigra, que se clasifican como activos no corfientes.
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2154 [ financia ' fa 8 - Los activos financieros
disponibles para la venta son actives no derivados que se designan en esta
categoria o no sa clasifican en ringuna de otras categorias

Estos activos se miden iniclalments al valor razonable mas los costos de la
transeccién. Fosteriormentz se miden al valor razonsble y las ganancias vy
perdidas de los cambios en & valor razonabis s0n reconocidos en otro
resultado integral y acumulado en la resarva de revaluacidn de mversiones. Al
mermento de disponer del activo, g ganancia o pérdida previamerte acumulada

eN |a reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resuftados del
periodo,

5@ incluyen en aclivos no corientes a menos que la administracidn pretenda

engenar la inversion en los 12 meses siguiertes a ia fechs del estado de
situacion financiera,

2.15.5 Defenoro de aciivos financieros 8 costo amortizado - Los activos financieros
Que s miden al coslo amonizada, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deteriore &l final de cada periodo.

El importe de |2 pérdids por deterioro del valor para un préstamo medido al
costa amonizado es la diferencia entre el Importe en libros v los flujos da
efective estimados futuros, reflejendo el efecio del colateral y las garantias,
descontados & la tasa de interés efectiva original del activa financiero.,

£l valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directaments, excepto para las cuertas comerciales por cobrar, donde el
importe en lbros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados sa convierte an
créditos contra la cuenta de provision. Laos cambios en el importe en libmos de
la cuenta de provision e recanocen en el estada de resultados

2156 Baja de un aclive financiero-La Compafia da de bajla un active financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractusles sobre os flujes de
efective del activo financiero, y transfiere da manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a |a propiedad del active financiero. Sile Compania no
transfiere ni retiene sustanciaimente todos los nesges y bensficios inherentes a
‘a proptedad y continiia retenisndo el conrol del activa transferido, ia Compafila
fBconoce su participacion en el activo v la obligacién asociada por los valores
que lendria que pagar. Si la Compefila retiere sustanciameante todos los
nesgos y beneficios inherantes a |a propiedad de un achivo financiera
transferids, la Compariia continua reconociendo al activo financieroc y tambian
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

|_l T i

z financieros & ins b Ndos porila Co i

instrumentos de deuda y patrimonic son clasificades como pasivos financieros 0 cOomo
patrimonio de conformidad con |a sustanca deal acuerdo contractual.

O B8

Loz pasivos financieros se clasifican coma pasivo corrente a menos que la Compafia
tenga derecho incondicional de diferic el pago de la obligacion por Io menos 12 meses
despues de |a fecha del sstado de situacion financiera,

<181 Pasivos financiaros gl valor razopable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasives
financieros que se clasifican como mantesidas para negociar al momemto del



WIF 7 36(E).37

217

NNy

82 8. 28(n)
3 B.28 (b

il o]

111

ISERRERRE!

reconocimiento inicial.  Cualguier ganancia o pérdida surgida de la remedicidn
del valor razonable se reconoce an el estado de resullados,

216.2 Frestamos - Representan pasivos financiers que se reconocen niciaimente a
gu valor razonable, neto de los costos de la franssccion incumdos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el

método de interds efectivo.
218.3 Cuentas por pagar comerciales - Las cusnias por pagar comerciales son

pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o delerminables, que no
cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al cosio
amortizaco utiizando el método de Ia tasa de interés efectiva, El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es det0 dias.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero

para asegurar que ‘odas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los termings crediticios pre-acordados.

2164 Pasivos por coniralos de garaniia finapciers - Los pasivos por contratos de
garantia financiera se miden inicialmenta a su valor razonable. ¥ 8i No son
designados como instrumentos financieros al valor razenable con cambios en
resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

& importe determinado de scuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pashos
Confingentes y Activos Contingentes. y

gl imporde inicialmente reconocido mencs, cuando sea apropiado, Ia
amortizackin  acumulada reconocida de acuerdo con las paliticas de
recenocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2 121

216.5 Baja gde un pasivo financiers-Ls Compafis da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, canceian o cumplen sus obligaciones,

2188 Instrumentos de patimonio - Un instrumento de patimonio consiste en
Cualquier contratc que evidencie un interés residual en los sctvos dela
Compafiia iuego de deducir todos sus paswvos. Los instrumentos de patimonio
emitidos por la Compafiia se recorocen por los ingresos recibidos, nato de los
costos de emision directos.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacién de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2008 - 2012 han presentado una serie de modificaciones
& fas NIIF. Las enmiendas especifican que se requisre un tercer estado de sltuacion
financiera cuando a) una entidad apiica una politica contable retroactivamente o realiza
una reexpresion retroaciiva o reclasificacitn de partidas en sus estados financieros. y b}
la aplicacién retroactiva, reformulacisn o reclasificacion tiene un efecto material &n Ia
Informacién comtenida en el tercer estado de situscién financiers.  Las enmiendas

especifican que las notas corespondientes. no son necesarias para scompafiar el tercer
estado de situacion financiera.

En & afio en curso, la Compafia ha aplicado una sere de nuevas y revisadas normas,
lo que no ha dado lugar a efectos materiales sobre lz informacidn presentada en =i
estado de siuscion financiera al 1 de enem del 2017 De acuerdo con las

L
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modificaciones a la NIC 1, la Cempafia ha pressntade un estado de situscién financiera

sin las notas relacionadas. a exeapeion de los requenmientos de revelacion de la NIC 8
Foliticas Contables, Cambios en las Estimaciones Cantables y Emores

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en ef 2012)

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficias a los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiencas consiguientes, por primera vez,

La MIC 19 {revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
gdefinidos y los beneficios por terminacion. El cambio més importanie se reflere & |
contabilizacion de |os cambios en las obligaciones por beneficins definidas y log activos
del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambiog en |as
cbligacicnes por beneficios definidos v en el valor razonable de los actives del plar
cuando se producen. y por lo tanto aliminan |a el méteds de |a "banda de fluctuacion”
permitida por la versidon previa de la NIC 19, y scelera el reconocimiento de los cosios
de servicios pasados  Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales
(nuevas mediciones) se reconocen inmedistamerts en otro resullado integral. Por ctra
parie, i costo de interée y rendimiente esperado de los activos del plan utjizados en |a
version previa de la NIC 15 sa sustituyen per o enfoque del “interés neto”, el cual segan
la NIC 18 {revisada en el 2012), se caloula aplicando |a tasa de descuento neta sobre e
pasvo o sctivo por beneficios deflnidos, Estos cambios han tenido un impacto en los
importes reconocidos en el resultedo del pericdo y otro resuliado inlegral en afios
anteriores, Adicionaimente, la NIC 19 {revisada en el 2012) introduce algunos cambios

en la presentacion del costo por beneficlo definidos incluyendo extensas revelaciones
adicionales,

A partir del 1 de enero del 2013, |a Compania ha aplicado las disposiciones transilorias
pertnentes de |a NIC 19 - Beneficios a los Empleados, v ha actualizado los impones
comparatives en farma retrospectiva,

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

HNIF Titula E

JE @ partir
Enmiendas ala MIF T Revelacionss - Transferencias da Juka 1, 2012
aclivos financercs
Enrnisndas & la NS 42 Impussios diféridss - Recuperacan Ensro 1. 2013

oe activos subyacantes
La Adminisiracitn considara que la aplicacién de les normas nuevas ¥ revisada duranie
el aiio 2013, detalladas antericments, ne ha tenide un efecio material sobre la posicion
financiera de la Compadia, los resultados de sus operacionss o sus flujos de efactivo

Normas nuevas revisadas emitidas pero adn no afectivas

La Compafiia no ha aplicado fas siguientes Normas Internacionaies de Informacidn
Financiera (NIIF), Normas Intemacionales de Contabilidad {NIC) & Interpretaciones del
Comite (CINIIF) nuevas revisadas que han sido emitidas pera aln no son efectivas;

MHE Titula

Ef#ctiva 3 partr

MIF g ingtrurmemos Francisms Enern 1, 2018
Enmirndas ata MIF 3y Fecha obligatera efectiva de ja MIIF

MIIF T 9y revelaciones de fransicdn Enarg 1, 2015
Enmiendss & la NIF 18, NIF Entidades de inversion

12 yMIC 27 Enera 1, 2014
Enmiendas & [a MIC 32 Compensacidn 4& aclivos y ackvos

Fmancieros Ener 1, 2014

e |
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La MIIFS emitida en noviembre del 2009, introdujo nueves requisitos para la clasificacidn
y medicion de activos financieros. Esta norma se modificé en oclubre del 2010, la cual

incluyd les requisitos para ks clasificacion y medisdn de pasives financiercs, asi como
su baja en los estados fnanciaros

Los requisitos claves de la NIIFS:

El reconocimiento y medicon de los activos financieros que sa clasifican dentro del

aicance de ta NIC 39 - Instrumantos Financieros se reconoceran posteriormente a su
coslo amorhzade o valor razonable.

En la medicién de los pasivos financieros designados & valor razonable con cambios
en resullados, la NIIF 9 reguiere gue el impone generado por cambio en &l valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en al nesgo de crédio
del referido pasivo, s@ prasente en ol resultsdo integral, a menos gue, al
reconocimiento de los efectos de los cambios en el fesgo de crédito del pasivo an
ofra resuliado integral gensre una asimefria conlable en el resultade del periodo. Los
cambios en el valor razonable stribuible al nesgo de crédito de un pasive financier no
son postenormenta reclasificados a utilidad o pérdida. Segon la NIC38, la tolalidad del
Imperts del cambio en el valor razonable del pasive financiers designedo come valor
razonable con cambios en resultados s presenta en la cuenta de resullados.

La Compafia preve que la apiicacion de la NIIF 9 en el future puede tener un impacio
significativo sobre bos importes reconocidos en los estades financiercs adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafila.  Sin
ambargo, no &s posible proporcionar una esimacion razonable de eze efecip hasta
que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financeros en conformidad con NIIF raquiere
que |a Administracion realice ciertas estimaciones y estsblezea algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determiner la
valuacion y presentacion de algunas perides que forman pare de los estados
financieras. En opmion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor ulilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efecios finakes,

Las estimaciones y juiclos subyacertes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo da la revisidn y

periodos futuros sl la revision afecta tamio al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las eslimaciones y juicios contables criicos que la
adminisiracion dela Compafiia ha utiizado en &l proceso de aplicacion de os criterios
confables:

31 Detenono de acfivos - A la fecha de cierre de cada perinde, o en aguella fecha
que s2 considere necesano, se anskza &l valor de los activos para determingr gi
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
detarioro. En caso de que exista algun indicle 5o realza una estimacion del
impornte recuparable de dicho sctvo. 5ise trala de activos identficables que no
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generan fijos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el aciivo.

Detarminar si los activos han sufride deterioro implica el calculo del valor en uso
de las unidades generadoras de =fective. | célculo del valor en uso requiens
que la Compaiiia determine los fiujos de sfectivo futums gue deberian surgir de
las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuenio apropiada pars
calcular el valor presents.

En el caso de que el importe recuperadle sea inferior al valor neto en fibros del
activo, se registra |a corespondients provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resullados.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anferiores zon
reverbdas cuando se produce un cambio &n |as estimaciones sobrs su impornte
recuperable incrementando &l valor del aclivo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el active hubiera tenids de no haberse reconocida

la perdida por deterioro. Los detales del céleuls de la recuperacion se Incluyen
an la MNota 7

Provisiones para pbligacionas por beneficio 5 gdefinides- El valor presenie de las
provisiones para cbligaciones por beneficios a definidos depande de vanos
factores que son determinados en funcicn de un céleulo actuarial basados &
vanes supuestos.  Estos supuesios utilizados para determinar &l valor prasente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuenio. Cualquier cambic en los
supuestos impacia en el valor en libros de |as provisiones de estos beneficios,

El actuario contratade por la Compafiia para realzar el calculo actuarial, utiiiza
la tasa de descuento, |2 tasa de moralidad y de rotacion al final de cada ado
reportados por la administracién de la Compadia. La tasa de descuento es la
tasa de interes gue debe ser ulllizads para deteminar el valor presents de los
flujos futurcs de caja estmados que se espers van 3 ser requeridos para
cumplir con la ebligacion de estos beneficios

Estimacicn de vidas dfiles de vehiculos maguinara v equipo- La estimacién de
las vidas dfiles y el valor residual s= sfectian de acuerds a o rmencionade en la
Mota 2.5.3.

Impigsto a la rents diferide- La Compafia ha realzade la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre & valor en
libros y la base tnbutaria de los sctives Y pashvos se ravertiran en el futuro.

Valuacidn de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 12, |s
Compafia utiliza las técricas de valuasion para la medicion del valor razonabile

de sus aclives financieros y pasivos financiercs que s& basan, en la medida de
o posible, en datos observables del mercadn

La Nota 127 incluye informacion detallada sobre ia naturaleza de las presunciones

para efectos de estaz técnicas de valuacion, asl como un andlsis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF 's, es como sigue

v Diclembre 31,_..
2014 201
ien U.S. dblares)
Caja ] a0
Bancos 255 281 119,741
Total 295,316 119,791

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otfas cuentas por cobrar bajo NIF's. es

COMOo Sigue;
... Diciembma 31,...
2014 2013
(en LL.S. dolares)
Otras cuentas por cobrar relacionadas 231,199 231,189
Cosio Amodtizado (21.017)
Tatal 231,199 210,182

ANy

e 117 136037 Cuwentas comerciales por cobrar - Las cusntas comerciales por cobrar se clasifican coma
| activos financieros que se miden al costo amortizado.  Todos |os saldos son clasificados
comao activos carrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y etras
cuentas por cobrar se revelan en las otras cuentas por cobrar

| B!

] MIIF 7_36{c).37

La Cempaiiia no ha reconocido una provisian para cuentas dudosas, en funcidn a los
saldos pendientes de cobro que podrian considerarse incobrabies.

MiET 3 Antigliedad de carfera - La Compeniia revisa la antigledad de cartera mensuaiments una
vez que realiza los repories gerenciales con el fin de evalugr s rotacidn de 1a carers

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Lin resumen de propiedades, planta y equipos bajo MIIF s, 25 como sigue!

-.. Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.5. dolares)
Costo o valuacion 2,277 941 2277841
Depreciacion acumulada y deteriora {1,069.831) (B25.579)
Total 1,208 110 1.352

J3333333330030)
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Clasificacitn:
Terrenas 515,475 515475
Instalacionas 1,728,190 1,728,180
Maguinarias y equipos 4,276 34 278
Total 2277 2.217.941
IMPUESTOS
7.1 Actives y pasives del afio corriente - Un resumen de aclivos y pasivos por
impuestos comentes as como sigue
...Diciembre 31 ..
14 2013
(en .5, délares)
Aclivos porimpuesio cormente.
Crédito tributario a favor de la empresa
(L.R) 26,753 22 407
Total 25,153 22,407
Pasivos por impuestos cormentes
Impuestos por pagar 6E2 T20
Impueastos a la renta por pagar 10,431 10,684
Tolal 11113 11.404
7.2 Impuesio a a renfa reconocido en los resuliados - Una reconciliacién entre la
utiidad seagin estados financieros y el gasto por impuesio a la renta comenta, és
COMa Sigue;
... Diciambre 31
2014 2013
{en LS. délares)
Ulilidad (pérdida) segun estados

financieros antes de impuesto a la renta
Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (2)

Impuasto & la renta cargado a resultados

Impuesto a la renta difendo
Total

& 8259
8577

16,406

3609
10,431
10,431

— 2
10422

(10.848)
13,027

2,178
478
10,684

10,684
{27,086}
116.412)



{1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesio a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion,

(2} A parir del afio 2011, se debe considerar como impuestc a la renta minimo el
valor del anticipo cateulado, el cual resulta de la suma malemética del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimanio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Durante el afic 2014 y 2013, el impuesto causado de la Compadia fue inferor al
anticipo determinade, consecuentements, la Compadiia registd en resuttados el
vakor dal anlicipo en conceplo de impuesto a fa renta minimo.

7.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la rents - Los movimienios de la
provision para impuasto a la renta fueron como sigue:

... Déciembre 31,...
2014 2013
{en U5, ddlares)
Saldos al comienzo del afio 10,684
Provisian del ana 10,431 10,684
Pagos efeciuados (10 E84)
Saldos al fin del afo 10421 10,584
7.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos per impuesios diferidos
fuaron como sigue:
Saldas & Recongcsde
COMBEMZ 0 en [as Saldos al fin

del afio resdacos dal afig
.. (B lS, dbaraes)

Afio 2014
NG 1z naisg) ACHVOS por fmr];fw;;vs
diferidas en relacién a-

Cuentas por caobrar 4,824 (4,624}

Cuentas por pagar {1,810) 1,810
Propiedades, planta y equipos 24 156 £4,155
Obligaciones por bensficios definidos 127 g 136
Total & L0590 {2.803) 24,291

B
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7.5

Sados al Reconocids

A Saldos al fin
“Balsfs  resuimdgs  delsfo
en U ddlares) .
Afio 2013
Activas por impuestos
diferidos en relacién a:
Cuentas por cobrar 1.710 2,914 4 624
Cuentas por pagar (4,387) 2577 (1,810)
FPropiedades, plania vy equipos 24 155 24 155
Obkgaciones por beneficios definidos 110 15 127
Total 21.588 §.608 27.098

idn - Con fecha

-|:|1crcrn-br& 29 dct E'EH 1 s& mﬂmulg:& en el Suplem&nm 1:Io:| Heglatrn Cicial Mo, 351 el

Codigo Organico de le Froduccion, Comercio & Inversiones, &l mismo que incluye

enire otros aspectos iribulanos |0s sigulentes

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en |a tanfa de impuesto & |&
renta para socledades, asi tanamos: 24% para el afio 2071, 23% para el afo 2012
y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre dei 2014 y 2013, para |a medicion
a¢el acfivo (pasive] por impuesios diferidos, la Compafia wtiizdo una tasa de
Impuesto & la renta promedio del 22%.

Exocneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas

inversiones se realicen para el desarollo de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado

Deduccion del 100% adieional pars el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianss Empresas’

Exoneracidn da retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos olorgados por instiiuciones financieras,

La reduccidn progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de Impuesio a la

renta &n pagos al exterior conforme la tarfa de impusesio & ls renta para
sociedades.

Exoneracion del pago del anficipo de impuesto a la renta hasta el quinto afo de
operacion efectva pars las nuevas sociedades,

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses

por creditos otorgados por insttuciones financieras destinados al financiamento de
inverstones previsias en este Codigo.

As ribuiarios de la Ley de Fomento A irizacion da
Ingresos del Esiado- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial Mo. 583 |a Ley de Fomento Ambiantal v Optimizacién
de log ingrescs del Estado, la misma que incluye entre ofros aspacitos fributanes los
siguentes;

Los gastos relacionades con vehiculos cuyo avallo supera US$35,000, en la base
de datos del 3R, seran no deducibles en la parte gque supere dicho valor.
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Lo= wehiculos hibridos cuyo precio de vents supere US$35 000 estdn gravados
con VA tarifa 12%.

Los vehiculos hibrides o sléctricos cuyo pracio de venta supere USS$35,000 estan
gravados con |CE en tarifas que van del 8% al 32%,

Cambso en fa forma de imposicion del ICE para los cigarrilos, bebidas alcohdlicas
¥ CErvezas,

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%
For presuncion se considera hecho generader de este impuesto &l uso de dinero
en el exterior y se establece como exento de este impuasto el pago de dividendos
& companias o personas naturales gue no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado gue establezca &l Comité de Palitica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utiizados
como crédito tributario de Impuesto a la rentza

Se establece of impuesio ambiental a la contaminacién vehicular, qQue & grava en
funcidn ded cilindraje y del tiempo de antigledad de los vehicules

Se establece el impuesio redimibie a las botellas plasticas no retornables,
considerande como hecho generador embolellar en envases plasticos no
retornables, ublizados para contener bebidas alcohdlicas. no  alcondlicas,

gase0sas, no gaseosas y agua. En el caso de bebidas imponadas, el hecho
generador sera su desaduanizacion.

PRESTAMOS

Un resumen de obligaciones bancarias baje NIIF s &s como sigue:

.. Diciambre 31,
o4 G113
(en LIS, dolares)
Banco EFG BANK 1,000,000 1,000,000
Intereses bancarios 21,250 26,829
Total 1.021.250 1025825
Distribucion de obfigacionss bancarias de acuerdo a su vencimiento
... Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
Porzidn camiente:
Intereses bancarios 21,250 26,829
Subtotal a cotto plazo —21.250 28,829
Banco EFG BANK 1,000,000 1,000 00
Subtotal 3 largo plazo 1.000,000 1.200.000
Tatal 1.021.250 1.028 829
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‘Ubligaciones con bancos del exteriar - Préstamo con vencimiertas hasta abril del 2015 con lass
de interés nominal dal 8.50%.

9. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIE's, &5 como sigue

.. Diclembre 31, ..
2014 2013
(en LS. délares)
Froveedores locales Tdhd 7T
Utras cuentas por pagar companias relacionadas B0 ETE 80,676
QOtras cuentas por pagar no relacionadas 56 56
Costo Amortizado (8.225)
Total 90,478 82277
10. PROVISIONES
Un resumen de provisiones baje NIIF s, sz camo Sige:
... Diciembre 31, ..,
2074 2013
{en U.S, ddlares)
Beneficios empleados 2 Bd40 2285
Farticipacion trabajadores 1,208
Total 4,045 €285
11, OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligacién de beneficios definidos bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
{en LI.5._ dolares)
Carrianta:
Bonificacion por desahucio _ 511 473
No Comiente
Jubilacién Patronal _104 _103
/ desahycio - De acusrdo con disposiciones del Caodigo de Trabajo, en

los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleader o per el trabsjader, la Compafiia entregard el 25% de |a dltima
remuneracion mensua! por cada uno de los afics de Senvicio,

Loz mavimientos en el valor presente de Oblgacion de bonificackdn por desshucio
fueron eome sigue;

-8 =
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HIE 18,1208 (c)

HIC 19.120A4n}
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... Diciembre 31,.
2014 2013

ien .S, ddlarss)
Saldos s comienzo del afio 473 378
Costo laboral de Servicios Actuales 18 45
Costo por Intéreses Neto 20 .
Saldos al fin del afio a1 473
Jubliacidn patronsl - De acverdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte afios o mas hubleren prestado sus servicios en forma
conbinuada o inferrumpida, fendran derecho a ser jubilades por sus empleadores sin
peruicio de |a jubilacién que les comesponde en su condicidén de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron
COMO Sigue.

... Diciembre 31, ..
2014 2013
(en U.S. dolares)
Saldos al comianzo del afo 103 103
Costo laboral de Servicios Actuales {3}
Costo por Intereses Neto 4

Saldoe al fin del afio 104 103
Los calculos actuariales del valor presents de la abligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 20123 por un
actuanc independients. El valor presenle de lss obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y &l costo del servicio anterior
fusron calculados utilizando el método de 12 unidad de erédito provectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atibuidos al peficde de servicio del
empieado y basados en la formula del plan, de tal suere que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de senicio, considerando &l uso de hindlesis
actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipdotesis
reflejan el valor de dinero a través del flempo. e incremento zalanal v las
probabllidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de Ios aiuetes por ka experiencia y
cambios en los supuestos actuanales se cargan o abonan a resuliados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la bands de flustuacion,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de Ios calculos acluaniales son
las siguientes:

2014

%
Tasa(s} de descuento 868
Taza{s) asperada del incremento salarial 2567

[y
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12. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Gesticn de resgos financieros - En el curso normal de sus negocios y ectividades de
financiamiento, la Compafila estd expuesto a disintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos v actives, y en consacuencia, sus resultados.

La Comparia dispone de una organizacidn y de sisfemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacan,
ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A conlinuacion sa presents una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterzacion y una descrpcidn de las medidas de mitigacion actualmente =n
uso por parie de la Compafila, ¢ es el caso.

Riesgo en las lasas de interéds - Las Compaiiias se encuentran expuestas a nesgos
en la tasa de interés cuando mantienen préstamos a tases de interés tanto fijas como

vanables. El| nesgo es manejado por la Compafiia manteniendo préstamos solo a
tesas fijas.

Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las partes
Incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera.
La Compafila ha adoplado una poliica de Unicamente involucrarse con pares
soiventas y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como farma de
miigar el resgo de la pérdida financiers ocasionada por los ncumplimientos. La
Compafla dnicamente realiza transacciones con Compafias que cuentan con |la
misma o mejor calificaciin de riesgo.

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédio significativas con
ninguna de las pafes o ninguna contraparie con caracteristicas similares

Rissgo de iquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por
fa gestion de hquidez. La Gerencia General he establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera gue la gerencia pueda manefar |os
requenmientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como ie gestion
de liquidez de la Compafia. La Compania maneja el nesgo de liquidez manteniendo
reservas, faclidades financieras y de présiamoe adecuadas, moniloreando
continuamente los flujos de efeclive proyectados y reales y concilianda los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Rigsgo de capilal - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estars en
capacidad de contnuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimienio a sus particpes a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimanio.

La Gerencia Financiera y Contadora General reviza la estruciura de capifal de Ia
Compaiia sobre una base frimestral. Como parte de esta revision, la Gerencia

General considers el costo del capilal vy los resgos asociados con cada clase de
capital.

Los principales indicadores financieros de la Companiia se detalian a continuacion:

= 30 -
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ndices
Capital de trabajo LUS5385,873
Indice de liquidez 4.03
Pruaba &cida 4,03
Pasivos tofales / patrimonio 1.82
Deuda financiera / activos totales 59%

Para la administracion los Indicadores financieras antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para una organzacion de! tamafic v nivel de desarrollo de |a
Compaiiia, ademas que cumple con sus obligaciones.

Tecnicas de valuacion v presunciones apiicada.
razonabie de insirymeritos Ainancieras - El valor
financieros se determinan de la siguiente farma:

IE IS L18 =
razonable de los activos y pasivos

Mercado activo; precios cofizados - E! valor razonable de los activos ¥ pasivos
financieros con términos y condiclones estandar ¥ negociados en los mercados
liquidos actives se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte.  Cuando los precios aclusies da oferia
no estan disponibles, el precio de la transaccitn mas recisnte provee evidencia del
valor razonable actual sismpre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunsiancias econdmicas desde la fecha de la transaccion, S las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transsccion, el vaior razonable
refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcidn de los precios o tasas
actuales para instrumentos similares.

Mercado no activo: fécnica de valuacidn - 5i el mercada para un active financiern o
pasivo financiero no es activo, la Compafia establece el wvalor razonabie
empleando fécnicas de valoracion que incluyen el uso de informacion disponible
sobre transaccionas recientes entre partes interesadas y debidaments informadas,
la referencia & otros instrumentos sustanciaimente similsres vio @l analisis de
fluos de efectivo descontados basado en presunciones apropladamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de marcado)

Préstarmos bancarios - El valor razonable de los prestamos es estimado usando ef
maodeto de flujos de efective futuros descontados. Los instrumertos, en la medids
de fo posible, son agrupados en grepos homogéneos sagregados por |as tasas de
interés y vencimientos. En generel, los flujos de efective contractusles son
descontados usando una tasa de descuenio estimada gue un paricipante del

mercado podria usar en la valuscion de instrumentos con vencimientos, tasas de
nterés y riesqo de crédito similares.

Al 31 de diciembre del 2014, |a tasa utilizada para descontar Ins fiujos de afeactivo
fue del 12%, con base en las tasas de marcado de préstamos a 12 mesas plazo.

13. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

131 Capital Sogial - El capital social autarizado consiste da 633,980 acciones de US$1.00

valer nominal, les cuales olorgan un volo por paricipacisn ¥ un derecho a los
dividendos.

=31 -



Incluye Ios valores resultantes de los ajustes orginados en la adopcion por primera
vez da las NIIF, los cusles seqin Resclucidn emitida por la Superintendencia de
Companias el 14 de octubre del 2011, el saldo deydor podra sar absorbide por los
resullados scumulados y los del Glima ejercicio econdmico concilido, si los hubjere.

14. INGRESOS
Motk Un resumen de los ingresos de la Compadiia es como sigue;
..Dielembra 31,...

2014 2013
ien LS. dalares)

o
a
.y

WIC 1534k Arrendamiente de Inmueble 315,220 300,000
Clros Ingresos de actvidades ordinarias 11.030

Total _213.220 311,030

15. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La Compafia realiza transacciones con partes relacionadas. sin embargo, las mismas se
realizan en iguales condiciones que las mantenidas con tercerss, Un resumen de saldos y

transacciones con compafias relacionadas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron
COma sigue:

cionadas - Comresponde & préstamos efeciusdos por Ia
Compariia a sus compafiias relacionadas, los cuales no eslan garantizados ni generan
interesaes y se liquidardn en efectivo (Ver nota 5), un detalie 8s como sigue:

... Diciembra 31,...
2014 2013
{an L1.5. dolares)
Resumin S.A. 31,199 31,199
Constructora Keops S5 A 200,000 200,000
Total 231198 231199
Cuentas por pagar relacionadas - Coresponde 2 valores pendientes de pEGO &
relacionada del exterior por concepto de dividendas de afios anteriores (Ver nota 8), un
detalle es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.5. dolares)
Cloress Intemsational Carp, B9 676 89 676
Tetal BO.ET6 B9.676

1333313333111
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16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

™
b |

INFORMA,

Entre el 31 d= dicembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados financieros {enero

19 de 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener
un efecto imponante sobre los estados financleros adjunics.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afie terminade el 31 de diclembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencis General de la Compafiia en febrero de 2016 ¥ serdn
presentados a los Socios para su aprobacidn, En opinion de la Gerencia General de la

Compafiia, los estados financieros seran aprobados por fa Junta de Socios sin
modificaciones
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