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mperez2@paresperezcocom MR RME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A

los Accionistas de
IMSAMEX ECUADOR S. A.
Guayaquil - Ecuador

. Hemos auditado los Balances Generales d¢ IMSAMEX ECUADOR 8. A, al 31 de

diciembre del 2007 y 2006, y los correspondientes Estados de Resultados, Evolucién
del Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo, por los afios terminados en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia General de la
compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros, basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorfas ~fueron efectuadas de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas. - Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, en base de pruebas selectivas de
la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los Principios de Contabilidad utilizados
y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia General, asi como una
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente refendos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
IMSAMEX ECUADOR S. A., al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los resultados de
sus operaciones, y los ﬂu;os de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con pnnc1plos y normas de contablhdad generalmente aceptados en
Ecuador.

' Los accionistas de IMSAMEX ECUADOR S.A. decidieron suspender las operaciones -

de la compaiiia, proceso que fue iniciado a partir de abrit del 2007, cuyo efecto de los
ajustes y clasificacion de activos y pasivos se describen en la Nota A a los estados
financieros. La continuidad de la compafiia como empresa en mareha, en este caso,

socle jas vx ntes en la Repubhca del Ecuador.
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IMSAMEX ECUADOR §. A.
BALANCES GENERALES

31 DE DICTEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en do6lares norteamericanos)

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo

Cuentas por Cobrar

Inventarios

Gastos Pagados por Anticipado

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

OTROS ACTIVOS

MUEBLES Y EQUIPO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:

Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Pagado

Reserva Legal
(Déficit) Ganancias Retenidas

Vea notas de A a K a los estados financieros
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(Nota B)
(Nota C)
(Nota D)

(Nota E)
(Nota F)

(Nota G)
(Nota H)

(Nota I)
{Nota J)

2007 2006
7,665 331,582
281,064
754,802
34,987 160,623
42,652 1,528,071
67,194
41,642
42,652 1,636,907
117,558 1,490,795
31,961
117,558 1,522,756
800 800
11,335 11,335
(87,041) 102,016
(74,906) 114,151
42,652 1,636,907
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IMSAMEX ECUADOR S. A.
ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en ddlares norteamericanos)

2007 2006
INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas Netas 910,445 2,691,397
Otros Ingresos 6,296 163,914
916,741 2,855,311
COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES:
Costos de Ventas 809,975 2,418,094
Gastos de Administracion 224,346 288,628
Depreciacién y Amortizacion 70,484 31,598
QGastos Financieros 993 1,823
Otros Egresos 2,472
1,105,798 2,742,615
(PERDIDAS) GANANCIA ANTES DE
IMPUESTOS (189,057) 112,696
Impuesto a la Renta (Nota H) (28,792)
(PERDIDAS) GANANCIA DEL EJERCICIO (189,057) 83,904

Vea notas de A a K a los estados financieros
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IMSAMEX ECUADOR S. A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en dolares norteamericanos)

Saldo al 1 de Enero del 2006
Apropiacion Reservas — 2005
Saldo Capital Suscrito
Ganancia del Ejercicio
Apropiacién Reservas — 2006
Saldo a Diciembre 31 del 2006
Pérdida del Ejercicio

Saldo a Diciembre 31 del 2007

Capital Reserva Ganancias
Pagado Legal Retenidas
200 91 29,356
2,853 (2,853)
600 600
83,904
8,391 (8,391
800 11,335 102,016
(189,057)
800 11,335 (87,041)

Vea notas de A a K a los estados financieros
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IMSAMEX ECUADOR S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en délares norteamericanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y otros
Gastos financieros
Otros Ingresos
Efectivo neto (usado) proveniente de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién (Incremento) en otros activos
Disminucioén de activos fijos, neto
Efectivo neto proveniente (usado) en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Cancelacion capital suscrito no pagado
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

EFECTIVO DISPONIBLE:
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) GANANCIA DE LOS
EJERCICIOS CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
(PERDIDA) GANANCIA DEL EJERCICIO
Maés, partidas que no representan desembolsos de efectivo:
Provision cuentas incobrables
Impuesto a la renta
Depreciaciones y amortizaciones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar

EFECTIVO NETO (USADO) PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Vea notas de A a K a los estados financieros
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2007 2006
1,191,509 2,711,305
(1,559,081) (2,801,446)
(993) (1,822)
6,296 163,914
(362,269) 71,951
3,200 (3,200)
35,152
38,352 (3,200)
600
600
(323,917) 69,351
331,582 262,231
7,665 331,582
(189,057) 83,904
263
28,792
70,484 31,598
(118,573) 144,557
281,064 19,909
754,802 223,341
125,636 (55,000)
(1,373237)  (261,087)
(31,961) 231
(243,696)  (72,606)
(362,269) 71,951
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IMSAMEX ECUADOR S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en délares norteamericanos)

A. RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

IMSAMEX S.A., (La Compaiiia) fue constituida el 23 de marzo del 2004, en la ciudad
de Quito, Provincia de Pichincha y fue inscrita en el registro mercantil el 16 de abril del
2004. Su actividad principal es dedicarse a la compra, venta, consignacion, importacion,
exportacion al por mayor y menor, de productos y subproductos metilicos, no metdlicos,
materiales para la construccion, maquinarias, equipos e insumos relacionados con la
industria metalmecanica, del acero y sus derivados y, en general toda actividad
relacionada con su objetivo social y permitida por las leyes.

Base de presentacion.- L.a Empresa mantiene sus registros contables en US$ ddlares de
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad NEC, y son preparados de conformidad
con principios y practicas contables, establecidas y autorizadas por la Superintendencia de
Compailias, las mismas que son utilizadas en la preparacion de los estados financieros.

Los Inventarios.- Se presentan al costo de la compra. Su valuacién es realizada sobre la
base del costo promedio, expresado al precio de mercado el menor.

Los Cargos Diferidos.- Corresponden a los Gastos Preoperacionales y de Adecuacion de
Oficinas arrendadas, éstos se amortizan por el método de linea recta al 20% anual.

Muebles v Equipo.- Estan contabilizados al costo de adquisicion, la depreciacion se carga
a resultados a partir del siguiente mes de la adquisicicion.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos, son las siguientes:

ACTIVO FLJO %
Muebles y Enseres 10
Equipo de Computacioén 33
Sistemas de Computacion 33
Vehiculos 20

Operaciones.-  La Compaiiia, al 31 de marzo del 2007, suspendié sus operaciones por
desicion de sus accionistas, generando gastos menores en su etapa de transicion hasta el 30
de junio del 2007. En este proceso se realizaron ventas de ciertos muebles y equipo a sus
trabajadores, y los demds bienes que no fueron vendidos en el Ecuador se los export6 a
Guatemala, ademds se cargd a resultados el saldo de los gastos de preoperacién y de
adecuacion que no habian sido hasta ésa fecha amortizados por US$ 63,994. Al 31 de
diciembre del 2007, existian US$ 68,115 como crédito tributario del IVA, no recuperables,
por lo que este monto fue registrado como gastos, de acuerdo con disposiciones tributarias
vigentes.
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IMSAMEX ECUADOR S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en dolares norteamericanos)

B. CUENTAS POR COBRAR

2007 2006
Cuentas por Cobrar - Clientes 261,159
Compaiiias Relacionadas
Industria Galvanizadora S.A. 20,587
Anticipos a Proveedores 31
Otros Deudores 1.898
283,675
Provision cuentas incobrables (2,611)
281,064
C. INVENTARIOS
2007 2006
Productos Terminados 305,093
Inventario en Transito 449,709
754,802
D. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
2007 2006
Pagos Anticipados Seguros Fianzas 463
Retenciones en la Fuente (US$ 28,060 del 2006) 34,987 47,749
Crédito Tributario 112,411

34,987 160,623

E. OTROS ACTIVOS

2007 2006

Gastos Preoperacionales 37,761
Mejoras en Propiedad Arrendada 55,938
Depésitos en Garantia 3,200
96,899

Amortizacién Acumulada (29,705)
67,194
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IMSAMEX ECUADOR S. A.
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en dblares norteamericanos)

F. MUEBLES Y EQUIPO

Saldo Ventas y Saldo
31/12/06 Adiciones Transf. Retiros 12/31/07

Muebles y Enseres 25,509 (25,509)
Equipo de Computacion 12,838 (12,838)
Sistemas de Computacion 2,640 (2,640)
Vehiculos 25,884 (25,884)

66,871 (66.871)
Depreciacion Acumulada (25,229) 25,229

41,642 (41,642)

G. CUENTAS POR PAGAR

2007 2006

Proveedores Nacionales 300 4,092
Proveedores del Exterior:

Proveedores Filial 831,800

Interempresas 3) 117,258 654,903

117,558 1,490,795

(3) Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, corresponde a valores recibidos para cubrir
desembolsos efectuados en el 2004 y 2005, estos saldos fueron debidamente
confirmados por Industrias Monterrey S.A. de C.V.. Estos valores no generan
intereses.

H. IMPUESTOS POR PAGAR

2007 2006

Retencion en la Fuente 1% 218
Retencién en la Fuente 5% y 8% 1,056
Retenciones IVA 1,895
Impuesto a la renta 28,792
31,961
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IMSAMEX ECUADOR S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en dblares norteamericanos)

H. IMPUESTOS POR PAGAR (continuacion...)

Para el ejercicio impositivo 2006 se establece la tasa del 25% para sociedades. En lo
referente al afio 2007, no existe base imponible para aplicar el porcentaje y determinar el
impuesto a la renta por cuanto los resultados son negativos y los gastos no deducibles no
superan el valor de la pérdida.

La conciliacion del impuesto a la renta del periodo, es como sigue:

VALOR VALOR
REGISTRADO  REGISTRADO
AL 31-DIC-2007 AL 31-DIC-2006

Ganancia del ejercicio 112,696
Mas: Gastos no deducibles en el pais 2,472

115,168
Impuesto a la renta (25%) (28,792)

Al 31 de diciembre del 2006, no se contabilizé la provision del 15% de Participacion de
trabajadores en las utilidades de la Empresa, dando cumplimiento a lo indicado en el
parrafo tercero del Codigo de Trabajo y con lo indicado en la “LEY REFORMATORIA AL
CODIGO DE TRABAJO MEDIANTE ELL CUAL SE REGULA LA ACTIVIDAD DE LA
INERMEDIACION LABORAL Y LA DE TERCERIZACION DE SERVICIOS COMPLEMENTARIOS”
y su reglamento, publicadas en junio y octubre del 2006, respectivamente.

I. CAPITAL PAGADO

El Capital Pagado de la compaiiia estd representado por 800 participaciones con valor
nominal de US$ 1.00 cada una.

J. RESERVA LEGAL

Conforme al Art. 297 de la Ley de Compaiiias que establece una apropiacion obligatoria
de un valor no menor del 10% de la ganancia anual para su constitucion, hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta cuenta puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.
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IMSAMEX ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en dolares norteamericanos)

K. REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS:

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICL008 de abril 23 del 2002,
efectuamos las siguientes revelaciones:

1.

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2007, no existen
activos y pasivos contingentes.

Eventos subsecuentes.- A la fecha de emision de este informe (20 de febrero
del 2009), no existen eventos, que en opinion de la administracion de la
compaiiia, afecten la presentacion de los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2007.

Partes relacionadas.- De enero a diciembre del 2007, no existen transacciones
realizadas por concepto de comisiones (En el 2006 fueron con Industrias
Monterrey S.A. de C.V. por US$ 123,179 e Ingasa S.A. por US$ 37,826; de las
cuales se encuentran pendientes de cobrar a Ingasa S.A. US$ 20,587), y solo
existen cuentas por pagar que se encuentran reveladas en anteriores notas de
este informe.

Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.- Durante el
periodo auditado, hemos dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas
para superar las observaciones detectadas por Auditoria Externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucion, estan reflejadas en las notas
a los estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Empresa, por tal razén
no son reveladas.
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