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0 S INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistasde -
IMSAMEX ECUADOR S. A.
Guayaquil - Ecuador '

1. Hemos auditado el Balance General d¢ IMSAMEX ECUADOR S. A, al 31 de
Diciembre del 2005 y los correspondientes Estados de Resultado, Evolucién del
Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo, por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia General de la
compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una ~opinién sobre estos estados
financieros, basados en nuestra Audltoria_

2, Exccpto por lo que se indica en el pérmfo 3, nuestra audltona fue efectuada de acuerdo
con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas. Estas normas requieren que una
‘Auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados
Financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, en
base de pruebas selectivas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones:
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los Principios
de Contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia
General, asi como una evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar -
una opinion. _

3. Al 31 de diciembre del 2004, no presenciamos la toma fisica de los inventarios de
mercaderias por US$ 783,635; por cuanto fuimos contratados en una fecha posterior,
Los saldos del inventario al 31 de diciembre del 2004 tienen un efecto importante en la
determinacidn de los resultados y del flujo de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2005. '

4. En nuestra opinién, a excepcion de los efectos de los ajustes, si los hay, que se
determine que pudieron ser necesarios, si hubiéramos participado en la toma fisica del
inventario al 31 de diciembre del 2004, indicada en el parrafo 3; los estados financieros
anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacién financiera de IMSAMEX ECUADOR 8. A. al 31 de dlclembre del 2005,
y los resultados de sus opm:acmn&s, y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios y normas de contabilidad generaimente aceptados
en Ecuado; Y
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IMS ECUADOR S. A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo . USS. 262,231
Cuentas por Cobrar (Nota B) 299,861
Inventarios (Nota C) 528,434
Gastos Pagados por Anticipado (Nota D) 117,283
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 1,207,809
OTROS ACTIVOS ' (Nota E) 82,529
MAQUINARIA Y EQUIPO ' (Nota F) 56,081
USS. 1,346,419
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas por Pagar (NotaG) USS. 1,302,174
Impuestos por Pagar (Nota H) 14,598
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 1,316,772
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Pagado , (Nota I) 200
Reserva Legal (Nota J) 91
Ganancias Retenidas 29,356
29,647
USS. 1,346,419

Vea notas de A a K a los estados financieros
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INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas Netas
Otros Ingresos

COSTOS Y GASTOS:

Costo de Ventas

Gastos de Administracion
Depreciacion y Amortizacién

QGastos Financieros
Otros Egresos

GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS:
Impuesto a l1a Renta

GANANCIA DEL EJERCICIO

IMSAMEX ECUADORS. A.
ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

USS.

2,131,630
256,006

2,387,636

2,019,617
299,674
19,697
998

7,457

2,347,443

(Nota H)

40,193

( 11,660)

US §.

28,533

Vea notas de A a K a los estados financieros
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Saldo al 1 de Enero del 2005

~
~Apropiacion Reservas

Impuesto Renta 2004
ﬁ

~~Ganancia del Ejercicio
~

Saldo a Diciembre 31 del 2005
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IMSAMEX ECUADOR S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS_ACCIONISTAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en délares norteamericanos)

Capital Reserva Ganancias
Pagado Legal Retenidas
iOO 1,251
91 (91
(337
28,533
200 91 29,356

Vea notas de A a K a los estados financieros




IMSAMEX ECUADORSS. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Vea notas de A a K a los estados financieros
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~ ACTIVIDADES DE OPERACION:

‘ Efectivo recibido de clientes USS. 2,192,625
™ Efectivo pagado a proveedores y otros (2,146,277)
~  Gastos financieros (998)
b Otros Ingresos ' 256,006
~ Efectivo neto proveniente de las actividades de operaci6n 301,356
~

_ ACTIVIDADES DE INVERSION:

7 Incremento en otros activos (56,740)
™  Compra de activos fijos (42,146)
~ .

~ Efectivo neto usado en las actividades de inversion (98,886)
~ 202,470
f\

~ EFECTIVO DISPONIBLE:

Saldo del efectivo al inicio del afio 59,761

~

e~ SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US §. 262,231
o CONCILIACION DE LA GANANCIA DEL EJERCICIO CON EL

™~ EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

~ OPERACION:

~ GANANCIA DEL EJERCICIO USS. 28,533
~ Més partidas que no representan desembolsos de efectivo:

~ Provision cuentas incobrables 2,348
~ Impuesto a }a renta 11,660
-~ Depreciaciones y Amortizaciones ' 21,073
~ 63,614
~ CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

~ Cuentas por cobrar 60,995

Inventarios 255,201

~ Gastos pagados por anticipado (19,734)
~ Cuentas por pagar (58,720)
~ 237,742
™  EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVII)A])ES DE

~  OPERACION USS. 301,356
~
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IMSAMEX ECUADOR S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

A. RES DE NO DE CONT IDAD MAS IMPORTANTES:

IMSAMEX S.A., (La Compafiia) fue constituida el 23 de marzo del 2004, en la
ciudad de Quito, Provincia de Pichincha y, fue inscrita en el registro mercantil el 16 de
abril del 2004. Su actividad principal es dedicarse a la compra, venta, consignacion,
importacién, exportacién al por mayor y menor, de productos y subproductos
metdlicos, no metdlicos, materiales para la construccién, maquinarias, equipos e
insumos relacionados con la industria metalmecénica, del acero y sus derivados y, en
general toda actividad relacionada con su objetivo social y permitida por las leyes.

Base de presentacién.- La Empresa mantiene sus registros contables en US$ délares
de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad NEC, y son preparados de
conformidad con principios y précticas contables, establecidas y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias, las mismas que son utilizadas en la preparacién de los
estados financieros.

Los Inventarigs.- Se presentan al costo de la compra. Su valuacion es realizada sobre
la base del costo promedio.

Los Cargoes Diferidos.- Corresponden a los Gastos de Preoperacionales y de
Adecuacion de Oficinas arrendadas, estos se amortizan por el método de linea recta al
20% anual.

Maguinaria, Equipo y Enseres.- Estin contabilizados al costo de adquisicién, la
depreciacion de los valores ajustados se cargan a resultados a partir del siguiente mes
de la adquisicicion.

Las tasas de depreciaci6én anual de los activos fijos, son las siguientes:

ACTIVO FIJO %
Muebles y Enseres 10
Equipo de Computacién 33
Sistemas de Computacién 33
Vehiculos 20

6
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IMS E RS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AN 1D, 2

B. CUENT. R COBRAR

Cuentas por Cobrar - Clientes USS. 234,833
Companias Relacionadas ,

Imsamex S.A.(Ind.Monterrey S.A) 62,872

Anticipos a Proveedores 4,504

302,209

Provisién cuentas incobrables (2,348)

US §. 299,861

C. INVENT S

Productos Terminados USS. 277,361
Inventario en Transito ) 251,073
US S. 528,434

(1) Corresponde a factura de Ingasa de diciembre del 2005, por compra de ldminas
galvanizadas, esta importacidn fue declarada y liquidada en el 2006,

D. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Pagos Anticipados Seguros Fianzas US S. 480
Retenciones en la Fuente ( USS$. 28,116 del 2005) 31,349
Credito Tributario 85,454
US §. 117,283
E. OTROS ACTIVOS
Gastos Preoperacionales USS. 37,761
Mejoras en Propiedad arrendada 55,938
, 93,699
Amortizacion Acumulada (11,170)
US §. 82,529
7




IMSAMEX ECUADOR S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

F. MAQUINARIA Y EQUIPO:

(Expresados en d6lares norteamericanos)
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Saldo ' Ventasy  Saldo
01/01/0S  Adiciones Transf. Retiros 12/31/05
Muebles y Enseres , 216 25,509 (216) 25,509
Equipo de Computacion 13,997 216 14,213
Sistemas de Computacion 2,640 2,640
Vehiculos 25,884 . 25,884
26,100 42,146 68,246
Depreciacion Acumulada (2,612) (9.553) (12,165)
23,488 32,593 56,081
G. CUENTAS POR PAGAR:
Proveedores Nacionales USS. 21,946
Proveedores del Exterior:
Proveedores Filial 2 424,722
Interempresas 3 855,506
US §. 1,302,174

(2) Corresponde al saldo de las facturas pendientes de pago a Imsamex S.A. (México)
US$173,706 e Ingasa S.A. (Guatemala) US$251,016; por concepto de compras de

inventario.

(3) Corresponde a valores recibidos para desembolsos efectu&}dos en el 2004 y 2005,
este saldo fue debidamente confirmado por Imsamex (Mexico). Estos valores no

generan intereses.
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IMSAMEX ECUADOR §. 4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINARCIERTGS
EL 31 DE DICIENiRE2E f22 2 005

H. IMPUESTOS POR PAGAR:

Retencion en la Fuente 1% USS. 47

Retencién en la Fuente 5% y 8% 1,239

Retenciones IVA 1,652

Impuesto a la renta (afio 2005) 11,660
|

US §. 14,598

Para el ejercicio impositivo 2005 se establece la tasa del 25% para sociedades.

La conciliacién del impuesto a la renta del periodo, es como sigue:

VALOR
REGISTRADO A
DICIEMB. 31- 2005
Ganancia del ejercicio USS. 40,193
Mis: Gastos no deducibles en el pais ' 6,448
46,641
Impuesto a la renta (25%) US §. (11,660)

L CAPITAL PAGADO:

El Capital Pagado de la compailia esta representado por 800 participaciones con valor
nominal de US$ 1.00 cada una.

Al 31 de Diciembre del 2005, se encuentran pagados US$ 200, el plazo para cancelar
los US$600 restantes vence el 23 de marzo del 2006.

J. RESERVA LEGAL:

Conforme al Art. 297 de la Ley de Compaiiias que establece una apropiacién obligatoria
de un valor no menor del 10% de la ganancia anual para su constitucion, hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta cuenta puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

|




503")))')3333377)33‘)“)“)'))’)'))3))’)))3))')’5”)’)”))3)’}3‘)‘))”33))

AMEX ECUADOR S

NOTAS A LOS S
(0] EL 31 DE DF DEL 2
K. REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS:

En cumplimiento a lo dispuesto en Resoluciéon No. 02.Q.JCLO08 de abril 23 del 2002,
efectuamos las siguientes revelaciones:

1.

2

3.

4.

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2005, no existen
activos y pasivos contingentes.

Eventos subsecuentes.- A 1a fecha de emision de este informe (3 de marzo del
2006), no existen eventos, que en opinién de la administracién de la compaitia,
afecten la presentacién de los estados financieros por el afio terminado el 31
de diciembre del 2005.

Partes relacionadas.- De enero a diciembre del 2005, existen transacciones
realizadas por concepto de comisiones con Imsamex S.A.(Ind. Monterrey S.A.)
por USS$.175,764 ¢ Ingasa S.A. por US$.80,061 de las cuales se encuentran
pendientes de cobrar a Imsamex S.A. (Ind. Monterrey S.A.) US$.62,872 y;
cuentas por pagar que se encuentran reveladas en anteriores notas de este
informe.

Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.- Durante el
periodo auditado, hemos dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas
para superar las observaciones detectadas por Auditoria Externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucion, estdn reflejadas en las notas
a los estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Empresa, por tal razén
no son reveladas.
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