CONSORCIO EMPRESARIAL DEL TRANSPORTE C.A. CONETRA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Establecimiento y ultim as reform as im portantes a su estatuto social.-

Consorcio Empresarial del Transporte C.A. “CONETRA”, fue constituida mediante
escritura publica, el 25 de marzo del 2004, inscrita en el Registro Mercantil el 21 de
abril del mismo afio, en la ciudad de Quito. Su objeto social es la operacién,
adm inistracion y en general el manejo de corredores viales, principalmente el
transporte urbano de pasajeros, como también la importacién, exportacion,
distribucidon, comisién, presentacion de productos elaborados en el Ecuador o en el

exterior para toda clase de vehiculos, accesorios, repuestos y mas componentes.

Con fecha 4 de febrero del 2005, se constituyd el Fideicomiso Corredor Central

Norte, entre El Municipio del Distrito M etropolitano de Quito (Beneficiario
secundario), los beneficiarios principales: Transportes Carcelén Tarqui C.A.,
Consorcio Empresarial del Transporte Conetra C. A., Consorcio Globaltrans,

Colectivos de Transportes Urbanos Pichincha C. A, Sociedad Andénima de Transportes
Ejecutivos Del Sur Tesur S.A., vy la fiduciaria Administradora de Fondos del

Pichincha, Fondos Pichincha S. A.

La administracién de los recursos del Corredor, cambio a la Empresa PuUblica
Metropolitana de Transporte de Pasajeros de Quito (EPMTPQ), ya que con fecha 4 de
febrero del 2005, se constituyo el Fideicomiso Corredor Central Norte, encargado de
la distribucién del remanente de los ingresos de operaciéon del corredor; este

fideicomiso funciono hasta el 23 de febrero de 2013.

1.2 Domicilio principal.-

La Compafiia tiene su oficina principal para efectos tributarios domiciliada en la

ciudad de Quito, en la Av. Diego de Vdsquez s/n y Diego Ramén Chiriboga.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en |la
preparacidn de estos Estados Financieros. Tal como lo requiere la Norm a
Internacional de Inform acién Financiera, estas politicas han sido aplicadas de manera

uniforme en todos los periodos que se presentan en los Estados Financieros.

2.1 Declaraciéon de cum plimiento con las NIIF.-

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Norm as
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), segln los requerimientos
establecidos por la Superintendencia de Com pafiias del Ecuador; y estan basados en

el costo histdrico.

Los Estados Financieros de |la Compafiia comprenden el Estado de Situacidén

Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y
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Estado de Flujos de Efectivo por los afios terminados el 31 de diciem bre del 2014 vy
2013. Estos Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con la UGltima
traduccién vigente de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,

em itida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

2.2 Moneda funcional y de presentacién

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los Estados
Financieros individuales de la Compafiia y sus notas estan expresadas en ddlares de

los Estados Unidos de Am érica.

2.3 Juicios vy estim aciones de la gerencia

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propodsito de
determinar la valuaciéon y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracidén, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las

estim aciones y juicios contables criticos se resumen en la Nota 3.

2.4 Efectivo v equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.
Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el

estado de situacién financiera.

2.5 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses im plicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare

inmaterial.

Las cuentas por cobrar comerciales no incluyen una provisién para reducir su valor al
de probable realizacion. No fue necesaria dicha provision en funcién de un analisis
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar. Las otras cuentas por
cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas directamente como pérdidas del

periodo contable en que se conocen.
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha

del estado de situacidén financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.6 Propiedad, planta y equipo

Medicidn inicial.-

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicién mads todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento; incluye ademas wuna estimacidén inicial de <cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicaciéon de los

activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de propiedad,
planta y equipo aptos (aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de

estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos

activos.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos

se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacién.-

El costo de la propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas Uutiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo vy

las vidas Gtiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Activo Afos de tasas:

Vida atil

Vehiculos articulados 10 10 %
Vehiculos 05 20 %
Equipo de com putacion 03 33%
Muebles y Enseres 10 10 %
Equipo de oficina 10 10 %
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Disposicion de propiedad, planta v equipo.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como |la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la

transaccidn.

2.7 Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalta informacidn
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida Util no definida, se calcula
el importe recuperable del activo evaluado con el fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad

generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor
en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor tem poral del dinero y los riesgos especificos para el activo para los

cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe

en libros al final de cada periodo sobre el que se inform a.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso
de que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones
de las pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que
no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales
pérdidas en afios anteriores. EIl reverso de una pérdida por deterioro es reconocido

en los resultados del afio.

2.8 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses im plicitos) se reconoce como costos financieros y se

calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
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corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. EI| periodo de
crédito promedio para la pago a proveedores es de 60 dias que pueden extenderse
hasta 90 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los

términos crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado

de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.9 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaidia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios

proporcionados por la Compafiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios.
Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afilo en la medida

en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a
recibir el 15% de las wutilidades |liquidas o contables de la Compaidia. La
participacidén laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base

en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-em pleo.-

Son beneficios post-em pleo aquellos que se liquidan después de que el empleado
ha concluido su relaciéon laboral con la Compafia, diferentes de los beneficios por
terminacién. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la

Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social - IESS):El costo de estos planes fueron determinados con

base en la legislacién laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales

percibidas por los em pleados durante el periodo que se inform a.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal v desahucio): el costo de

tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.
Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios
pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por

concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacidén
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financiera representan el valor actual de la obligacién por beneficios definidos,
ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de

servicios pasados antes mencionados

c) Beneficios por terminacidn.-

Son beneficios por terminacién aquellos que se liguidan cuando una de las partes
da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son

reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.10Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafia espera recuperar
o pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa,; estas
partidas se muestran en el estado de situacidén financiera como activos y pasivos por

impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han
sido efectuadas a la Compadia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del

impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podradan ser utilizadas para: i) el
pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se
informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los
préoximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso 0 pago
indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracién del

impuesto a la renta del aflo correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del
impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritm ética de los

siguientes rubros:

. El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

. EI 0,4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta
. EI 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

. EI 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a

la renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados vy

pagos al personal discapacitado

EI valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serad

cancelado por los contribuyentes de la siguiente manera:
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Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la

diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan

sido efectuadas ala Compafiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagarada un valor igual al

determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida

entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los
pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podrd ser
cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la

Compafiia durante el periodo que se inform a.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el

impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Cadlculo del impuesto a la renta causado:

El cdlculo del impuesto a la renta causado se basdé en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afno, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos
exentos, ingresos no gravados 0 ingresos que serdn gravables en el futuro, 2)
Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en
el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los
Gltimos 5 ejercicios tributarios anteriores, vy, 4) otras partidas deducibles

establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afilos 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base
en las tarifas vigentes del 23% vy 24% , respectivamente; esta tarifa se reduce en
10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de
diciem bre del siguiente afo. Las pérdidas tributarias o bases imponibles
negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante
los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afno el 25% de las

respectivas bases imponibles.

2) Co6digo Orgdadnico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cbébdigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos

importantes, las siguientes reform as tributarias:

. Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al

financiamiento de inversiones previstas en este Cddigo.
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e Creacién del salario digno.
. Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24% , 23% vy
22 % para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante,

respectivamente.

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la
renta, el contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del wvalor

determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la
Adm inistracion fiscal la devolucidn del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del
sujeto pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada trienio.
En caso de que la Administraciéon de la Compafia decida no solicitar la devolucidén

del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para el aflo 2014, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo
que se informa fue establecido con base en el valor determinado como impuesto a
la renta causado debido a que el valor del anticipo minimo del impuesto a la renta
de ese afio fue menor; lo contrario del afio 2013 ya que el anticipo minimo del

impuesto a la renta paso a ser el impuesto a la renta.

2.11 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidén

o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes

condiciones:

a) El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compafdia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccidn

c) EIl grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacidén, asi como los costos que quedan por

incurrir hasta com pletarla, puedan ser medidos con fiabilidad

2.12 Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciaciéon de los activos fijos se reconocen en
los resultados del affo en la medida en que son incurridos, independientemente de la

fecha en que se haya realizado el pago.
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos vy
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaciéon sea requerida o permitida

por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafdia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago

del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.13 Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo

pero puede ser capitalizada en su totalidad.

2.14 Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen :

Resultados acumulados a libre disposicidn

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la
Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las
disposiciones contenidas en Jlas NIIF. La Junta General de Accionistas puede

distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcién de las NIIF por primera

vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados
financieros de la Compaidia de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1:

Adopcion de las NIIF por primera vez.

El saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asicomo
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidaciéon de la Compadia.
El saldo deudor de esta cuenta podrd ser absorbido por las utilidades acumuladas y

las utilidades del periodo que se inform a.

2.15 Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados financieros son:

1. Efectivo y equivalentes
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2. Deudores comerciales y
3. Otras cuentas por cobrar

4., Cuentas por cobrar a largo plazo

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacidén,
es decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante

un periodo que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos
de la transacciéon, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor

razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Clasificacion de activos financieros.-

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, vy, iv) activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion

de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafia mantiene bdsicamente

préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situaciéon financiera, que se

clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores
comerciales y las otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses im plicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a <corto plazo cuando el

reconocimiento del interés resultare inm aterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al
costo amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables

mencionadas en el parrafo 2.8)
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El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision
para cuentas incobrables. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar
comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para

cuentas incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compafnia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, ii)
transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del

activo financiero.

2.16 Pasivos financieros.-

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos

financieros identificados en los estados financieros son:

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

A W N =

Obligaciones financieras a largo plazo.

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que

se hayan incurrido en la transaccién.

La Compadfia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con

cambios en resultados.
Los pasivos financieros se «clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacién durante al menos

12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Medicion posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por
intereses (incluyendo los intereses im plicitos) se reconocen y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el

reconocimiento del interés resultare inm aterial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las

obligaciones contractuales asumidas por la Compaifdia.
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Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los

ingresos recibidos, neto de los costos de em isi6on directos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia (Ver Nota 2), la
Adm inistracion debe hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados,
asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los estimados vy
presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Adm inistracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una
base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de

manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos futuros.
A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los

criterios contables:

Vida Gtil de activos fijos

Como se describe en la Nota 2.7 y en la Nota 2.8, la Compafiia revisa anualmente la
vida Gtil y el valor residual estimados de los activos fijos y propiedades de inversién

al final de cada periodo que se inform a.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013

Caja

Caja Secretaria 100 100

Caja Operaciones 400 400

Caja 103 -

Bancos

Banco Pichincha Cta #3064302704 35,658 24,197

TOTAL USD$ [ 36,261 [ 24,697 |

5. DEUDORES COMERCIALES

Corresponde a obligaciones pendientes de cobro por facturaciéon realizada, su saldo

al 31 de diciembre de 2014 v 2013 es el siguiente:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013
Clientes 171,070 350,852
TOTAL UsSD$ [ 171,070 | 350,852 |
6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Composicidn de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013
Anticipo Empledaos 7,890 6,126
Anticipo Proveedores 1,736 4,647
Garantias 80,855 80,855
Fideicomiso Corredor Central Norte 233,425 233,425
Cuentas por Liquidar Retenciones Judiciales 6,998 6,998
TOTAL USDs$ | 330,904 | 332,051 |
7. INVENTARIOS CONSUMO INTERNO

Un resumen de las otras cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacidon:
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Composicidn de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013
Filtros 1,687 706
Lubricantes 4,107 3,091
Repuestos 35,722 42,277
Neumaticos 11,507 32,360
Herramientas 2,017 2,017
TOTAL Usbs | 55,039 | 80,452 |
8. GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacion:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013
Gasto Permiso de Operacion 190,323 -
TOTAL USsD$ [ 190,323 | -
9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacion:

Composicidn de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013
Impuesto Retenido en la fuente 295 337
Anticipo Impuesto A La Renta 16,122 15,534
TOTAL USD$ | 16,418 | 15,871 |

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
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Un detalle de la propiedad, planta y equipo se resume a continuacidon:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013
COSTO
Vehiculos Articulados 4,309,292 4,309,292
Vehiculos 22,800 22,800
Muebles y enseres 3,827 3,827
Equipo de oficina 1,198 1,198
Equipo de computacion 3,982 3,982
TOTAL COSTO usbD$ | 4,341,099 | 4,341,099 |
Depreciacion Acumulada (4,194,503) (3,762,998)
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO USD$ | 146,596 | 578,101 |

Los movimientos de la propiedad, planta y equipo durante los affios 2014 y 2013 se

detallan a continuacidén:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013
Saldos iniciales 578,101 1,009,403
Adiciones vy retiros netos - 275
Depreciacion del afio (431,505) (431,576)
TOTAL USD$ | 146,596 | 578,101 |

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013

Proveedores Locales 77,613 177,034

TOTAL UsD$ | 77,613 | 177,034 |
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12. OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacidn:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013
Beneficios Sociales
Sueldos Por Pagar 720 394
Bonificacion 230 242
Provision Decimo Tercero 4,419 3,554
Provision Decimo Cuarto 4,494 5,208
Fondos de Reserva 868 541
Retenciones judiciales 90 -
15% Participacion De Trabajadores 36,800 133
L.E.S.S por Pagar
Iess Por Pagar 8,470 8,805
TOTAL USDs$ | 56,090 [ 18,878 |

13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situaciéon fiscal -

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compaifia
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la
legislacion tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no

por la administracién tributaria en una eventual revisiéon fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administraciéon Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compafiias para los Ultimos 3 afios (contados desde
la fecha de presentacién de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afos
(contados desde la fecha en que debiéd presentarse la declaracion de impuesto a la
renta). Por lo tanto, en caso de que la Adm inistracién Tributaria lo requiera, los afios

2010, 2011 y 2012 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

Amortizaciéon de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos im positivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia no mantiene

pérdidas tributarias pendientes de amortizar.
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Pasivos por im puestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacién:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013
Impuesto a la Renta por Pagar 43,894 17,723
IVA Retenido por Pagar 3,145 2,315
Retenciones en la Fuente por Pagar 2,661 3,858
TOTAL UsD$ | 49,699 | 23,896 |

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las otras cuentas por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013

Otras Cuentas por Pagar

Municipio de Quito 16,204 21,031

TOTAL uUsbs | 16,204 | 21,031 |

15. PASIVO NO CORRIENTE

La cuenta pasivo no corriente, estda conformada por las obligaciones laborales a largo

plazo, su detalle es el siguiente:

Composicidn de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013
Prov.Jubilacion Patronal 26,924 28,190
Prov.Bonificacion Por Desahucio 11,193 10,852
TOTAL Usb$ | 38,117 | 39,042 |
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Los movimientos de los beneficios laborales a largo plazo durante el affo 2014 se

detallan a continuacidn:

Composicion de saldos Ao 2014

Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Prov.Jubilacion Patronal 28,190 7,280 (8,546) 26,924
Prov.Bonificacion Por Desahucio 10,852 3,342 (3,001) 11,193
TOTAL USD$ [ 39,042 [ 10,622 ] (11,548)[ 38,117 |

16. PROVISIONES OVER HALL

A continuacidén se resumen el movimiento de esta cuenta:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013

Saldo inicial 993,973 993,973

Movimiento:

Adiciones - -

Disminuciones (454,775) -

Saldo Final USD$ [ 539,199 | 993,973 |

Esta provisién corresponde a la reserva para mantenimiento de los vehiculos articulados.

Se provisiondé a partir del afio 2005 hasta el afio 2008; en el presente periodo la com pafiia hizo

uso de USDS$ 454.775, disminuyendo la provisiéon.

Adicionalmente mencionamos que los registros contables realizados en afios anteriores poreste

concepto, no fueron uniformes a la contabilizacién de este afio.

17. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situacidn financiera de la Compafiia, el resultado de sus operaciones y su
capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la

Adm inistracion de la Compafiia ha establecido procedimientos de informacién para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,
2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados
3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cum plimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, vy
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5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
m itigaciéon que actualmente estan en uso por parte de la Compadia:

Riesgo de crédito

El riesgo de <crédito corresponde al riesgo de que wuna de las partes de un

instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en

una pérdida financiera para la Compaidia.
Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compafia

de manera que la Adm inistracion pueda atender los requerimientos de

financiamiento de la Compafia a corto, mediano y largo plazo.

Riesgo de capital
La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafia estard en
capacidad de <continuar como empresa en m archa mientras que maximiza el

rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda vy

patrimonio.

18. CAPITAL

El capital asignado de la Compafia asciende a USD$ 250000.00 délares al 31 de

diciem bre del 2014 y 2013.

19. RESERVAS

Un resumen de las reservas patrimoniales se resume a continuacion:

2014 2013
Reserva legal 33,128 33,128
TOTAL uUsbs | 33,128 | 33,128 |
20. RESULTADOS ACUMULADOS
A continuacidn se resume el contenido de la cuenta patrimonial resultados

acumulados:
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Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013
Perdidas Acumuladas (255,768) (145,167)
Pérdidas retenidas por efecto NIIF (10,516) (10,516)
TOTAL USD$ | (266,284)] (155,683)]

21. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la

Compafiia:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013
Servicios de publicidad 10,250 15,050
Servicios de transporte 1,918,386 1,493,765
Remanentes recuadacion 91,768 269,802
TOTAL USD$ [ 2,020,405 | 1,778,617 |

22. COSTOS - COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicién de los costos de |la

Compafiia, establecido con base en la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013
Costo de Operacién 1,238,348 1,585,389
Costo Administracion Corredor 440,113 214,010
TOTAL USD$ [ 1,678,461 | 1,799,398 |
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23. GASTOS - COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los gastos de |la

Compafiia:

Composicidn de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013

Gastos de Personal 87,673 75,309
Servicios basicos 2,151 2,027
Impuestos y aportaciones 6,158 6,336
Depreciaciones 575 579
Gastos generales 9,118 18,517
TOTAL USD$ | 105,676 | 102,768 |

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaifia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos.

Ing. Carlos Mancero Santillan Lcda. Lucia Mera Reinoso

Gerente General Contadora
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