FETROFROTECCION SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PARA EL PERIODO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Kxpresadas en US Dilares)

NOTA L CONSTITUCION Y OBIETIVO

El 01 de Marmo de 2004 s¢ resolvid aprobar la comstiucitn de la  compadia
PETROPROTECCION S.A. La compafiia tiene por objeto realaisar actividades de Venta al por
Mayor y Menor de Producios Hidrecarbunferos.

NOTA L PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuncion se detsllan las principales politicas comables que la Sociedad edirma con o
informacidn de que dispone, serdn utilizados para la preparacion de win estindos financieros bajo
NIIF seccidn PYMES. Estas conclusiones tienen ¢l caricter de prelimingr, por 1o cual podrian ser
modificades

I. Bases de presentacidn

1.0s eatados fmancroros consolidados de PETROPROTECTION 5 AL serin preparados de aceerdo
con lns Normas Iniomeconales de Informacion Franciera (NHF) seccidn PYMES adoptadas parn
sii ililizacitn ai Eaumdor

La preparacion do Jos estados financieros consolidados conforme o ks KUF exige of uso de ciertap
estmaciones v crterios eonlables Tumbién exige & la Adiminmiatracidn que ejersa su julcio o e
proceso de aphcar las politicns contaves de la Sociedad '

1.~ Efectiva

Inchrve o efecuvo dispomble en cajs ¥y bancos. Los sobrepros bancanos son presenindes en
pasivos comienles & of estado de situncion Mranciem

1.- Cuentas por Cobrar Comercinles ¥ Otras Cuentas por Cobrar .

Las cyentas por cobmr comerciales v otras cuentis par cobrur son sctives financieros no dervados
con pagos fijos o determmables, que no cotizan cn un mercado activo ¥ ¢l momento micial son
regsiradas. a sa valor razonable v postenormente son medidas al costo mnoriizado

Estos actvos mucalmente s¢ reconocen a s valor razoneble v despoés del reconocmmicnio tmicial, a
valor mzonable. menos cualguier detenioro, on fimoon @ se recuperabilidad

las cuentas por cobrm ¢omerciales inchnyen una proviodn pare redicir su valor al de probable

realiracion. Dicha provision se condtituye en funcion de un andlisis de la probabnbided de
recuperacion de bax cuentas por cobrar Las vanaciones de la provisidn se reconocen en e estado e
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.- Inveniarios

Los inventanos son presenindos ul coste de adyuisicion o valor neto realizable, ¢l memor. Son
valuados con el miodn del cosmo promedio pondersdo,

4 Propledades, Planta y Fguipos

Los elementos de propiedad, plantas v edqidpos estin expoesiod, (anto en sy recomoeimiouto il
cone en su medicion subsecnente, asu ooilo lilstdrico menos la correspandiante deprecincion,

Lia coslos postertores (reemplazo de componenles. mejorns, amplisciones, crecimicnios, ¢ic.) s
meluyen en el valor del active micial o e reconocen como un activo separmdo, sdlo cuando es
probable que los benelicios econdmicos fituros asociados con 1os elémentos del aetivo Gijo vavan o
Huir a la empeosh v el costo del elemienio pueds deteminerse de forma flalile Bl valor del
compinente sostituido se da de baja contablemente: Fl restn de separaciones v mantenciones se
cargan en ¢l resulindo del glercicio en el gue se incumen.

[.ag construccionés en ¢unio, mcluyen los sipwiehies conceptos devengudod imicamente durante ¢l
penado de consmucsion;

| Gastos finencleros relativos o In fneocincion externa que sean directaimante atnbuibles a lns
construcciones, fmio 51 e de cirdcmr especifica como genéricn, Fo relscion con Is financiscian
gendrica, los gustos financieros activados se obitienen aplicondo ¢ costo promedio ponderads de
finmgiscion de luge plaze a o mversicn promedic scumulads susceptible de activagion no
finmeinda cspeci ficamente.

2. Gastod de personal telacionatlos en lorma ditectn v otros de naturalers ppermtive atribuibles o 1o
construeciin.

La deprecuscion de los actvod fijos se caleuln usando el método lincal parn asignar Wi Costos i sus
valores remdiales sobre sus vidas dmles tecnicas estimadas

El walor residual ¥ In vidn dnl de los acnvos se revisan, v njustan st o8 pecesano, en cada cieme de
Cumndo el valor de un activo es superitr o su mporte recupersble edimado, su valor se reduce de
Formu inmediate hasta su importe tecoperable

Los pérdidas v panancias por la venta de sctivo fijo, se caleulan comparando los ingresos oblemidos
can ¢l valor en libras v se incluven en el estndo de resultados

(Espacio en Blanoo)
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d.- Ménodos de Deprecincion, Vidas Utiles ¥ Valores Residuales

El comto o vithor revalundo de propiedades, plani ¥ equipos se deprecia de acuerdo con &l mesadn
de linen rectn. Lavida 0t estmada y el meétods de depregineidn son revigadns al fingd de coda afio,
A continuacidn e presentan las principeles partidos de propledades, plartn v cqmipos, las vidas atflos
usadas en el etleuln de la depreciacion

&} eyt Wi el o
Edificiys 20
Manuinariag v Equipos 0
Puehles ¥ Enseres v Equipos de Officing in
Erpnpos de Compuacion 3
Vehleulo -

5.~ Retiro o Venta de Propiedades, Planta v Equipo

Lib utilivlad o pérdida que surin del retito o venta de it pattida de propiedindes, plmta v oquipo &
cilcnlnda como Ti diferencin entre ¢l procio de ventn y el valor en libros del activo ¥ reconocida en
regnlindos

6~ Deterioro del Valor de lus Propledades, Plunta v Equipp

Al finel de cadn periodo, |n sdmimstracion de ln Compaila evalia sl exise alpin (ndiclo de
deteriero del valor de algin activo o de L unided generadora de efectivo a li que penenece. Si
exisie esie mdieio, |n entidad estima el importe recuperabie ded acthivo o de Tn unidad generadom de

To= Vrluncidn de les Propiedades, Planta y Equipoe

Al fiml de cuila periodo, lo admimsmoim de la Compatia. por las considemciones del emomi
donide ve encuentra (1slas Galipagos ) evalin & extste alin indicto de cambio sustencial del walor
tlel aetive o de la unidud goneradorn de efectivo 1 la que pertencce, que esté én torms al 20% de 4u
villor en libros. 51 exinte este indicio, lo entidad poded solicitor oo avalto del sctivo pars asl revaluar
el petrvo mphicmdolo o la cuentn de reservas. Esto To podri hecer cadn 3 afios miciando en el oo

8.« Impuiestos

El pusto por impoesto o la rents representa ln sumn del impuesio a 1o renta por pagar comente v el
rmpuesto difendo:
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9= Impuesto Corriente

El mpuesto por pagar comienie di basa en 1y unlidad gravable (nibutaring remstds durante & aflo
Lo utilided pavable difiers de In utilidesd contuble, debido o las partidas dz ingresos o LastoR
impanibles o deducibles ¥ pantidas que no son gravables o deducibles, BT pasive e I Compania
por coneepio del impuesio corriente s¢ calculn uilizando s tasas fiscales aprobadas al final de cada
pectodi.

10~ Impuesto Diferidos

El mmpuesto diferido se reconoce sobre las diférencias tempomiins aitre o valie e Hbes de Tos
activos y pasivos inchitdos @n los cstados financieros v Tes bises fiscales correspondientes utllizadas
pora deferminer 1 ulilidad pravable. El pusive par dupoesto diferido se recotioce penerahnente para
todas Ine diferencies temporanas imponibles.  Se reconocen active por mnpuestos difesidos, por
causa de todas s diferoncise temporarine dedocibles, en ln medida en gue resulte probabis que |
Compafila dispongn de utilidades gravibles fiurns conien Iis que podida canmr esas diforencins
temporriad deducihles.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
A, ¥ silo o1 Hewe reconocido legalmente el derecho de compensir, frente o In autoridad liacal, los
rmpories reconocidos en osas pamndas; ¥ [os acrivod por impuesios difendos v los pasivas por
Hpmestos diferdos se denvan dol mpoesto a la renia v s Companin pene In meancion de hquidar
st BUTIVOS ¥ PRRIVDS CoMmo nefos

I1.- Provisinnes

Las provisiones de revonoeen cuando lo Compaiis tene ung obligacion presente (va sea lzgal o
implicite) como resdlindo de uh suceso posado, ed probable gque la Compatis lengs que
desprenderse de recursos que meorporen boneficios econdmicas, pard cancelar (o oblizacion. v
pucds hacerse ann estimacion (able del impone de la ebligacion.

12.- Benefivios a Empleados

Benelicios Deflnidaos: Jubilacién Patronal v Bonifieacidn por Desahueio

Bl codto de low beneficios definidas (jubilacion patronal v bomificecton por desshucio) es

determinndo utilizando el Méodo de la Unidad de Cridito Provectada, con valornciones setaarmles
realizadas l final de cadu periodo, La totalicdad de 1as ganancias ¥ perdidas nctoarinles se reconpcen
en ol estado de resubados. Log costos de los servicios pasudos e reconocen immedmtimente ca la
medidin en que los benoficios ya han sida ororpados; de o contramip, son amortizados utilEndo el
metodo de lines recta en el perfodo promedio hasta que dichos benefictos son otoremdas,

1o
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13.- Particigacion a T'rabajadores

L Compaiiin reconoce nn pasivo y gastos por ln permcpacion de los rabayedores en les yiibdades
de In Compafita. st bepeficio se calcals o 1a tasn del | 5% de lag wilidades Hquidss de scuerdo con

disposiciones legales,
14 Recanacimiento de Ingresos

Los ingresos ordinmrios meluven el valor tzonable de lns contraprestaciones rovibidas o a recibi
por ln vente de biessed v servicios en el curso ordinario de las sotividades de la empreia Los ingreios
ordinarios se presentan neos del mpuesio dobre el valor ugregudo, devoliciones, rebujas vy
teserenmog

14.1. Vemaa de biepes
L venias se reconocen cuando se ba transfenido sustancialmente ol comprador los nesgos v
beneficios mberemes a In propiedad del bien v laentidsd no  @sth myvolucrnda en e mangga de los
procluetios psoctido ususlimente o le propiedad
Las ventas se recopocen en funclin del precio figado en ¢ comiraio de venta o fctum |, neto de los
descuenios v b devoluciones estimadas a la fecha de [n venin . Se pIume que no existe un

commponente de Moaneincidn, dado que 2 ventas se realizn con un periodo medio de cobro | lo que
eatil em Mg com la prictica del mercado,

142 Venin de Servicios
Las venms se reconocen cuando ge hn prestado ¢ servicio al comprador,
Fars wentns se reconocen en funcion del precio fiyndo en el contrato de vents o facturn |, neto de los
descoentos. S¢ asume gue no cxistc an componente de financiscin |, dado que las ventas se reallzan
con iin periodo medio de cobro, Jo que esth en lnea con ts prictica del mercado

14,3 Ingresos por inteéreses
Los infresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de lilenss efectivo,

14,4 Tngredas por dividendos

L mgresas por dividendos s¢ reconooen cunmdo se esmblece

11



PETROPROTECCION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PFARA EL PERIODO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
AFapresadas en LS Dilares)

15.- Castos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo histonco  Los coutos v gastos s roconocen o medids que
som mewrridos, mdependientemente de la fecha en que se haya realizsdo ol pago. v se regisiran en ¢l
periodo mas coroano en el que se conocen. Tambadn 32 Jos roconace conforme o estabilecen los
contralos en los que s2 basan dichos servicios,

16, Actives intangibles
16.1. Menor Valor | Goadwill )

El menor valor represeniia el exceso del cosio de adquisiciin sobwe ¢l valor razonable de la
parncipecion de s empresa en bos activod netos sdentificables del bien adquerido en lo fecha de
adgusicién. Fl menor valor relacionsdo con adguracones de filiales se mchnve en acivas
mitenpbles. El menor valor reconocado por separado se somete a pruches por detonoro de valor
anualimente v sc valom por su oo menos perdidas acumulsdas por detenoro. Lo gamancias v
pérdidas por la venta de una entidad inclisyen e importe an libros del menor valor relacionado con la
entidad vendida

El menor valoe de asignn o lns unidades peneradoras de elective  (LGE) con &l propdsito de probar
lua perdidas por deterioro  La andgracion se realizs en ngquellas UGE que se espera viyan a
benelicarse de ln combinacion de negociod en la que surgid dicho menor valor

16.2. Permisos de Operncion Turistica

lniczalmenic e recomoce &l coston, postenormente al costo meénos amonzaaoncs v cveniuales
dereriorns de valor, Comsidarmmdo que ks permisos de operacion huristica no tiene una vida it
definuda, no cstamn afecios & smorimacion, pao seran objeto de revisiin, evaluendo su finalidad

16.3 Patermtes de Crperacitn
Lits patenies dz Opemciim adquiridos o tercoros se presentan a oot hisidneo . Mo tienen ana vida
Otll delinida para la explotcion de dichos derechos |, poe lo el no estarin afectos & amortizacion
Sin embargo, ta vida 0t indefinidn debend ser objero Je revision on cada gjercicio parn ¢f que s
presente infonmacion ., con ¢l fin de determinar si los eventos v las circunstancias permiion seguir
apoyvande la evaluacion de la vila unl indefinida para dicho schive.

164 Servdumbwes
Lios derechos de servilumbre se presentan a costo histomes La explotacién de dichos derechos no
ene una vids ol definida . por 1o cual po exismn sfectos 2 ainortizaeidn . Sin embargo, ba vida
mdefinida deberd ser ohjewo de revision en cads gjercicio parn o gue so presente informacion | parn
determmnir 51 la comsideracion de vida AUl infiniiy sipue siendo aplicable
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16,3, Programus infonmaticos

Las licencias pars programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos en
te sl incurndo parn adquinieliss y preparsrlas pam uaer ¢l progama especifien, Fslos costos se
amertizan duranie sus vidas (tiles estimadas

Los gastos relacionados can ¢ desmrolle o mamenimiento de progranus mformticos se reconocen
como gasto cuando se lncurre en ellos. Los costos directamente relacionados con 1 produccion de
programas informaticos unicos ¢ identificables comralidos por s empresa, v que es probable gue
vayan 4 generar betieficios econdmicos supariores & los costos durante mds de wn aflo, Se reconncen
como activos imngibles. Los costos directos incliyen los pavtos del personal que dessreolls los
programns inlormaticos v mn poreentaje adecuado de gastos poierales

Los costos de dessrollo de programns informiticos reconocidos como actives, <8 amorrizan domnte
Auks widag itlles estimadns,

17, Costos por inlereses

lLos costos: por miereses incymdos pom la rooodelscion v construccion de cunlquer nctivo
culificado so capitilizan durante ¢l periodo de tempo que o8 necesario parm complear y preparar el
detivo pron el o que se prelende, Otod coslis por intereses se registran en restlindos | patoy),

18, Pérdidas por deteriorn ile valor de los activos no financieres

Los activos que tiencn una vide  otil indefinida no  esthn sjetos 8 amorhzacion y se sumelen
ammimente o prochas de  perdidas por detenono del valor |~ Los activos sojetos a  amotmizacidn s2
someten & pruchas de  pérdidas por deteriomn siempire que ulgin suceso o combdo on las
circunstancias indique gue ¢l importe e libros puede no ser recuperable Se reconoce une péndida
por deterioroe por e exceso del imporme en Hbreos del setivo sobre su impone recopermble Bl importe
recuperuble ex ¢l valor mronable do un hetivo menos los costos pam la venta o el valor de wso | el
mavor e los dos. A efecios (e evaluar les perdidas por detenoro del walor, los sctivos 3¢ apmipan af
mivel mis bajo parn el que hay fujos de efectivo identificables por separndo  (umidades generndoras
de efoctiva), Los netivos no finmoieros , distintos ded menor salor (Goodwill), que tibieran suliido
urin perdida por deterions se someten 8 revisiones # cada fochs de balance por 51 52 hubieran
produeido reversiones de la pérdide

19, Efectivo ¥ equivalentes al efective

El efectiva v equivalentes ol efeciovo incluyen o efectivo e cijn . los depositos a plico en entidades
de crédito, orms mversiones a cono plazo de gran lquidex con un vencimento origmml de res
meses o menos v los sobregiros bancarios . Bn el balance de  sitaacitn, los sobregiros se clisificun
COM0 TECIFS0S de Tercers en el pasivo comente



PETROPROTECCION SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL PERIODO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

tExpresadas en 1S Dilares)
20, Capital social

Fl capital social estd representado por acciones ordinariag

Lo coston incromentales directamente auibulbles o la emisién de nuevay sceiones se presentin on ol
patrmamo nete como una deduccidn, neta de impuestos, de los injresos obienidos

Lox dividendos sobre acciones ordinarins se reconocen como menor valor el patrimonio cuando
son aprobados o se configura I obligncion de 1 pago en los temumios de NIC 37,

2L Obligaciomes con bancos ¢ instituciones Minancicras

Las obligachones con bancos ¢ nstiivciones financioms se reconocen |, micialmente, por m walor
ruromable. petos de lod costos en que = haya meumido en la transaccitn  Postenomente, los
recmrsod de teroeros se valorizan por su costo emortizado | cunlquier diferencin entre los fondaos
obtenidos (metos de Jos cosios neocsanios pars su obiancitn) v &l valor de reembolso, se reconnce en
¢l emado de revaltados dwrame la vida de ln deutda de acuerdoconel  méiodo del tipo de  interés
efectivo. El metodo de mteres efecuvo consistenie en aplcar la tasa de mercado de referencia para
deudas de similares carpcierisiicas n la focha de puco de i operacion sobre ¢l importe de la deuda
Inetn de bos coston necesanios pam su obiencidn),

Laos recursos de terceras se clasilican como pasivos cornientes a manos que ln empiress lenga un
terecho incondicional o diferir st lguidacion durmite al menes 12 meses desprues de I fechn del
balance,

11, Provistonea

Las provinomes pars restauracion imedioambiental, costos de reestrocturacion v iligios e reconocen
comndo:

1. La empresa beng una obligacion presente, ¥a sea legsl o maplicia, como resultagdo de sucesos
pasados,

2 Esprobable que vaya 2 ser necesana ann salida de recurses para liguidar Is obligacion, v
¥ El mmporte se ha estunado de forma fable

Las provisiones se valoran por el valor acteal de los desembolsos que se eipern que Seam Necesanos
para hguidar 1a obligacion usando la mejor sstimacion de In Administracion . Lo tsa de descuento
utilizade para determinar el valor nctunl reflgi lns evaluaciones actuabes dol mercado , en In focha del
balance, del vilor temporal del dinero |, asi como ¢l mesgo espectfico relacionado con el paivo en
particular. Bl derecho a recibir el pago.
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23, Distribucidn de dividendos

La distrbucion de dividendos a los acoomstes de la Socledad ve reconoce como un pasive an lns
ety andales @ @l ejerclco en que lon dividendos son aprobados por los sccionistas de la
Socwdad o cumndo se configurs la obligacion correspondiente e funcion de Tes diiposieianes
legales o s politicas cstablocudas por la Juma de Acoomrstas.

NOTA X EFECTIVO

Fl resumen de Efectivo s como sigue

Diciembre 31,
014 4013
Hancos 15.201.98 1.276,56
Total 1520198 1.276.56
NOTA 4. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO
Fl resmmen de Progiedad, Pl y Fqupo & como sigie;
Diciembire 31,
wis 2013
ACTIVO:
Vehiculas - 19.249.99
Total Propiedad, Planta y Equipo - " 1924999
?ﬁwwhm - 534,57
Total - 532457

Total Propiedad, Planm v Equipo = 1393547
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NOTA 5 PRESTAMOS RELACIONADOS

Fl resumen de los prestamaos relacronndos &5 ¢amo sigue

Diviumibee A1,
2014 2013
Preastamos Soclos Y Acclonistus
Socios v Accionisias 1R 77208 18.772.00
Total 1577200 I8, 7720
NOTA . Gastes No Deducibles
El resumen de Gastos No Deduocibles, es como sigue:
Diclembre 31,
014 2013
Ctros Gustos No Deducibles 1392542 -
Tutal 139 =

Lo subdos mosirndos del 2013 son con fines comparatives y aumple con la seccidn 35 de Is NIFF

{Espacio en Blmeo)
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