CONSTRUCTORA DE LOS ANDES COANDES CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL.
CONSTRUCTORA DE LOS ANDES COANDES CfA. LTDA., fue constituida en el Ecuador en 1981.
Objeto Social.- Es la construccién de obras de ingenieria.

Sus oficinas se encuentran ubicadas en Quito, €n la Republica del Salvador 890 y Suecia, Edificio
Delta Piso 10.

La informacidn contenida en estos estados financieras es responsabilidad de la administracién
de la Compafiia.

1.2 Aprabacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General con fecha (19 de abril de 2016) y posteriormente seran
puestas, aconsideracién de {a Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Infarmacidn
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NiIF vigente al 31 de diciembre de
2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estados

financieros.

2.1 Bases de preparacion ;

Los presentes estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido

adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las

referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan; - o L wnowr M T S

I L, P

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del

costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere
el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion

ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafifa. En la

Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las éreas

donde los supuestos y estimaciones son significativos para tos estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.



Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El [ASB considera como necesarios y urgentes,

los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién abligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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La Administracion de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 2015,
que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los presentes
estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacion, los impactos de [a
adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima
que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas gue el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan
a continuacion:

Mejoras anuales a las NHF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a fa: i) “NIIF 2 - Pago
basados en acciones”, donde se maodifican definiciones; ii) “NIIF 3 - Combinaciones de
negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacion contingente en una
combinacién de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”, donde se modifican las
agregaciones de segmentos y la reconciliacién del total de activos de los segmentos con los
activos totales de la entidad; iv) “NIiF 13 - Valor razonable”, donde clarifica el tratamiento de
las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningln tipo de interés establecido; v) “NIC 16
- Propiedades, planta y equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de
revaluacién, en relacién al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 -
Informacién a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafiia que
preste servicios de gestion o direccién, es una parte relacionada. :

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i} “NIIF 1 - Adopcidn por
primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcion anticipada de las NIIF; ii) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma en referencia a los
negocios conjuntos; i) “NIIF 13 - Valor razqnable", donde se modifica el alcance de la
excepcién de valoracién de portafolios”; vy, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversion”, donde
aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes.

Meijoras anuales a las NIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de enero del 2016. Las 'mejora‘s incl'uyen enmiendas a la: i) “NIIF 5 — Activos
no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los
procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacién de planes de venta y
distribucién; i) “NIIF 7 — “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para
determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre
la divulgacion: adicional requerida [Sobre los, estados" financiero ;interinos;, iii) “NIC 19 -
Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es fa moneda de los pasivos y no el pais donde se
generan”; y, iv) “NIC 34 — Informacién financiera interina”, donde aclara sobre la revelacidon
de informacidn financiera en otras partes del informe intermedio.




2.3

2.4

2.5

La Administracion de la Compaiifa ha revisado las enmiendas que estdn vigentes desde el 1 de
julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de acuerdo a su

naturaleza, no han generado ni generardn un impacto significativo en los presentes estados
financieros,

Moneda funcional y de presentacién.

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compaiiia. '

Efectivo y equivalentes de efectivo.
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres

meses o0 menos, Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros.

2.5.1 Clasificacién.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria
“préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Préstamosy cuentas por cobrars. - 4
Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan

en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.



(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable
a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior

(a) Préstamosy cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan

cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado:pues:no generan intereses'y son exigibles hasta en 30
dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compafifa las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado.



No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos financieros, netos”,
los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion
financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 60 dfas.

(iii) Cuentas por pagar a_partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se
liguidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece
por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deteriore disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversién de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia si ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieres, = . .. ih oo . L

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si La Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones
de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.



2.6 [nventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte
menor. El costo de los productos terminados y los costos de compra, materia
prima vy otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccidn y los
hecesarios para llevar a cabo la venta.

Las impartaciones en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos
relacionados con la importacién.

2.7 Propiedades y equipos.

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del active. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidén sdlo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiifa y los costos pueden ser medidos razenablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas uatiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima
gue el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida
Gtit no es irrelevante. las estimaciones de.vidas utiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas Gtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes: .

Tipo de Bienes Nimero de afios

Edificios 30-40
Magquinaria y equipo 10-15
Mueblesy Enseres 12
Vehiculos 6-8
Equipos de computacion 5-7
Equipo 5



2.8

2.9

las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Util definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. La amortizacidn se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a
resultados en el término de su vida Util estimada (3 afios).

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibtes)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacidon se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, ios activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
gque el monto del valoren libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compatfiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros gque han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

La Compafifa evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que no existen
indicadores de deterioro. "~ . o SRR R T

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido. '

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a |a renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.



(i)

(ii)

Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y
que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a los empleados.

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo.

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i} Participacion _de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la

legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor
del empleado que recibe este beneficio.

(ii)Vacaciones: Se registra’ el:"costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos vy beneficios de fa seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo.

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafifa tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.




Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a Ia Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
compaiiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

la Compafila determina anualmente la provision para jubilaciéon patronal vy
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente
¥ se reconoce con cargo a los costos y gastos (resuitados integrales) del afio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacion actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda
en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacion
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento
futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de 10s ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en el
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos
los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

2.12 Provisiones caorrientes.

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii} es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos pafa I'i'q'uidar la obligacién y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor
estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

£l gl L
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2.13 Distribucién de dividendos.-

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio
en ¢l periodo en el que los dividendos sean sido aprobados por los accionistas de la
Compafifa.

2.14 Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta
de los bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compania.



Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador vy, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devolucicnes
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por
devoluciones.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de
Estados Financieros”

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado {que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican,
evallian y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de la Compaifiia.

{a) Riesgos de mercado

Riesgo de precio y concentracion:

(i) Riesgo de precio:

La exposicién a la variacion ‘de precios de la” Compafifa esta relacionada con el
componente de gravdmenes en importaciones y la politica de gobierno central que
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos
gue son importados para su comercializacion. Esta circunstancia es medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura
de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracion
considera que el riesgo de precio es bajo.



{b)

(c)

(ii} Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y
procesos de seleccion de proveedores. La Compafiia ha suscrito, convenios de
abastecimiento de inventario y de servicios con proveedores locales y del exterior.

Riesgo de crédito.

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por gerencia. El
riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de efectivo y en las cuentas
por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en caja:

" Riesgo de liquidez.

La principal fuenté de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compafila no estd expuesta a riesgos significativos de
liguidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido
mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la liquidez
tomando en consideracion los siguientes puntos:

Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte.

At

K : -

Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas.



3.2

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima

para reducir &l costo del capital.

El detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue:

al costo amortizado 2015 2014

Efectivo y Equivalentes 4.208.117 2377427
Cuentas por Cobrar 6.410.837 7.567.612
TOTAL 10.618.955 9.945.039
Préstamos 9.072.600 7.719.200
Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por Pagar 2.713.961 7.966.973
Otros Pasivos Financieros - 181.590
TOTAL 11.786.561 15.867.762

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las

estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones . politicas. contables. significativas: son ‘definidas como aquellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa
v/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.




(a)} Deterioro de cuentas por cobrar

(b)

(c)

{d)

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafiia, con
base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de
su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por més de 360 dias. La provisién para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida uitil de los propiedades y eqguipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacién de las vidas utiles se evalta al cierre de cada afio. Ver Nota
2.7. '

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalGa con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9,

Provisianes por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de Jubil_acién patronal y Desahucio, para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota
2.11.



Efectivo y equivalentes.

Un resumen de la cuenta Efectivo y Equivalente es como sigue:

NOTA 5 |
EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2015 2014
Cajas Chicas 19.000 19.000
Bancos * 4.189.117 1.643.791
Inversiones > - 714635
TOTAL 4.208.117 2377427
* Un detalle de Bancos es como sigue:
2015 | ] 2014 |

Produbanco Principal 5537142 433.312 59.301
Produbance Silja 5196635 1.128.244 144.452
Banco del Paclifico Riocbamba 1.743.866 854.740
Banco del Pichincha - 348.942
Banco Paclfico Victoria 883.695 236.357

| TOTAL | 4.189.117,32 | I 1.643.791 |

**  Un detalle de Inversiones es como sigue:
2015 | | 2014 |

Pdliza de Acumulacion - 714635

| TOTAL N _ | - | { 714.635 |

Corresponde a una inversién en una péliza realizada en el Banco de Guayaquil.



Cuentas y Documentos por Cobrar.

Un resumen de la cuenta Cuentas por Cobrar es como sigue:

Nofa 6

CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de [a cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2015 2014
Depésitos en Garantla Proyectos 3.700 212.518
Anticipo Empleados 2.837 8.649
Cuentas por Cobrar Clientes 6.470.545 7.349.030
Depésitos en Garantia Varios 5.050 19.691
Provisidn para Cuentas Incobrables (71.095) (22.276)
TOTAL 6.410.837 7.567.612
* Elsaldo de esta cuenta corresponde a 6 proyeclos
Fideicomiso San Francisco-Proy Esmeralda 70.222
ECUAGESAS. A-Proy El Topo 298.407
ECUADCR ESTRATEGICO Proy. Esmeraldas Tae 342.317
Anamaria Chediak Brinkman 191.956
Jorge Hernan Restrepo Ospina 100.165
Alicia Cecilia \Allareal Villacis 207.373
Edgar Vinicio Perez Rodriguez 179.409
Martha Patricia Bustamante Montero 180.000
CxC Provision de Ingresos 4.900.696
TOTAL 6.470.545
La provisién cuentas incobrables es: 1,10% 0,30%
Inventarios
Un resumen de la cuenta Inventarios es como sigue:
Nota 7
INVENTARIOS : STy En
Un resumen de |a cuenta’es como sigue:”
Salde al 31, diciembre de 2015 2014
Inventarios 2.656.877 -
TOTAL 2.656.877 -

Corresponde a # de departamentos del proyecto SILA.....




Pagos Anticipados

Un resumen de la cuenta Pagos Anticipados es como sigue:

NOTA 8 |

PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2015 2014

Anticipe a Proveedores y subcontratistas 865,735 1.381.315
Impuestos Anticipados 514,761 524.384
Seguros Anticipados 45.864 75.826
TOTAL 1.426.359 1.981.525

Anticipo de Proveedores y Sub contratistas estdn compuestas:
Anticipo de Proveedores 30, de los cuales 9 representan el 72 % con US $ 621,999,599

Los valores reconocidos como impuestos por Cobrar Crédito tributario IVA, Retencién en la fuente corresponden a los afios

215y 2014,




Propiedad Planta y Equipo.

Un resumen de la cuenta Propiedad, Planta y Equipo es como sigue:

NOTA 9

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2015 2014
TERRENOS 929.860 $929.860
EDIFICIOS 691.680 691.680
MUEBLES Y ENSERES 29,094 26.094
VEHICULOS 1.317.680 1.175.680
MAQUINARIAY EQUIPO 4.089.716 4.058.817
EQUIPO DE COMPUTACION 22,012 17.605
EQUIPOS DE LABORATORIO 40.082 40.082
CONSTRUCCIONES EN CURSO - 2.620.740
HERRAMIENTAS 28672 2672
TOTAL 7.122.795 9.564.229
DEPRECIACION ACUMULADA
2015 2014
DEPRECIACION ACUMULADAEDIFICIOS 92,697 74.183
DEPRECIACION ACUMULADAMUEBLES Y ENSERES 17470 14.918
DEPRECIACION ACUMULADAVEHICULCS _ 915.235 841.670
DEPRECIACION ACUMULADAMAQUINARIAY EQUIPO . 2.938.986 2.649.578
DEPRECIACION ACUMULADA HERRAMIENTAS 1.917 1.917
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE COMPUTACION 16.826 11.568
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE LABORATORIO 3;5_.56:& 31.430
e I M U £ FRULA R

TOTAL 4.018.700 3.625.265
ACTIVO NETO 3.104.096 5.938.964




Un detalle de Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

DETALLE DE ACTIVOS FLI05
01/01/2014 SALDO AL SALDO AL
SALDO INICIAL |COMPRAS | VENTAS BAJAS 31-12-2014 | COMPRAS VENTAS BAJAS 31/12/2015
TERRENOS 929.850 - 929.860 - 929.850
EDIFICIOS £91.650 - 691.680 - £91.680
MUEBLES Y ENSERES 26,004 - 26,094 3.000 29.094
VEHICULOS 1.175.680 - - 1.175.680 142.000 - 1.317.680
MAQUINARIAY EQUIPC 3.905.581 | 154.236 4.059.817 29.895 4.089.716
EQUIFO DE COMPUTACION 17.605 - 17.605 4.407 22012
EQUIPOS DE LABORATORIC 40.082 - - - 40,082 - - - 40.082
CONSTRUCCICNES EN CURSO 2397500 223,240 - - 2820740 - - (2.620.739,9) -
HERRAMENTAS 2.672 - - 2872 - - 2672
TOTAL 9,186.753,3 | 223.239,5 - - 9,564.229,3 179.306,0 - [2.620.739,9" 7.122.795,3
DEPRECIACION ACUMULADA SALDO SALDG
SALDO INICIAL GASTO DELANO 31-12-2013 GASTO DELARO 31/12/2015
DEPRECIACION ACUMJLADAEDIFICIOS 55670 18513 74,183 18.513 92.697
DEPRECIACION ACUMULADAMUEBLES Y ENSERES 12.368 2.552 14.918 2552 12.470
DEPRECIACION ACUMJLADAVEHICULOS 763620 78.050 BALETO 73,566 915.235
DEPRECIACION ACLIMULADAMAQUINARIAY EQUIPO 206257 311321 2.648,578 289,408 2.938.986
DEPRECIACION ACUMULADAHERRAMEENTAS 169 548 1917 o 1.917
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE COMPUTASION 7580 3.989 11568 5.258 16.826
OEPRECIACION ASUMULADA EQUIPG DE LABORATORIO 27515 3.915 31.430 4,138 35.568
TOTAL 1206377 | 418,888 - 1625268 - | 393434 - 4.018.700
ACTIVOS TOTALES NETOS 5.980.376 5.938.964 3.104.095
Activos no Corrientes.
Un resumen de la cuenta Activos no Corrientes es como sigue:
NOTA 10 |
ACTIVOS NO CORRIENTES
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2015 2014
Inversién Colombia 37.064 37.064
TOTAL 37.064 37.064

La Inversién Colombia no reporta la generacién de: rendimientos financieros:.




Obligaciones Financieras Corto Plazo.

Un resumen de la cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras es como sigue:

NOTA 11 |

OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciambre de 2016 2014
Sobregiro Bancario 145.44525

TOTAL 145.445,25

El sobregiro reconocido por un valor de US § 145.445,25 con el Banco del Pichincha es contable.
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Cuentas y Documentos por Pagar

Un resumen de la cuenta Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:

NOTA 12 |
CUENTAS Y DOGUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2015 2014
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES * 906.008 1.321.270
SUBCONTRATISTAS - 142,157 162.522
OTRAS CUENTAS POR PAGAR i 1.644.000 -
ANTICIPCS PROYECTOS . 3.873.020 368.172
INGRESOS DIFERIDOS - 1.728.641 5.337.653
TOTAL 8.293.826 7.189.617

* | saldo al 31, diciembre de | | 2015 | 2014 |
Proyecto Esmeraldas Teanoe 3.873.020 -
Proyecto Riobamba Maldonado - 86.995
Proyecto El Tapo - 281.178

| ToTAL [ ] 3.873.020 | 368.172 |

Los principales anticipos considerados en el saldo de esta cuentas son:
Corresponde:
EEQ Hidro Victoria 869.738 618.247
Proyecto Silja 858.903 4.719.406
TOTAL 1.728.641 5.337.653

cancelados en su totalidad.

El saldo de esta cuenta corresponde ala venta de varlos inmuebles (PROYECTO SILUA) los cuates no han sido

. ¥ La cartera de Proveedores estd compuesta por 543,
*¥ La cartera de Subcontratistas estd compuesta por 19 incluida la cuenta fondos de
garantia.

o La cuenta Otras cuentas por Pagar corresponde a una reclasificacion de la cuenta por
pagar accionistas a favor de la Sra. Silvia Naranjo Torres en base a escritura de sesién

relacionada a proyecto SILIA.

www.btgauditores.com

Urbanizacion Los Sauces

Calle Arupos. Lote 53B. Pomasqui.
Telfs: {593) 2 349 0515
contactanos@btgauditores.com



Otras Obligaciones Corrientes.

Un resumen de la cuenta Otras Obligaciones Corrientes es como sigue:

NOTA 13

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2015 2014

OBLIGACICNES EMPLEADOS 263723 245126
IMPUESTOS POR PAGAR 515.051 284.457
TOTAL 778.7713 529,584

14.Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- Una reconciliacion entre la utilidad segin

estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta es como sigue:

CONCILIACION TRIBUTARIA
2015 2014

Ulitidad antes del impuesto a la renta 786,181 794.370

15%] Utilidades a empleados 117.927 118.185
UTILIDAD GRAVABLE 668,254 675214
GASTOS NO DEDUCIBLES 293.585 216.318
Otras partidas conciliatorias 519.793 18.062
Ingresos Excentos -
BASE GRAVABLE 442.048 873.470

22% IMPUESTO RENTA CAUSADO 97.250 192,163

{1) De conformidad can disposiciones legales la tarifa para el Impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre la utilidades

sujetas a distribucién (22% para el afic 2013)

{2) A partir del afio 2010 se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado el cual
resulta de la suma matematica del 0.4 % del activo, 0,2% del patrimanio 0,4% de ingresos grabados y 0,2% de costos y
gastos deducibles.

Durante el afio 2015, la Sociedad reconocid un pago total de anticipo de impuesto a la renta de
US$ 148.362.67 y su impuesto a la renta causado del afio fue de US$ 97.250; por ende la

Sociedad registré como impuesto a la renta del afio, €l valor del anticipo determinado.

Las declaraciones de impuesto no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2015 y son susceptibles de revision.
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Cuentas por Pagar Socios.

Un resumen de la cuenta Cuentas por Pagar Socios es como sigue:

NOTA 15 ]

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO
CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es comao sigue:

Saldo al 31, diciermbre de 2015

2014

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 965.320

2629.320

TOTAL 985.320

2.629.320

Corresponden a cuentas por Pagar al Principal Socio Ing. Jaime Durén.
Cuentas por Impuestos Diferidos.
Un resumen de la cuenta Cuentas por Pagar Impuestos Diferidos es como sigue:

NOTA 16

CUENTAS POR PAGAR
IMPUESTOS DIFERIDOS
n resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 20158

2014

Impuestos Diferidos -

181.580

TOTAL _ -

181.590

Provisiones Largo Plazo.
Un resumen de 13 cuenta Provisiones Largo Plazo es como sigue:

NOTA 17 ]

CUENTAS POR PAGAR
PROVISIONES LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2015

2014

Jubilacién Patronal 64.378
Desahucio 27.876

111.461
41.01¢9

"TOTAL 92.255

152.480

El estudio actuarial fue realizado por la empresa Logaritmo.

Urbanizacion Los Sauces

Calle Arupos. Lote 53B. Pomasqui.
www.btgauditores.com Telfs: {593} 2 34% 0515
contactanos@btgauditores.com
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18. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US $ 5 millones, estan
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones
han sido efectuadas a valores de plena competencia.

Durante el afio 2015, CONSTRUCTORA DE LOS ANDES COANDES CiA, LTDA., no realizd
transacciones por importe inferior al importe acumulado con partes relacionadas del exterior,
por lo cual, CONSTRUCTORA DE LOS ANDES COANDES CiA. LTDA., no se encuentra obligada a
presentar un estudio de precios de transferencia.

PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios 2015 y
2014 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y
partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas {compafiias) que directamente o
indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas} y ii) personal clave de la gerencia o administracidn.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, el
Servicio de Rentas Internas (SRI} emitié la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la
Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacién de las sociedades de presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de
Transferencia al momento de realizar transacciones con partes relacionadas.

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas deberd ser presentado cuando se efecttien
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto acumulado superior a
UsD 3.000.000,00.

NOTA 15 |

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO
CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Saido al 31, diciembre de

2015

2014

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

985.320

2.629.320

TOTAL

985.320

2.629.320

Corresponden a cuentas por Pagar al Principal Socio Ing. Jaime Duran.
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Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave. Los costos percibidos por los
ejecutivos principales de la Compafifa al 31 de diciembre del 2015 corresponden a USS$ 290.412

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros .- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sociedad estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
puede afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos v,
en consecuencia, sus resultados.

La Sociedad dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, gestionados por la
Administracion, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud y proponer
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcién de las medidas de mitigacidn
actualmente es uso, si fuere el caso.

Riesgo en las tasas de interés- La Socledad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a gque mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas y variables. El riesgo es
manejado por la Sociedad manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa
fija y tasa variable.

Riesgo de crédito- E| riesgo de crédito se refiere al riesgo-de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sociedad. La
Sociedad ha adoptado una politica de involucrarse basicamente con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estdn compuestas por un nimero limitado de clientes.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por las facturas comerciales de los
diferentes proyectos y en diferentes dreas geograficas. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre las condiciones financieras de los clientes. La Sociedad no mantiene exposiciones
de riesgo de crédito significativas con ninguno de los distribuidores. La concentracién de riesgo
de crédito con algun cliente especifico no excedié del 9% de la cartera total en ningin momento
durante el afio.

Riesgo de Liquidez.- La Administracidén de la Sociedad tiene la responsabilidad final por la
gestién de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Sociedad maneja riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados
y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos-financieros.



Riesgo de Capital.- La Sociedad gestiona su capital para asegurarse que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras gue maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de sus pasivos y patrimonio.

Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para los diferentes
drganos de direccion, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la
sociedad. Como parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital.

Categorias de Instrumentos Financieros.
Ef detalle de fos octivos y Pasivos Financieros mantenidos por la Sociedad es como sigue:
Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Administracion de la Sociedad considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

Activos Financieros

e Efectivo y Equivalentes
# Cuentasy Documentos por Cobrar

Pasivos Financieros

e Obligaciones Bancarias
¢ Cuentas y Documentos por Pagar
e Otras Cuentas por Pagar

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracién de CONSTRUCTORA DE LOS ANDES COANDES CiA. LTDA., considera que los
importes en los libros de los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros
se aproximan a su valor razonable.



21. PATRIMONIG.

21.1 Capital Social.- El capital social consiste de 1.541.089,00 participaciones de US $§ 1,00

valor nominal unitario.

NOTA 21.1

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

Un resumen de fa cuenta es como sigue:

Saido al 31, diciembre de

2015 2014
CAPITAL SOCIAL 1.541.089 1.541.089
TOTAL 1.541.089 1.541.089

21.2 Aportes Futuras Capitalizaciones.- Constituyen aportes en efectivo realizados por los

accionistas, para sustentar fas operaciones de fa Compadiia.

NOTA 21.2

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 20156 2014
Aportes Futura Capitalizacion 345.840 345940
TOTAL 345.840 345.940

21.3 Reserva Legal.- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la ganancia del afio
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

NOTA 21.3

RESERVA LEGAL

Un resumen de la cuenta es comao sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2015 2014
RESERVALEGAL 268.271 244118
TOTAL 268.271 244,118




21.4 Reserva por valuacion: La revalorizacién de activos fijos es una practica contable que
permite incrementar el valor en libros de los activos fijos a valores de mercado, también podemos
decir, que es el proceso de aumentar su valor en libros en caso de grandes cambios en el valor justo
de mercado. Las Normas Internacionales Informacion Financiera (NIIF) requieren que los activos fijos

se registren al costo, pero permiten dos modelos para la contabilidad de los activos fijos, fo cuales
son: el modelo del costo y el modelo de revaluacion.

NOTA 21.4

REEXPRESION

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2015 2014
REEXPRESION MONETARIA 1.497.342 1.497.342
TOTAL 1.497.342 1.497.342

Reserva Facultativa.- La Ley de Compafifas establece gue el calculo de la Reserva Facuitativa y su
reconocimiento concuerde con lo aprobado y establecido en el estatuto de cada empresa.

21.5 Reserva segiin PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de las reservas de capital y por
valuacién podréan ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere,

podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrén ser devueltas en el caso de liquidacién de
la Compaiiia. '

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos seglin PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucién No. SC.ICI.CPA.IFRS.G.11.007 emitida por
la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre de 2011 podrén ser utilizadas de la siguiente
forma.

NOTA 21.5

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2015 2014
RESULTADOS ACUMULADOS 3.035.754 2.576.856
TOTAL 3.035.754 2.576.856
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21.6 Resultados acumulados provem'gntes de la adopcion por primera vez de las NIF.-

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible
para el pago de dividendos v no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendrin derecho a una

participacién sobre este saldo y padra ser devuelta en el caso de liquidacién de la compaiiia.

NOTA 21.6

AJUSTES NIIF

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2015 2014

PROVISION AJUSTES NIIF 339.444 339.444

TOTAL 339.444 339.444
21.7 Resultados del ejercicio: corresponden a los resultados finales del afio 2015.

NOTA 21.7

RESULTADO DEL EJERCICIO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2015 2014

RESULTADO DEL EJERCICIO 668.254 675.214

TOTAL 668.254 675.214
INGRESQOS

INGRESOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de 20156 2014

TOTAL BE INGRESOS 16.176.998 21.726.686

TOTAL 16.176.998 21.726.686

Los Ingresos de la Compaiiia han sido generados por proyectos ejecutados en Quitoy diferentes

ciudades del pais.

www.btgauditores.com

Urbanizacion Los Sauces

Calle Arupos. Lote 53B. Pomasqui.
Telfs: {593) 2 349 0515
contactanos@btgauditores.com




COSTOS Y GASTOS

COSTOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de 2015 2014
COSTOS DE VENTAS 14.426.031 20.067.209
TOTAL 14.426.031 20.067.209
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de la cuenia es como sigue:

Saldoal 31,12 de 2015 2014
GASTOS DE ADMINSITRACION Y VENTAS 961.405 833.015
TOTAL 961.405

GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de 2015 2014
GASTOS FINANCIEROS 3.381 32.093
TOTAL 3.381 32.093
22, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la emisién de nuestro informe de auditoria 26 de abril
de 2016 no se produjeron eventos, que en opinion de la administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativos sobre los estados financieros que se adjuntan.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre def 2015 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafila y posteriormente serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compafifa, los
estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.




