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INFORME DE 1L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
CONSTRUCTORA DE LOS ANDES COANDES CiA. LTDA.

Informe sobre los Estados Financieros

He auditado a los Estados Financieros que se adjuntan de CONSTRUCTORA DE LOS ANDES COANDES CIA.
LTDA., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por el estado financiero

No hemos auditado los estados financieros de CONSTRUCTORA DE LOS ANDES COANDES CIA. LTDA, al 31
de diciembre del 2011, ni afos anteriores cuyos estados financieros reflejan activos totales por US$
147153.742 e ingresos totales de US$ 147154.412 por el afio terminado en esa fecha, debido a que los
estados financieros fueron auditados por otra empresa de auditoria externa.

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera- N1IF, v del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido al fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditorfa apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion
general de los estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de CONSTRUCTORA DE LOS ANDES COANDES Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

La Empresa CONSTRUCTORA DE LOS ANDES COANDES CIA. LTDA. Adopté Normas Internacionales de

Informacion Financiera por primera vez en el afio 2011.
'» /
:"‘.. Lo s 9
y . Fa

CPA. Ing. Byron Tamayo G.
RNAE No. 693
RNC No 23522

Quito, 20 Junio del 2013



CONSTRUCTORA DE LOS ANDES COANDES CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS NOTAS 2012 2011

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 5 902,209 2,556,524
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 6 8,532,709 6,752,751
Inventarios 7 17,237 0
Activos por impuestos corrientes 13 1,256,257 740,947
Total activos corrientes 10,708,413 10,090,223

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo 9 3,745,709 4,026,455
Otros activos 8 37,064 37,064
Total activos no corrientes 3.782,773 4,063,519
TOTAL 14,491,186 14,153,742

Ver notas a los estados financieros

YN M f

\ \ 3 L( 94
“——__\ Ing.Jaime Durdn

\%ente General Contralor




PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS 2012 2011

PASIVOS CORRIENTES:

Prestamos 10 27,740 -
Cuentas por pagar comerciales 13 4,452,818 4,500,039
Otras cuentas por pagar 12 402,291 384,391
Total pasivos corrientes 4,882,849 4,884,431
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 11 2,844,937 2,844,092
Obligaciones por beneficios definidos 16 113,066 58,501
Pasivos por impuestos diferidos 13 184,182 184,182
Total pasivos no corrientes 3,142,184 3,086,775
Total pasivos 8,025,033 7,971,206
PATRIMONIO: 18

Capital social 1,541,089 1,541,089
Aportes Futura Capitalizacion 345,940 345,940
Reserva legal 217,220 198,863
Reserva de Capital 1,497,342 1,497,342
Resultados Acumulados 2,067,735 2,259,858
Utilidad Ejercicio Actual 457,383

Ajustes NIIF 339,444 339,444
Total patrimonio 6,466,153 6,182,536
TOTAL 14,491,186 14,153,742

' Ing. Jaime Duran
Gerente General

Contralor
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CONSTRUCTORA DE LOS ANDES COANDES CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESOS OPERACIONALES
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de Administracién y Ventas
Otros Ingresos
Otros Gastos no operacionales

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, PTY RESERVAS
Menos:
Gasto impuesto a la renta corriente y diferido
Total
UTILIDAD DEL ANQ Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver notaia lo fs\estados f|nan<:|eros Fi
\

2012 2011
18,846,016 14,154,412
(17,382,184)  (12,468,540)

1,463,833 1,685,871
751,878 720,785
173,857 467,213
538,098 497,874
304,179 130,730
304,179 130,730
233,919 367,144

Los L
[ng Jaime Duran

Gerente General

AN

Contralor




CONSTRUCTORA DE LOS ANDES COANDES CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresado en délares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes
Pagado a proveedores y empleados
Costos financieros
Otros Ingresos
Efectivo neto proveniente de actividades de

operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones netas propiedad y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones Bancarias

Efectivo neto utilizado es actividades de financiamiento

CAJAY EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afio
Saldo al inicio del afio

Saldo(al final del afio

2012 2011

16,819,953 14,619
(17,718,162) (12,691)
(173 857) 108
(1,072,066) 2,036
(534,418) (449)
(534,418) (449)
(92,306) (254)
(92,306) (254)
(1,698,790) 1,333
2,596,524 1,268
2,601

>

= Ing:Jaime Durdn
~ GERENTE GENERAL




CONSTRUCTORA COANDES CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL
CONSTRUCTORA DE LOS ANDES COANDES CIA. LTDA., fue constitnida en ¢l Ecuador en 1981,
Objetivo principal.- es la construccion de obras de ingenieria

Sus oflicinas se encuentran ubicadas en Quito, en la Repiblica del Salvador 890 y Suecia, Edificio Delta
Piso 10,

La mformacién conienida en estos estados [inancieros es responsable de la administracion de la
Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento — Los estados {inancieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internactonales de Informacion Financiera (NIIF).

Los eslados [inancieros de acuerdo a NIIF, al v por ¢l aflo terminado ¢l 31 de diciembre de 2010,
asi como el estado de siluacion [inanciera de apertura al | de enero de 2011, han sido preparados
exclusivamenle para ser utilizados por la Administracion de la Compafiia como parie del proceso
de conversion a NIIF al y por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2011.

Los estados financieros de la Compaiiia CONSTRUCTORA DE LOS ANDES COANDES CIA.
LTDA., al 31 de diciembre de 2011 v 2010, lucron preparados de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Accptados (PCGA) en el Ecuador, los cuales fueron considerados
como los PCGA previos (anteriores), tal como se define en la NIIF No. 1 ~Adopcidn por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera™, para la preparacion de los estados
financieros de situacidn {inanciera de acuerdo a NITF al | de enero v al 31 de diciembre de 201 1.
Los PCGA anteriores, difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A contimiacion se describen las principales politicas contables adopladas en la preparacion de cstos
estados financieros. Tal como lo requicre la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
s¢ presentan.

2.2 Bases de preparacién - Los estados financieros de Constructora de los Andes COANDES CIA.
LTDA., comprenden los estados de situacién financicra al 3} de diciembre del 2012, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31

9
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de diciembre del 2012 v 2011, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Efectivo y bancos — Corresponde a activos financieros altamente liquidos v depdsitos de efectivo en
cuentas bancarias.

2.4 Inventarios — los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de termmacion v 1os ¢ostos nccesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo

251 Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades, planta v equipo se

5.3

mediran micialmente por su costo, excepto por ciertas propiedades que fueron revaluadas v
consideradas como costo atribuido de acuerdo a lo permitido por la NIIF 1.

El costo de propiedades, plania v equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamenie relacionados con la ubicacién vy la puesta en condiciones de
[uncionamiento ¥ de ser el caso, la estimacion inicial de cualquier coslo de desmantelamiento ¥
retiro del elemente o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta v equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada v el
importe acumulado de [as pérdidas de deterioro de valor.

Los gaslos de reparaciones y mantenimienlo se impulan a resultados en el periodo que se
incutren.

Meétodo de depreciacion y vidas titiles — El costo de propiedades, planta y equipo s¢ deprecia
de acuerdo con ¢l método de linea recta, La vida il estimada, valor residual v método de
depreciacidn son revisados al final de cada afto, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta v equipo v las vidas
atiles usadas en el caleulo de la depreciacion:

ltem Vida {til (en afios)
Edificios 30-40
Maguinaria v equipo 4
Muebles v enseres 4
Vehiculos 5

Equipo de computacion 4

Equipo bajo arrendamiento financiero 4

10
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Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero — Los activos mantenidos bajo
arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida atil estimada igual a los
activos poseidos, si esta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipe — La utilidad o pérdida que surja del
retiro o ventas de una parlida de propiedades. planta v equipo es calculada como la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo v reconocida en
resultados.

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo. la Compaiifa evala los
valores en libro de sus aclivos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna perdida por deterior. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterior
{(de haber alguna).

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta el valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libro que se habria calculado si no se hubiera reconocido ta perdida por
delerioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una perdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

2.7 Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corricnie ¥ el impuesto diferido.

271

2.7.2

Impuesto corriente — El impueslo por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y parlidas que no serén
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas [iscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos — El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
detenminadas entre ¢l valor en libros de los aclivos v pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases [iscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
dilerido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compailia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se

espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

11



La Compailia compensa activos por impuesto diferidos o con pasivos por impuestos
diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmenie el derecho de compensarlos, frenie a la
misma autoridad [iscal, los impories reconocidos en esas partidas y la Compafiia tienc la
intencidn de liquidar sus activos v pasivos como netos.

273 Impuestos corriente y diferidos — Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, v son incluidos en el resultado, excepto en Ia medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ¢jemplo por
cambios en la tasa de impuestos o en la normaliva tributaria, la recstimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar ¢l valor en libros de un activo), va sea en otro resuliado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesio también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.8 Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(va se legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion,
v puede hacerse una estimacion fiable del porte de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa ¢l valor de dicho flujo
de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision , s¢ reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
cierto que se recibird el desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

12



2.9 Beneficios a empleados

29.1

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal vy bonificacion por desahucio) es

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio,

Participacion a trabajadores — La Compafiia reconoce un pasivo v un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 13% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los amendatarios todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1

La compaiifa como arrendatario — Los aclivos mantenidos bajo amrendamicntos
financieros se reconocen como aclivos de la Compafiia a su valor razonable, al inicio del
arrendamicnlo, o si esie es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamienio. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera
como una obligacién bajo arrendamicento financiero.

Los gaslos financieros son cargados directamente a resultados.
Los arrendamicntos operativos se cargan a resullados empleando el método de linea recta,

durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingenies por
arrendamicnlo s¢ reconocen como gaslos en los periodos en los que sean incurridos.

211 Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imporle estimado de cualguier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compaiia puede olorgar.

2,111

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la importacion, comercializacion
v distribucion al por mayvor v menor de toda clase v especie de casimires y gabardina . enfre
otros. Se reconocen la momento que la Compaiila trasficre los riesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos v los
costos incurnidos, o por incurrir. En relacion con la transaccion pueden ser medido con

fiabilidad vy es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
{a transaccion,

13



2.11.2 Prestacion de servicios — Los ingresos provenientes de contraios de servicios se reconocen
en la medida en que se presta el servicio.

2.12 Costo y Gastos — Los costos v gastos se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l
pago, v se registran en el periodo mas cerca en el que se conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos y gastos. salvo aquelios casos en los que la

compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea ¢l reflejo de la
esencia de la transaccidn.

Los ingresos v gastos con origen en {ransacciones que, coniractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaifiia tienen la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

214 Activos financieros - Todos los aclivos financicros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra © venta de un activo financicro v son medidos
wictalmente al valor razonable, més los costos de la transaccidn, excepto por aguellos activos
financieros clastficados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable v cuyos costos de la transaccion se reconocen en resullados.

Todos los aciivos financicros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al ~ costo
de amortizacién o al valor razonable.

Actualmente, los activo s financieros de la Compafifa corresponden fmicamente a la calegoria de
cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar. La clasificacion de los instrumentos
financicros depende del propésito con el que se adquirieron los mismos.

La administracion delermina la clasificacion de sus nstrumentos financieros en ¢l momento del
reconocimiento inicial.

2.14.} Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar
P ] p

comerciales v otras cuentas por cobrar son activos financieros, (ue no cotizan en un
mercado aciivo.

Después del reconocimienio inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de

probable realizacion. Dicha provisidon se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

14



2.14.2

2.14.3

Estos activos financieros se clasifican en aclivos corrientes, excepio los vencimientos
superiores a [2 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado — Los activos que sc miden al costo
amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la perdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amorlizado es la diferencia entre ¢l importe en libros vy los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral v las garantias, descontados a la tasa de interés
cfectiva original del activo [inanciero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro dircclamente.
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. La recuperacion posienior de los valores previaments
eliminados se convierte en crédilos contra la cuenta de provision,

Los cambios ¢n el imporie en libros de la cuenia de provision se reconocen ¢l estado de
resultados.

Baja de un activo financiero — La Compaiifa da de baja un activo [inanciero tinicamente
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del aclivo financiero,
v ransfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propicdad del
aclivo {anciero.

2.15 Pasivos financieros emitidos por la Compaiiia — Los instrumentos de deuda v patrimonio son
clasiflicados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
Los pasivos (inancicros se clasifican como pasivo corrienic que la Compafifa tenga derecho
incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacidn financiera.

2.15.1

215.2

Préstumos — Representan pasivos (inancieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar — Las cuenias por pagar
comerciales v otras cuenias por pagar son pasivos financieros, que no colizan ¢n un

mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de mierés efecliva
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La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiera para ascgurar

que lodas las cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

2.15.3 Buaja de un pasive financiero — La Compafiia da de baja un pasivo financicro si, v solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiia establecié mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 2| de agosto del
2006, la adopcidén de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v su aplicacion
obligatoria por parle de las Compaiifas v entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del | de enero
del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente,
se establecié ¢l cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en la Resolucion No. 08
G.DSC. 010 def 20 de noviembre del 2008, La Compaiiia estd obligada a presentar sus estados financieros
de acuerdo con NIIF a partir del 1 de encro del 2012,

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 201 1, Ia Compafiia preparo sus estados financicros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceplados en ¢l Ecuador, Desde el | de enero del
2011, los estados [inancieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definid como su periodo de transicién a las NIIF el afio 2011,
estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacién ¢l | de enero del 2012,

La aplicacién de las NIIF supone. con respecto a los principios de conlabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador que s¢ encontraba vigente al momento de prepararse los estados financieros correspondientes al afio
2011:

o Cambio en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros.

e Laincorporacién de un nuevo estado {inanciero, ¢l estado de resultado integral.

¢ Unincremento signilicativo de fa informacion incluida en las notas a los estados fimancieros.

Para la preparacion de los presentes estados [inancicros, se han aplicado algunas excepeiones obligatorias y
exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF L.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por ln Compuaiiia

a) Estimaciones — La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segin las NIIF,
en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los
PCGA anteriores (después de realizar Yos ajusies necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista cvidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erroneas.
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Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
{inancieros segtn NIIF,

CONSTRUCTORA DE LOS ANDES COANDES CIA. LTDA., no ha modificado ninguna
estimacion utilizada para el cilenlo de saldos previamente reportados bajo PGCA anteriores ni a la
fecha de transicion (1 de encro del 2012) ni para ¢l primer periodo comparative (31 de diciembre del
2011).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaisita

a} Useo de valor razonable como costo atribuido — La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la
fecha de transicion a las NIIF, por la medicidn de una partida de propiedades, planta v equipo
por su valor razonable, v utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La
NIHF 1 establece que la Compaiiia podra clegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores
de una partida de propiedades, planta v equipo. va sea a la fecha de transicidn o anterior, como
costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comprable:

a) Al valor razonable; o
b) Al costo, 0 al costo depreciado segin las NIIF,

CONSTRUCTORA DE LOS ANDES COANDES CiA. LTDA., opt6 por la medicion de
parlidas de propiedades, planta v equipo a su valor al costo depreciado, determinando de esta
forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron v se determinaron nuevas vidas
itiles remanentes v se asignaron valores residuales. Para el resto de los items de propiedad,
planta v equipo. la Compaiiia ha considerado, ¢l costo depreciado o revaluado bajo PCGA
anteriores como costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo
depreciado de acuerdo a NIIF.

b) Arrendamientos — La exencién de la NIIF 1 establece que Ta Compaiiia puede determinar si
un acuerdo vigenie en la fecha de transicion a las NIIF contiene un arrendamiento, a partir de
la consideracién de los hechos y circunstancias existenles a dicha fecha.

CONSTRUCTORA DE LOS ANDES COANDES Cia. Lida., decidid utilizar esta exencion y
por lo tanto ha consideraclo los hechos y circunstancias existentes a la fecha de transicion para
delerminar la existencia de arriendos implicilos en sus contratos y acuerdos.
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a) Explicacién resumida de los ajustes por conversion a N1IF:

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de las NIIF. se ha definido que
los saldos al 1 de enero del 2012 se registren a su costo depreciado.

(2) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NHF requieren el reconocimiento de impuestos
diferidos usando el método del balance que estd orientado al cdleulo de las diferencias temporarias
entre la base tributaria de un activo 0 un pasivo v su valor contable en ¢l balance. Los ajustes en la
valuacién de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIHF, han significado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos por impuestos
diferidos. Al | de enero v al 3! de diciembre del 2011, los cfectos de las diferencias temporarias
fueron el registro de pasivos por impuestos deferidos, una disminucion de resultados acwumulados
provenicnles de la adopeidn por primera vez de las NIIF en los referidos importes v el

reconocimiento de un ingreso por impuestos deferidos del afio 2011,

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presenics estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracidn realice clertas estimaciones v eslablezea algunos supuestos inherenies a la actividad
econdmica de la entidad, con ¢l proposito de determinar fa valuacion v presentacion de algunas partidas
que forman parie de los estados [inancieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones v
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus clectos finales.

Las estimaciones y Juicios subvacenfes sc revisan sobre una basc regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision y periodos futuros si la revision alecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuenies.

A continuacién se presentan las eslimaciones y juicios conlables criticos que la administracion de la
compailia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios conlables:

4.1 Deterioro de activos.- A la [echa de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
nceesario, sc analiza el valor de los activos para deferminar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del imporle recuperable de dicho activo. Si se trala de aclivos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la umidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Deterniinar si los activos han sufrido deferioro mmplica ¢! céleulo del valor de uso de las unidades
gencradoras de efectivo. Ef caleulo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los (lujos de
efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular ¢l valor presente.

En el caso de que el imporle recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida de deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abonos a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Duranic el afio 2012, la Compaiiia CONSTRUCTORA DE LOS ANDES COANDES Cia. Ltda., no
reconocié pérdidas por deterioro.

4.2, Provisiones de beneficios a empleados.- El valor presente de las provisiones de beneficios a
empleados depende de varios factores que son determinados en funcion a un calculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supueslos utilizados en determinar ¢l valor neto del costo para los
beneficios incluve una tasa de descuento. Cualguicr cambio en los supuestos impacia en el valor en
libros de las provisiones de beneficios a empleados.

El actuario contratado por la Compafiia determina la tasa de descuento, la tasa de mortalidad ¥
rotactén al final de cada aiio. La tasa de descuento es la tasa de inlerés que debe ser utilizada para
determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de los beneflicios.

Durante el afio 2012, [a Compaiiia reconocio la provision de beneficios a empleados.

4.3 Estimacion de vidas atiles de propiedad, planta y equipo.- La estimacion de las vidas tiles y
el valor residual se electian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

NOTA 5

EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO
Un resumen de ia cuenta s como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2012 2011

Cajas Chicas 18,000 51,797
Bancos 883,209 2544728
TOTAL 902,209 2,596,524
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Nota &

CUENTAS PORCOBRAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2012 2011
Depositos en Garantia Proyectos 476,296 694,142
Anticipo Empleados y proveedores 4,125 1,082,042
Cuentas por Cobrar Socios 11,169

Cuentgs por Cobrar Clientes 8,024 879 5,004,203
Depdsitos en Garantia Varios 16,241 14,641
Provisién para Cuentas Incobrables (22,278) (22,276)
TOTAL 8,532,709 6,752,751

El principal componente del saldo de la cuenta por cobrar clientes corresponde a Cuentas par Cobrar Provigian
ingresos por un valorde US 6'600.271 que representa el 82% del total de la cartera.

Nota 7

INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de

2012 2011
Materiales en Transito 17,237 -
TOTAL 17,237 -
NOTA 13
PAGOS ANTICIPADDS
Un resumen de la cuenta s como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2012 2011
Anticipo a Proveedores y subconfratistas 925909 123,341
Impuestos Anficipados 148,757 498,309
Seguros Anticipados 181,591 119,298
TOTAL 1,256,257 740,947
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NOTA 2

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2012 2011
TERRENGS 929,860 929860
EDIFICIOS 691,680 691,680
MUEBLES ¥ ENSERES 20873 2,741
VEHICUIL.OS 1,132 883 1,165,333
MAGUINARIAY EQUIPO 3,571,119 3,009,124
EQUIPO DE COMPUTACION 8,218 5,369
EQUIPOS DE LABORATORIO 40,082 40,082
TOTAL 6,394,717 5,834,180
DEPRECIACION ACUMULADA

2012 2011
DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICIOS 37,157 37157
DEPRECIACION ACUMULADA MUEBLES Y ENSERES 9,950 8,337
DEPRECIACION ACUMULADAVEHICULOS 625,654 443,158
DEPRECIACION ACUMULADA MAQUINARIAY EQUIPO 1,945,685 1,291,950
DEPRECIACION ACUMULADA HERRAMIENTAS 550
DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE COMPUTACION 5,369 5,369
DEPRECIACION ACUMULADAEQUIPO DE LABORATORIO 24,644 21,764
TOTAL 2,649,008 1,807 735
ACTIVO NETO 3,745,709 4,026,455
NOTA 8
ACTIVOS NO CORRIENTES
Un resumen de {a cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2012 2011
Inversion Colombia 37,064 37,064
TOTAL 37,064 37,064
NOTA 10
OBLIGACIONES BANCARIAS
Un resumen de |a cuenta es como sigue:
Saldo ai 31, diciembre de 2012 2011
Sobregiro Bancario 27,740
TOTAL 27,740 -

El saldo de esta cuenta corresponde z un sobregire ocasional el mismo que fue contratade y cubierto en los primeros dias

de enero del afo 2013.
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NOTA 11 |
CUENTAS Y DOCUMENTOCS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es conto sigue:

Saldo al 31, diciembsze de 2012 2011
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 854,854 783,125
SUBCONTRATISTAS 166,333 141,987
ANTICIPO DE PROYECTOS 976,189 3574928
INGRESQS DIFERIDOS 2,455,442
TOTAL 4,452,818 4,500,039
Corresponde al Anticipo EEQ Hidro Victoria
NOTA 12 ]
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES
Un resumen de fa cuenta es como sigue:
Saldo af 31, diciembre de 2012 2011
OBLIGACIONES EMPLEADCS 279,183 169,227
IMPUESTOS POR PAGAR 123,108 215,165
TOTAL 402,291 384,391

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 23%
sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011 ), v del 13 sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion (14% para el afio2011)

2,012 2,011
Utilidad antes del impuesio a ia renta 538,098 585,734
15%| Utilidades a empleados 80,715 87,860
UTILIDAD GRAVABLE 457,383 497 B74
GASTOS NG DEDUCIBLES 640,143 501,938
Ctras partidas conciliatorias (42,270} (88,597)
Ingresos Excentos (98,437)
BASE GRAVABLE 956,820 413,350
14,768
971,586 911,264
23%y 24% | IMPUESTO RENTACAUSADO 223,465 218,703
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NoTa 11 |

CUENTAS POR PAGAR LLARGC PLAZO
Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Salde al 31, diciembre de 2012 2011
Anticipos Proyectos 2,844,937 2,844,092
TOTAL 2,844,937 2.844,092
Los principales anticipos considerados en el saldo de esta cuentas son
Proyecta Hidra Victoria 262,318 9% 281,534 %
Proyecte B Topo 1,189,318 42% 1,189,318 42%
Proyacto Saboya 856,005 30% 856,005 30%
Proyecto Maldonado Rio 537,238 18% §37.295 18%
Proyecto Ucubamba - 0% 60 0%
2,844,937 100% 2,844,212 100%
NOTA 11
CUENTAS POR PAGAR
PROVISIONES LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2012 2011
Jubilacién Patronal 80,180 45107
Desahucio 32,886 13,394
113,066 58,501
La compafifa CONSTRUCCIONES DE LOS ANDES COANDES CiA. LTDA., realizé el correspondiente
estudio actuarial con la empresa Logaritmo Cia. Ltda. La cual determind en base a su estudio el
valor correspondiente a Provision Jubilacidn Patronal y Desahucio para el afio 2012
NOTA 11
CUENTAS POR PAGAR
IMPUESTGCS DIFERIDOS
Un resumen de 1a cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2012 2011
Impuestos Diferides 184,182 184,182
184,182 184,182
El saldo de la cuenta Impuestos Diferidos por Pagar es producto de la adopcion NIIF's por primera
vez, a la fecha de nuestra revisién no se ha definido un politica o procedimiento para cancelar este
valor.
NOTA 18
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo & 31, diciembre de 2012 2011
Apories Futura Capitalizacion 345,840 345940
CAPITAL SOCIAL 1,541,089 1,887,029
TOTAL 1,887,029 1,887,029
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Capital Social.- El capital social consiste de 1.541.089 participaciones de US $ 1,00 valor nominal

unitario.

Aportes Futuras Capitalizaciones .- Constituyen aportes en efectivo realizados por los accionistas,

para sustentar las operaciones de la Compaiiia.

NOTA 18

RESERVA LEGAL

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2012 2011
RESERVALEGAL 217,220 198,863
TOTAL 217,220 198,863

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la ganancia del afio sea
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

NOTA 18

REEXPRESION

Unresumen de [a cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2012 2011
REEXPRESION MONETARIA 1,497,342 1,497,342
TOTAL 1,497,342 1,497,342
NOTA 18

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2012 2011
RESULTADOS ACUMULADOS 2525118 2,259,858
TOTAL 2,525,118 2,259,858

Reserva segiin PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de las reservas de capital y por valuacién
podrén ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltas en el caso de liquidacién de [a

Compafifa.
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NOTA 18

AJUSTES NIIF

Un resumen de [a cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2012 2011
PROVISION AJUSTES NIIF 330,444 339,444
TOTAL 339,444 335,444

Resultados acumulados provenientes de la_adopcién por primera vez de las NIF.- Incluye los

valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIF. El saldo
acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para
el pago de dividendos y no podri ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una
participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de fa compafiia.

INGRESOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de 2012 2011
Ingresos por Obras terminadas 12,245 713 8,475,330
Provisidn de ingresos por avance de cbra 6,600,303 5582424
TOTAL 18,846,018 14,027 754

Los Ingresos de la Compafiia han sido generados con clientes externos ubicados principalmente en
las ciudades de Quito, Cuenta y Riobamba.

COSTOS Y GASTQS
COSTOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldoal 31,12 de 2012 2011
COSTOS DE VENTAS 17,382,184 12,468,540
TOTAL 17,382,184 12,468,540

GASTOS DE ADMINSITRACION Y VENTAS
Un resumen de Ja cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de 2012 2011
GASTOS DE ADMINSITRACION Y VENTAS 925735 720,785
TOTAL 925,735 720,785

Al 31 de diciembre del 2022 y 2011, ol personal total de |a Compafiia alcanza 320 y 232 empleadas respectivamente, los
cuales se encuentran distribuidos en las dreas de administracién y operacicnes.
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17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Sociedad esta expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera que puede afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sociedad dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
gestionados por la Administracion, gue permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud y proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Sociedad, una caracterizacion y cuantificacidon de estos y una descripcion de las
medidas de mitigaciéon actualmente es uso, sifuere el caso.

17.1.1 Riesgo en las tasas de interés- La Sociedad se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de
interés tanto fijas y variables. El riesgo es manejade por la Sociedad

manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fijay
tasa variable.

17.1..2 Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resuftando en una pérdida
financiera para la Sociedad. La Sociedad ha adoptado una politica de
involucrarse basicamente con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

las cuentas comerciales por cobrar, estan compuestas por un nimero limitado
de clientes.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por distribuidores
ubicados en diferentes areas geograficas. La evaluacidn de crédito continua se
realiza sobre las condiciones financieras de los clientes. La Sociedad no
mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguno de los
distribuidores. La concentracion de riesgo de crédiio con zalgin cdliente

especifico no excedio del 9% de {a cartera total en ninglin momento durante el
afio.
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Eventos Subsecuentes

La compafifa no consolidd sus balances al 31 de diciembre de 2012.
Entre el 31 de diciembre y hasta la emisidn de nuestro informe de auditoria 20 de junio de 2013 no
se produjeron evenios, que en opinidn de la administracidn de la Compafifa, pudieran tener un
efecto significativos sobre [os estados financieros que se adjuntan,
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