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Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos d¢ CONSTRUCTORA DE LOS ANDES CIA.
LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha y un resumen de las polltlcas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles que sean
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, de forma que
estos carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccién y aplicacién de
politicas contables apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que sean razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable acerca de si los estados financieros no
contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos destinados a obtener evidencia sobre

los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedumentos“; e
seleccionados dependen del juicio de los auditores, incluyendo la evaluacnén del riesgo. de que“
existan errores unportantes en los estados financieros, por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion del riesgo, los auditores tomamos en consideracion los controles relevantes para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros afin de dlseﬁar procedlmlentosfi »’
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una oplmén sobre la
efectividad del control. Una auditoria comprende también, la evaluacl()n de silos prmc:pxos de.
contabilidad utilizados son apropiados y las estimaciones contables efectuadas por la -
administracion son razonables, asi como, la evaluacion de la presentaclén? eneral de los estados
financieros.
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Consideramos que la evidencia que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base razonable para nuestra opinion con salvedad.

Fundamento de la opinion con salvedad

La sociedad no ha consolidado los estados financieros de su sucursal en la Repiblica de
Colombia. De acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, la sucursal
deberia haberse consolidado puesto que estid controlada por la sociedad. Si se hubiese
consolidado la sucursal, los estados financieros de la sociedad se habrian visto afectados, sin
embargo, no es factible determinar tales efectos. R !

) SUPERINTENDENCIA
' | = >,
i22a DE COMPANIAS

09 48D, 7512
En nuestra opinion, excepto por los efectos del hecho descritp en el fo de “F( ento d
la opinién con salvedad”, los referidos estados financieros ‘phésenitan fazorablemente, 1
situacion financiera d¢ CONSTRUCTORA DE LOS ANDE LTDA; al’31"de diciemb:
del 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus TIujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Opinion con salvedad

Dictamen sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias

Nuestro dictamen sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias se emite por separado.

Quito, junio 7, 2012

J 4/ A Z bh J wl
Santamaria & Asociados Rabindranat Santamaria
Registro No.SC-RNAE-608 Registro No.27634 CCPP

Av.Republica del Salvador N35-126 y Portugal | Edificio Zanté | Oficina 408
PBX:33 33 124 | www.santamaria-asociados.com | Quito - Ecuador



-

CONSTRUCTORA DE LOS ANDES CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en miles de U.S. Délares)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 6
Inventarios
Otros activos corrientes 7

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipo 8
Inversiones en asociadas

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales 9
Pasivos por impuestos corrientes 10
Obligaciones acumuladas 11
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES 12

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
(Véase Estados de Cambios en €l Patrimonio) 13

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Véanse notas a los estados financieros

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
2,601 1,268 2,167
5,691 2.170 2,283
- - 936
1.799 1.244 3473
10.091 4.682 8.859
4,026 4,438 5,338
37 37 37
4,063 4,475 5375
14,154 9,157 14,234
- 254 2,100
923 337 5,759
215 121 -
3.746 2.308 507
4,884 3.020 8.366
3,087 322 639
1971 3.342 9.005
6.183 5.815 5.229
14,154 9,157 14,234

~~\]Ing. Jaime Duran
Gerente General

W

ontador
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CONSTRUCTORA DE LOS ANDES CIA. LTDA.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en miles de U.S. Délares)

INGRESOS OPERACIONALES
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas
Otros gastos no operacionales

Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto impuesto a la renta corriente y diferido

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

Véanse notas a los estados financieros

Notas 2011 2010
(en miles de U.S. délares)

14 14,028 16,529
15 12,468 14,802
1,560 1,727

15 721 920
15 466 114
(126) (458)

499 1,151

10 131 134
368 1,017

=\ LA

“Ing.Jaime Durén =
Gerente General

E ‘Contador




CONSTRUCTORA DE LOS ANDES CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresados en miles de U.S. Délares)

Aportes Resultado por la
Capital para futura Reservas Aplicacion de NIIFs Utilidades
social capitalizacién legal de capital por primera vez retenidas Total
Saldos al 1 de enero del 2010 1,541 346 125 1,497 339 1,381 5,229
Pago de dividendos 31 (431)
Utilidad del afio 1,017 1,017
Apropiacion _ - 74 a4
Saldos al diciembre 31 del 2010 1,541 346 199 1,497 339 1,893 5,815
Utilidad del afio 368 368
Apropiacion - _ _18 _ _(18) J—
Saldos al diciembre 31 del 2011 1,541 346 217 1,497 339 2.243 6,183

Véanse notas a los estados financieros

—
Tng, Jaime Duran al

Gerente General Contador




CONSTRUCTORA DE LOS ANDES CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en miles de U.S. Délares)

2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 14,619 15,134
Pagado a proveedores y trabajadores (12,349) (13,954)
Participacion a trabajadores (171) (74)
Impuesto a la renta (167) (15)
Intereses pagados 4) (113)
Otros ingresos, neto 108 435
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion ‘ 2.036 1,413
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Precio de venta de propiedades y equipo 14 23
Adquisicién de propiedad y equipo (463) 459
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 449 (36)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de obligaciones financieras (254) (1,845)
Pago de dividendos - (431)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (254) (2.276)
Caja y bancos:
Incremento (disminucion) neto durante el afio 1,333 (899)
Inicio del afio 1.268 2.167
FIN DEL ANO 2,601 1,268
(Continua...)
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CONSTRUCTORA DE LOS ANDES CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en miles de U.S. Délares)

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado integral

Ajustes para conciliar el resultado integral con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacién de propiedad y equipo

Jubilacién patronal y desahucio

Provisién para créditos incobrables

Utilidad en venta de activos fijos

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Otros activos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Otros pasivos corrientes
Impuestos diferidos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERACION

Véanse notas a los estados financieros

2011

368

875
9
18
(14

(3,736)

(356)
586
(83)

51

4,406

_(88)

2,036

2010

1,017

959
3

23)

1,020
935
926

(866)
97

232
(2,775)
(112)

1413

L3N

~\dng. Jaime Duréan
Gerente General

Contador
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CONSTRUCTORA DE LOS ANDES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

2.

OPERACIONES

CONSTRUCTORA DE LOS ANDES CIA. LTDA. fue constituida en el Ecuador en 1981 y su
objeto social es la construccion de obras de ingenieria.

Las oficinas administrativas de la Compaiiia se encuentran ubicadas en Quito, en la Republica
del Salvador 890 y Suecia, Edificio Delta Piso 10.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente
para ser utilizados por la administracién de la Compaifiia como parte del proceso de
conversion a NIIF para el aiio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Constructora de los Andes Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2010
y 2009 los cuales fueron emitidos por la Compaiiia con fechas 25 de mayo 2011 y el 20 de
abril del 2010 respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios
de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparaciéon
de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre
del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuaciéon y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota 4.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Constructora de los Andes Cia. Ltda., comprenden los estados de
situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transici6n), 31 de diciembre del 2010 y
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2.3

2.4

2.5

2.6

31 de diciembre del 2011; y, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compafiia.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situaci6n financiera se clasifican
en funcién de su venciemiento, es decir, como corrrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y,
como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Cajay Bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas,
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos por
intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio sobre la venta de servicios es de 45 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha de balance para determinar
si existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por deterioro se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provisién contra las cuentas comerciales por
cobrar. Dicha provisién se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Propiedades y equipo
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento inicial
Las partidas de propiedades y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia. y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades y equipo,
los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicién
o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listos para su uso o venta, en caso de existir.
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2.7

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor, en caso de existir.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

2.6.3 Meétodo de depreciacidn y vidas utiles

El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Edificios 35
Maquinaria y equipos 4
Vehiculos 5
Otros 4

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalta los valores en libros de sus activos tangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, 1a Compaiiia calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son también asignados a
las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los

riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
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2.8

2.9

reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial.

El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuestos diferidos, se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a
la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a
la renta y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios. :

2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacioén presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacioén de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es

virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.11 Beneficios a empleados
2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito

Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados
del afio.
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2.11.2 Participacion a trabajadores

La Compatiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta los importes acordados en los correspondientes contratos suscritos con
los clientes.

Los ingresos provenientes de contratos de construccién se reconocen en el estado de
resultado integral en base al avance de las obras efectivamente ejecutado al cierre de cada
periodo.

2.13 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas ala NIC 1 Presentacién de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperaciéon ~ Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisadaen e12011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compafiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible

proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
su aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia,
a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de
Jjulio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién
seglin lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
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Compaiiia est4 obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero del 2011.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo
a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compatiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el
afio 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de
enero del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2010:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los
estados financieros.

« Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

« Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF y que se establecen en
la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compariia
a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun las NIIF,
en la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

La Compaiiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha
de transicién, que no fueran requeridas en esa fecha segun los PCGA anteriores. Para
lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que
se informa, dichas estimaciones hechas segin las NIIF reflejaran las condiciones
existentes en la fecha de transicion. En particular, las estimaciones realizadas en la
fecha de transicion a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas
de cambio, reflejaran las condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencién también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segun NIIF.

Constructora de los Andes Cia. Ltda. no ha modificado ninguna estimacion utilizada
para el célculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha

de transicién (1 de enero del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de
diciembre del 2010).
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3.2  Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compariia

3.3

a) Uso del valor razonable como costo

La exencién de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la
medicién de una partida de propiedades y equipos por su valor razonable, y utilizar
este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la
Compaiifa podra elegir utilizar una revaluacién segiin PCGA anteriores de una partida
de propiedades y equipos, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo
atribuido en la fecha de la revaluacibn, si esta fue a esa fecha sustancialmente
comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado seguin las NIIF.

La Compaiiia opté por la medicién de ciertas partidas de propiedades y equipo a su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de
transicién. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avalio
realizado por un perito profesional independiente, determinando de esta forma nuevos
valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas tiles
remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items de propiedades
y equipo, la Compailia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA
anteriores como costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con
su costo depreciado de acuerdo a NIIFs.

b) Beneficios a los empleados

Segun la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compaiiia puede optar por la
aplicacién del enfoque de la “banda de fluctuacién”, segin el cual no se reconoce la
totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos.
La aplicacion retroactiva de este enfoque requerird que la Compaiiia separe la porcién
reconocida y la porcion por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No
obstante, la exencién de la NIIF 1 permite a la Compaiiia reconocer todas las pérdidas
y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si
utilizare el enfoque de la banda de fluctuacién para tratar las pérdidas y ganancias

actuariales posteriores. Si la Compaiiia utilizara esta opcion, la aplicara a todos los
planes.

La Compaiiia aplico esta exencion y por lo tanto reconocié en utilidades retenidas el
importe de todas las ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas desde la fecha de

inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicién a las
NIIF.

Conciliacion entre NIIF y PCGA aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto
de la transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de
efectivo previamente informados de Constructora de los Andes Cia. Ltda..
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3.3.1 Conciliacion del Patrimonio Neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente

Ajustes por correccion de errores :

Incremento de la obligacién por beneficios definidos

Baja de activos que no cumplen con las NIIFs

Reconocimiento de ingresos por avance de obra

Reconocimiento de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta del afio 2010

Reversion de costos y gastos no devengados

Restitucion de reservas y utilidades retenidas

Total

Ajustes por la conversion a NIIF:

Costo atribuido de propiedades y equipo (1)
Reconocimiento de impuestos diferidos (2)
Total

Patrimonio de acuerdo a NIIF

Explicacién resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

Diciembre 31,

2010

(49)
(980)
545

(418)
144

2,084

1.326

1,263

- 2D
990

2815

Enero 1,

2010

(en miles de U.S. ddlares)

(46)
(980)

1,026)

1,750

(385)
1,365

5,229

(1) Costo atribuido de propiedades y equipos: Para la aplicacion de las NIIF, la
Compafiia ha definido que los saldos iniciales de ciertas partidas se registren a su
valor razonable y por tal razén se realizé un reavalio de sus propiedades y equipos.
Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la revaluacién generaron un
incremento en los saldos de propiedades y equipo y en resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF por US$1,7 millones y un
incremento en el gasto depreciacion del afio 2010 por US$487 mil

(2) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al calculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor
contable en el balance. Los ajustes en la valuaciéon de los activos y pasivos
generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la determinacién de
diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos por impuestos
diferidos. Al 1 de enero del 2010, los efectos de las diferencias temporarias fueron
el registro de pasivos por impuestos diferidos por US$385 mil y una disminucién de
utilidades retenidas en el referido importe. Al 31 de diciembre del 2010, los efectos
de las diferencias temparias fueron una disminucién de pasivos por impuestos
diferidos en US$112 mil y un incremento de utilidades retenidas respectivamente.
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Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Diferencias temporarias:

Valuacion de propiedades y equipo, neta 1,261 1,750
Baja de activos que no cumplen con las NIIF (76) (76)
Total 1,186 1,674
Tasa neta utilizada para el cdlculo del impuesto
diferido 23% 23%
Pasivo por impuestos diferidos 272 385
3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del
2010
2010

(en miles de U.S. ddlares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

. 1,125
previamente
Ajustes por correccion de errores:
Incremento de la obligacién por beneficios definidos “)
Reconocimiento de ingresos por avance de obra 545
Reconocimiento de participacion a trabajadores ¢
impuesto a la renta del afio 2010 (418)
Reversion de costos y gastos no devengados 144
Total 267
Ajustes por la conversion a NIIF:
Depreciacién de costo atribuido de propiedades y equipo (487)
Reconocimiento de impuestos diferidos (112)
Total (375)
Utilidad integral segun NIIF 1,017

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. Las estimaciones y juicios
subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones contables se
reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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5.

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia no ha reconocido una pérdida por
deterioro de sus activos, por no ser necesaria.
ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos

significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de

riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgo
adecuados asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través
de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a
los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

A continuacion se detallas los principales riesgos a los cuales esta expuesta la Compaiiia:
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Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente con la
entrega de efectivo. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

Los principales acreedores financieros de la Compaiiia son proveedores de suministros y
materiales requeridos para la ejecucién de las diferentes obras.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y activos por impuestos corrientes.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes nacionales 2,367 837
Clientes por facturar 2,637 431
Provisién para cuentas dudosas (22) (5)
Subtotal 4,982 1,263
Otras cuentas por cobrar:

Depdsitos en garantia 709 893
Otros _- _14
Subtotal 709 907
Total 3,601 2.170

La concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes de la
Compaiiia es larga e independiente.
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7.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros activos corrientes €s como sigue:

Anticipos a proveedores y subcontratistas

Crédito tributario de IVA

Crédito tributario de impuesto a la renta afios anteriores,
Ver Nota 10

Seguros anticipados

Otros

Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terreno

Edificios
Maquinaria y equipo
Vehiculos

Otros

Depreciacion acumulada

Total

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Adiciones

Precio de venta

Utilidad en venta
Depreciacion

Saldos al fin del afio

... Diciembre 31,...

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
1,152 439

398 509
100 144
120 136
29 16
1,799 1,244
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. dolares)
5,834 5,397
(1.808) (959)
4,026 4,438
930 930
692 692
3,009 2,701
1,155 1,026
48 48
(1.808) (959)
4,026 4,438
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
4,438 5,338
463 59
(14) (23)
14 23
(875) (959)
4,026 4,438
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Proveedores 781 176
Subcontratistas 142 161
Total 923 337

10. IMPUESTOS
Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Impuesto a la renta por pagar (1) 51 -
Retenciones de impuestos por pagar 164 121
Total 215 121

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucioén (25% para el aiio 2010) y del 14% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2010).

10.1 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Gasto del impuesto corriente 219 246
Gasto del impuesto diferido relacionado con el
origen y reverso de diferencias temporarias (88) (112)
Total gasto de impuesto a la renta 131 134
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Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es

como sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 499 1.151
Gasto del impuesto a la renta a la tasa impositiva
vigente 24% (25% para el afio 2010) 120 288
Efecto de gastos que no son deducibles al determinar la
utilidad gravable 124 4
Ingresos exentos 25)
Efecto de diferencias temporarias - (46)
Gasto de impuesto a la renta reconocido en los
resultados 219 246

Son susceptibles de revisién por parte de las autoridades tributarias, las declaraciones de
impuestos de los afios 2009 al 2011.

10.2 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién
para impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (144) (232)
Provisién del afio 219 246
Reclasificacion a otras cuentas por cobrar 100 -
Pagos efectuados 1249 (158)
Saldos al fin del afio 51 (144)

10.3 Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio

Al 1 de enero del 2010, el efecto de impuestos diferidos derivado de los ajustes por

conversion a NIIF registrados con cargo a utilidades retenidas (Nota 3.3.1) asciende a
US$385 mil.

10.4 Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios, lo siguiente:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
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10.5 Aspectos tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado .

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, 1a misma que
incluye entre otros aspectos tributarios, la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD
se increment6 del 2% al 5%. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de
Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados
como crédito tributario de impuesto a la renta.

11i. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Anticipos de clientes 3,577 2,093
Participacion a trabajadores 88 171
Seguro social por pagar 41 26
Beneficios sociales 37 18
Otros _ 3 -
Total 3,746 2,308

Anticipos de clientes - Corresponden anticipos recibidos para la ejecucion de obras, establecidos
en los contratos suscritos con los clientes. Estos anticipos son amortizados en funcidén al avance
de las obras.

Participacion a trabajadores - De conformidad con diSposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas.

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

El movimiento de la provision para participacion de trabajadores fue como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 171 74
Provisién 88 171
Pagos efectuados a7 (74)
Saldos al fin del afio 88 171
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12. PASIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de pasivos no corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. dodlares)

Anticipos de clientes (1) 2,844 -
Obligaciones por beneficios definidos 59 50
Pasivos por impuestos diferidos 184 272
Total 3,087 322

(1) Corresponden a anticipos recibidos de clientes para la ejecucion de proyectos que se estiman
sean concluidos en el afio 2013.

13. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social consiste de 1,541,089 participaciones de US$1.00 valor nominal
unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 5% de la ganancia del afio
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Aportes futuras capitalizaciones - Constituyen aportes en efectivo realizados por los accionistas,
para sustentar las operaciones de la Compaiiia.

Resultados acumulados proyenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo

acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible
para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a
una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compaiifa.

Reservas_segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital y por
valuacién podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si
hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de la
liquidacion de la Compaiiia.

14. INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiiia reportados en los estados financieros es como sigue:
... Diciembre 31,...

2011 2010
(en miles de U.S. dodlares)

Ingresos por obras terminadas 8,475 16,098

Provisién de ingresos por avance de obras 5,553 431

Total 14,028 16,529
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Los ingresos de la Compaiiia han sido generados con clientes externos ubicados principalmente
en la ciudad de Quito, Cuenca y Riobamba.

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:
... Diciembre 31,...

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Costo de ventas 12,468 14,802
Gastos de administracién y ventas 721 920
Otros gastos no operacionales 466 114
Total 13,655 15,836

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Sueldos y beneficios a empleados 1,703 1,947
Costo de materiales y suministros de construccion 4,428 6,287
Honorarios y servicios 2,603 2,643
Transporte y movilizacién 1,318 1,201
Arriendo de maquinaria y equipos 524 582
Depreciacion de propiedades y equipo 875 959
Seguros 366 139
Mantenimiento y reparaciones 180 175
Impuestos y contribuciones 47 21
Combustibles y lubricantes 465 443
Repuestos y accesorios 401 363
Otros 745 1.076
Total 13,655 15,836

Un detalle de sueldos y beneficios a empleados es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Sueldos y horas extras 1,109 1,200
Aportes a la seguridad social, incluye fondos de reserva 208 237
Bonificaciones 116 143
Beneficios sociales 166 192
Participacion a trabjadores 88 171
Otros 16 4
Total 1,703 1947
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compaiiia alcanza 232 y 111
empleados respectivamente, los cuales se encuentran distribuidos en las areas de administracion
y operaciones.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 24,
2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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