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ARVASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.- La Compafiia fue
constituida el 23 de marzo del 2004 (fecha de inscripcion en el Registro Mercantil)
con el nombre de ARVASA.
Esta compaiiia fue constituida con el objeto de dedicarse a actividades de venta de
alimentos y bebidas.

1.2. Domicilio principal.- La direccién de la Compaiiia y su domicilio principal es en la
Calle Melchor Aymerich S/N Cima del Panecillo, Provincia de Pichincha — Ecuador.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) para
PYME's.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contrapartida dada en el intercambio de los activos. A continuacién se describen
las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados
financieros.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al método de costo promedio. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion.

2.5 Propiedad, planta y equipo

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de Propiedad, planta
y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de Propiedad, plantay



equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, la
Propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de Propiedad, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de Propiedad, planta 'y
equipo vy las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util
(en afios)

Maquinaria 10

Muebles y enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computacién
Vehiculos

2.5.4 Retiro o venta de Propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de Propiedad, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia
evalua los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada



durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele. La Compafiia compensa activos por
impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

2.8 Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y Bonificacidn por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los costos por servicio
presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio definido. Las
nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.



2.8.2 Participacidn a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.9 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican
como operativos.

2.9.1 La Compaiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente
al arrendamiento.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.10.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacién
del contrato

2.10.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable.

2.11 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna
normay esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de



forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.13 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de bajaala
fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccidn se reconocen en resultados. Todos los activos financieros
reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al
valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos corrientes. La Companiia clasifica
sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacidon depende
del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.13.2 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la
Compainiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar.

2.14 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los
pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.14.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un



mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.14.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios. El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el
calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afo reportados por la administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de
caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos



beneficios.

3.3 Estimacidn de vidas utiles de Propiedad, planta y equipo - La estimacidon de las vidas utiles
y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de

efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de
la siguiente manera:

dic-31
2016 2015
Caja $ 909,68 $ 4.967,22
Bancos S 432.657,41 S 403.643,89
Total | $ 433.567,09 | | $ 408.611,11

5. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar es como sigue:

dic-31
2016 2015
Clientes S 24.716,62 S 17.818,03
(-) Provisién cuentas incobrables S (218,77) S -
Anticipo proveedores S 13.912,53 S 45.358,01
Otras cuentas por cobrar S 17.855,48 S 18.700,08
Total | $  56.265,86| | § 81.876,12
6. INVENTARIOS
Un resumen de Inventarios es como sigue:
dic-31
2016 2015
Inventarios S 13.666,86 S 18.955,89
Total |$  13.666,36 | $§ 18.955,89




7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de Propiedad, planta y equipo es como sigue:

dic-31
2016 2015
Costo:
Equipos de Computacion S 24.851,63 S 24.851,63
Muebles y Enseres S 67.663,83 S 67.449,24
Vehiculos S 25.580,81 S 25.580,81
Magquinaria y Equipo S 66.478,89 S 66.478,89
Depreciaciéon Acumulada S (128.928,84) S (108.830,83)
Total neto | $  55.646,32 | | $  75.529,74
Los movimientos de Propiedad, planta y equipo fueron como sigue:
dic-31
2016 2015
Saldos al comienzo del afio S 184.360,57 S 184.360,57
Adiciones S 214,59 S -
Depreciacién del afio S (128.928,84) S (108.830,83)
Saldos al fin del afio | $  55.646,32 | | $  75.529,74

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

dic-31
2016 2015
Anticipo Clientes S - S -
Proveedores S 18.818,46 S 48.568,58
Cuentas por pagar relacionadas S 14.855,09 S 25.650,51
Otras cuentas por pagar S 11.533,78 S -
Obligaciones Financieras S - S -
Total S 45.207,33 S 74.219,09

9. IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

Corrientes es como sigue:




dic-31

2016 2015
Activos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado IVA S 14.982,29 S 11.153,97
Retenciones en la fuente impuesto a
larenta S 22.344,15 S 17.137,22
Retenciones del IVA S 7.837,76 S 6.976,33
Crédito Tributario IVA S - S -
Anticipo del Impuesto a la renta S - S -
Total | $  45.164,20 | [$  35.267,52

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar S 7.081,22 S 10.094,46
Impuesto al valor agregado - IVA S 15.840,45 S 10.606,68
Retenciones en la fuente IVA S 3.066,80 S 3.030,46
Retenciones en la fuente impuesto a

larenta S 3.393,75 S 3.353,82
Total | §  29.382,22 | | $  27.085,42

9.2 Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién
entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
dic-31
2016 2015
Utilidad antes del impuestoalarenta S 30.665,25 S 52.096,66
Menos:
Rentas exentas S - S -
Mas:
Gastos no deducibles S 1.522,12 S 1.601,74
Utilidad gravable [$  32.187,37 IB 53.698,40
Impuesto a la renta causado (1) S 5.890,69 S 10.094,46
Anticipo calculado (2) S 9.579,04 S 9.063,92
Impuesto a la renta cargado a los
resultados S 9.579,04 S 10.094,46

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn (23% para el afio 2012) y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.



9.3 Aspectos Tributarios

Cdédigo Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23%
para el afio 2012 y 22% a partir del afo 2013. Al 31 de diciembre del 2016, para la medicidon del
activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta
promedio del 22%.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en
este Cédigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado -
Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

e La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incremento del 2% al 5%. Por presuncion se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como
exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

10 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

dic-31
2016 2015
Saldos al comienzo del afio S 7.814,50 S 14.840,90
Provision del aiio S 5.411,51 S 7.814,50
Pagos efectuados S (7.814,50) S (14.840,90)
Saldos al fin del afio | $ 5.411,51 | | $ 7.814,50

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las



utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacién a
trabajadores fueron como sigue:

dic-31
2016 2015
Participacién a empleados S 5.411,51 S 7.814,50
Provisiones sociales S 20.914,14 S 20.556,83
IESS por pagar S 10.379,05 S 9.176,90
Total [$  36.704,70 |$ 37.548,23
11 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
dic-31
2016 2015
Cuentas por Pagar
Jubilacién Patronal S 47.783,63 S 37.838,75
Desahucio S 19.983,95 S 16.009,26
Total |$  67.767,58 | [$ 53.848,01

11.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

11.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio. Los calculos actuariales del valor presente de la
obligacion devengada por concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y costo
del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios. Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados



durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados

correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

12 PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

El pasivo por impuesto diferido se origind en el momento de la implementacién de las Normas

Internacionales de Informacién — NIIF por primera vez:

dic-31
2016 2015
Utilidades retenidas - distribuibles S 268.353,70 S 252.826,53
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF S (30.562,98) S (30.562,98)
Total |$  237.790,72 | | $ 222.263,55

13 PATRIMONIO

13.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 123.000 acciones de USS1 de
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los

dividendos.

13.2 Reservas Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en

efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

dic-31
2016 2015
Ventas de Servicios S 1.027.583,14 S 1.097.328,91
Otros Ingresos S 12.877,33 S 10.076,69
Total | $ 1.040.460,47 | | $ 1.107.405,60

15 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos administrativos reportados en los estados financieros es como

sigue:



dic-31
2016 2015
Costo de ventas de bienes S - S -
Costo de venta de servicios S  610.940,29 $ 649.972,35
Gastos administrativos Quito $ 39344391 S 405.336,60
Gastos administrativos Guayaquil S - $ -
Total [ 1.004.384,20 [ $ 1.055.308,95

16 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de los estados financieros (febrero 28 del
2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafifa y serdn presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En

opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
Directiva sin modificaciones.

QN a].woodu
Gerente General



