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INFORME DE COMISARIO. indulana,
PERIODO: DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008.

Quito, 13 de Marzo del 2009.

Sefiores Agencia de Garantias de Depésitos (AGD) y Pablo Fernando Daévila Gallegos
Administrador de la Sociedad Andénima “MORLANTEX S. A.”, dando cumplimiento a lo
establecido en los reglamentos internos (Estatutos), tipificados en la escritura de constitucién de la
Empresa y a lo establecido por la Ley de Compaiiias, me permito presentar a continuaciéon el
siguiente Informe de Comisario.

De acuerdo a los términos establecidos en la LEY DE COMPANIAS, Art. 279 expresa que “es
atribucion y obligacién de los COMISARIOS velar por que las gestiones de la Empresa se ajuste a
los requisitos y a las normas de una buena administracion.”

1- LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL ANO 2008.-

El afio 2008 significo para la economia ecuatoriana un afio inestable, debido fundamentalmente a
los acontecimientos politicos acaecidos a lo largo y en el transcurso de todo el aiio.

En el afio motivo de este informe renacen las actitudes de especulacion por parte de productores y
proveedores de bienes y servicios, pese a que nos encontramos con una moneda estable, este
recurso pricticamente fue inoperante, consecuentemente la inestabilidad de los precios fue un
factor fundamental para la inestabilidad de nuestra economia.

Los niveles de confianza, tanto para inversionistas nacionales como para extranjeros no fueron
favorables, e inclusive la imagen del Ecuador hacia el mundo internacional volvi6é caer,
especialmente por la expulsion de varias empresas transnacionales (ODEBRECHT S. A.), razén
por la cual, no se han logrado alcanzar negociaciones viables con los Organismos Multilaterales de
Crédito y convenios de Gobierno a Gobierno con varios paises, con lo que el pais vuelve a sumirse
en la desconfianza y decae el desarrollo econémico y social.

En el afio 2008 algunos indicadores econémicos (PIB, DA},A(&Q@ nen de manifiesto lo
indicado, y desde luego, han repercutido negativamente e sta& tos res de la economia
productiva. \@“ "
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2.- CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS , l? A EDﬁ’R}Iﬁ\ o

P

“MORLANTEX S. A.” es una empresa que se enélientra g‘c\fnt?é:do TEXTIL por mas de
treinta (30) afios, misma que se ha ganado el prestigio) ala buena planificacién y ejecucion
de sus programas de orden técnico, comercial, ﬁmem y administrativo, permitiendo un
crecimiento gradual y el cumplimiento de sus programas y metas al tenor de los objetivos
intrinsecos para los cuales fue creada, y garantizando las expectativas de sus administradores y
circulos vinculados con su gestion. Actualmente “MORLANTEX S. A.” se encuentra bajo el
manejo y administracion de la AGENCIA DE GARANTIAS DE DEPOSITOS (AGD)
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La alta eficiencia lograda por la empresa es el resultado del buen manejo de los prog Sf4E
produce y comercializa, del acierto en su gestion administrativa, y el oportuno y estrictG
cumplimiento de las normas legales y procedimientos, eficiencia lograda con el apoyo permanente
de un personal idéneo y tecnificado, lo que hace posible alcanzar mejores niveles de éxito y
estabilidad en un mercado muy competitivo.

3.- CONTROL INTERNO.-

Una politica acertada de la Empresa “MORLANTEX S. A.”, constituye el disefio, actualizaciéon y
ejecucion de programas vinculados con el control permanente de sus inversiones, inventarios,
manejo de dinero, activos, y demds recursos, con lo cual, su disponibilidad para la toma de
decisiones goza de garantia y solvencia, significando paralelamente tranquilidad en el manejo
idéneo de ellos, y robusteciendo la confianza en los administradores de la institucién (AGENCIA
DE GARANTIA DE DEPOSITOS)

MORLANTEX 8. A. me ha entregado Balances periédicos, he examinado continuamente los
libros y demas papeles de la Compaiiia; he revisado también el Estado de Resultados y el Balance
General; revision que deduce la presentacion del presente informe a los administradores.

Debo expresar que el sefior Administrador d¢ MORLANTEX S. A. ha dado cumplimiento
estricto a las normas legales, estatutarias y reglamentarias del pais, asi como las resoluciones de la
Agencia de Garantias de Dep6sitos (AGD). El control interno implementado en la Compaiiia es
adecuado a sus necesidades.

Los ESTADOS FINANCIEROS que seran presentados a la Administracion y a las Entidades de
Control estan de acuerdo con los libros de contabilidad de los que se han derivado. Asi mismo, el
cumplimiento de los programas de control interno en el ambito contable-financiero ejercido por
MORLANTEX 8. A. se respalda en la correcta aplicacion de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados -PCGA-, las Normas Ecuatorianas de Contabilidad -NEC-, las Normas
Internacionales de Contabilidad —NIC-, las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias y
las disposiciones tributarias vigentes.

Ademas, dicha gestion de control interno esta avalizada con el respaldo técnico — profesional del
informe del Comisario, que hasta la presente ha ratificado que MORLANTEX S. A. es una
empresa que cumple a cabalidad con las normas de control interno.

El CONTROL INTERNO cuenta también con el respaldo de
en particular el SISTEMA CONTABLE, mismo que es eJec A profesiqnales y personal de
gran experiencia en la materia, y dotados de las con E\ﬂe q@rahdad, ética e intachable
rectitud requeridas para su cabal desenvolvimiento. 7/, Q r\. °

2 ‘“30 ot
En conclusion MORLANTEX S. A., esta consoh o s'h sgte pracion vinculada con el
control interno de sus recursos, descartandose cualquier espe ] respecto de la idoneidad en
el manejo de sus bienes, dinero, documentos y demawa]ore necésarios para el desarrollo de su
importante actividad.

{stema computarizado,

4.-  OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS.-

Desde el punto de vista financiero, el Balance General y el Estado de Perdidas y Ganancias,
expresan mayoritariamente el resultado de la gestion de la empresa, y es la consecuencia de una
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Contabilidad muy bien llevada y la oportuna y correcta aplicacion de principios, nom;mﬁ:ﬁigs
profesionales contables y financieros, logrando la necesaria confiabilidad de las cifras de los
estados financieros basicos de la Empresa.

Es muy importante destacar que los libros, registros contables y extra contables administrados por
el Departamento de Contabilidad responden al cumplimiento de las técnicas pertinentes y estan
soportados ademas con disposiciones en leyes, reglamentos, acuerdos, resoluciones de caracter
general y particular vinculadas con la gestion de la empresa, asi como de disposiciones de caracter
nterno.

Adicionalmente, es imprescindible indicar que MORLANTEX S. A. cumple con rigor con todas
las disposiciones inherentes al régimen tributario, laboral, de compaiiias, seguridad social, y
demas obligaciones. El cumplimiento de varias de ellas, se refleja en la informacién de los estados
financieros, evidenciando aun mas el nivel de confiabilidad en los mismos.

4.1.- BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008.-
4.1.1.- SITUACION A CORTO PLAZO.-

Respecto de la situacion de corto plazo, esto es la relacion entre activos corrientes y pasivos
corrientes expresados al 31 de diciembre del 2008, a continuacion se presenta algunos indicadores
que revelan los niveles de capacidad financiera para en base a recursos de corto plazo atender
obligaciones con vencimiento de hasta un afio.

Indice de Solvencia.-

Al 31 de diciembre del 2008 MORLANTEX S. A. logra una solvencia de 1,52, es decir,
por cada dolar de deuda a corto plazo, su pago se cubriria integramente quedando un
adicional de 0,52 délares, relacion que demuestra en forma elocuente la buena posicién
financiera de corto plazo para atender compromisos de caracter inmediatos (hasta un afio).

Indice de Liquidez Inmediata.-

Expresa la capacidad financiera para atender las obligaciones de corto plazo en base de
fondos al cierre del ejercicio, asi al 31 de diciembre del 2 MORLANTEX S. A.

cancelacion de todo el pasivo corriente, la empresa dls
dolar de obligacion inmediata, demostrando asi el el\ i

administra la empresa. ‘j\Q\/ o ) ' @m Q'b .
@ "li‘:“ ‘ e
Capital de Trabajo Neto.- iy v \“A ‘,‘9\2\ yd
s '6« F

positivo de U.S.$. 202.791,88 dolares monto ciente” para iniciar las operaciones
normales del ejercicio 2009, y su facilidad para ejecutar sus actividades sin necesidad de
financiamiento de terceros.

A la fecha varias veces indicada MORLANT Ei{sgm&%ls% un capltal de trabajo neto

Concluyendo, la posicion de corto plazo de MORLANTEX S. A. analizada al 31 de diciembre
del afio 2008 es satisfactoria, posicion que demuestra la solvencia institucional, su mediana
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liquidez, y la prevision de fondos para un adecuado manejo de recursos de corto HhEQuE‘WHg
elocuente para continuar con sus operaciones en el contexto de sus objetivos.

4.1.2.- ESTRUCTURA FINANCIERA.-

Al 31 de diciembre del 2008 MORLANTEX S. A. ha consolidado su magnifica estructura
financiera dada fundamentalmente por el importantisimo aumento de su patrimonio. A la fecha
indicada, el patrimonio representa el 35,35% del activo total, reflejando en ese nivel su propiedad
neta en todos los activos. El crecimiento del patrimonio es la consecuencia de la acertada directriz
de la Compaiiia

Como politica financiera, el crecimiento del patrimonio es un termémetro de verdadero merito,
pues significa la preocupacion de minimizar la dependencia de acreedores en el activo total y
robustecer su capacidad financiera propia aun ante situaciones dificiles e imprevisibles.

La autonomia financiera de MORLANTEX S. A. esta sostenida también en su nivel de
endeudamiento, pues al relacionar el patrimonio total con el pasivo total, esto es U.S.$.
210.655,22 frente a U.S.$. 385.132,66 obtenemos un indicador de 0,55, el que nos indica que los
acreedores estan garantizados en sus pagos. Ademias MORLANTEX S. A. siempre ha cumplido
con todas sus obligaciones en la oportunidad y montos debidos.

4.2.- ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008.-

Los resultados alcanzados por MORLANTEX S. A. en el ejercicio econémico del afio 2008
fueron superiores a los del afio 2007 y en general obedece a la buena conduccion administrativa en
la captacion de negocios y aprovechamiento de oportunidades de inversiones temporales, asi como
de la relativa estabilidad econémica que el pais a alcanzado con el proceso de dolarizacion.

Los resultados alcanzados por MORLANTEX S. A. en el gjercicio 2008 confirman su trayectoria
en términos de beneficios logrados gracias a su eficiencia en el orden técnico, administrativo, y de
sus recursos humanos, probada ya en varios afios desde el inicio de sus operaciones.

4.2.1.- RESULTADOS.-

ico del afio 2008 son
debido a mayores

Los resultados alcanzados por MORLANTEX 8. A. en el ejercicio ecor
mayores en ingresos, aunque en costos y gastos arrojan un leve in/o@eg

.y e 7
costos y gastos de operacion. p /\ Q‘; e\?
e -L\; \Q. .
La composicion de ingresos, costos, gastos, en general glcagdm@mlﬁa, entre $i en los dos
periodos (2008, 2007) motivo de analisis, es decir, no se pt mﬁn ?te ﬁs uy bruscas que

puedan significar al menos un deterioro en la gestion de losr ﬁlta{h .

>
El ingreso total en el afio 2008 alcanzo la cifra de U.S.$..].1 10.6&22 ares como resultado de
ventas netas de sus productos y otros ingresos, monto que mide una geétion realmente eficiente.

Evaluando la participacion de ventas en el ingreso total por el monto de U.S.$. 75 8.627,85 dolares
se deduce que su incidencia es del 68,30% influencia que se identifica con el cumplimiento de los
objetivos intrinsecos de la empresa.
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El costo total distribuido en costo de ventas y gastos de operacion (de ventas, admjpisieehiyes y
otros egresos), fue de U.S.$. 982.555,15 délares y representa el 88,46% y ligeramente inferior a la
misma relacién lograda en el afio 2007, esto es el, 90,95% debido especificamente a una mejor
distribucion de los costos.

La utilidad neta antes de distribuciones e impuestos de U.S.$. 124.096,55 ddlares, es también un
indicador de la contribucion de MORLANTEX 8. A. al desarrollo econémico y social del pais, a
través del beneficio en la conservacién y generacion de empleo directo e indirecto, participacion
de empleados y trabajadores en sus utilidades y pago de impuesto a la renta.

Cabe sefialar que los ingresos generado por MORLANTEX S. A. durante el ejercicio del afio
2008, tanto por sus montos alcanzados como por su distribucién, constituyen la respuesta al
acierto en la toma de decisiones, de una magnifica gestion técnico — administrativa y gran sentido
de vision empresarial.

En conclusién, las cifras de ingresos, costos y utilidades logradas por MORLANTEX S. A. en el
afio 2008 confirma el logro de una muy buena gestion, misma que ha ido mejorando y
evolucionando positivamente afio tras afio. Estos resultados permitirin que MORLANTEX S. A.
continie captando buenas oportunidades de mantenerse en el mercado y obtener un
reconocimiento por parte de clientes y de su personal.

4.2.2.- UTILIDADES Y RENTABILIDAD.-

La utilidad neta antes de distribuciones e impuestos de U.S.$. 124.096,55 ddlares lograda en el
afio 2008 es superior a la alcanzada en el ejercicio 2007 por U.S.$. 95.363,98 ddlares con un
aumento de U.S.$. 28.732,57 délares y obedece a una mejor distribucion de los costos y a una
adecuada optimizacion de los recursos.

Las utilidades del ejercicio 2008 luego de la “Conciliacion Tributaria” se distribuye asi:

15% UTILIDADES EMPLEADOS Y TRABAJDORES: U.S.$. 18.614,48
25% IMPUESTO A LA RENTA: 26.059,44
A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS 79.422,63
UTILIDAD NETA: - 124.096,55

La utilidad antes de distribuciones e impuestos”

es apreciable y permite buenos margenes
s X
RN O

Rentabilidad sobre Ventas.- Comparan ig

con el total de ventas netas de U.S.$. J§8. 628“05 )

misma que se considera razonable, y- ﬂeja ) },’:’\ ena conduccion en el ambito empmanal

y particularmente en el ambito textil, Siencm@e la a¢tividad de esta empresa.

Rentabilidad sobre la Inversion Total.- (\imrl indicador de la gestion realizada, si comparamos la
utilidad antes indicada de U.S.$ 124.096,55 délares con la inversién total (TOTAL ACTIVOS)
obtenemos una rentabilidad de 20,83% confirmandose asi que el total de la inversién ha
respondido en forma magnifica para alcanzar dicha rentabilidad.
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Rentabilidad sobre el Patrimonio.- La utilidad lograda en el ejercicio del afio 2008.&5.&

124.096,55 doblares respecto del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2008 de U.S.$ 210.655,2
dolares arroja una rentabilidad del 58,91% relacion que es el reflejo del aporte patrimonial a los
resultados del negocio y coadyuva a las expectativas de los administradores, al contar con un
patrimonio que brinda rentabilidad.

En conclusion, todas las relaciones financieras confirman que la rentabilidad lograda en el afio
2008 es favorable para MORLANTEX S. A. y por su puesto confirma su alto prestigio ganado en
su trayectoria empresarial.

5.-  ARTICULO 321 DE LA LEY DE COMPANIAS.-

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias vigente, tengo a bien informar Sefior
Administrador de la empresa MORLANTEX 8. A. que esta cumple con todas las disposiciones
constantes en leyes, reglamentos, acuerdos, resoluciones, estatutos y de procedimientos
relacionados con las distintas obligaciones y transacciones propias de la realizaciéon de su
actividad, lo cual repercute favorablemente en su imagen frente a proveedores, clientes, bancos y
entidades de los sectores publico y privado.

6.- CONCLUSIONES.-

- Los resultados logrados por la empresa MORLANTEX S. A. en el ejercicio
economico del afio 2008, evidencia que se trata de una empresa organizada, firme en la
consecucion de sus objetivos, de éxito, obtenido en forma paulatina desde su inicio,
con profesionalismo, habilidad y ética empresarial y personales, ha sabido aprovechar
las oportunidades del mercado, con gestion, elevada capacidad administrativa y atenta
a los riesgos inherentes.

- La situacién financiera al 31 de diciembre del 2008 guarda positiva consistencia entre
activos, pasivos y patrimonio, tanto en valores como en relacion porcentual, reflejando
una posicion excelente.

- La utilidad alcanzada en el afio 2008 y sus niveles de rentabilidad confirman que
MORLANTEX S. A. es una empresa ya afianzada con éxito en el mercado, que
mejora su imagen dia a dia frente a terceros, mereciendo el respeto, confiabilidad de
propios y de terceros y contribuyendo significativ: ’\ n beneficios socio-
econdmicos al pais, a sus empleados y trabajadores. Py %—ecfxyf—’

p

Lic. Prof.: 032088.
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