
Plan Automotor Ecuatoriano S.A. Planautomotor 

Notas a los estados financieros 
Porel año terminado el 31 de diciembre de 2018 
Expresadas en Dólares de E UA 

1. OPERACIONES 
Plan Automotor Ecuatoriano SA ¡en adelante la Compañía”) es una sociesad anónima construida ena 
República del Ecuador e: 18 de marzo del 2004 con el nombre comercial Cnewypian 

Su actividad principal es el asenoramiento en ¡a agministración de pianes de com: 
marca Chevrolet, para efectuar esta act 

  

programada de ve: 

    

¡das la Compañía suscribe con cada uno de sus cientes 0 acuera: 
adhesión y conformación de grupos de compra programada (Ver nota 26/a) 

  

Los estados financieros adjuntos har sido aprobados por la gerencia de la Compañía el $ de marzo de 2019 y 
serán presentados para la aprobación e la Junta General de Accionistas. 

La dirección regístraca de la Compañia es en la ciucas de Quito: Ecuador. Avenida Gale Plaza Lasso Na” 
Pasaje Sánchez Melo 

  

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento- 
Los estados financieros adjuntos han sico preparados de acuerdo con las Normas | 
Financiera (en adelante "Ni 

    ternacionales de informa=o 
emitida por el Consejo de Normas internaciones de Contabiidas 

sigias en inglés) vigentes al 31 de ciciembre ce 2018 
    

Base de medición: 

  

Los estados financieros de la Compañia Fan sido preparados en pase al costa hist: 

  

8 parir oe los regis: 
Se contabilidad manten:sos por ¡a Compañía con excepción de los beneficios a empleados a largo cazo aue s: 
valorizados en bi 

  

    

a métodos actuanales. Los estados financieros se presentan en Dolares de EVA 0u: 
la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentación se 'a Comoaia. 

  

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES 
Las políticas de contabilidad adopt 

  

1das son consistentes con las aplicagas er años e 
adoptado durante el año 2018. 'a NIF 15 y NIIF 9 por prmera vez Debido a ¡a estr 
naturaleza de sus operaciones. exsten ot 

  

   

    

ss normas e imerp! 

  

Icones que apiicar tampiér para el añ 
sin embargo. no tuvieron impacto en sus estados financieros as! 

Mogificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversión 
Modificación NIF 3 Acopción por primera vez ce las NIIF — Supresión de exercones a e 
Quienes las adoptan por primera vez 

   to plazo par: 

Modificación NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aria: 

  

¡ón de que a vaioración de 
las paricpacas al valor razonable con cambios en resultados es una elección de 
rversión 
NIF 9 in 

  

separada sar 

  

    umentos Financieros con la N'IF 4 Contratos de seguro 

  

Mocificaccnos aja Nils:a



  

Notas a los estados financieros (continuacion, 

CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 
Modificaciones a la NIF 2 - Clasificación y    ración de transacciones con pagos basados en acciones 

NUF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con clientes 
NIF 15 reemplaza a 'a NIC 11 Contratos de construcción NIC 18 Ingresos e interpretaciones relacionadas y 

    

aplica con excepciones limitadas a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus dientes NIIF 15 estanlec 
in modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes y requiere que 

los ingresos se reconozcan en un valor que refeje la contraprestación a la que una entidad espera tener derec=o 
a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente 

NIF 15 requiere que las entdades ejerzan su Juicio. tomando en consideración todos los hechos relevant   
eireunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus clientes Esta norma 
tambien especifica la contabilidad de los costos incrmentales de obtener un acuerdo con clientes y los costos 
directamente relacionados con el cumplimiento de estos Ademas la norma requiere revelaciones adicionales a 
fin de cumplir con esta nueva norma 

La Compañia adoptó la NIF 15 utlizando el método de retrospectivo modificado. el efecto producto de la 
adopción de este métogo se aplico al 1 de enero de 2018 Según este método la norma puede aplicarse a todos 
los contratos a la fecha de la implementación inicial o solo a los contratos que no se hayan completado en esta 
fecha La Compañia aplicó esta norma sobre todos los acuerdos no completados con sus chentes a part del 
de enero de 2018 El efecto acumulanwo de la aplicación incial de la NIIF 15 se reconoce en la fecha de la 
aplicación inicial como un ajuste al saldo de apertura de resultados acumulados Por lo tanto la información 
comparativa no fue restablecida y se continua reportando segun la NIC 11 NIC 18 e interpretaciones 
relacionadas 

NIF 3 — Instrumentos financieros 
NUF 9 "Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC 39 Instrumentos Financieros Reconocimiento y Media 
para los periodos anuales que empiecen a parir del 1 de enero de 2018 y que cubren los aspectos relacionadas 

  

conla clasificación y medición de instrumentos financieros y deteroro de estos 

La Compañía aplico NIF 9 prospectivamente cuya fecha de aplicación inicial a partir del 1 de enero de 2018 La 
Compañia no ha restablecido los estados financieros comparativos los cuales conta reportandose contorma 
la NIC 39 Las diferencias que surgen de la acopción de NIF $ se han reconocido directamente en las resultados 
acumulados 

El efecto de adoptar NIÍF 15 y NIF 9 sobre el patrimonio reportado al 31 de diciembre de 2017 fue el siguien 

    

  

Detalle 311217 

Resultados acumulados reportados 4,909,803 
Perdica futura esperada (a) 299102 
Reconocimiento de pasivo contra 
mantenimiento y legal (0) (1 258.348) 
Baje de provisiones por pagar (0) 781529 
Total ajuste aplicación inlcsal nuevas NIIF 213718 

Resultados acumulados reestablecidos 3791 089



  

Notas a los estados financieros ¡continuacion 

la) 

(0) 

o) 

Deterioro de instrumentos financieros 
La adopcion de NIIF 9 na mooificado ¡a valoración y contabilización de ¡as pérdidas por deterio.o de veo 
de sus actwos financieros. al reempiazar el enfoque de pérdida incurnsa de N 
pérdida de credito esperada Ni 

39 por un entogre de 

  

9 requiere que la Compañia recónezca una provisión por este nuevo 
enfoque para todos sus activos financieros medidos al costo amortizaoo y aquellos valorados a var 
razonable con cambio en otros resultados integrales. Producto de la implementación de esta 
ncrementó er tesi 
283.102 

ora se 

   taco acumulado y disminus 

  

16 la provision de deteroro    

  

Identificación de obligaciones de cl 
La Compañía efectuó ei aná 

  

Ímpeño y asignación del precio de la transacción 
    ís y eva 

  

ción de la asgnación gel precio se la transacción a cada una se 
sus obligaciones de desempeño y cetermino que el precio de la transaccion no es observable para caca 
na de estas. y concluyó que el precio de la transacción para la valoracion de ¡a prestación de los servicio 
de mantenimiento y legales deben ser asignados utiizando el enfoque del costo esperado mas marge 
para el servicio de administración mensual utlizó el enfoque resigua! 

      

  

La Compañía determinó que el senncio mensual de acmin: 

  

ción de grupos se reconoce a lo 
vigencia del acuerdo mantenido con sus cientes y en relación a la obligación de cuan os a 

  

mantenimientos veniculares ce es'os planes y de brindar servicios legales concluyo que 
prestados al cl 

estos sor 

  

  te en un momento espacifico ce la transacción, en lugar de a 'o ¡argo de 'a 

  

'ensacción 
como se lo efectuada hasta el año 2017 

Producto de la implementación de estas consideraciones. la Compañía reconocio ur pasivo contracrua 
lacionado con la obigación de cubnr los dos primeros mantenimientos venizuiares y de pr 

     servicios legales incluidos en las cuotas menstales cobradas a sus clientes hasta el cierre del a 
Estos servicios serán entregados a los cilentes durante los años 4 
NIF 15 al 1 de enero de 2018 fue 'a disminución de 
contractual por 1.258.345 y bar 

  

luros y e efecto por implementa: 

    

sultados acumulados y reconocimiento eun nasve 
por751.829 

  

¡e provisiones por pa     

De acuerdo a la evaluacion de la Compañía y sus asesores tributarios los ingresos reconocicos como paswo 
contractual serán considerados como ingresos no gravados para determinación de impueste a ía renta en 
los periodos en los cuales estos sean reconocidos como ingresos conforma lo establece NiIF 15 1008 vez 
que estos valores pagaron impuesto a la renta en los años antenores al perioso 2017 

Reconocimientos de pasivos financieros 
Producto de la evaluación de los activos y pasivos financieros conforme lo establece N'F 9. :a Compara 
determinó que el pasivo financiero de "vehiculos por adjudicar” no debe ser presentado al cierre del año 
2018. ya que este no representa una obligación contractual al cierre del año. por tanto no ha $ 
reconocido, La Compañía no ha restablecido los estados financieros comparativos el pasivo por ven:culos 
por adjudicar al cierre del año 2017 fue de 9 156,438 

    

4. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales politicas ce contabiicad aplicadas porla Compañía en la preparación de sus estados Isance'os 
son las siguientes



Notas a los estados financieros (coniuación, 

(a) 

(0) 

(0) 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
La Compañía mantiene sus cuentas corrientes en dólares se EUA en instituciones financieras locales. 
Los fondos son de libre dispomibildad y no generan intereses 

Inversiones 
Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son actwos financieros no derivados con pagos fos o 
geterminables y fechas de vencimiento fas que la compañia tene la intención afirmativa y capacidad sa 
mantener hasta el vencimiento. Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son reconocidas a! vsior 
nominal el cual no difere del costo amorizado por los vencimientos a corto plazo que presentan 

Instrumentos financieros 

Activos y pasivos financieros 
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un actwo financiero de una entidad y un 
pasivo financiero o instrumento de patrimonio de ctra entidad 

Activos financieros 

Reconocimiento inicial y medición 
Los activos financieros se clasifican al momento del reconsemiento inicial al costo amorizado. al vaio 
razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios en resultacos 

La clasificación de los activos financieros en el momento del reconocimiento incial depende cs las 
caracteristicas del flujo de efectvo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la Como: 
para la gestión de caca activo financiero. 

  

Para que un activo financiero que sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con 
cambios en otros resu 

  

dos integrales es necesario que estos otorguen el derecno ala Compañia a fujos 
de efectivo que son uncamerte pagos sel principal e 

  

'ereses (SPPI por sus siglas er ingles) sobre 
monto del capta! (principal), Esta evaluación se conoce como la prueba “SPP” y se real 
instrumento 

  

anwelce   

El modelo de negocio de la Compañía para la gestión ve sus actos financieros se “efiere a la marera en 
la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negoce 
determina silos flujos de efecto resultarán de la recuperación de fiujos de efectivo contractuales a través 
del cobro. a través de la venta de activos financieros. o ambos 

Medida posterior 
Para efectos de la medición posterior. los activos financieros se clasifican en cuatro categorías 

Actwos financieros a costo amortizaco (instrumentos de deuda) 
Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (Instrumentos de 
deuda) 
Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (Instrumentos de 
patrimonio) 
Actwos financieros a valor razonable con cambios en resultados



Notas a los estados financieros ¡contnuación; 

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda) 
Esta categoría es ía más relevante para la Compañia y mide sus activos financieros 

  

costo amenizado en 

esta categoria se presentan los activos fInancieros sí ambas ce las siguientes conaiciones se cumpies 

El acto financiero se mar 

  

lene dentro de un modelo de negoció con el cojetwo de mantener los 

activos financieros con el fin de recuperar los fujos de efecuvo contractuales a través del coo'o y 

Los términos contractuales de' acto financiero dan lugar en fechas especificas alos flujos os ete: 

  

quesson exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el cap'al (principa!) pengerte se pa: 

  

Los activos financieros a costo amorizado se miden posteriormente utiizanao el metodo 
interés efectiva y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y peraidas se reconacen en resultados cuana: 
activo se da de baja es modificaoo 9 deteriorado 

  

Los activos financieros que dispone la Compañía dentro de esta clasificación inciuy 

  

equivalentes de efectivo. inversiones temporales: cuentas por cobrar cuentas por cobrar a entuades 
relacionadas y otras cuentas por cobrar 

Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (Instrumentos de 

deuda) 
La Compañía mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable 
integrales sí se cumplen las dos s:guientes conciciones 

  

Elactivo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el obierwo de recuperar:os * 
de efectivo a través del cobro y de la venta de estos. 
Los terminos contractuales del activo financiero dan lugar en tecnas especificas a los 11u/os de efectivo 

  que son exclusivamente pagos dal principal e intereses sobre el capiral(omnopal) penden:e ae tas 

Para instrumentos de deuda a valor razonabie con cambios es ot 

  

componentes financieros, tipo de cambio y deterioro sa reconocen en el estado de resultados y se sale   
de la misma manera que los activos financieros medicos al costo amonizado Los cambios er   er valor 
razonable restantes se reconocen en otros resultados integrales. En relación a la baja de estos ac 

  

financieros el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en etros resultados integrales se registra 
en el estado de resultados Integrales 

  

La Compañia no dispone de este tipo ve activos financieros 

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales 
(instrumentos de patrimonio) 
Tras 

  

| reconocimiento inicial. la Compañía puede optar por clasificar irrevocaiemente sus inversores 
capital como Instrumentos de patrimonio designados a valer razonable con cambios en ctros resuados 
integrales, cuando cumplen con la de! 

  

  inición de patrimonio neto segun NIC 32 "Instrumentos Present 
y no se mantienen para su comercialización La ciasificación se res 

  

  

¡za por cada instrumento de capital 

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se recician a resutados. Los gw 

  

os san 
reconocidos como otros ingreso en el estago se resultados cuando se Faya esteniecdo el gerecho de pag  



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

excepto cuando la Compañia se beneficia de dichos ingresos como una recuperación de pane del costo 
del activo financiero en cuyo caso. tales ganancias se registran en otros re 

  

ultados Integrales. Los 
instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales no 
están sujetos ala evaluación de deterioro. La Compañia no oispone de este tipo de actos financieros 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
Los activos fnancieros a valor razonable con cambios er 

  

.sultados Incluyen activos fiñancieros mantenidos 
para negociar activos fmancieros designados en el momento del reconacmuento inicial a valor razonavie 
con cambios en resultados o activos financieros obiigatonios requeridos para ser medico al valor razcranio 
Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar sí se adquieren con el proposito de 
vender o recomprar en el corto plazo Los derivados. incluidos los derivados implictos se casifican como 
mantenidos para negociar a menos que se designen como instrumentos de cobertura efectos 

  

Activos financieros con flujos de efectivo que no son únicamente pagos de capital e intereses se casiícan 
y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales. independientemente del modelo 
de negocia No obstante los cnterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo amortizado 0 2 
valor razonable con cambios en     tros resultados integrales como se describe an! 
instrumentos de deuda pueden ser de 

rlormente. los 
signado a valor razonable con cambios en resultados en el 

reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce. un error contable 

  

  

Los activos franceros a valor razonable con cambios en resutados se registran en el estaco de situación 
financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de resultados. 

Esta categoría incluye los instrumentos derivados y las inversiones de capital cotizadas que la Com:   

  

no tenia irrevocablemente elegido para clasficar a valor razonable con cambios en otros resultados 
integrales. Los dividendos sobre las Inversiones de capital cotizacas también se reconocen como otras 

  

Ingresos en el estado de resultados cuando se ha establecido el derecno de pago. 

Baja de activos financieros 
Un activo financiero (o cuando corresponda. una pare de un a   ¡vo financiero o parte de un grupo ae 
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir. se elimina del estado de situ 

financiera) cuando 

  

Los derechos para tecibirfujos de efectwo del activo han expirado 
La Compañia ha transfendo sus derechos para recibir fujos de efectivo del acto o ha asumido a 
obligación de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero 
bajo un acuerdo, y (a) la Compañia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y benefcios de: 
activo. o (2) la Compañia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y bene” 
del activo. pero ha transtendo el control del acto 

    

Cuando la Compañia ha transferido sus derechos para recibic flujos de efectivo de un activo o ha ingresado 
en un acuerdo, evalua si. y en qué medida, ha retenido los nesgos y beneficios de es 

  

activo financiero 

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialment todos los riesgos y beneficios del activo mi tiene e 
control transfendo del activo la Compañia continúa recon: 

  

jengo el activo. En ese caso la Compañía 

 



Notas a los estados financieros (continuacion) 

  

también reconoce una responsab!   idas asocaca a este El activo * 

  

sstenzo y ¡a tesponsapiicac asos aca 
se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Compañ 2 tene reteniao 

  

La partoipación continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transterdo se mide de ac 
al valor más bajo de su costo original en iibros en libros y el monto máximo aue la Compañia puece se: 
requerida para pago 

  

Deterioro de activos financieros 
La Compañia reconoce una provisión pera pércicas crediticias esperacas para '0cos los nstrume: 

  

deuda que no se mantengar a valor razonable a través de resultados 

Las perdidas crediticias esperacas se basan en la diferencia entro los fujos ce efectivo contractumios 
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compañía espera re: 
descontados ala tasa de interés efectiva original. Los flujos de efe! 

    

vo esperados incluirán fujos de efectivo 
porla venta o recuperación de valores por garantias olorgacas por cientes y otras mejoras crediticias aue 
¡son pane integral de los términos contractuales 

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfogus   
Enfoque general. aplicado para tods los activos financieros excepto cuer*as por cobrar comerzas 
y activos contractuales 

  

Enfoque simplficado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales 

Enfoque general 
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos 

  

tapas. Para las exposiciones de credo para as 
cuales no na existido un incremento significativo en el riesgo creci 

  

lo desde el reconocimiento meia! las 
pérdidas crediticas esperadas se reconocen sobre eventos de incumpl 
posibles dentro de ¡os próximos 12 meses. 

    ¡ento o mora que pueden 

Para aquellas exposiciones de credito para las cuales ha existido un incremento sigaricativo en e: riesgo 
crediticio desde el reconocimiento inicial. se requiere una provisión de deterioro por las percidas crediticias 
esperadas durante el tiempo de duración restante del activo fnanciero 

La Compañia aplica el enfoque general para todos sus actvos financieros corslerango que sus cuen as 
por cobrar comerciales no se originan a traves de la aplicación ve NIF 15 y en adición comtenen 
componente significativo de financiamiento. 

Pasivos financieros 

Reconocimiento inicial y medición 
Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial como pasivos fmancieros 3 
valor razonable cor cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar. o como derivados des grado: 
como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva 

  

Todos los pasivos financieros se reconocen miciaimente a su valor razonable y. en el caso de prestamos y 
cuentas por pagar se reconocen al valor neto se los costos de transaccion directamente atribuibles.



  

Notas a los estados financieros (continuación, 

Los pasivos financieros de is Compañía incluyen acreedores comerai 

  

les: cuentas por pagar a entidades 
relacionacas otras cuentas por pagar y obligaciones financieras 

Medición posterior 
La medición de los pasivos financieros depende de su clasificación. como se descrive a continuación 

Pasivos financieros a valor razonablo con cambios on resultados 
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resuliados incluyen los pasivos financieros 
mantenidos para negociación y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicia 
como a valor razonable con cambios en resultados. 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el proposito ce 
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros dervados 
suscritos por la Compañía que no están desgnados como instrumentos de cobertura en 
cobertura según lo definido por NIF 9 

  

laciones ve 

Los pasivos financieros des.gnados en el momento del reconocimiento ici 

  

valor razonable con cambios 
en resultados se determinan al momento de su reconocimiento y solo si se cumplen los criterios de NIF 9 

La Compañia no ha ciasfcado ningún pasivo financiero a vaior razonable con cambios en resultados 

Préstamos y cuentas por pagar 
Esta os la categoria más relevante para la Compañía. Despues del reconocimiento inicial se miden a: cos: 
amonizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y péraidas se reconocen en 
el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja. asi como a través del proceso de amortzacon 
bajo el metoso de la tasa de interés efectiva 

    

El costo amortizado se calcula considerando cualquier descuento 0 prima en la adquisición y las tarifas o 
costos que son parte integrante de la determinación de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero La 
amortización de la tasa de interés efectiva. se incluye como pate de los costos financieros en el estas: 
resultados 

se 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obigación derivada del pasivo se cancela, 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en terminos 
sustancialmente diferentes. o los térmmos existente se modifican sustancialmente tal intercarblo o 
modificación se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda La 
Gferencia en los valores en bros se reconoce en el estado de resultados 

Compensación de instrumentos financieros 
Los actos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se repona en el estado de sruación 
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconosicos y s 
existe la intención de liguidar sobre una base neta O de realizar los activos y liquidar los paswos 
smultaneamente



Notas a los estados financieros iconinvación) 

(a) 

ter 

Mm 

  

Provisiones — 
Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obigacion oresente (legaio mpleta) es 
resultado de un evento pasado, es probable que la Compañia tenga que desprenderse 08 recursos para 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fable del valor de la misma 

  

as 
provisiones se revisan a caca fecha del estado de situsción fnancera y se ajustan para refejar'a mejo 
estimación que se tenga a esa fecha 

Si el efecto del valor temporal del mero es significativo. las provisiones se descuentan utizango us 

  

sa 
actual de mercado antes de impuestos que refleja. cuando corresponda ¡os riesgos especificos del pas ws 
Cuando se reconoce el descuento. el aumento ve la provision producto del pas: 
como un costo financiero en el estado de resultados integrales. 

  

del tiempo se se 

Beneficios a empleados. 

Corto plazo. 
Son beneficios cuyo pago es llguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cerre se   arios   
en el que los empleados han prestacc los servicos. se reconocerán como un gasto por e: valor (sn 
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicos 

Largo plazo. 
La Compañía: segun las leyes laborales vigente 

  

mantiene un plan de beneficios Gefimaos que 
corresponde a un plan ce jubilación patronal y sesanucio que se registra con cargo a resuranos se año y 
su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de stuacon fina“c 
determina anualment 

  

  con base a estudos actuariales realizacos por un perito náependerte us: 

  

método de unidad de credito proyectaco, El valor presente de las obligaciones de beneficios uefa 

  

determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando 'a lasa de interes cetermn, 

  

La política contable de la Compañía par 

  

los:pianes de beneficios definidos es reconocer las pe   
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el perioso en el que ocunar 

Ingresos procedontes de acuerdos con clientes 
La Compañía opera en el sector automotriz y se cedica a la prestación del serv 

  

lo de aaministracs 
grupos para constituir planes de compra programada do vehiculos marca Chevrolet Los ingreses y 
acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los servicios se trarsfere al ciente por una 
cantidad que refeje la contraprestación 3 la que la Compañía espera tener derecro a cambio de la entrega 
de estos servicios 

  

(0). Ingresos por cuotas de inscripción y cuotas mensuales administrativas 
Los ingresos por prestación de servicios de inscrpción y adm 

  

vación mensua! de grupos o: 
constituir planes de compra programada de veniculos marca Chevrole! se reconocen en el momo: 
en que la Compañía ha prestado y cobrado por este servicio. considerando la incermaumore y 
porcentaje de permanencia de sus cientes 
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La Compañia como pare de su oferta comercial otorga a sus cientes a través del cobro de as cuotas 
mensuales administrativas el derecho a solicitar el servicio de mantenimiento vehicular por 5.000 y 
10.000 kilómetros y servicios legales retacionados con la entrega del veniculo al cliente 

La Compañia determinó que como parte de su oferta comercial otorga a sus cientes las siguientes 
obligaciones de desempeño 

Servicio mensual de administracion de grupos para constituir   lanes de compra programa 
Servicio de mantenimiento vohicular. exclusivamente en los casos en los cuales su oleria 
comercial y planes lo otorgue 
'Serucios legales relacionados con la estructuración de la en!   'ega del vehiculo 

El precio de la transacción no es observable y no se encuentra afectado por consideraciones variables 
y pagos efectuados a clientes 

Asignación del precio de la transacción a cada obligación de desempeño 
Para efectuar la asignación del precio de la transacción a cada una de sus obligaciones 38 
desempeño, determinó que el precio de la transacción no es observable para caca una de estas 10" 
tanto utilizo los enfoques establecidos por NIF 15 para asignar el precio de la transacción y se 
concluye que el precio de la transacción para la valoración de la prestación de los servicios de 

  

mantenimiento y legales deben ser asignados utlizando el enfoque del costo esperado más marger y 
para el servicio de administración mensual utilizó el enfoque residual 

Reconoci 

  

¡ento del precio de la transacción asignado a cada obligación de desempeño 
La Compañía determinó que el servicio mensual de administración de grupos se reconoce ao la 

  

de la vigencia del acuerdo mantenido con sus el 

  

/ntes. En relación a los servicios de mantenimiento 
vehicular y servicios legales estos son prestados al ciente en un momento espectico durante 3 
vigencia de sus acuerdos con clientes por lo que debe ser reconocido en un momento especifico 

Ingresos por comision    lacionados con la gestión de venta 
Corresponden a las comisiones ganadas por prestación de servicios de gestión de compra 
programada de veniculos marca Chevrolet. el cual se reconoce como ingreso al momento se 2 
transferencia y entrega efectiva por parte del concesionario de los vehiculos adjudicados a los cuentes 
dela Compañia 

El precio de la transaccón es observable y no se encuentra afectado por consideraciones variables 
ni pagos efectuados a cientes 

Ingresos financieros 
Los ingresos financieros corresponden a los intereses ganados por adquisición de depósitos a plazo 
fio y son registrados sobre una base de tiempo. con referencia al capital pendiente y a la tasa ce 
interés efectva aplicable la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros esómados a lo argo 
de la viva esperada del instrumento financiero, con el valor neto en libros en el reconocimiento inicia 

  

      

El precio de la transacción es observable y no se encuentra afectado por consideraciones variables 
ni pagos efectuados a cientes



Notas a los estados financieros icontnuación) 

0 

m 

La Compañía como pare de su o'ena comercial no incurre en costos para complet 
acuerdos con sus clientes que puecan ser diferidos en el tiempo 

  y obtene: 

Reconocimiento de costos y gastos- 
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan independientemente del momento en que 
se pagan. y se registrar en los periodos con los cuales se relacionan 

Impuestos- 

Impuesto a la renta corriente 
Elactvo o pasivo por impuesto a la rerta corriente es mecido como e! valor esperado que sera 1 

  

pe 
o pagado a las autoridades trbutañas El impuesto a/a renta es calculado sobre la base dea /rformacion 
financiera de la Compañía. Las tasas de mpuesto a'a renta y reguiacionos fiscales empieacas er el ca! 
de dichos valores son ias que están vigentes a la fecna ce cierre de cada año 

  

  

La gerencia evalua ponodicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a 'a 
respecto de situaciones en las que las leyes trbutarias son objeto ce mterpretación 

  

Impuesto a la renta diferido 
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el métoso cel pasivo sobre :as 
diferencias temporarias entre la base tribut 
stuación financiera 

    ia y contavle de los activos y pasivos en la fecna ce esta: 

  

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporanas imponivies 

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias degucibes y pora 
compensación futura de creditos fiscales y pérdidas tributarias amortizaDies. en la medica en que sea 
probable la disponibilidad de la utlidad tributaria futura contra las cuales imputar esos 
pérdidas tributarias amorizabies. 

    ES 

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de st 

  

financiera y se reduce en la medida en que ya no sen probable que exima suficiente ganancia impos va 
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos Los activos por impuesto aerco no 
reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en 3 meda 

  

que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar cienos actvos 

Los activos y pasivos por impuesto difendo se miden a las tasas impositivas que se eso    ra sean se 
aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. de conformadas con 
disposiciones legales vigentes. 

Elimpuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas 

  

'a del resultado se reconoce fuera de este 
Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlación con la transacción subyacente ya sea en e 
tro resultado integral o cirectamente en el patrimonio 

  

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecno legalmente exgible de
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compensar los actwos impositivos comentes contra los pasivos impositivos comentes. y si los impuestos 
alferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tnibutana 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de actividades ordinarias los gastos y los actwos se reconocen excluyendo el valor co 
cualquer impuesto sobre las ventas (ej Impuesto al Valor Agregado), salvo 

Cuando el impuesto sosre las ventas incurrido en una adquisición de actos o en una prestación de 
servicos no resulte recuperable de la autondad fiscal. en cuyo caso ese impuesto se reconoce co 
pane del costo de adquisición del activo o como parte del gasto. segun coresponda: 

- Las. cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el valor de impuestos sobr 
las ventas 

    

El valor neto del impuesto sobre 

  

ventas que se espera recuperar de o que corresponda pagar a la 
autoridad fiscal. se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de 
fnanciera. segun corresponda 

  

Activos intangibli 

  

Los activos intangibles con una vida útil incefnida son sometidos a una comprobación de cetericro 
anualmente o cuando existe cualquier indicio de que podria haberse deteriorado su valor 

Las pércicas y reversiones por detenoro se reconocen inmediatamente en resultados. 

Las licencias de sofware son registradas a su costo de acouisición. menos la amortización acuru asa y 
cualquier perdida acumulada por deterioro de su valor. Tienen una vida útil definida y son amortizacos as 
largo de las vidas útles estimadas que son 3 y 5 años y a la fecha del estado de situación financiera se 
analiza si existen eventos o camblos que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperaba. or 
cuyo caso se realizan pruebas de deterioro. 

    

Los métodos y períodos de amortización aplicados son revisados al cierre de cada periodo y. sí procece 
ajustados de forma prospectiva. 

Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes 
La Compañia presenta los actvos y pasivos en el jación financiera clasificados como 
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como cormente cuando 'a Compañía: 

  

tado de      

espera realizar el acto o tiene la Intención de vanderlo o consumirlo en su ciclo normal de operación 
+ mantene el acto principalmente con fines de negocación 

espera realizar el acto dertro de los doce meses siguientes despues del periodo soore el que se 
informa. 0 

+ elactivo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que él 

  

te se encuentre restringido y no pueda 
ser intercambiado ni utiizado para cancelar un pasivo por un periodo mínimo de noce meses cespues 
del cierre del periodo sobre el que se informa 

Todos los dem 

  

activos se clasifican como no corrientes 
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Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compañia 

+ espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operación 
+. mantiene el pasio principalmente con fines de negociación 
+ el pasivo debe Iiquisarse dent   10 de los doce meses siguientes a la fecha de cere se p 

  

> el que se informa: o 
+ no tienean derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante al meras. los duce 

meses siguientes a la fecha ve cierre del periodo sobre el que se informa 

“odos los demás pasivos se clasifican como no corrientes 

(K) Eventos posteriores» 
Los eventos posteriores al cierre del e¡ercicio que proveen información adicional sobre la situacion finance” 

  

dela Compañia a la fecha del estado de s.tuación financiera ¡eventos de ajuste) sor includos enicsesa: 
   financieros Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas 

los estados financieros 

(0) Presentación neta de instrumentos financieros - fondo acumulado 
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el estado 
situación financiera srexiste un derecho legal actualmente exgble para compensar los valo: 

      
  

y exste la intención de liquidar en terminos netos. o realizar 

. simultáneamente. 
os actwos y laudar ol 

La Compañia presenta las cuentas por cobrar por programas de veniculos adjudicados y aquellos fondos 
recaudados ve cientes pendientes de asignar un vehiculo conforme los metodos de negociación ordinarios 
(Vernota 10) Estos saldos por cobrar y pagar son presentados netos en los estacos financieros. ya que se 
liquidan de mane! 

  

imultánea al iauidarse los grunos o programas. 

5. USO DE JUICIOS Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
5 La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerenca Jena realza 

estimaciones y suposiciones contables que afectan los valores de ingresos gastos 
y la revelación de pasivos contingentes al 

  

tivos y pasivos rformar 
¡erre del periodo sabro el que se informa En este sentido '2 

  

  

a incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resul 

  

100s que poo: 

  

requenr de ajustes a los valores en bros de los activos o pasivos afectados 

La preparación de los estados financieros incluye los guientes juicios estmaciones y supuestos cos 
significativos: 

  

+ Estimación para cuentas incobrables 
La Compañía determinó que el enfoque general propuesto por la norma requiere montorea 

o en el niesgo credítio y requiere pérdidas estimadas a 12 meses y a o largo de la vida del actvo financiero 
asi mismo, requiere asignar un grado de riesgo creditivo (1 2.0 3) a los cientes adjudicados, que tusca 
identificar el incremento de nesgo significativo del activo financiero desde el momento :nical rasta la 
de reporte 
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La pérdioa esperada bajo este enfoque surge del producto de tres componentes, uno de frecuencia otro 
de sevencad y un tercero. de ajuste por exposición 

Exposición al dofaylt (EAD) 
Es el monto total del activo financiero que está expuesto al deterioro 

pr incumplimiento (PO) 
  

Es el porcentaje de posibilidad de la ocurrencia de incumplimiento de un deudor en un espacio de tiempo 
determinado. La Compañia ha determinado segmentar la cartera conforme lo establece la norma 
considerando la información mensual de sus cientes acjudicados del año 2018 

  

Grado Segmento Morosidad 
1 Comente 041 cuota pendiente de pago 
2 Detenoradoynowencico MK de gos cuotas sm conside“ar activos financieros. en 

etapa jusicia! 
3 Vencidoydetenorado Cantera en etapa jucicia! de grupos Iauidados    

  La Compañía determinó los valores historicos de los años 2015 a 2018 no recuperados o que se in 
demanda juoicial y los aplico a caca grado de sus actwos financieros y lo ha calficado como percica 
wistórica 

una 

Para estmar la pércida futura obtuvo la vanación del año corriente en relación al periodo inmediato anterior 
de las variables macroeconómicas siguientes. 
- Índice de empleo y subempleo (este factor incide directamente en la recaudación considerando que 

pérdida de empleo genera incapacidad de pago) 
- Inflación acumulada (parámetro que mide el encarecimiento o disminución de los precios de los tienes 

y servico y que incide directamente en la capacioac de pago) 

  

La provisión de incobrables para cada uno de los activos financieros se mide al cierre de caca mes tomando 
en cuenta el comportamiento de cada contrato durante los soce meses antencres. El saldo total ce caca 
contrato es la base sobre la cual aplicar 'a respectiva provisión: 

A continuación. se presentan los ratios de pérdida futura esperada al 1 de enero y 31 ce diciembre de 2018 

1 de enero de 2018 

  

  

"variación — Totalratioce 
” variaoles. percida futura 

Grado — Segmento Morosicad histórico económicas esperada 

1 Comente Da: cuota pendente de pago 0.08% 1.18% 127% 
2. Deteniorado y no vencido. Más de dos cuctas sm 21:24% 118% 22.43% 

considerar actos financieros en 
elapa ¡poca! 

  

Carra en etapa judicial    
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31 de diciembre de 2018 

    

  

       

de variación 
% variables perdia futura 

Grado Segmento. Morosidad histórico — económicas orada 

Da 1 cuota pengene de vago 
2 Deteroracoyno Más de dos cuotas sn 

vencido considerar actvos financieros 
enetaca jusca: 

Venego y serenos   
grupos lluucados 
     

Severdad de la perga esperaca (GD. 
Es el porcentaje de perdida en caso de incumplimiento y se mide como la diferencia entre uno menos 8 
tasa de recuperación La Compañía ha estimado no considerar un porcentaje menor a * de severca 

  

Que si bien dispone del mecanismo-de cobro que es la reserva de cominio del bien. generar el embargo + 
venta del bien toma un periodo demasiado extenso. el cual dificulta que el valor a recuporar del bien cubra 
la deuda o inclusive sea recuperado el bien 

Mediante este método. ala fecha de reconocimiento inicial. la Compañia sede reconocer una provision 
asociada con la probabilidad de incumplimiento (PO) en los 12 meses siguientes 3esce su e   nacer 
Si se produce un incremento significativo en el riesgo de crédito desce que se onign0 el 
reconocerá una provisión por pérdida para toda la vida del instrumento. 

a Compaña 

  

Vida util de adecuaciones. muebles, equipos y vehiculos: 
Las estimaciones de vida uti se basan principalment 

  

in las proyecciones de uso futuro delos aciwas E> 
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Útil de los activos deveria disminurse 

  

  

deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor ce recupere 

  

on es 

  

1200, de acuerdo a la vca 
únil restante revisaca. Factores tales como los cambios en el uso planificado de las distintos actwos poarias 
hacer que la vida uti de los activos se viera disminuida 

  

Beneficios a empleados de largo plazo. 
El valor presenta de las obligaciones definidas de planes de pensión y gesanucio se dote mira mesiarte 
valuaciones actuariales Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian gifenr 

acontecimientos que etectvamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen a setermiracon 
vela tasa de descuento. los aumentos salanales futuros: los indices de mortalidad y los aumentos 1 
de 

    

5 pensiones. Debido a la complejidad de la valuación. las suposiciones subyacentes y su natu: 
de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremacamente sensibles a 

  

   Imbios 
estas suposiciones Todas estas suposiciones se revisan a cava fecha 0 cierre del peroso sobre el cue 
se informa. 

La tasa de descuento utilizada por el actuario corresponde a la tasa de los bonos corporativos de alta ca380 
de los Estados Unidos de América 

  £l indice de mortalidad se basa en las tabias biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Otca! No. 850 del 28 de agosto de 2002 
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Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en jos ingices de infación futuros esperados para 
el pais 

+ Provisiones" 
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesanas para determinar el valor ae las 
provisiones. los desembolsos reales pueden diferr de los valcres reconocidos originalmente sobre la base 
de las astimacionos realizadas. 

La determinacion de la canticad a provisionar esta basada en la mejor estimación de los desembolsos que 
será necesana pagar por la correspondiente obIigación tomando en consideración toda la informacion 
disponible a la fecha del estado de stuación financiera. incluyendo la opinion de expertos incepencier 
tales como asesores legales y consultores. 

    

+ Cuentas por cobrar comerciales: 
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compañia a una contraprestación que es incondiciona! 
(es decir. solo se requ    «el paso del tiempo antes de que e! pago de la cos 

  

prestación sea ejecutado) 

* Pasivo contractual 
Una responsabilidad contractual es la obligación de transferr bienes o servicos a un ciente Siun cuero 
paga una contraprestación antes de que la Compañía transfiera bienes o servicios al cliente. se reconoce 
un pasivo contractual cuando se realiza el pago. Los pasivos contractuales se dan de baja cuendo los 
bienes o servicios han sido entregados al cliente 

+ Asignación del precio de la transacción para obligaciones de desempeño: 

  

Consiste en estimar el costo estimado en que ha de incurnr ia Compañía para cumplir con la obligación 

  

prestación de servicios. añadiendo a dicho coste un margen razonable en caso de aplicar 

  

foque residual 
El enfoque residual consiste en deducir. del precio total de la transacción, la suma de los precios de venta 
incividualos de aquellas obligaciones de cumplimiento par   las que existe un precio oLservanie o estimacie 
mediante el erfoque del costo más margen y asignar el valor remanente a la obigación de desempeño 
pendiente 

Un enfoque residual sólo debe utilizarse cuando la Compañía presta el msmo servico a aerentes cier:     

  

;na amplia gama ce precios, lo que los hace muy variables 

+ Principal versus agente 
La Compafva na evaluado sus acuerdos con cientes en relación a las obligaciones de desempeño que 
tiene con estos y ha conciudo que en los productos que ce beneficios adicionales (ChevyPerfecto 

ChevyPlatinum y Plan Contigo) actua como principal por las siguientes consideraciones 
La Compañia tiene 

    

| riesgo de la recuperación del crecio otorgado al cliente 
La Compañia tene el derecho para definir el 
de desempeno. 

   'ecio de venta al cual será 

  

tregaco cada oolig  
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6. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS 
A continuación se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas emitidas. poro 

con vigencia postenor al ejercicio económico que comienzan al 1 de enero de 2018 En este sentas la Compara 

tiene la intención de adopt 

    

1 estas normas si le son aplicadles. cuando entren en vigencia 

Fecha efectiva de 
Normas vigencia 

Modíicaciones a 
Modificacion 

  

NUF 9 Caracterist 

  

$ de pagos artipados con compensación negativa + 20 enero ce 
la NIC 28 = Inversiones a largo plazo ar asociadas y negocios conjuntos 1 

Modificaciones a la NIC 19 - Mocificación regueción o liquidación gel plan 
CINUF 22 Trans 

    

  

  Iecones en manes extrani ay cor 

  

staciores anteoacas 
:ammento de: impuesto a las ganancias 

Mejoras anvalos a tas UF - Ciclo 2015-2017 
NIF 17 - Contratos de seguro 

  

CINIF 23 — Inceruumere sobre estr 

  

Moaficaciones a la NUF 10 y NIC 28- Venta o contrizución de activos entre un inversionista y sí aso 
O negocios comuntos    

NIF 16 - Arrendamientos 
NIF 16 se emitió en enero de 2016 y reemplaza a la “NIC 17 Arrendamientos 
acuerdo contiene un arrendamiento” 

GINIIF/2 determira si 00 
SIC 15 arrendamientos operativos. incentwos” y “SIC 27 Evaica: /a 

sustancia ce transacciones que ¡nvol:   ¡cran la forma legal ge un arrendamiento 

  

NIF 16 establece los principios para el reconoumiento medición. presentacion y revelación de 
arrendamientos y requere que los arrendatarios implementen un modelo similar 
arrendamientos financieros según NIC 17 

  dani 

  

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de activos ae 500 
valor (valor de compra de un activo nuevo ses menor a 5000) y co 

  

los a caro plazo. es 

  

arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos 

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento. un arrendatario reconocerá un pasivo gara los pagos 
de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso delac:   
durante el plazo del arrendamiento. Se requenrá que los arrencatarios reconozcan por separado el gas. 
financiero originado por la valoracion presente del pasivo por arrendamiento y el gas'o por amoriza: 
activo por derecho de uso. 

  

Los arrendatarios tambien deberán volver a medir ¡os cambios significativos del arrendamiento en e: caso 
que se produzcan cienos eventos (por ejemplo. un cambio en el término del arrendamiento. cambio en ¡os 
pagos de arrendamiento etc) El arrendataño generalmente reconocerá el monto de ía nueva mención ce 
pasivo de arrendamiento como una actualzación del activo por derecho de uso 

  

contabilidad actual segun NIC 17 Los arrendadores continuan clasificando todos los arrendamienos 
utilizando el mismo principio de diasificación que en la NIC 17 y distinguir entre dos tpos de arrencamientos 
arrendamientos operatwos y financieros 

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto se 
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NIF 16 es de aplicación obligatoria para periodos que comiencen en o a part del 1 de enero de 2019 y 
requiere que los arrensataros y los arrendadores efectien revelaciones adicionales para dar cumplimento al 
tequerimiento de esta norma 

  

Transición a NIIF 16 
La Compañía aplicará NIlF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificado. La Compañia utiizará ia 
solución práctica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019. sabre los contratos que 
previamente como arrendamientos bajo NIC 17. 

  

identificaron 

La Compañia utilizará las exenciont 

  

aplicables a fin de que los contratos de arrendamiento para los cuales 
el periodo de vigencia del arrendamiento es menor a 12 y aquellos de bajo valor, no sean ¡dentíficados como 
un contrato de arrendamiento bajo NIIF 18 

Ala presente fecna la Compañia se encuentra realizando la evaluación del impacto de NIF 16 y espera 2uo 
se reconozcan efectos sobre sus contratos de arrendamientos relacionados con 

Oficinas 
£ Locales comerciales 

Sobre estos contratos de arrendamiento la Compañía estima que sus efectos serán determinados durante 
el año 2019 y sus efectos se reconocerán conforme lo establece esta normi 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforman de la siguiente manera 

      

2018 2017 

Activos financieros medidos a! costo amonizado 
Eecuvo y equvalentes de efecto 1.181.504 3580.42" 
Inversiones temporal 100,000 4278164 
Cuentas por cobrar. neto 32446725 2352075 
Otras cuentas por cobrar sor.0ro 527.102 
Cuentas por coorar a entases relacoracas 840.650 594 520 
Total activos finar 24 973708 7     

Pasivos financieros medidos al costo amortizaco 
Cono plazo 

Obigacores fnanceras AEO0ANO: 
Acreccores comerciales 

  

  

    

52098 540033 
Cuentas por pagar a entidases relaciona: 8311227 3.428.820 
Vehículos por adjucicar 056438 
Otras cuertas por pagar 20081 343.403 

Pasivos fmancieros a corto plazo 15,342,193 24.372.982 

Largo plazo. 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 614269 

vos financieros a largo plazo 7694, E     

  

Total pasivos financieros 22.956.462 24372983 
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8 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Al 31 de dicembre de 2018 y 2017. el saldo de efec 
manera 

   

  

Caja 
Bancos 

  

3,660 421 

  

9. INVERSIONES TEMPORALES 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017. el salgo se inversiones temporales se formaba de la siguiente mane-a 

  

    
  

  

  

     

  

2018 
Monto de — Tasado  Fochade 

Tipo de inversión Inversión — imeres — vencimiento 

Cenificado de depósito “00.00% 525 3012 
100 000 

2017 
Monto de Fecha ce 

Tipo de inversión inversión — imerés vencimiento 
Cercado de depos: 1808881 400% Y 
Cerificaso de mverson 123097 453 29nARZ0"8 
Póliza se acumulación 1235335 30 28/0412 

4,275:164 
  

10. CUENTAS POR COBRAR, NETO 
AL 31 de dicembre de 2018 y 2017 el saldo de las cuentas por cobrar se formaba dela siguiente manera 

  

    

    

  

  

2018 2017 

Cuentas (1) 34 183.340 25017301 
Menos. - Estimación para 49655 

32444 735 23520750 

(1) El saldo neto del rubro de cuentas cobrar. se conforma de la siguiente manera 

2018 2017 

Cuentas por cobrar por cuentes acjugicados (a) 74 655750 87.007.782 
Cuentas por pagar por fondos acumulados (2) 200 141 500.481     
Estimación para ceteroro 

  

38.605 
  

Fondo acumulado neto 32444735 23.620.780



  

Notas a los estados financieros (contruacón 

a)  Coresponse a las cuctas pendientes de cooro cor los ver.culos entregacos a traves se sorteos lotacores o 
entrega programada conforme al gio normal del negocio de la Compañía y los acuerdos suscritos con cientes. 
Corresponde a los saldos de los foncos acumulacos de aquellos cie: 
cont 

  

     E que aun no nan sido adusicados 
  .e los meredos 6 panes ce negocación explcagos en /a marca (a 

(6). Corresponde a la estimación se las cuotas 08 los acociaoos adjusicados. ue la Compañi 

  

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la antiguecad de saido de cuentas por cobrar es como sigue 

     
2017 

Comente 55.554 589 
Vencoa 1363180 

74,955,750 67.007 182 

(13 Elporcentaje de cartera vencida corresponde al 2.78% al cs 
delo efes 

  

tre del año 2018 (2.52% al cierre del año 201” 

  

/amente entregaco 

(6) Durante los años 2018 y 2017 el movimiento de la estimar 

  

ón para deterioro fue el siguiente: 

2018 2017 

Salgo al inicio 1.496.580 1210544 
Adopción NIF 9 (Ver nota Ma)) 293.102) 
Adición 528,187 285905 

Saldo al final 1,738,805 

  

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de otras cuentas por cobrar se formava de la siguiente mane: 

  

    

2018 2017 
Seguros (1) 218.100 149162 
Tarjetas se crédito (2) 140,964 135688 
Devóstos en garantia (3) 81.405 20 

Juicios (4) 65526 45237 
Anticipos (5) 304a8 42243 

Otros 72570 88.572 

607.010 527,102 
  

Corresponde a va!   )s de seguros por cobrar a sus adjudicados. cube” 
tenen vencimiento de 30 0ias 

  

JomoaÑia a la asegu 

    

(2) Corresponden a cuentas por cobrar por valores pagacos por sus acjucicados a través ce tarjetas ce créaio ts 
vencimiento de 50 días 

2) Varese   vegacos en garanta de artencamiento de locales comercales 
(4) Corresponde alos saldos por cobrara cientes en as   lus legal y que corresconde a /os costos de avance 

  

procesos judiciales y £0 ven recucidos por'a cooranza 

  

0 pora verta del tien embargado 
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/aores entreganos a los emcieacos cor ant 

  

12. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 

(a). Saldos con entidades relacionadas 
AI 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por cobrar y pagar con entidades relacionadas se foma:   

ce la siguiente manera 

  

  

     

  

Cuentas porcobrar Cuentas porpagar 

Naturaleza de 
Sociedad la relación Pais Vencimiento — 2018 2017 2018 

Genera: Motors del Ecuacor SA (1) — Comercial EJA S0uías 150,685 1879 
Anglo Automatíz S A. Anauto Comercial Ecuador S0gas 
Autolenga SA. Comercial Ecuscor  S0gas 54708 
Autemstores Continental SA Comercial cuado" e 

SA Comercial Ecuador SOS 72 

  

Aurametores: Latinoamencanos SA 

  

  

Cia Lica 
laume CA     

Ecua Auto SA Ecuas 
imbauto SA 

nausuto SA 
Merrocar SA 
MirasciSA 
Proaso SA 
Vallejo Araujo SA 
  

Mm 

(b) Transacciones con entidades relacionad: 

  

    
Comercial Ecuador SOS 
Comercial   jador  b0oas 
Comercial Ecuador S00as 
Comercial Ecuador S0gdas 

      

  

15.925.498 

  

Corresponde a la cuenta por pagar relacionada con el plan de compra orogramada “Pian extras” 
del cual los concesionarios subrogan 'a cuenta por pagar 

  

  

  

psorario 4 la Compaña > 
Obligación de pago recae en ta Compañia y a favor de General Motors Enzacor S A Proguero se ota cer 
derechos la Compañía y General Motors Ecuador SA. frman un conato de aeminstraciós 
subrogación de oolgacones con vi 

  

  ce 5 años aravs del cual definen 
devengan a una tasa de interés del $% anual (Ver nota 26) 

  gos mensuales ceros 

  

Durante los años 2017 y 2018 las transacciones con entidades relacionadas “ueror las squentes 

  

  

  

  

2018 2017 

Ingresos — Accionesen 
m tesoreria (2) Gastos (3) Ingresos (1) 

¡General Motors del Ecuador SA 482.541 
Anglo Automctra SA. Anauto 
Autoianda SA 
Automotores Continental $ A 811098 

- nu 806 
196,031    
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2018 2097 

Ingresos — Acciones en 
m tesoreria (2) Gastos (3) — Ingresos(1) — Gastos (3) 

Automotores De La Sierra SA 115626 100.498 122184 
Autamotores Latnoamencaros SA Auto'asa 152233 267.127 209.825 
Centraicar Cia Lisa 28:10 an 45517 
EMaume CA 51 578 08 889 717.942 
Ecus-Auto SA Ecuasa 138.857 49435 161.422 054 
Imoauto SA 36 tas aras 405 594 13:82 
Induauto SA 132081 a 86278 228.375 124 545 

Merracar SA A 103517 498,225 24223 
Miraso! SA 17.581 256% 18.412 2825 

Prosuto SA. 148.865 45718 195 499 21.208 
Vallejo Araujo SA 538 859 100,981 669 240 18473 

3,925,728 34.845 184D101 4700011 592.230 

(0 

(a) 

  
    

Corresponcen a ingresos por comisiones ganadas pc 

  

generación ce venta electva de veniculos a traves ce! 
metoco se compra programada (Ver nota 260), 

(2) VerNola22(e 
Incluye 733 764 ge cargos Sranceros pagacos a General Motors del Ecuador SA gererados como pare del cian 
de comiera programada Plan extraordinario" (Ver nota 26) 

Los terminos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con er 
fueron acordados entre ellas. en condiciones sim 

  

lades relacionadas 
  'es como s: fueren con terceros. 

Agministración y alta dirección: 
Los miembros de la 

  

ía Administración y demás personas de la Compañía. incluyendo a la Gerencia 
General. Gerencia Administraiva Financiera y Gerencia Comercial no han particpado durante los años 
2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes 

Romuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 
La gerencia clave son aquellas personas que tenen autoridad y responsabilidad para planificar. ding: y 
controlar las actividades de la entidad. ya sea directa o indrectamente. incuyendo cualquier miemt 
6 no ejecutvo) del consejo de administración u órgano de gobierno equwvalente de la entidad 

  sea 

Durante los años 2018 y 2017. los valores reconocidos como gastos de gestión de personal c'ave se formas 
como siguen 

2018 2017 

Sueldos tos 238 668 240225 
Beneficios sociales 80s8s 54840 
Comisiones y bonos 138,107 78.730 

437,760 373798



Notas a los estados financieros icontnuación 

13. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 
AL 31 de diciembre de 2018 y 

  

7. los gastos pagados por anticipado se formaban de a siguiente mane-a 

2018 

     
231578 290,834 

14. ADECUACIONES, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS 
AL31 de diciombre de 2018 y 2017 las adecuaciones. muebles. equipos y vehiculos se formaban de la siguiente 
manera 

Costo 
Depreciación acumulada 

  

512.691 
  

Ciasficación 
Muebles y enseres 
Eauipos de oficina 
Equipo de computaci   

  

po de segundas 
Acecuacones olona 
Vehiculos. 

  

512691 
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45 INTANGIBLES 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017. los tanques se formaban de la siguiente manera 

2017 

   Sofa    109,543 

Durante los años 2018 y 2017. el movimiento de intangibles se formaba de la siguiente manera 

Licencias Total 

  

Saldo al 31 de diciembre de 2018 75300. 

  

Depreciación 2344) 6 

  

Agiciones 15636 1197    
Saldo al 31 de diciembre de 2017 

    

  

15.458 104718 

Depreciación 14733) (4.3681 2309 
Adizones 7925 7 
Saldo al 31 de diciembre de 2018 14,528 890% 103.543 

16. OBLIGACIONES FINANCIERAS 
Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a un prestamo bancario adquinao al Proc. 
27 de marzo de 2018 y que cevenga una tasa ce im 

  

  res 

  

9 33% anual 

17. ACREEDORES COMERCIALES 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017. los acreedores comer: 

  

ales se formal 

  

  

  

2018 
Proveecores lo: 306262 
Clientes por pas 424580" 
Provisiones gor pagar (2) $88, 

  

5240915 

  

  

(1). Conformado principalmente por obligaciones por pagar a cientes quienes har llegado 8l*nal deter 
los pianes de compra programada o nan solictado la 1      titución de los montos pagacos por esos 

  

aponados son dispuestos a devolución



  

Notas a los estados financieros iconmuacón) 

18. IMPUESTOS POR PAGAR 
  AL3* de diciembre de 2018 y 2017 os impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera 

     
  

2018 2017 

Retenciones en la fuente por pagar 38148 
Impuesto al valor agregaso - IVA 121.824 
impuesto 3 la renta por pagar (Ver 1124847 

1282.819 
  

  

19. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
(8). Un resumen del impuesto a la renta corriente cargado al estado de resultados integrales es como sigue 

2017 

  ala renta comente   

Impuesto ala renta serca    
Gasto por impuesto aa renta del ano 1,241,890 340,999 

  

(b). Impuesto a la renta corriente 
Una conciliación entre la utildad según estados financieros y la utilidad gravable es como sigue 

  

    

  

  

  

  

2008 2017 
das antes ce mpuesto a a renta 5.006.569 3962 . 

mas 
Gastos o 0ecucos 200 
Utilidad gravabie Lanas 
Tasa legos ueno 22% 
Impuesto ala renta causado 0.2. 
Menos- Ra 
Menos- Art mpuesto ala ren 
     

  

  

Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 18) magro 
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(a Impuesto diferido 
El impuesto a la renta git 

  

jo se formaba de la sguiente "orma 

Estado de resultados 

  

  

  

    
  

Estado de situación financiera megrales 

2018 2017 2018 2017 

Provisiones por pi 20.528 22.829) 

Electo en el impuesto d'ergo en resutados 1329) 

Activo por Impuesto dierido 33,529 

(a) 

Para la determinación del actvo y paswo por mpuesto diferico al 31 de axciembre ce 20*8 y 20*7 se 
aplicaron las tasas de Impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compañía espera recupera 
oliquidar las diferencias temporales la tasa aplicada por la Compañía para el año 2018 y 2017 es del 25%. 
y 22% respectivamente 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 

1) Situación fiscal- 
De acuerdo con disposicones legales: la autoridad tributaria 

  

1e la faculiad De revsa: (as 
declaraciones del impuesto ala renta de la Compañía. dentro gel plazo se nasta tres añ 

  

stericies 
contados a partir de la fecha ge presentación de la declaración del impuesto alla renta y hasta ses 
años cuando la Administración Tributaria considere que no se hubiere declarado toco 
impuesto 

  

pare del 

La Compañía na sido fiscalizada 

  

ls elaño 2010 y no mantiene mor 

  

li) Determinación y pago del impuesto a la renta- 
  El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con <)     diciembre de cada periodo fiscal. aplicando a las utilidades gravabies a tas: 

vigente 

  

  

Estan exonerados de pago del Impuesto. a la Renta por un plazo de 50 10 años las inversiones 
nuevas y productivas, en los sectores económicos considerados como priortanos se 
básicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociación público privada 

  

Están exonerados del pago del Impuesto a la Renta por un periodo de 12 años contados desde e 
primer año en el que se generen ingresos atricuibles directa y únicamen: 
se encuentren fuera de Quito y Guayaquil 

  

2 la nueva inversión y que 

Las inversiones realizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quto y Guayaauil pos 
acogerse a la exonerac 

  

  ¡ón del impuesto a la renta y su anticipo porun periodo de 8 añ 
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im 

Y 

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores prionzados incustra 
agroindus 
años 

  

al y agro asociativo dentro de los cantones de frontera. gozaran se la exoneración ce “5 

Tasas del impuesto a la renta» 
La 

  

a del impuesto a la renta es del 25% No obstante la tarifa Impostiva será del 28% en el caso 
de que la sociedad tenga accionstas socios participes constituyentes beneficiarios o simiares 
residentes o establecidos en paraisos fiscales O regimenes de menor imposición con una 
participación directa o indirecta. individual o conjunta igual o superior al 50% del capital socia; o ve 
aquel que corresponda ala naturaleza de la sociedad 

En caso de que la Compañia reinventa sus utlidades en el pais en los términos y condiciones que 
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo. podría obtener una reducción en la tasa ce 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuango efect 
el correspondiente aumento de captal hasta 

    

1 de diciembre del siguente año y cumpla las 
condiciones previstas en la Ley 

Anticipo del impuesto a la renta- 
El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la senta del año inmecas 

  

anterior aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes) 
patrimorio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con 
el Impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución salvo determinados casos previstos 
enla Ley 

En caso de que el impuesto a la renta causaco fuere menor al anticipo determinado el am 
convierte en impuesto a la renta minimo 

  

Asi también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general acuetas 
inversiones y gastos efectivamente realizados. relacionados con los beneficios tributarios para e: pago 
del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la Producción: Comercio e Inversiones 

inversiones. así como otras afectaciones por aplicación de normas y arre: 

  

  

para las nue     
contables 

mbien est     1 exoneradas del pago del anteipo de impuesto a la renta las sociedades Puevas 
constíuidas a partir de la vigencia del Código de la Producción. hasta por un periodo de $ años: 

Dividendos on efectivo. 
Los dividendos y utlidades. calculados después del pago del impuesto a la renta. dstrinuicas co 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador. a favor de olras sociedades nacionales 
o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador 

Esta exención no aplica sí el beneficiario efectivo quien económicamente o de hecho tiene e: 50   
lar la atribución de disponer del beneficio es una persona natural residente en el Ecua: 

tención de eividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado deperas 
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vo 

de quien y donde está localizado el beneficario efectivo sin que supere/a giferenca entre ¡a maxima 

tanta de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarta general de impuesto 'a 1er 
prevsta para sociedados (25% o 28%) 

  

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades dormicilagas er paraisos fiscajes 0 

regimenes de menor Imposición se debe aplicar una retención agiciona! por la diferencia entre la tasa 
marma de tr 

  

utación de una pertena natural (36%) y la tara de 
aplicable para sociedades (25% o 28%) 

Cuandola sociedad que distrsuye los dividendos o   tlicades incumpla el dever de informar so0'e su 
composición accionaria se procederá a la retención ce impuesto a la renta sobres dichos aividensos 
como si existiera un benaficiano efectivo resigente en el Ecuador 

Cuando una socecad distribuya oividengos ar      .s de la terminación del ejercicio económico - otorgue 
prestamos de dinero a sus socios accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos ne 
comerciales). esta operación se considerará como pago ce dividencos anticipados y po" corsguene 
se dederá efectuar ¡a retención correspondiente a la tarta de impuesto a la renta corpo: 
al año en curso sobre el monto de tales pagos Tal retencion será ceclaraca y pagaca al mes 

  

siguiente de efectuada y constítuirá credito tributario para la empresa en su declaración 9e impuesto 
ala Renta 

Impuesto a 

  

ida de divisas (15D)- 
Elimpuesto a la salida de divisas. grava a lo siguiente 

+ Lawransterencia o trasiado de divisas al exterior 
Los pagos efectuados desde el exterior. inclusie aquellos realizados con recursos Er:    
en al exterior de la persona natural e la sociedad o de terceros 
Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
Las exporaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas 
naturales o sociedades domiciladas en el 

  

'cuador, cuando las divisas corresponsertes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 a! 80 dias 

Están exentos del Impuesto a la Salda de Divisas (1SD) 

Pagos realizados al exterior por amortización de capital e ¡ntereses de créctos otorgasos por 
instíuciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas con un pazo 
mayor a un año, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cóoigo Orgaris 
de la Producción. Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referencales 

  

  

Pagos realzados al extenor por part de administradores y operadores de las Zonas Especiales 
de Desarrollo Económico (ZEDE) 
Pagos realizados al exterior por concepto de duicendos distribuidos por socedades racorales 
a extranjeras domiciliadas en el Ecuacor despues del pago del impuesto ala renta, “avor 
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en e Ecuador siempra y 
cuando no estén domicilados en paraisos scales o jurisdicciones ce menor po 
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determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sido originado on la 
importación de materias primas insumos y bienes de capital con la fnalicac de que sean incorsorados 

  

en procesos procuctwos. que consten en el listada emitido por el Comité de Poltica Tributaria 

  

Reformas tributarias. 
En el Suplemento dol Registro Ofival No. 309 del 21 de agosto de 2018 se expidió la Ley Organica 
para el Fomento Productivo. Atracción de Inversiones Generación de Empleo. y Establidad y 
Equilbno Fiscal: y en el Suplemento del Registro Oficial No 392 del 20 de diciembre ae 2018. se 
publico su Reglamento. Los principales incentwos y reformas tributanas son los siguientes. 

+ Régimen de remisión 
Remision del 100% de intereses multas y recargos del saldo de las obligaciones tributarias 
cuya administración y/o recaudación le correspondo al Servicio de Rentas Internas. Este 
régimen aplico a obligaciones tributarias vencidas con anteriondad al 2 de abri de 2018 
Remision del 100% de intereses y recargos denvados de las obligaciones aduaneras 
establecidas en contro! posterior a través de rectificaciones de tnbutos: cuya administración 
y/o recaudación le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador determ nadas 
al2.0e abri de 2018 

+ incentivos para la atracción de inversiones privadas 
Ampliación del plazo de exoneración del impuesto a la renta y su antcipo. pata nuevas 
inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como priorzados. En es 
caso de sociedades ya existentes la exoneración aplicará de manera proporcional y 'a 
reducción no podrá ser mayor a 10 puntos porcentuales 
Exeneración del ISD para las nuev: 

  

inversiones productivas que suscriban contratos de 
inversión. en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de penes de 
cap 

  

| y materias primas para el desarrollo del proyecto. y en pagos por concepto de 
dividendos. siempre que cumpla con las condiciones señaladas en el Ley 
Exoneración del pago de ¡SD por pagos al exterior. por concepto de distribución de 
dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador cuando las sociedades 
reinviertan an el pa:s al menos el 50% de las utiidades, en nuevos activos proguctvos 

- Ampliación del plazo de exoneración del impuesto a 
básicas a 15 años y 20 años en cantores fronterzos. 

  

renta para inversiones en inoustras 

+ Otras reformas 

Irmpis Ren 
- Incremento en el límite de deducibiidad en gastos de promoción y publicidad del 4% 

cambia al 20% del total de ingresos gravados 
La tarifa de impuesto a 
porcentuales cuando 

    renta es del 25%. no obstante. a dicha tara se sumara 3 punt 

+ la sociedad respecto de sus accionistas socios paricipes con 

  

beneficiarios 9 similares. incumplan su deber de informar su composición societaria
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dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derecnos representativos de 
capital, exista un tlular residente: establecxo 0 amparado en un sara'so fsca 
jurisdicción de menor imposición o régimen preferente y el beneficiaro et 
residente fiscal en Ecuador 

  

La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la Dase imporinie de la sociedao 
cuando el porcentaje de participación por quienes ae haya incurrido en cualguera 
causales antenores sea igual o superior al 50% de capital social O de aque 

      

corresponda a /a naturaleza de la sociedad. Cuando 'a mencionada perticuación se:   
interior al 50%. la tarfa correspondiente a socienades mas tres (3) puntos porcentuales 
aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha pamipación 

  

- — Se'elmialla figura del anticipo de impuesto ala re:     minimo. Si ro existese impues! 
la renta causado o si el impuesto causaco en el ejercicio comente fuere interor a!      
pagado más las retenciones. el contribuyente tendrá derecho a presentar un reclamo de 
pago indebido, o una solicitud de devolución de pago en exceso, 0-2 utiizar dieno mario 
directamente como crédito tributano sin 

  

lereses para el cago del impuesto a la renta cue 
cause en los ejercicios impostivos sguentes y hasta dentro de 3:años contacos de 
techa de ¡a deciaración 

  

Hasta el mes de junio de cada año los contiibuyemtes podrán soltar al Director Genera 
del Servico de Rentas Internas la exoneración o la reducción ce: pago ce! ant 
impuesto a la ten 

    

cuando demuestren en forma susterada: que se generarán percinas 
en eseaño 

la ren y enla ensienación de accor: 
Se cambio a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban ias socecades 
domiciladas o mo an Ecuador y las personas naturales. ecuatorianas 0 extanesas 
residentes o no en el 

  

provenientes de la enajenación directa o ingesta ce   .es 
participaciones otros derechos representativos de capital u otros derechos que permtar la 
exploración. explotación: concesión o simiares de socedades 00: 
establecimientos permanentes en Ecuador. siendo la tara más alta la del 19%. 

  ¡cladas o 

  

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones 
locales e importaciones de bienes y servicios porra ser utiizaco nasta cent 
contados desde la fecha de pago 

  

dde ceca a: 

    

Los exportadores de servicios pueden obtener a devolución del IVA pagaco y retenido. en 
la importación o adquisición local de bienes. insumos. servicios y activos Sos, necesarios 
para la prestación y comercialización de servicios que se exporien que no naya $00 
ut 

  

'ado como crégito trsutario o que no haya sido reembolsago se cualquier forma 

impuesto a a Salida de Divisas 
Se incluye como excepción del hecho generacor del impuesto a la cancelacón ce 
obligaciones mediante la compensación
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VEHICULOS POR ADJUDICAR 
Corresponden a los montos acumulados por asociados a los cuales se han asignado un veniculo conforme los 
términos de negociación de la Compañía Estos vehículos al cierre del año 2017 corresponde a un valor de US$ 
9 156.438 no han sido entregados a los cientes 

A part gel año 2018. con la implementación de NIlF 9. la Compañia no reconoce este obligación sino hasta e 
momento en el cua' el vehículo es entregado al      liente y se ha suscrito el contrato de reserva de dominio a favor 
dela Compañía 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 
a) Beneficios a empleados a corto plazo- 

  

AL31 de diciembre ce 2018 y 2017 los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente 

    

   

manera 

2018 2017 

Pansoipación a trabajadores 886.012 704863 
556233 420.390 
299 325744 

ircemnzacones ses 203.407 
Décimo tercero y sécimo cuarto sueldo o 9897 
Aportes a la seguidas socia! EN 95207 
Fondos de reserva 12.529 16.478 
Prestamos hipotecarios y quirgrafarios 30.867 2220 
Suelcos por pagar 31.780 

2,076,443 

    

  

  

   

Durante los años 2018 y 2017 el movimiento de beneficos a empleados a cono plazo es como sigue 

Año 2018 

Salgo al 31 de Saldo al 31 do 
diciembre de — Provisiones Pagos diciembre do 

2017 2018 

Paricpación a travajadores 704 883 884.582 705453) sm ot 
Comisiones 240330 4253512 (4137500) 55823: 

Vacaciones 325700 41982 so 
Indemnizaciones 203407 48500 143181) 105848 
Décimo tercero y cuano sueldo 58978 109.498 118333) 91.138 
Agones a ía seguridad social 95207 808 828 (817817) 8818 

Fondos de reserva 16.478 58212 60181) 12.829 
Préstamos IESS 29.20% 378 180 378584) 30867 

Sueldos por pagar - 22MSS6 (2178778) 391780 
19IIIS — BTOBBDA (8626768) — 207800% 
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Año 2017 

Saldo al 31 08 Saldo at 31 00 
diciembre de diciembre de 

2016 Provisiones 

Panepación a vanajazcres 415033 704.50 
Comisiones. E 4.890.843 
Vacaciones 270.262 331429 

rcemniaciones 21759 149.018 
Dezmo tercero y cuano suelgo 26887 975085 
Apones a ía seguridad socia 103:878 1.348.137 
Fondos e reserva 16.078 223102 
Prestamos 1ESS 26274 292048 

1346209 BDS4SS2  (B387 500) 1913316 
    

b) Beneficios a empleados a largo plazo. 
Al 31 ge diciembre de 2018 y 2017. las obligaciones por beneficios a empleados 
dela siguiente manera 

  largo plazo se formar: 

    

2018 2017 
Jubilación ostrona! 30 482158 

Desanucio 52923 

487,480 .99.608 

Las hipótesis actuanales utilzadas para los e) 

  

reicios 2018 y 2017 son las siguentes: 

208 2097 

Tasa de cescuento 425% 
Tasa esperada de incremento satara: 1.50% 
Tabla de rotación (promedie) 24.40% 
Tasa de monaldas envases TMIESS 2007 

  

Í- Reserva para jubilación patron: 

  

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983 'a C láCoñe 
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecno a la jublación patronal menccrada 
en el Código del Trabajo. sin perjuicio de la que les corresponca segun /a Ley de Seguro Soca 
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Coxigo del Travajo los empleados que po 
veinticinco años o mas hubieren prestado servicios continuada o mterrumpeamer 
e serjublados por sus empleadores 

  

tengrar eterno 

Adicionalmente los empleacos que a la fecha de su despido hubieren cumplido vente años. y me:   
de veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho aa pane proporcional de cicha 
jubilación
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Al 31 de ciciembre de 2018 y 2017. el saldo de la reserva para jubilación patronal cubre el 100% de 
valor determinado en el estudio actuarial 

Durante los años 2018 y 2017. el movimiento de la reserva para jubilacion patronal fue como sigue: 

  

  

2018 2017 

Saldo al inicio 482.158 308117 
Gastos operativos del periodo. 
Costo lasora! y fnancero 160,200 113473 
Otros resultados integrales 
(Ganancia) pérción actuanal (307.900) 50.568 
Saldo al final 334,587 482158 

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuanal significativo, que muestra la forma en que a 
obligación por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposición actuarial 
relevante que era razonablemente posible al erre del ejercicio. se muestra a continuación: 

    

    

2018 2017 

Tasa de descuento 
Vanacin "asa ce descuento 0.5% 28507 2121 
Impacto % tasa de descuento -0 5% pe 9% 
Variación tasa ce descuento «05% 126.143) 408, 
Impacto "4 tasa de descuero +0 9% % 8% 

  

“asa do incremento salarial 

    

  

  

Variación tasa se incremento salarial +0 .5% 29259 
Impacto '% tasa de incremento salarial 0.8% 2% 
Variación ase de incremento salarial. 0.5% 26982 
impacto % tasa de incremento salaral 0.5% 2%    

Desahucio 

  

De acuerdo con el Código del Trabajo la Compañía tendria un pasivo por indemnizaciones con los 
empleados que se separen voluntariamente. Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la 
relación laboral por desanucio solictado por el empleador o por    rabajador, el empleador bon'“cara 
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneración mensual po” cada 
no de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo oe la reserva para desahucio cubre el 100% del valor 
blecido en el estudio actuarial 

  

La siguiente tabía resume las componentes del gasto de beneficio por desahucio reconociao er el 
estado de resultados integral y su movimiento durant 

  

año
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2018 207 

Saldo al Inicio 2074 
¡Gastos operativos del periodo 

Costo del servici en el periodo actua! 73497 45507 
Benetcios pagacos 199 044) 30 884) 
Otros resultacos integrales 
¡Ganenca) peras a ces 

Salgo al final 152.923 29751 
    

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuanal significativo. que muestra la Torma en 

obligación por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposción 

relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio se muestra a continuación 

  

  jetuarial 

    

2018 2017 

Tasa de descuento 
Variación tasa de descuento -0 5% 7214 
Impacto % tasa de gescuenta -0 5% 5 
Variación tasa de descuento +0.8% 6.508. 
Impacto % tasa de descuento 0.8% a 

“asa de incremento sataríal 
Varación tasa de incremento salaria +0 5% 772 

impacto % 

  

sa de incremento sala: 
Varación tasa de ncremer 

05% 

  

     
Impacto % tasa de incremento sata 

  

08% $ 

22. PATRIMONIO 

(a) Capital social- 
AI 31 de diciembre de 2017 y 2018 el capital social autorizado consiste en 1 059.998 acciones 'as cua es 
otorgan un voto por acción y un derecho a dividendos. 

Numero de accion 
capital emitido 

  

  

      

  

Parucipación 
Nombre de accionista Pais 2018 

Gm Laam Holdings LLO EUA 460.000 
Anglo Automotrz SA Anauto (Vernota 
220) nn 
Autoanda SA Ecuacor 39.574 
Automotores Continental S/A Ecuacor 85387 
Automotores De La Serra SA Ecuaor 
Automotores Latinoamericanos SA 

Autolasa Ecuador sa sas 
Crscleg Cia Liga Ecuador 62313 
Eaume CA Ecuador 11.000 
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1) 

(c) 

(9) 

(e) 

  

Numero de acciones y 
capital emitido 
  

Nombre de accionista Pais 

  

  

  

2017 

Escaño SA Ecuasa Ecuador 35367 778% 
impauto SA Ecuador 25.387 778% 

¡duauto SA Ecuador 36758 134% 
Lstrogmencana De Venigulos CA Ecuacor sm 289% 

    

Par Automotor Ecuatoriano SA 
  Parautomotor (Ver nota 22(8 Ecuacor 

Merrocar SA Ecusgor 
Mirasol SA Ecuador 
Prosuto SA Ecuador 
Vete Arau SA Ecuador 

  

1 099 998 

  

  

  

Reserva legal- 
  La Ley requiere que se transfiera ala reserva legal por lo menos el 10% de la utlidag neta anval nas 

areserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como Gvidencos 
en efectivo, excento en caso de liquidación de la Compañía, pero puede uilizarse para cubrir pérgicas 
operaciones 0 para captalizarse 

ta que 

  

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiera — NIlF= 
De acuerdo con la Resolución No. SC ¡CI CPA IFRS G 11.007 de la Superintendencia de Compañias 
emitida el 9 de sentiembre de 2011 el saldo acreedor por 78 348 proveniente de los ajustes por adopción 
por amm 

  

vez ce las NIF. solo podrá ser capitalizaco en la parte qu 

  

exceda el vaior de las per 
acumuladas y las del ultimo ejercicio económico concluido. s:las hubieren utiizado para absorber perdidas 
o sevuelto en caso de liquidación de la Compañía 

  

Dividendos pagados 
£121 de marzo oe 2018 

  

Junta General de Accionistas autorizó el pago de oividendos por 1.5256": 
cargos a la utilidad de libre disposición generada en el año 2017. 

  

El 23 de marzo de 2017 la Junta Generaí de Acconistas autorzó el pago de dividendos por 1.201 807 
cargos a la utiidac de libre disposición generada en el año 2016 

  

Acciones en tesorería    
En el mes de diciembre de 201. la Compañía efectuó la compra de 34,848 acciones de propiedad de A 
Automotriz SA Anauto, por esta transacción efectuó un pago de 332.621 Esta operación fue aprobaca 
la Superintendencia de Compañias el 14 de noviembre de 2018 (Ver nota 12(a) y 22(a) 
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23. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y COMERCIALES 
Durante los-años 2018 y 2017, los gastos de administracion y comerciales se fo:     

fela sguente 

  

  

  

     

    

     
   

  

2018 

Persona 55982 
Honcrarios y semcios 
Seguros 
Alguieres 856.097 

Manterimer 7aT 662 
Publicas 536245 

Incooranies. 550.588 
Legal 12038 
Sercis básicos 2689 
Depreciación y amortización 22027 

Semcos prestacos sor em 193.384 
vas 108903 
Impuestos 50225 

Segundas 60.024 
Capactación 56663 
Surwistros y materalos so 
Bancaros 

Otros gastos ES 
14 136 605 15,163,781 

Gastos por su naturaleza 
Gastos ce aoministración 5716258 
Ga 

  

5 come 

  

1 8422.427    
14 138,685 15,163,781 

24 GASTOS FINANCIEROS 
Durante los años 2018 y 20'   Jos gastos financieros se formaban de /a siguiente manera 

2018 2017 
Cargos fnanceros plan 
(Vernota *210)) 
Servicios bancar: 

  

733764 

  

Comisiones tancaras    
300,378 147453 
  

25, ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los prncipalos pasivos financieros de la Compañía incluyen los acreedores y la gestion del fonco ac: 

  

200 
tectido de pane de sus cientes como parte de la administración del pian de compra programada. La fnaicao 
principal de estos pasivos financieros es financiar   /as operaciones de la Compañia. La Compañia dr 

Cuentas por cobrar comerciales cuentas por cobrar a entidades relacionadas otras 
   

    lentas por cobrar y efectivo 
y equivalentes de efectvo que provienen directamente de sus operaciones
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Porla naturaleza de sus actvidades, la Compañia se encuentr 
de 

  

expuesta a los riesgos de mercado ce cred'o y 
judez los cuales son manejados a través de un proceso de identificación medición y monttoreo continuo 

con sujeción a los limites de riesgo y otros controles Este proceso de manejo de riesgo es critico para la 
rentabilidad continua de la Compañía 

  

El proceso independiente de control de nesgos no incluye nesgos de negocio como cambios en el megio 
ambiente tecnologia e industria Estos son moritoreados a traves del proceso de planificación estrategica ce 
Compañia. 

  

Estructura de gostión de riesgos- 
La estructura de gestión de riesgos tene como base la gerencia de la Compañía. que es la responsable de 
identificar y controlar los riesgos en coordinación con otras areas como se explica a continuación 

MS 
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de nesgos: La gerencia proporciona los 
principios para el manejo de riesgos. asi como las politcas e'aboracas para áreas especificas, como 
de crégito y nespo de Iguisez 

  

rencia 

  

90 

  11) Tesoreria 
El área de tesorería es responsable de administrar diariamente el fujo de fondos de la Compañía. tomanao 
en cuenta las políticas. procedimientos y límtes establecidos por la gerencia de la Compañia 

Mitigación de riesgos- 
Como pare del manejo total de nesgos la Compañía evalúa constantemente los aiterer 
dentifica diferentes estrategias para manejar las exposi 
y de crédito 

    

escenanos e 

  

Jones resultantes de cambios di 

  

les nesgos de canta 

La gerencia revisa y acuerda las políticas para 
las secciones siguientes 

  

ón de caca uno de estos riesgos las que se resumen er 

a) Riesgo do mercado- 
  .sgo de murcado es el nasgo de que el valor razonable 0 os lujos futuros de afectwo de un Instrumento 

financiero fluctuen deigo a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran o 
riesgo de tasas de interes 
depositos en efectivo 

  

  

ss Instrumentos financieros afectacos por el nesgo de mercado incluyen los 

b)_ Riesgo de tasa de interés- 
El nesgo de tasa de interés es el nesgo de que el valor razonable o flujos de efecto £. 
inst 

   '0s de un 
umento franciero fuctuen debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La Compañia no tiene 

este tipo de riesgo porque no tisne estructura de deuca vigente 

  

€) Riesgo de crédito» 
  niesgo de crédito es el fiesgo de que una contraparte no pueda cumpir con sus obigacion: 

con un instrumento financiero o contrato de venta generando una pérdida financiera La Compañía está 
expuesta a un niesgo de crédito por sus actividades operatwas (principalmente en cuentas por cobrar 

  

ES
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e) 

El nesgo de crégito surge de la exposicion al credito de e 
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprem 

  

tes, que incluyen a los saldos penmientes se 

  

/as La Compañía mantiene cuentes y   
distintas empresas y mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con empresas que mantienen 
alto nivel de calificación de crés 

Riesgo de liquidez- 
La Compañía monitorea el riesgo do dotor de fongos uilizando de manera recurrente ur fujo ae caja 
proyectado a corto y 

  

;g0 plazo. Adicionalmente se estar implementando varias estrategias en con 
con los pnncipales socios del negocio que permitan mantener un nivel adecuaco de iguidez enve las 

  

as 
imponantes se encuentran: el proyecto punta a punta mediante el cua se 1eesr 
cont 

  

rara ei proceso an 
lar el apalancamiento operativo, de igual forma el proceso de adjua caciones esta sien: 

  

monificad     
con el fin de establecer relación drrecta entre cientes adjudicados y tesorería de grupos 

Gestión de capital- 
La Compas 

  

'áministra de manera actva una base de capital para cubrir los riesgos in   ias en sus 
actividades Lo adecuado del capital de la Compañía es monitoreado usando. entre otras mecitas las 3:08 
establecidos pora gerencia 

Los objetivos de la Compañia cuando maneja capita!, que es un concepto más amplo que sl Parrmono 
neto” que en ol estado de situación financiera son 

  

(> Salvaguaraar la capacidad de la Compañía para continuar operando 08 manera que continue 
brindando retorno a los accionistas y beneficios a los 0%   10s participantes 

(í) - Mantener una fuerte base se captal para apoyar el desarrollo de sus actividades. 

Al 

  

de diciembre de 2018 y 2017. no nan existido cambios en las actividades y poliicas de manero Je 
capital en la Compañía 

26 COMPROMISOS Y ACUERDOS 

(a) Contrato de gestión de compra programada 
La Compañía con el propósito de cumplirlos intereses e instrucciones de sus cientes na comora: 
contrato ce compra programada con cada uno ue sus cientes La Compañia asesora y organiza en grupos 
de compradores 

  

Una vez conformado el grupo. la Compañía contrata una poliza de seguro de desgravamen por el valo: 
saldo deudor del plan escogido por el ciente. El asociado recibe al bien acjuaicado previo la frrra 08 un 
contrato de compra - venta con reserva de dominio del bien aojudicado. en respaldo de los demás memo 
gel grupo. 

  

    

Los bienes objeto del contrato de gestién de compra programada son adjudicados meciante el mecanismo 
de sorteo licitación 0 entrega programada 

En caso de no disponer ce fondos suficientes. la Compañía puede tomar la decis ón una 
Disolver o liquidar el grupo 
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Fusionar el grupo con otro de similares caracteristicas. 
Disminur el número de miembros de! grupo excluyendo a los que estuviesen en mora 

(b) Convenios comerciales 
La Compañsa suscribe convenios comerciales y de operación con concesionanos Chevrolet para promover 
la venta de vehiculos de esta marca. a traves del programa de compra programada. Las partes establ 
¡a forma requisitos y condiciones an as cu 

  

   s la Compañia operara con estos concesionarios. 

(e) Plan extraordinario 
La Compañía como parte de su oferta comercial suscribio en noviembre de 2017 un acuerdo comercia con 
General Motors Ecuador S A. y los concesionarios autorizados de la red Chevrolet a nivel nacional, para 
ofertar a traves de la Compañía hasta el mes de agosto de 2018 una cantidad determinada de vehiculos 

Como parte de esta oferta comercial se adjudicaron una cantidad determinada de vehículos sobre los 
cuales los concesionarios subrogan la cuenta por pagar de cada concesionano a la Compañía poro cual 
la obligación de pago recae en la Compañsa y esta es pagadera a favor de General Motors Ecuador S A 
producto de esta cesión de derechos la Compañía y General Motors Ecuador S.A. firman un contrato 
administración cobranza y subrogación de obligaciones con vigencia de 5 años, a traves del cual 
pagos mensuales periódicos que se devengan a una tasa de interés del 9% anual. (Ver nota 12(a1) E 

  

  

detalle de los vencimientos y pagos comprometidos por año de esta cuenta por pagar al cierre del año 2018 

  

      
Pagos Capital Interés comprometidos 

2 4578 
2 578.862 

2 
514 588 

10,267,070 1,885,339 12,182.408 
  

27 EVENTOS SUBSECUENTES 
En el periodo comprengido e: 

  

el 1 de enero de 2019 y a la fecha de emision de estos estados financieros 

  

  han ocurndo otros nechos de carácter financiero o de otra mole que afecten en forma signfcarwa los sal 
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018


