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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{En miles de U.5. délares)

INFORMACION GENERAL

Plan Automotor Ecuatoriano S A, - Planautomotor esté constituida en el Ecuador desde el
18 de marzo del 2004 con el nombre comercial CHEVYPLAN vy su actividad principal es Ia
prestacion de servicios de gestion para |a compra-venta presenta y futura de todo tipo
e bien, especialments vehiculos; asesoria en mercadeo en todas sus fases de desarrollo
corparativo v comerciatizacidn de productos de toda indole.

Diesde junio del 2016, la Administracion de la Compafia implementd los siguientes
cambilos a su modelo da negocio:

- Reduccidon porcentual de los Ingreses relacionados con la facturacion de unidades
adjudicadas,

- Incremento en &l volumen de facturacion de vehiculos adjudicados y suscripcién de
nuevos contralos de compra programada.

En el afio 2016, como resultado de |a reduccion del margen porcentual e incremento en
el volumen de facturacidn de vehiculos adjudicados, los ingresos tuvieron un Incremento
&n su valor absaluto.

Al 31 de diclembre de| 2018 y 2015, el personal total de la Compafila alcanza 286 y 232
empleados, respactivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
cperacionalkes.

La informacién contanlda en estos estados financieros es responsabilidad de fa
administracidn de la Compafifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados I'lrmnderushan sido preparados de
coanformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
amitidas por &l Consejo de Normas Internacionaies de Contabilidad (IASB).

2.2 Monsada funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América {U.5. ddlar), el cual s ia moneda de circulacion en el
Ecuadar,

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histéricn. El costo historico estd basado generalmente en el valor
rezonable de la contraprastacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vendar un activo o el valor
pagado para transferlr un pasivo entre participantss de un mercado en |a fecha de
valoracidn, independianternente de si 2l precio es directamente cbsarvable o
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2.5

estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar &l valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas de! active o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar 8! precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Adicionalmente, & efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base 2n el grado de
importancia de los Insumos, para la medicidn del valor razonabie en su totalidad,
los cuales se describan a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar] an mercados sclvos para acivos @
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

Nivel 2: Insumos distintos a |os precios cotizados Incluldos an e Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya saa directa o indirectamente.

Nivel 3; Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuaclén, se describen las principales peliticas contzbles adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalent=s de efective - Incluye aguslios actives financleros
liquidos, depdsitos & Inversiones financlerss liguldas, gue se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior & tres meses,

Muebles y enseres y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconecimiento - Las partidas de muebles
¥ enseres y equipos se medirdn Inidalmente por su costo.

El costo de muables y anseres y equipes comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
y la puesta en condiciones de funcienamiento.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del
reconocimianto Inicial, los muebles y enseres y equipoes son reglstrados al
costo menos la depreclacidn acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterloro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el
periodo en el que se producen,

2.5.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - £| costo de muebles y enseres y
equipos se deprecian de acuerdo con &l método de linea recta. La vida atil
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cuaiquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva,

A continuacidn, se presentan las principales partidas de muebles y enseres
y equipos y las vidas otiles usadas en & caiculo de a depreclacidn:
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itam Vida Gtil (en afios)

Vehiculos s
Muebles y enseres v eguipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Equipos de sequridad 10
Rotulacian 10

2.5.4 Retiro o venta de muebles y enseres y equipos - La utilidad o pérdida
gue surfz del retiro o venta de una partida de muebles y enseres y equipos
es calcuiada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del active v reconocids en resultados,

2.6 Activos intangibles

2.6.1 Activos intangibles adguiridos de forma separada - Son registrados
al costo manos e amortizacion acumuleda v cualquier pérdida por
detericro scumulada,

2.6.2 Método de amortizacién y vidas dtiles - La amortizacion de los activos
Intangibles s& cargs & resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el
método de linea recta. La vida Gtll estimada, valor residual y métado de
amaortizacidn son revisados al final de cada afio, siende el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobr2 una base prospectiva.

La vida (tll de un activo Intangible es finita o Indefinida. La vida 0tll de
un active intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro
tipo no exceders el periodo de esos derechos, pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual |a entidad espera utilizar el
acthvo,

Se estima gue el valor residual de todos los activos Intangibles de la
Compafiia 85 igual & cero,

A continuacion, se presentan los principales activos intangibles y las vidas
(tlles usadas en el cdlculo de la amortizacidn:

ftem Vida (il (en afies)
Softwere Contable 2]
Otras Licencias 3

2.7 Deterioro del valor da los actives tangibles & intangibles - Al final de cada
periodo, la Compafiia avalia los valores en libros de sus activos tangibles e
Intanglbles a fin de determinar &i existe un indicativo de gque estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
dil Bctivo o unidad ceneredora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterloro se reconocen Inmediatamente en
resultados,
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2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta reprasenta la suma del Impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

£.8.2

2.8.3

Impuesto corriente - Se basa en '8 utllldad graveable (tributsria)
registrada durante el afio. La utllidad gravable difiere de la utiidad
contzble, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferendas temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activas y pasivas incluldos en
los estadas financleros y sus bases fiscales. Un pasivo per impuesto
diferido se reconoce generalmente pars todes las diferendas temporanas
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconocs por tadas las
diferencias temporarias deducibles, en |a medida en gue resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravabies futuras contra las que
& podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen de
recorocimiente iniclal (distinte al de ia combinacion de negocios) de otros
actheos y pasivos en una operacion que no afecta |z utliidad gravable
{tributaria) ni la contable.

El importe an libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el gue se informe y se debe
redudir, #n la medida gue estime probable gue no dispondrd de suficiente
utilidad gravabie (tributaria), en el futurc, como para permitir gue sa
recupere la totalidad o una parte dal activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el gue el
activo sé realice o el pasivo se canceie, besandose en |as tasas (v leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final de! perlodo sobre &! gue se
Informa, recuperar o liguldar el imparte en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconcclido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma auteridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tene |2 Intencdn de liguidar
Sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gaste, v son Incluidos en el resuitado, excepto en la madida en que hayan
surgido de una transaccién 0 suceso gus se reconoce fuera del resultado,
ya sea en oftro resultado Integral o directamente &n el patrimonio, &n cuyo
caso &l Impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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2.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiiz tlene una obligacién presente
{ya sea legai o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga gue desprenderse de recursos que Incorporen beneficios
econtmices, para cancelar le obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable del
Iimporte de la obligacion,

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desemboiso
necesario para cancelar |a obligacién presente, al final de cada periodo, tenlendo
en cuanta los rlesgos v as Incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando €l fiujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importz en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo {cuando &l
efecto del valor del dinero en el tiempo es matarial).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos pers cancelar ung provisién, se reconoce una cuenta por cobirar como
un activo sl es virtualmente seguro gque se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar pusde ser medido con fiabilidad.

2.10 Baneficios s ampleados

2.10.1 Ben=ficios definidos: Jubllaclén patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacidn por desahucio) es determinado utiilzando el Método de la

Unidad de Cradito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada perioda.

Les nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, s& reconocan enh &l estado de situacidn financiera con cargo o
abono & otro resultado integral, en el periodo an que se producen, El
reconocimiento de 1as ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral =2 reflejen Inmediatamente en ias ganancias acumuladas y no
son reciasificadzs a la utilldad o pérdida del periado.

2.10.2 Participacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por (3 participacian de los trabajadores en |as utilidades de la
Compafia. Este beneficio se calcula a la tase del 15% de las utiiidades
llguidas de acuardo con disposiciones legales,

2.11 Reconocimiento de ingresos - Los Ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestecion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualguiler descuento, bonificecion o rebaja comercial que |a Compafiia pueda
ciorgar.

2.11.1 Ingresos por Inscripcidn y administracién - El ingreso por Inscripeidn
=@ recanoce cuando un asodado ingresa a formar parte del sistema de
tompra programada vy el contrato es firmado; siempre que no extstan
incertidumbres significatlvas acerca de su cobro. El ingreso por
administracion del fando acumulado se determing en funcidn del plan

ggcoqgido por el asoclado y se registra mensuaimente en funcion del
serviclo orestado;
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2.12

.13

2.15

4.11.2 Comisiones ganadas - Fepresentan las comisiones ganadas an |a
compra de autos. Se registran en funcion de la adjudicacion y
consecuante facturacién de los vehiculos.

2.11.3 Ingresos por [ntereses - Los ingresos por intereses de un activo
finandero s reconocen cuando saa probable que fa Compafifa reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién y el importe de los
Ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma flable. Los
Ingresos por intereses son registrados sobre una base de tempo, con
referencia &l capital pendiente y a |a tasa de interés efectiva aplicatle, la
cual es la tasa que iguala los flujos de efective futuros estimados & o
largo de la vida esperada del instrumento financier o, cuando sea
adecuado, en un periodo mds corto, con el (mporte neto en libros en el
recorccimiento iniclal.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de ia fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en &l periodo en el que sa conocen.

Compensacion de saldos y transacclones - Coma norma general en los

estados financieros no se compensan las activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerlda o permitida
por alguna norma y esta presentaclon sea el reflejo de |8 2sencia de la transaccion.

Los Ingresos ¥ gastos con origen en trensacciones que, contractuaimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y 'a Compafiia tiene la
Intencidén de liquidar por su Importe neto o de realizar & active y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Inztrumantos financlieros - Los activos y peshvos finanderocs se miden
inicialmente al velor razonable. Los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a lo adquisicion o emisidn de activos y pasivos financlercs (distintos a
los activos y pasivos financleros designados al valar rezonable con cambio &n los
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento Inicial. Los
costos de transaccidn directamente atribuibies a la adquisicion de activos o pasivos
firancieros designados al valor razonable con camblo en los resultados se
reconocen de Inmediato en el resu'tado del perlodo,

Activos financieros - Los activos financeros se clasifican dentro de ias siguientes
categorias: activos financieros "al valor razonable con cambios en los resuitados®,
"Inversiones mantenidas hasta el vencimlents” "activas financleros disponibles
para la venta®, y "préstamos y partidas por cobrar®. Ls clasificacion depende de la
naturalera y proposito de los activos financsros y se determing al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas reguiares de activos financieros
s0n reconocidas v dadas de baja a la fecha de ia transaccldn, Las compras o
ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos financleros gue
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado,

2.15.1 Inversiones mantenldas hasts el vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento san actives financierss no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la
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2:.15.2

2.15.3

2.15.4

Compafia tiene |z Intencién afirmativa v capacidad de mantener hasta el
vencimiento. Luego del reconocimiento Iniclal, 1as inversiones mantenidas
nasta el vencimiento sa miden al costo amortizado usando el método de
Ia tasa de Interds efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comnerclales y ofras cuentas por cobrar - Son
activos financleros no derivadas con pagos fijos o determinables, que no
cotizan eén un mercado actlvo. Las partidas por cobrar (incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos
al costo emortizado usando el método de [a tase de interés efectiva,
menos cuglquler deterioro de valor.

Los ingresos por Intereses se reconocen aplicando |a tasa de Interés
efectiva, excepto por |&s cuentas por cobrar a corto plaro cuando el
reconecimiento del Interés resulte inmaterial.

Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros
distintes a aguelios designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probades por deterloro da valor al inal de cada periodo
sobre & cual se Informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consscuencia de uno o méds
aventos gue hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del active
y los flulos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados,

Pera certas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deteriora no ha sido evaluado individualmente,
y &3 evaluatdo por deterloro sobre una base colectiva, Entre la evidencia
objetiva de que une cartera de cuentas por cobrar podria estar
detariorada sa podria Incluir la experiencia pasads de la Compafiia con
respacio al cobre de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en ia cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60
dias, 2sl como cambios cbservables en las condiclones econdmicas locales
¥ nacionzles gue se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los actives financleros registrados al costo, el importe de |a pérdida
por deterioro de valor se mide como Ia diferencia entre el importe en
libros del active v el valor presente de los fujos estimados de efectivo
descontzsdos a | tase de retormo actual del mercado para un activo
finenciero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
=n pariodoes subsigulentes,

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
pars las cuentas comarciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisidn. Cuando se considera gue
una cuents comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provision. La recuperacidn posterior de los montos previamente
aliminados s= convierte en créditos contra |a cuenta de provision. Los
cambics en &l Importe an libros de la cuenta de provisidn se reconocen en
&l estado dal resultado del periodo.

Baje de un activo financiero - La Compafiia dara de baja en cuentas un
active financlero (nicamente cuando expiren los derachos contractuales
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sobre los flujos de efectivo del activo financiaro, o cuando transflere de
manera sustancial los riesgos y ventazjas inherentes a la propledad del
activo financiero a otra entidad. Sl la Compaiiia no transfiere nl retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a |a propledad y
continiia reteniendo ef contral del activo transferido, I8 Compadiia
reconoce su participacion en el activo vy Ia obligacion asociada por los
vaiores que tendria que pagar. Si la Compafia retlene sustancialmeante
todos los riesgos y ventajas inherentes a Ia propledad de un activo
financlero transferida, la Compafila continuar# reconaclendo el activa
financiero y también reconocerg un préstamo garantizado de forma
colateral por los Ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y [a suma de la contraprestacion recibida y
por retibir, asi como el resultado acumulado gue heblan sido reconocidos
en otro resultado integral y acumulades en el patrimonio se reconoce an
el resultado del periodo,

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir,
cuando la Compafila retlene une opoian para readguirir parte de un activo
transferide), |2 Compafila distribuye el importe en libros anterior del
activo financiero entre la parte que contina reconoclendo bajo una
participacion continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del
valor razonable relativo de dichas partes a |8 fecha de la transferencia.

La diferencia entre al importe en libros asignada a ia parte que ya no
continuara slendo reconocdida y fa suma de la contraprastacidn recibida
por la parte que ya no seguird siendo reconocida y cualquler ganencia o
pérdida acumulada asignada que hublese side reconocida £n otro
resultado integral se reconoce en i resultado det periodo. La ganancia o
pérdida acumulada que hubiese sido reconocids en otro resultado integral
es distribulda entre la parte que continua slendo reconacida y la parte que
ya no serd reconocida con base en los valores razonables relativos de
ambas partes.

2.16 Pasivos fTnancleros - |Los Instrumentos de deude son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivas financleros se clasifican como pasivo corrlente a menas que la
Compafiia tenga derecho Incondicional de diferir el pago de Iz cbligasdcn por lo
menaos 12 meses despues de la fecha del estado de situacion financiera.

Z2.16.1 Otros pasivos financieres - |.os otros pasivos financleros (inciuyendo
las cuentas por pagar comerciales y olras) se miden posteriormentea al
costo amortizado usando el método de ia tasa de interés efectiva.

El método de |a tasa de interés efectiva es un método de cdiculo del costo
amortizado de un pasiva financiero y de Imputacion del gasto financiero a
lo largo dei periodo relevante. La tase de interés efectiva es ia tasa de
descuento que lguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (inciuyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de Interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimadaos a o largo de la vida esperada del
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217

218

pasivo finenciero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
2l importe neto en libros en &l memento de reconocimiento inicial.

Z.16.2 Baja de un pasivoe financiero - La Compaiiia derd de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafila. La diferencia entre el importe en libros del

pasive financdero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar
s# reconote &n e resultado del periodo.

Aplicacidn de Noermas Internacionales de Informacién Financlera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante &l afio en curso, |a Compafila ha aplicado |as siguientes modificaciones a
@z WIIF emitides por el Conselo de Normas Internacionales de Contabllidad
(IASE), v gue son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero dal 2016 o
postariarmeanie,

Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Baneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificacionas de la NIC 19 aclaren gue la tasa utiiizada para descontar las
obiigeciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referancia a la de
los randtmientos de mercade sobre sobre bonos corporativas de alta calidad al final
del periodo da reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corparatives de aita calidad debe ser a nivel de Ia moneda (es decir, la misma
maoneda an que los baneficios deben ser pagados). Pare las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativas de alta calidad, se
deben utllizar los rendimientas de mercado de bonos del goblerno denominados en
a<a monede a |2 fecha de reporte.

Al ser gl délar de los Estados Unidos la moneda de circulackon en Ecuador v en la
gua s& van a pzgar los pasivos por benaficios definldos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alte calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que ia tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe
ser determinada por referancla a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporatives de alte calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacién de
esta narma, |a tasa de descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por
refarencia s los bonos dal gobiemo 'ecuatoriang.

Lz aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningln impacto material en las
revelaclones o las Importes raconocidos en los estados financieros de la Compafiia,
por le tanto, fueran reconocides en los resultados del afio v otro resultado integral.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

Lz aplicacidn de |as demés enmiendas no ha tenido ningdn Impacto material en las
revelaciones o Importes reconocidos en los estados financiaros de la Compafiia.

Normas nuevas ¥ revizadss emitidas, pero aidn no efectivas - La Compafiia
no ha aplicado |as sigulentes Normas Internacionales de Informacion Financiera
{MIIF) nuavas y révisades que han side emitidas, pero adn no son efectivas, gue
permiten aplicacion anticlpada. Un detalle es como sigue:
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Efectiva a partir
de periodeos gue

NIIF Titulo inicien en o
después de
NIIF 9 Instrumentos financleros Enaro 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2018

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
NIIF 9 Instrumentos financleros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos reguisitos para |2
casiicacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriorments en octubre del 2010 parz inciuir los requisitos pars la clesificacidn
y medicion de pasivos financleros, asi como su baje en los estados financeros, ¥
en noviembre del 2013, incluyd nuevas requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF S,
principaimente para incluir lo siguiente:

« Requerimientos de daterloro para activos finencleros v,

« Maodificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicldn al Introducie
una categoria de medicion a "valor razonable con cambios n otro resultado
Integral”, para clertos instrumentos ceudores simples.

Los reguisitps claves de jg NIIF 9:

« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIT 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerén posteriormeante a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, ios instrumentos de deuda que
se mantienen dentra de un madelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los fiujos de efectivo contractuales, y que tengan fiujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre 2| capital
pendiente por lo general se miden al coste amortizado al final de los periodos
contables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un medelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuaies del activo finandero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital & intereses sobre & Importe
del principal pendiente, son medidos a valor rezonable con cembios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razanabiles al final de los periodos contables posteriores.
Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn jrrevocable
para presentar los cambios posteriores en &l valor rezonable de una Iinversion
de patrimanio (no mantenida para negociar nl que incluya una consideracion
contingenta reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado Integral, v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del perlodo.

« En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financlero que sea atribuible a cambios en el
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riesgo de crédito del referida pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos gue, & reconocimiento de los efectos de los cambios en &l rlesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financlero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo, Segin la NIC 39, la totalidad del Importe del cambio en
el walor rezonabla del pasivo financiero designado a valor raronable con
camblos en resultados s& presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compafila prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en &l futuro
puade tener un impacto sobre los Importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los actives financleros y pasivos financleros de la
Compadia. Sin embargo, no €s posible proporcionar una estimacion rAzonable de
ese afecto hasta gue un examaen detallado haya sido completado.

MIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid ia NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado gue deben utilizar las entidades en el registra y reconocimiento de
ingresos procadentas de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara e actual
ineamiento d& reconocimiento de Ingresos, inciuyendo la NIC 18 Ingresas, fa NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaclones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principlo fundamental de |a NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
Ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractuaimantes a los clientés, en un importe que refleje la contraprestacion gue
la entidad espera recibir a caemblo de blenes o serviclos. Especificamente, la
norme aiade un modelo de' 5 pesos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: Identificar las cbligaciones de ejecucibn an el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Pasn &: distribulr @l precio de transeccidn a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5 reconocer el ingréso cuando (0 en la medida que) |3 entidad satisfaga la
chiigacian.

Segun fa NIIF 15, una entided contabiliza un Ingresoc cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ajecucion, es decir, cuando el "control” de los bienes
y servicios relacionades con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muches mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situedones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere ampllas
revelaclanes,

En abril 2016, el IASE emitid *Clarificaciones a la NIIF 15% en relacidn a la
identificacién de abligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como une guia de aplicacién para licencias.

La Administracién de la Compafiia prevé que la eplicacion de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los Importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar
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una estimacion razonable de ese efecto hasta que un exarnen detallade hayz sido
campletado.

La Administracién de la Compafila no prevé qus |a aplicacidn de estas
modificaciones en el futuro puede tener un Impacto significative sobre los Importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financlercs en conformidad con NIIF reguiere
que la Administracidn reallce ciertas estimaciones y establezca slguncs supuestos
Inherentes a |a actividad econdmica de la entidad, con i propdsito de determinar Iz
valuacion y presentecion de algunas partidas gue forman parte de los estados
financierns. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuesios estuvieron
basados en [a mejor utliizacién de la Informacian disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion, se presentan las estimaciones y Juiclos contables criticos que la
administracién de la Compafila ha utllizado en el procese de aplicacién de los criterios
contables;

3.1 Deterioro de activas - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los actives para determinar s
axiste algin indicio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algln indicia se realiza una estimaclon del Importe
recuperable de dicho-activo. 5l se trata de activos identificables gue no generan
flujos de efectivo de forma Independiente, se estima |a recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenace el activo.

Las pérdidas por deteroro reconocidas & un activo en perfodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en les estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono 8 resultados con &1 limite
del valor @n libros que el activa hublera tenido de no haberse reconocide la perdida
por deteriora,

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - £l valor presente de
les provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculio actuarial basados en
varios supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligadones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de Iss provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar e cilculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn 2! final de cada afio
reportados por la administracién de la Compafiia, La tasa de descuento es |a tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar gl velor presente de fos flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplic con la
obligacién de estos beneficios, |a cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del marcado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en |a moneda en |g gue se pagaran los beneficios.
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3.3 Estimacitn de vidas iitiles de muables enseres y equipos - Ls estimacién de

las vidas (tlles y e valor residuai se efectian de acuerdo a lo mencionado én la
Nota 2.5.3.

3.4 Valuacién de los instrumantos financieros - Como se describe en |a Nota
14.3.1, s Compaiiis utiliza las técnicas de valuacitn para la medicidn dal valor
razonable de sus activos financieros y pasivos financleros que se basan, an fa
medida de lo positle, en datos observables del mercado, La Compafiia utlizd

dichas tdcnicas de valuaciin para los activos financieros & valor razonable con
cEMmiia en resultados.

EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
A112/16 31012115

Efectivo 1,509 3,603
Otros 2ctivos financleros a corto plazo (Nota 5) 10,489 13.260
Tatal 12.398 16,863

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

310127186 3102115
Activas fnancleros medidos al costo amorbizada:

Certificados de depdsito (1) 7,504 7,384
Pallzas de scumulacidn (2) 2,985 4,059
Certificados de Inversion i 02
Subtotal 10,489 15,145
Equlvalentas de efactiva (Nota 4) (10.489) {13.260)
Tatal == L8685

(1) Constituyen certificados de depdsito con tasas de interés fijas. Durante el afio
20186, la tasa de Interés sobre estos titulos fluctls entra el 3.75% y 6.5% anual
(6.25% y 6.75% anual para ¢l afio 2015). Los certificados de depésito tienen fecha
de vencimiento contractual de hasta 90 dias. Las partes tienen una clasificacién
local de rlesgo minimo de AAA. Ninguno de estos activos s encuentra vencido o
deterinrado.

(2) Constituye pdlizes de acumulaciGn con una tasa de interss fija. Durante el afio
2016, |3 tasa de interés sobre estos titulos Auctda entre el 2.50% y 7% anual
(6.25% y 7 % anual para el afflo 2015). Las pélizas de acumulacion tienen fecha de
vencimiento contractual de hasta 90 dias para el 2016 {120 dias para el afio 2015).
Les partes tenen una clasificacion local de rlesgo minimo de AAA. Ninguno de
estos activos s2 encusntra vencido o deteriorado,



6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
31/12/15 24412013

Cuentas por cobrar comerciales:
Comisicnes por cobrar concesionarios 702 B42
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a concesionartos 415 933
Cuentas por cobrar clientes saldo seguro o3 103
Anticipo a proveedaras 71 73
Tarjetas de crédito 58 19
Otros 304 308
Provisién para cuentas dudosas _(526) _i{52)
Total pier d.028

Afio terminadao
217121156 SRS

Saldos al comlenzo del afio 520 105
Provisién del afio — 415
Saldos al fin del afio 526 530

Anticipos a8 concesionarios - Corresponde a anticipos entregados & los concesionarios
por la compra de vehiculos, de acuerdo a los Convenios Maestros celebrados entre la
Compafia y los concesionarios, (Ver Nota 18).

7. OTROS ACTIVOS

312016 310445

Arrlendas 174 217
Adecuaciones centros comerciales 100 133
Garantias 87 a7
Otros 66 118
Total aiF 233
Clasificacidn:

Carriente 155 205
No carriente 262 350
Total g27 223
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8. MUEBLES Y ENSERES Y EQUIPOS
2141216 SL/12/15

Costo ; 1,037 1,046
Dapraciacidn acumulzda _(448) _{319)
Total 589 127
Clasificacidn:

Adecuaciones de oficinas 188 2499
Muebles y enseres 123 142
Equipos de computacibn 101 122
Vahiculos 44 62
Equipos de oficina 49 52
Otros a5 100
Total 5839 7 'i'I

Los movimientos de muebies y enseres y equipos fuaron coma sigue:

Equipos
Adecuacion Mueblesy Equipos de de
ge oficines  enseres computacion Vehiculos oficica Otros Total

Costo:
Ealdos al 31 ¢ge diclembra

de 2014 & 143 187 111 82 50 587
Aogulsiciones 63 74 a2a iz 1 78 541
Gajas {59) {59)
Ajuste y/io reciasificaciones {13 ) 19) e =3 Sl -
Laldos al 31 de diciembre

de 2015 66 214 256 a9 a3 128 1,048
Adgllsiclones 40 7 47
Aluste y/a reclasificaciones i 2 {56) - i - (56)

Saldo= &l 31 de diciembra
del 2018 268 214 240 -] 100 128 1037



Depreciscidn aoumylada:

Saldos gl 31 de dicembre
de 2014

Bajas
Gasto por depreciacidn
Ajustes y/o reclasificaciones

Saldos al 31 de dicembre
de 2015

Gasto por depreciacin
#justes y/o reclasificeciones

Saidos al 31 de diclembre
de! 2016

Saido al 31 de diciembre del
2016, neto

Adscuacin Muebles y  Egulpos da
de ofigings enseres compulacion Vehiouigs decficing Quros Total

(3)

{13}

(17)
{61)

L73)

g8

FONDOS ACUMULADOS, NETDS

Asoclados no adjudicados

Asociados adjudicados
Fondo acumulado, neto

Provisién por reposiclén de los fondos acomulados

Total

{107}

(45)

(134)
(61)

i58)

52
(21)

{27}
[18)

311218

(38,864)
47.112

_H.248

A1.211)

L8237

Equipns

2L/12015

{328,883}
<£9.515

19.368)
41.023)
40,351

(21) (280)

52
(7)1 (113)

{(28) (319)
(14) (185)

El Contrato de Gestion de Compra Programada vigente con sus asoclados, sefiala que,

PLANAUTOMOTOR velando por los intereses de los grupos y de los clientas, tendré la

potestad de reactivarios, sin que esta sea una obligacidn. Con este fundamento y con el
propdsito de dinamizar a los grupos y atender a los asoclados, especialmente equellos de
compra planificada con fecha prevista de entrega que no habian hecho efectiva su
adjudicacidn, durante el Gitimo cuatrimestre del afio 2016, la Compafila impulsd y
gemerd la adjudicacion de 645 unidades, como una estrategia especifica y puntual, Para
ello utilizé las cuotas especiales periddicas de tales asociados Incluldes an el portafolio de
inversiones. Adiclonalmente, la Compafiia también incremento el nimero de asociados
nuevos al esquema de compra programada.

mediante sorteo, lidtacién o entrega programada.

- El saldo de grupos no adjudicados se arigina por los

contratos firmados con los asociados en virtud de los cunles se comprometen & pagar
cuotas mensuales fjas o reajustables dependlendo del tipo de producto & un plazo ce 24
y hasta 72 meses para la compra de vehiculos, los mismos gue son adjudicados
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11.

Asociados adjudicados - £l saldo de asociados adjudicados corresponde a las cuotas
pendientes de cobro por los vehicutos entregedos mediante sortecs, licitaciones o
entrega programada. La Compafiia, par los saldes pendientes de cobro, mantiene la
reserva de dominio de ios vehiculos adjudicados conforme las clausulas del contrato de
"Gestitn de Compra Programada” celebrado con el clienta.

lados - El saldo corresponde a la
eaﬂma:-.ﬁn de las l:untus de tm:. Asu:iudnu adﬂldmm.. que la Compafiia espera no
reEfuparar.

Al 31 da diclembre del 2018, la Compafia cuenta con 188 grupos activas y ha liguidado
09 grupos.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 3171215

Concesionarios 6,019 1,654
Vehiculos por adjudicar 4,258 B
Cuentas por pagar grupos llguldados 2,822 1,822
Proveedores locales 390 196
Otros -1.235 1.433
Total 15,424 2,249

Concesipnarios - Corresponde a |a cuenta por pagar a las concesionarios por los
vehiculos adjudicados.

Vehiculos por adiudicar - Corrasponden a vehiculos pendientes de entrega a los
ssociados adjudicados mediante sorteo, lidtaclén o entrega programada.

IMPUESTOS
11.1 Pasivos del afo corriente - Un resumen de pasivos por iImpuestos corrientes es
como sigue.
31412716 31/12A15
Impuesto 8 |z renta por pagar (Nota 11.3) 460 564
Impuesto al Valor Agregado - [VA por pagar y
retenciones 125 90

Ratencionas en la fuanta de impuestn a la
renta por padger

a2 _27
Total 817 EB1



11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resuitados - Una reconclliacian entre la
utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto 2 la renta corrente, es
como sigue:

Afg terminado

21/12/16  31A12/45

Utilidad segin estados financieras antes de

impuesto a |a renta 2,345 2,821
Gastos no deducibles 2492 619
Utilidad gravable 2887 2.440
Impuesto a la renta causado (1) 6358 P -7
Anticipo calculada (2) =05 =il
Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados ~0d5 —Lal
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarife para el Impuesto a la

(2)

renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% =obre las utllidades sujetas a capitaiizacian,

A partir del afjo 2010, se debs considersr como impuesto a8 la rentE minima
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de ja suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% dal patimonio, 0.4% de ingresos gravadas y 0.2% de
costos y gastos deducibles.

Para el afio 2016, la Comparila determiné como anticpo ¢e Impuesio a la
renta de US$155 mil; sin embargo, el ‘'mpuesto & {a renta causado y
registrado en resultados del afio es de US$E35 mil.

Las declaraciones de Impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisian las declaraclones de los afios 2013 al
2016.

11.3 Movimiento de la provisién para impuesto 8 Ia renta - Los movimientos de la
provisién para impuesto a fa renta fueron coma sigue:

Afa terminado
311216 112715
Saldos ai comienzo del afio 564 434
Provisian del afio 635 57
Pagos efectuados (739) {627)
Saidos al fin dal afio 480 2B

- Corresponde al anticipo pagado vy a las retenciones an la

fuente de Impuesto a la renta.
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11.4 Impuesto & la renta reconocido en los resultadas - Lina reconciliacion entre la
utilidad segun estados finencieros y el gasto por Impuesto 3 fa renta es como
Sioe:

Afa terminado
S1/13/16 S1/12/15

Utilidad sagun estados financieros antes de

Impuesto aia renta 2285 2821
Gasto de impuesto 2 Ia renta 509 621
Gastos no deducibles 119 290
Impuesto a |a rents cargado a resultados _EZB8 911
Tasa sfectiva de impuestos —L15h i

I1.5 Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2015, se emitié la Ley Organica de Solidaridad y de
Correspansabilidad cludadana para la Reconstruccion y reactivacidn de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de sbril de 2016, a continuacidn, se detallan los
aspectos mds importantes de le mencionada Ley:

. Se establece |a contribucién solldaria sobre blenes inmuebles y derechos
raprasentativos de capital existentas en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en genaral y 1.8% al sujeto
pesivo gue esta en paraiso fiscal,

. Se establece |2 contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econtmicas, v gue fueren sujetos pasivas de impuesto & la renta.

. Exoneraclon del page del impuesto a la renta por cinco afos a las inversiones
reglizadas en [as provincias de Manabi y Esmeraldas.

. Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a
las Importacicnes efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion economica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y gue tengan su domicllio en las provincias de Manabl y
Esmearaldas,

. Exoneracion del page del saido del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién
directa &n sus activos o actividad econdmica, como consecuencia del desastre
ratural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado diche saldo tendrén derecho a la davolucidn del mismo,

- Incremento de ia tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

. Devolucion o compansacidn de 2 puntos porcentuales adiconales del IVA
pagedo por las transacciones realizadas con dinero alectronico.
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Se establece que las Compafiias tendran una deduccidn adiclonal del 100% por los
gastos de segurts médicos privados y/o medicina prepegada contratados a favor
de sus trabajadores, siempre que ia coberfura sea para la totalided de ios
trabajadores,

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS
31/12/16 31/12M135

Beneficlos sociales S08 540
Participacion a trabajadores 414 495
Total 1322 4.038

Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen deracho & participar en las utifidades de le ampresa en un 15%
aplicabie a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisian para

participacién a trabajadores fueron como sigue:

Ano tarminado

31/13/16 /1215
Saldos al comienzo del afio 408 434
Provision de! afio 414 408
Pagos efectuados {498} {434)
Saldos al fin del afio A14 498

13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
31/12/16 31/12/15

Jubilacidén patronal 308 196
Bonificacion por desabucio 128 -
Total 436 A88

14. INTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestién de riassgos financieros - En el curso rormal de sus negocios y
actividades de financamiento, la Compariia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus Mujos y activos y, en consacuencia, sus resdltados,

La Compaiia cuenta con un sistema de contro! gue le permite identificar diches

rlesgaos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacién, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta 1a
Compaiils, une caracterizacion y cuantificacién de &stos y una descripcion de las
medidas de mitigacicn actualmente en uso por parte de la Compaiila, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tesas de Interds - La Compafila cuenta con un andlisis
de! partafolio da inversiones, dentro del cual se establece que las
antidedes en (as cuales se debe efectuar la colocacion de fondos deben
mantener minimo una calificecién “AAA" reportada por la
Superintendancia de Bancos a |a fecha de andiisis. Adicionalmente, ia
colocacion de las Inversiones se reallza en plazo no mayor a los 90 dias
con negoclacidn de tasa fija mantenida hasta el vencimiento. La
Compafila no posea préstamos con Instituciones financieras.

14.1.2 Riesgo de crédito - Ei riesgo de crédito se reflere al riesgo de que una
de |z partes Incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida finandera para la Compafila. La Compafiia ha adoptado una
pofitica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficlentes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar &l
riesgo de |a pérdida financiera ocaslonada por Incumplimientos para
clientes gue constituyen personas naturales y juridicas,

14.1.3 Riesgo de liguidar - El Directorio ha establecido un marco de trabajo
apropiade para la gestidn de liguidez de manera que la gerencia pueda
mangfar los reguerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo
plaze, asl como la gestidn de liquidez de la Compaiia, La Compafiia
cuenta con gitos niveles de liquidez cuyos excesos son invertidos en base
& las politicas aprobadas en Directorio, siempre contralando que las
colocacionas s realicen con el menor riesgo posibia.

14.1.4 Riesgo de capital - L= Compaiiia gestiona su capital para asegurar que
estars en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimianto & sus acclonistas a través de la optimizacion de
los saldos de devda v patrimonlo.

Los principales Indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a

continuachin:

Capital de trabajo USE3 444 mil
Indice de liguidez 1.18 veces
Pasivos totales / patrimonio 4.62 veces

La administracidn considera que los indicadares financieros antes
indicados estén dentro de los pardmetros adecuados para una
arganizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la Compafia.



14.2 Categorias de instrumentos financieros - £l detalle de los actives v pasivos
financieros mantenidos por la Compaiia &5 como sigue:

31/12/16  31/12/15

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y eguivalentes de efectivo (Nota 4) 12,398 16,863
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Kota 6) 1207 1738

Total

sl 18041

Pasivos financieres;

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerclales y olras cuanias
por pagar y total (Nota 10) 13424 —2.743

14.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - Lz administracion considera
que los Importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocides al costo
amortizado en los estados financleros se aproximan 2 su valor razonable.

14.3.1 Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propositos de
medir al valor raronable de Instrumentos finencleros - ©l valor
razonable de los activos s& determinan de la siguiente forma:

*

- El valor razonable de los
actives con termines y condiciones esténdar v negociados an los
mercados liquidos activos se determinan con referencia & los precios
cotizados en dichos mercados vigentes & ia fecha de reporte. Cuando
los precios actuales de oferla no estén disponibles, el precio de la
transaccidn més reclante provea evidencla del valor razonabie actual
slempre y cuando no haya existido un camblo significative en las
circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccion. Si las
condiciones han cambiado desde a2 fecha de g transaccion (por
giempio, un cambio an la tasa de interés libre de riesgo, la calificacion
de riesgo del emisor, la legislacion Lributaria, etc.), el valor razonable
reflaja &l cambio en |as condiciones de referencia en funcion de los
precios o tasas actuales para instrumentos similares.

=51 8l mercedo para un
activo financlero no &s activo, [a Compania establece el valor
rezonable empleando técnicas de valoracidn gque Incluyen el uso de
informacion disponible sobre transacciones reclentes entre partes
interesadas y debidamente informadas, le referencia a otros
instrumentos sustancialmente similarss y/o el andlisis de fiujes de
efectivo descontados basado en presunclones apropladamante
sustentadas (ejamplo: con precios o tasas de mercado).
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14.3.2 Presunciones significativas utilizradas al determinar ef valor
razonable de los actives financieros

Inversiones financleras - Los valores razonables de las inversiones no
cotizadas, tales como cartificados de depdsito, son estimados usando
flujes de afectiva futurcs descontados, aplicando tasas actuales ofrecidas
para Instrumentes da vencimientes remanentes similares.

Al 31 de dicdiembre del 2016 y 2015, las tasas utilizadas para descontar
los fiujos de efective futuros corresponden a certificados con condiciones
similares negodados con instituciones finenciaras con la misma
calificacidn crediticia, manteniendo el margen de riesgo de crédito
canstinie,

15. PATRIMONID

15.2

15.2

153

Capital social - E| capital social autorizado consiste de 1,099,998 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, |as cuales otorgan un voto por accion y un
derecho:a los dividendos,

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiers que por lo menos el 10% de la
utifidad anual ses apropiado como resarva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Utilidades retenidas - Ur resumen de las utlliidades retenidas es como sigue:
Afio terminado
3112016 S1/33/15
Utitidades retenidas - distribuibles 2,215 1,932
Resultados grumulados provenientes de (a
adopcidn por primerz vaz de las NIIF i} i+
Total 2431 2.008

Los =aldaos de [as sigulentes cuentas surgen de Ia aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldes segln PCGA anteriores, los cuales segdn Resolucidn emitida
por |a Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utitizades de {a siguients forma:

'_a.J.I.r L af

las NILIF - Incluye los \rﬂlums resultnntzs de Im a]umus ﬂﬂginaﬂm rm lu ad‘-upcldn
por primera vez de ias NIIF, El saldo acreedor stlo podra ser capitalizado en ia
parte que exceds al vaior de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico cancluide, si las hubieren; utllizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de |la Compafiia,

Dividendas - En los meses de marzo del 2016, se canceld un dividendo de
US$1.22 por accién, eguivalente a un dividendo total de US$1.3 millones a los
tenedores de acclones ordinarias pagadas totaimente. En 'os meses de marzo y
diclembre del 2015, se pego un dividendo de US$2,20 por accién, equivalents & un

_m_



dividendo total de US$2Z.4 millones. Con respecto al afio en curso los dividendos a
disposicidn de los accionistas asclenden a US$1.7 miliones,

A partir del afic 2011, los dividendos distribuidos & favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de socisdades domicdiliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicclones de menor Imposicidn, se encuantran gravados pars
efectos del Impuesto a la renta.

16. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo =rminado

31/12/16 21/13/15
Gastos de administracion 7,613 6,586
Gastos comerciales _5.723 _4.863
Total 13,225 11,449

Un detalle de gastos por su naturalezra es comn sigue:

e 3112415

Gastos par beneficlos a los empleados 5,521 4,702
Honorarios y servicios g0a 671
Gastos alguiler de centros comerciales 787 739
Gastos de publicidad 629 540
Seguros =15 339
Comisiones a tercaros 315 252
Gastos de mantenimiento 280 51
Gastos por depreciacion 185 136
Costos de consultoria 100 177
Impuestos 64 71
Otros gastos 4,145 el
Total 13.335 11.449

Gastes por beneficios a los empleadeos - Un cetalie de gastos por benaeficios 3
empleados es como sigue:

Ano terminado

afi2ne 211305

Sueldos y salarios 1,875 1,626
Comisicnes 1,746 1,354
Beneficios sociales o974 774
Participacion a trabajadores 414 498
Aportes al 1ESS 435 365
Beneficios definidos i1 __B5
Total 5521 4,702
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17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.

17.1 Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compafila realizd las siguientes
trensacciones comearciales con partes relacionadas:

2012006 3112/15

Concesionarios 3,910 3,600
General Motors de! Ecuador 5.A. 621 936
Tatal (1) 42.a81 4,536

(1) Corresponde principalmente a |as comisiones generadas por la facturacion de
unidades marca Chevrolet durante el afio 2016.

17.2 Compensacidn del personal clave de la gerencia - La compensacién de los
gjecutivos y ofros miambros clave de |2 gerencla durante el afio fue la sigulents:

Afo terminado
311216 S1/12/15
Beneficlos a corto plazo 388,975 361,428
Beneficios post-emplea 115,340 102,672
Otros benaficlos a largo plazo _50.899 _51.,641
Total 233,214 315,741

La compeansacian de los diractores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento c¢e los Individuos y {es tendenclas del mercado.

COMPROMISOS

3G ada - Plan Automotor Ecuatoriano S.A. -
Pla nautnn'lﬁtnr con m nmpdu}tn de gﬁunnlr la compra de los vehiculos de acuerdo a las
instrucciones e Intereses de sus cliantes, ha celebrado un contrato de gestién de compra
programada con cada uno de los asociados de las diferentes grupos conformados en los
planes da Megaplus, Chevyaxacto, Selective, Megaexacto, Plan Contigo gue tiene la
modalidad Individual, grupal y Plan Camiones, Perfecto y Platinum En virtud de este
contrato, Planautomotor los asesora y organiza en grupos de compradores,
beneficlandose asi de mejores condiciones para la adquisicion de los mismos.

Una vez conformado el Grupo, Planautomotor contrata una poliza de saguro de
desgravamen por &l vaior de! saido deudor del plan escogido por el cliente, El asoclado
recibe al blen adjudicado previo la firma de un contrato de compra-venta con reserva de
dominio del bien adjudicado, en respaldo de los dereches de los demds miembros del

grupo

Planauiomotor recibe como retribucion por la colocacion de los excedentes de caja,
rend|mientos financleros y/o cuelguier otro benefido. Por ello, en caso de terminacion
de! contrato, los asoclados renuncian a realizar cualguier reciamo a Planautomator; y,
por lo tanto, no debard reconocer o restituir suma alguna a los asociados por tales
conceptos. Adiclonalmente, Planautomotor recibe de cada asociado:
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« Una cuota de inscripcian equivalente al 4% por el monto seleccionado por &l cliente
a la firma del contrato de gestion de compra programada, en los casos de Plan
Contigo Individual y Plan Camiones &l porceniaje de (2 cuota de inscripcion es
equivalente al 3.70% y en el Plan Contigo Grupal as del 4%; para Megaexacto
4,48%; en estos porcentajes se incluye el IVA; v,

« Una cuota administrativa para Megaplus, Chevyexacto, v Megaexacto de 2.29%
anual del valor del blen en el plazo 24, 36, 48, 60 y 72 meses y Selective 2,5%
anual del valor del blen en el plazo 24, 36, y 48 meses. Para Plan Contigo el 4,48%
anual del monto en los plazos de 24, 36, 48, 60 y 72 meses y Plan Camlones e!
4,22% anual del monto en los plazos 24, 36, 48, 60 y 72 meses. En estos
parcentajes se incluye el IVA, la cual sirve para cubrir los gastos que se generan por
la administracion de los recursos de cada grupo.

Los bienes objeto del contrato de gestion de compra programada son adjudicados,
mediante ! mecanismo de sorteo, licitacion o entrega programade. Si no hublera en el
mes corriente disponibilidades suficientes para realizar una adjudicacion se aplicardn las
condiciones establecidas para cada plan. SI ne hublere disponibilidades suficlentes para
generar adjudicaclones, esto es cuando mas del 50% de Ios ssociados del grupo se
encuentren en mora de sus obligaciones de pago &n un mes corriente, Planautomaotor
podrad resolver unilateralments:

« La disolucion o liquidacion del grupo
«  Fusionar al grupo con otro de iguales caracteristicas
=  Disminuir el ndmero de los miembros del grupo excuyendo 2 ios que estuviaran en

Cada convenio tiene la finalidad de promover la venia de vehiculos marca Chavrolet a
través del sistema de gestion de compra programada, de aptimizar €l proceso de
adguisicién de tales vehiculos v de agliitar la entrega de los mismos a los cllentes de
Planautomotor. Las partes establecen |la forma, requisitos v condiclones en las cuales
Planautomotor podra entregar un anticipo al Concesicnario, con cargo al pago de los
vehiculos Chevrolet que adguiare a nombre v en representacion de sus clientes. La
Compafifa podrd solicitar los Informes que considere necesarios con respecto al uso del
anticipo y a las demas obligaciones.

Las partes acuerdan y aceptan que |a entrega de! anticipo no es una obligacion de
Planautomotor para con el Concesionario, sino un incentivo. En tal virtud,
Planautomotor se resérva el derecho de entregar o no el anticipo, y de entregario total o
parcialmente, sin necesidad de justificaclon alguna, en concordancia con el cumplimiento
de los compromisos adguirides por el concesionario con |as marcas de Chavyplan y
Chevrolet o las compafiias gue representen estas marcas; o con lo establecido en los
convenios firmados por &l Concasionario con Planautomotor o sus marcas relacionadas.

En el ano 2016 los Concesionarios entregaron una Poliza de Suen Uso de Anticipo an
favor de la Compafiia, para garantizar los valores recibidos como anticipo,
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19,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y a fecha de emisidn de los estados financleros
{merzo 7 de 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financieraos adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por el afto terminade el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por e Gerencla de la Compafiia en marzo 7 de 2017 y serdn presentados a la
lunta General de Accionistas ¥ Directorio para su aprobacion. En opinion de la Gerencia
de |la Compafia, los estades financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaclonss,







