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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accromusta y Junta de Directores de 
Plan Automotor Ecuatoriano S.A. - Planautomotor: 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Plan Automotor Ecuatoriano S.A. + 
Planautomotor que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los 
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fujos de efectivo porel 
año terminado en esa fecha y un resumen delas políticas contables signficatvas y otras notas explicativas. 

  

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable dela preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera - NIF emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la 
gerencia como necesano para permitir l preparación de los estados financieros libres de erores materiales, 
¿debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsab lidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría, Nuestra auditoría fue cfoctunda de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas 
"normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planfiquemos y realicemos la auditoria para 
obtener certeza razonable de los extados Financieros están libres de errores. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de eror material en los estados financieros 
debido fraude o error Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 
controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable delos estados financieros de la 
Compañía a finde diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancia, pero no con el 
propósito de expreser una opinión sobre la efectividad del conto! interno de la Compañía. Una auditoría 
también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las 
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación dela presentación 
general de lo estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de suditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para muestra opinión de auditoría. 

  

embar ol Dl Tse enmata



Opinión 

En muestra opinión, ls referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la posición financcra de Plan Automotor Ecuatoriano S.A. - Planautomotor al 31 de diciembre 
del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en ea fecha. de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF emitidas porel Consejo de Normas. 
Intemacionales de Contabilidad (LASB), 

La hd 
Quito, Marzo 1,2016 (o Átiva 

Registro No. 019- Socio 
Licencia No. 15238



  

PLAN AUTOMOTOR ECUATORIANO S.A. - PLANAUTOMOTOR 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

ACTIVOS Notas 31/12/15 34/12/14 
(en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES, 

  

    

Efectivo yequivalemes de efectivo 4 16563 5030 
Otros activos financieros s ss 1413 
Cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar $ 3851 

Otros activos, 1 2 
Total anos corrientes a 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Muebles y enseres y equipos 8 mm 307 
Activos intangibles a 4 
“Activos por impuestos diferidos. " 17 
Otros ativos 7 «0 
Total activos o conienses as 

TOTAL 2152 Uns 

Ver notas alo estados financieros 

 



PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Fondos acumulados 
Cuentas por pagar comerciales y 
ras cuentas por pagas. 

Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 
Total pasivos corientes 
PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligación por beneficios definidos 
Pasivos po impuenos difendos 
Total pasivos no comentes 

Total pasivos 
PATRIMONIO: 
Capital social 
Reserva legal 
Reserva facultativa 
Viilidades retenidas 

Total patrimonio 
TOTAL 
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PLAN AUTOMOTOR ECUATORIANO S.A. - PLANAUTOMOTOR 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

  

  

Año terminado 
Notas 21/12/15 31/12/14 

(en miles de U.S. dólares) 
INGRESOS: 

Ingresos por cuotas de adumistración 3980 us 
Ingresos por cuotas de mspción. 370 30m 
Comisiones ganadas 350 2480 

Ingresos por invernones. 90 79 
Ingresos por Fiquidación de grupos 2 

2047 165 
Tázmo man 

16 (6580) 6403) 
16 4560 13 

Leo AnD 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 28m 282 
Menos gasto (ingreso) por impuesto al rentas 
Corriente " 151 60 
Diferido 8 —9 
Total =u ss 
UTILIDAD NETA DEL AÑO 1910 1897 

OTRO RESULTADO INTEGRAL. 
Partidas queno e eclosicorán posteriormente a 
renultados 
Nuevas mediciones de obligaciones por beneñcis 
definidos 5D 30 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO pr on 
Vernotas alos estados financieros 

 



PLAN AUTOMOTOR ECUATORIANO S.A, - PLANAUTOMOTOR 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Utilidades retenidas 
Por 

Capital Resema Reserva adopción 
socal leelo ficas Distrbabdes: GENE Tol 

en miles de US. dólares) 

  

Saldos al31 de diciembre del 2013 — 1,100 5S0 1782 6 34 
Vtilidad neta 1897 1,897 

Transfers 6 (526) - 
Pago de dividendos 1220 aa 
"Otro resultado iegrl del año me ve 30 = —u 
Saldos al 31 de diciembre del 2014 1100 5S0 526 1976 1 4228 
tidad neta 1910 1910 
Pago de dividendos a 24 

Trawferencia (525 526 
Otro resultado integral del año, = o (sn > 15D, 
Saldos al 31 de diciembre del 2015 1JDO 50 32 2 3658 

Vernota a los estados financieros. 

  

  

 



  

PLAN AUTOMOTOR ECUATORIANO S.A. - PLANAUTOMOTOR 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

  

Año terminado 
Notas 31/12/15 

(en miles de U.S, dólares) 
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Recibido de chentes ns 1945 
Pagado a proveedores y empleados 11357) (6760) 
Intereses gavados sal 29 
Impuesto ala renta 20) (555) 

Flujo nto de efecto proveniente de actvidades de 
operación ss 5355 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN 

Adquisición de muebles y enseres y equipos. e 0) 
Venta de ativos jos. 34 E 
Fago meto de efectivo utilizado e actividades de inversión 50m, 198) 
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Incremento (dsmunución) de otros activos financieros 9,52% 039) 
Dividendos pagados 223 1227) 

Fjo neto de efectivo proveniente de usizado en) 
actividades de financiarmento, 05 205 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Incremento neto en eectvo y equivalentes 
de cfeciwo ss 1630, 

Saldos al comienzo del año 5030 6400 
SALDOS AL FINDEL AÑO. 4 16363 300 

"Vr notas alos estados financieros 

PA 
— PA 

blo Osa — Edgar Toro Moreno FnaRo Ceialls 6- 
cr Gerente Aranisaivo —— Comador General 

Fcio 

     
  

  

  

 



PLAN AUTOMOTOR ECUATORIANO S.A. - PLANAUTOMOTOR 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(En miles de U.S. dólares) 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Plan Automotor Ecuatoriano S.A. - Planautomotor está constítuda en el Ecuador desde el 18 de 
marzo del 2004 con el nombre comercial CHEVYPLAN y su actividad principal esla prestación de 
servicios de gestión para la compra-venta presente y fuura de todo tipo de bien, especialmente 
vehiculos, asesora en mercadeo en todas sus fases de desarollo corporativo y comercialización de 
productos de toda indole 

  

   

AAL31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compañía alcanza 232 y 209 empleados, 
respectivamente, quese encuentran distribuidos en os diversos segmentos operacionales, 

La nformación contenida en estos estados financieros es responsabilidad dela administración de la 
Compañia, 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

  

2.1 Declaración de cumplimiento. Los estados Financieros consolidados han sido preparados de 
«conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas porel 
¡Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB). 

  

22 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos 
¿de América (U.S dólar) el cuales la moneda de carculación cn el Ecuador 

2.3. Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
ustónco. El costo histónico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios, 
HL xalor razonable es cl precio que se recibura por sender un actevo« el valor pagado para 
Arawsleir un pasivo entre parcipantes de un mercado en la fecha de valoración 
tndependientemente de sel precio e directamente observable estimado unlizando otra 
iéenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo un pasivo la Compañía 
sione en cuenta las caracteristicas del actwo o pasivo que los participamos del mercado. 
tomarían en cuenta al jar el precio del acto o pasivo la fecha de medición 

    

Adicionalmente, a efectos de información Financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nuvel 1, 2 0 3 con base enel grado de importancia delos imsumos. 
para la medición dl valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación 

Xivel Son precios cotizados (sm ajustar) en mercados activos paa activos pasivos 
idenicos que la entidad puede acceder a la echa de medicion 

 



  

    Nel 2. Insumos distimos alos precios cotizados incluidos en el 
para cl acto o pasto, ya sca directa o indirectamen 

  

Mao ln   nos son datos mo observables para el activo o pasivo 

Los importes de las notas los estados financieros están expresados en miles de U.S. dólares, 
excepto cuando se especifique lo contrano. 

  

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de: 
estos estados financieros. 

24. Efectivo y equivalentes de efectivo -tnctuye aquellos activos Financieros liquidos, depósitos e 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un 
plazo infeior tres meses, 

25 Muebles y enseres y equipos 
2.5.1. Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y enseres y 

equipos se medirán inicialmente por su costo. 

El costo de mucbles y enseres y equipos comprende su precio de adquisición más todos 
los costos directamente relacionados con la ubicación yla puesta en condiciones de 
funcionamiento. 

25.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, os muebles y enseres y equipos son registrados al costo menos. 
la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detenoro de 
valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan resultados en el período en 
«el que se producen. 

253 Mérodo de depreciación y vidas les - E costo de muebles y enseres y equipos se 
“epeecian de acuerdo con l método de linea reta. La vida dl estimada, valor resida! 
y Método de depreciación on revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
<ualquier cambio en el stmado registrado sobre una hase prospectiva. 
A continuación se presentan as principales partidas de muebles y enseres y equipos y 

las vidas tiles usadas en el cálculo dela depreciación 

hem Vida ti (en años) 
Vehículos s 
Mucbles y enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 
Equipos de seguridad 10 

Rotulación 10



26 

27 

28 

2.54 Retiro o venta de muebles y enseres y equipos - La utilidad o pérdida que surja del 
retiro venta de una partida de muebles y enseres y equipos es calculada como la 
¿diferencia ente el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados 

Activos intangibles 

2.6.1. Activos Intangibles adquiridos de forma separada - Son registados al costo menos la 
<mortización acumulada y cualquier pérdida por detenoro acumulada, 

2.62 Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los acuvos intangibles se 
carga a resultados sobre sus vidas útils utilizando el método de línea recta. La vida 
útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados al final de cada. 
ño, siendo el electo de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva, 

La vida útil de un activo intangible es finita indefinida. La vida úl de un acto 
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el 
período de esos derechos pero puede ser inferior dependiendo del periodo a lo largo 
¿del cual la entidad espera utiliza el activo. Los activos intangibles de vida úl 
indefímda no se amorizan, pero se evalúan por deterioro anualmente y cuando cxsta 
indicios de que el actvo intangible puede estar deteriorado. 

¡estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compañía es 1gual 

A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles usadas 
en el cálculo dela amortización 

hem Vida útil Cen años) 
Software Contable s 
Otras Licencias 3 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al Final de cada periodo, la 
“Compañía evalúa los valore en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar 
existe un indicativo de que estos actos ham sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal 

caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de 
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) 

  

  

Los actos intangibles con una vida útil definida todavía no disponibles para su uso son 
sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicación 
e que podría haberse deteriorado su valor 
Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente n resultados 

  Impuestos - El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto ala renta por 
agar corriente y el impuesto diferdo, 

28.1. Impuesto corriente e basa enla utilidad gravable (u registrada durante el 
año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido alas partidas de 
ingresos gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 

  

 



  

29 

deducible. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto comente se calcula 
tlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

282 _ Impuestos diferidos - Se reconoce sobre la diferencias temporaias determinadas entre 
«el valor en libros de los actwos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 

las diferencias temporaria imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce 
por todas las diferencia temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable: 
ue la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 
cargar esas diferencias temporaras deducibles. Estos activos y pasivos mo se. 
reconocen si las diferencias temporaria surgen del reconocimiento inicial (distinto al 
dela combinación de negoctos) de otros activos y pasivos en una operación que no 
“afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable 

    

     

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al 
Final de cada periodo sobre el quese informe y se debe reducir, en la medida que 
estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria). en el 
Futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una pare del activo. 

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando la 1aas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o. 
prácticamente aprobadas al final del periodo que se informa. 

La medición de los paswos por impuestos diferidos y los activos por impuestos 
diferidos reejará las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma cn que la 
entidad espera, al final del periodo sobre el quese informa, recuperar o Iqundar el 
importe en libros de sus actwos y pasivos 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diteidos si, y solo í tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, Frente a 
la misma autoridad fiscal, ls importes reconocidos en esas paridas y la Compañía. 
tiene la intención de liquida sus activos y pasivos como netos. 

  

283. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son iclurdos 
en el resultado, excepio en a medida en que hayan surgido de una transacción o suceso, 
¿que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el Impuesto también se reconoce fuera del resultado. o 
cuando surgen del regisro inicial de una combinación de negocios 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación. y 
puede hacerse una estimación fable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al Final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el Mujo de efectivo 
estimado para cancelar la Obligación presente. su importe en libros representa el valor actual de. 
dicho fujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 

  

10-



¡Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos. 
para cancelar una provisión, sc reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 
vinualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser 
medido con fiabilidad 

2.10. Beneficios a empleados 

2.10.1. Beneficios definidos: Jubilación patrona y bonificación por desahucio - El coso de 
los beneficios definidos Gubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método dela Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones acuariales realizadas al Final de cada periodo 

  

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se 
reconocen en el estado de tuación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el periodo en que se producen El reconocimiento de las ganancias y 
Pérdidas actuariales en tro resultado integral se reflejan inmediatamente en as 
ganancias acumuladas y no son reclasficadas a la utilidad o pérdida del periodo 

  

2.102. Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
articipación de los trabajadores cn las utilidades de la Compañía. Este beneficio se 
calcula la tasa del 15% de las utilidades liquida de acuerdo con disposiciones 
legales. 

2.11. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos e calculan l valor razonable de la 
«contraprestación cobrada o por cobrar, temiendo en cuenta el importe estimado de cualquier 
descuento, bonificación o ebaga comercial que la Compañía pueda otorgar 
211.1. Ingresos por administración e inscripción - Corsesponden al ingreso por 

“administración del fondo acumulado determunado en función del plan escogido porel 
Asociado y se registra mensualmente en función del servicio prestado, El greso por. 
inscripción se registra una vez que el asociado ha firmado el contrato del plan 
escogido, 

  

211.2. Comisiones ganadas - Representan las comisiones ganadas en la compra de autos. Se 
registran en función de la adjudicación delos vehículos. 

2.1.3, Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de 
tiempo, con referencia al capital pendiente y ala tasa de interés efectiva aplicable. 

2.12. Costos y Gastos - Se regustran al costo usórico. Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente dela fecha en que e haya realizado el pago, y se 
registran en el periodo en el que se conocen 

2.13. Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no 
e compensan los activos y pasivos, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los 

:ompensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
rellejo de la esencia de la transacción 

  

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal. 
omtemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tene la mtención de liquidar por su 

 



  

214 

215 

import neto o de realizar el actwo y proceder l pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados 

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden inictalmente al valor 
razomable. Los costos de transacción que son directamente atribuibles la adquisición o 
emisión de activos y pasivos financieros (disttos a los activos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor 
razonable de los activos pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del 
reconoctmento incl. Los costos de transacción drrectamente atribuibles a la adquisición de 
activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se 
reconocen de mmediato e e resultado del periodo. 

  

  

  

Activos financieros Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías 
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones. 
mantenidas hast el vencimiento” “activos financieros dispombles para la vent”, y 
y parudas por cobrar” La clasificación depende dela naturaleza y propósito de lOs actwos. 
Financieros y se determina al momento del reconocimiento mictal, Todas las compras o ventas 
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja la Fecha de la transacción 
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que 
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o 
acuerdo en el mercado. 

    

La Compañía clasifica sus activos financiros en las siguientes categorias, a valor razonable 
¿on cambros en resultados, actwos Financieros mantenados hasta su vencimento, cuentas por 
«obrar comerciales y tras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos 

Financieros disponibles para la vent. La clasificación depende del propósito con el que se 
“adquimieron los instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de sus 
instrumentos Financieros en el momento del reconocimiento micial 

  

  

215.1. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las wversiones mantenidas hasta cl 
venctmiento son activos financieros no denvados con pagos fijos o determinables y 
fechas de vencimiento fijas que la Compañía nene la intención afirmativa y capacidad. 

anener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial las versiones 
idas hasta el vencimiento se miden al costo amontizado usando el método de la 

tasa de interés clecuva menos cualquier deterioro 

  

       

2.152. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros 
mo derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, 
Las partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos 
bancarios y efectivo) son medados al costo amortizado usando el método de la tasa de 
interés electiva, menos cualquuer deterioro de valor 

  

  

Los mgresos por mtereses se reconocen aplicando la tasa de iterés efectiva, excepto 
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte 
¡nmateral 

215.3. Deterioro del valor de activos financieros - Los acuvos financieros distintos a aquellos 
destgnados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por 
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa, Un activo 
financiero estará deterorado cuando exita evidencia objetiva del deterioro como 
onsecuencta de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento 

2
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inicial del activo y os Mujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han 
visto afectados 

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un 
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deteroro 
obre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por 
cobrar podría estar deteriorada se podría incluirla expertencia pasada de la Compañia 
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el numero de pagos atrasados eo 
la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 días. así como cambios 
bservables en as condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con 
el incumplimiento en los pagos 

  

  

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el mport de la pérdida 
por deterioro de valores la diferencia entre el mporte en libros y e valor presente de 
los flujos futuros estimados del acto, descontados a la tasa de interés efectiva orinal 
del activo Financiero. 

El importe en libros del actwo financiero e reduce por la pérdida por deterioro de 
valor directamente ara todos los actvos financros excepto para las cuentas 
comerciales por cobrar, donde el mporte en libros se reduce a través de una cuenta de 
provisión Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar e incobrable, se 
elimina conta la cuenta de provisión La recuperación posterior de los montos 
previamente eliminados se convierte en créditos conta la cuenta de provisión. Los 
cambios en el importe en libros dela cuenta de provisión se reconocen en el estado del 
resultado del periodo, 

Baja de un activo financiero La Compañía dará de baya en cuentas un actvo 
Financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del activo Tnanciero, o cuando transfcre de manera sustancial los nesgos y 
ventajas inherente ala propiedad del activo financiero a otra entudad Sila Compañia 
o transfiere ni retene sustancialmente todos los riesgos y ventayas mherentes ala 
propiedad y continúa reteniendo el contro! del activo transferido. la Compañía 
reconoce su participación en el activo yla obligación asociada por los valores que 

tendria que pogar Sila Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas 
1alirentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañia continuará. 
reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de 
Forma colateral por ls ingresos recibidos. 

  

En la baya total en cuentas de un actwo financiero, la diferencia entre el importe en 
libros del actwo yla suma de la contraprestación recibida y por recibr así como el 
resultado acumulado que habían sido reconocidos en otr resultado integral y 
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del pertodo. 
En caso dela baja parcial en cuentas de un activo Financiero (6s eerr, cuando la 
Compañía retiene una opción para readquirr parte de un activo transferido), la 
Compañsa distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte 
¿que continua reconoctendo bajo una participación continua, y la parte que ya no 
reconocerá sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes ala fecha dela 
transferencta, La diferencia entre el importe en libros asignada ala parte que ya no 
continuará siendo reconocida y la suma de la contraprestación recibida por la parte que 
ya no seguurá siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada 
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ue hubiese sido reconocida en tro resultado integral se reconoce en el resultado del 
período. 

La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado. 
integral es distribuida entr la parte que continúa siendo reconocida y la pare que ya 
o será reconocida con ase en los valores razonables relativos de ambas pares. 

2.16. Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
«conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago dela obligación por lo menos 12 meses después de la 
echa del estado de situación financiera 
216,1. Otros pasivos financieros - Los oros pasivos financieros (incluyendo las cuentas por ' 

pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el 
método de la tasa de interés efectiva. 

  

Fl método dela tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado. 
eun pasivo financiero y de imputación del gasto financiero lo largo del periodo 

relevante, La tasa de interés efectiva s la asa de descuento que iguala exactamente los 
Mujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos 
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de: 
transacción y otras primas o descuentos) estimados lo largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo más corto con el mporte 
eto en libros en el momento de reconocimiento inicial 

2.162. Baja de un pasivo financiero - La Compañia dará de baja en cuentas un pasivo 
y solo si, expuran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía 
¡entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la 

contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo. 

   

2.17 Reclasiicaciones- Ciertas citas de los estados Financieros de los años 2014, fueron. 
seclaificadas para hacerlas comparables con la presentación dl año 2015 

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de nformación Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que. 
han sido emitidas pero aún no son efectivas que permiten aplicación anticipada. Un detalle es 

  

como sigue: 

MUE Titulo Efectiva a parir 

uE Instrumentos financieros. Enero 1,2018 
NES Ingresos procedentes de contratos : 

con clientes Enero 1,2017 
Modificaciones ula NIC 16 y la. Clanficación delos métodos 

NIC3S aceptables de depreciación y 
amortización. Enero 1,2016 

Modificaciones ala NIC 19 Planes de beneficios defiidos. 
Aportaciones de los empleados —— Julio 1,2014 
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SUE Efectiva aparte 

Mejoras anuales alas NIF Ciclo. Julio 1,2014 
2010 2012 on excepciones 

limitadas 
Modificaciones alas NIIF Mejoras anuales a las NHE Cielo. 

2011 2013 Juñio 1.2014 

Se permte la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

  

/* 9 Instrumentos financieros. 

La NIIF 9 emutida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasuicación y 
medición de activos financteros Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010. 
para snclur los requisitos para la clasificacion y medición de pasivos financieros. ass como su 
aya en los estados financieros, y en noviembre del 2015, incluyó nuevos requiss para la 
contabilidad de cobertura peneral_ Fu julio del 2014, se enntió otra versión revisada de la NIF 
3, principalmente para incluirlo siguiente 

Requerimientos de detenoro para acvos financieros y 
Modificaciones Inmtadas a los requisitos de clasificación y medición al mtroducir una 
categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado mtegral”. para 
+tetos mstrumentos deudores simples 

Lar requisas claves de la NE. 

Todos los actwos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable. Específicamente, los mstrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocso cuyo objetivo sea el de recaudar los lujos de efectivo contractuales, y 
que tengan fluos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capa mereses. 

sobre el capital pendiene por lo general se miden al costo amontizado al final de los 
periodos contables posteriores, Los mstrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocro cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fujos de efectivo contractuales 
¡como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales dl activo. 
financiero que dan lugar en fechas speciicns a Mujos de efeetwo que solo constituyen 
pagos de capital e intereses sobre el importe del princpal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral, Todas las otras inversiones de deuda y 
de patrimonto se miden a sus valores razonables al final delos períodos contables 
postenores Además, bajo la NITE 9 las entidades pueden hacer una elección irrevocable 
para presemar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio 
(no mantenida para negociar) en oro resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del período, 

  

   

  

  

  

  

Ls la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios enel riespo de crédito del referdo pasivo, se 
present en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento delos efectos de los 
cambios en el nesgo de crédito del paswo en otro resultado mtegral genere una asimetría 
contable en el resultado del período, Los cambios en el valor razonable atribuble al 
de eredito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasticados al resultado del 
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período. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en cl 
resultado del periodo. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NUF 9 enel futuro puede: 
ener tun impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en 
relación con los activos finanecros y pasivos financieros de la Compañía. Sin embargo, no es 
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado. 

"NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014 se emitió la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
útilizar las entidades en el registro y reconocimiento de mpresos procedentes de contratos con 
clientes. La NIF 15 reemplazará cl actual líneamiento de reconocimiento de ingresos. ' 
imeluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones. 
respectivas en la fecha en que cnt en vigencta. 

El principio fundamental dela NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que. 
representa la transferencia de bienes o servicos establecidos contractualmente a los clientes, en 
un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir cambio de bienes o 
servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de $ pasos para contabilizar el ingreso: 

Paso 1 identificar el contrato con los clientes 
Paso 2: identificarlas obligaciones de ezecución en el contr 
Paso 3. determinar el precio de la transacción, 
Paso 4. distibuir el precio de transacción las obligaciones de ejecución en el contrato. 

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación. 

  

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga: 
una obligación de ejecución, es dear, cuando el “control” delos bienes y servicios 
relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente. Se han 
añadido muchos más lineamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar situaciones 
«especificas. Ademáx, la NIF 15 requiere amplias revelaciones 

La Administración dela Compañía prevé que la aplicación de La NIIF 15 en l futuro puede 
ener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus 
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto 
hasta que un examen detallado haya sido completado. 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Actaración de los Métodos Aceptables de 
Depreciación y Amortización 

  Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben alas entidades utilizar un método de 
depreciación para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que 
las modificaciones 4 la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ngreso no.es un 
praneapio apropiado para la amortización de un activo intangible. Esta presunción solo puede 
ser rebatida on la dos siguientes circunstancias. 

    

  

+ Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o: 
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+ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del 
activo intangible e encuentran estrechamente relacionados, 

  

Las modificaciones se aplican prospectivamente para períodos anuales que comiencen a parir 
del 1 de enero de 2016 0 posteriormente, En a actualidad, la Compañia usa el método de línea 
recta para la depreciación y amortización de propiedades, cquipo y bienes intangibles, 
respectivamente La Administración dela Compañía considera que el método de línea recta es 
el más aproptado para reflear el consumo de beneficios económicos inherentes los 
respectivos activos, por lo tanto, la Admmstrción de la Compañía no antcipa que la 
aplicación de estas modificaciones ala NIC 16 y la NIC 38 tendrán un impacto material en los 
estados Financieros de la Compañía 

  

Mejoras anuales a las NITE Ciclo 2012-2014 

  

   
2012-2014 incluyen algunos cambios varias NIIF que 

mudas a continuación:   

Las modificaciones ula NIF $ aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo. 
de activos) de mantemdo para la venta a mantenido para su distribución alos propietarios 
(o viceversa), tal cambro se considera como una continuación del plan original de la 
«isposición y por lo tato, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIF 5 
en relación con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las gulas 
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribución.   

  
as modificaciones ala NIIF 7 proporcionan una guía adicional para aclarar sun contrato 

Financiero de servicio corresponde a participación continua enla transferencia de un activo. 
transierdo, a efectos de la ¡nformación revelar de dicho activo 

Las modificaciones de La NIC 19 actaran que la tasa utilizada para descontar las 
¿blzaciones por beneficios post=empleo debe determinarse con referencia ala delos 
rendimientos de mercado sabre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del 
pertodo de reporte. La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos 
corporativos de alta calidad debe ser a mvel de la moneda (es decr, la misma moneda en 
¿que los beneficios deben ser pagados) Para las monedas para las que no existe un mercado. 
profundo de tales honos corporativos de alta calidad se deben utilizar los rendimientos de 
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte 

  

  

  

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
Futuro puede tener un Impacto sgnficaivo obre los amports reconocidos en los estados. 
Financieros adjuntos. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NUIF requiere que la 
Administración realice cieias estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actovidad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentacion de algunas. 
partidas que forman parte de los estados financieros En opinión de la Admimistración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utulización de la información disponible al 
momento. los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

v



  

A comimuación se presentan as estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
Compañía ia utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables 

31 
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3 

se 

35 

Detersoro de activos - A lu fecha de cree de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
ecesauno, se analiza el valor de los acuvos para determinar sí existe algún indicto de que 
¿dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteoro. En caso de que exista algún 
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si e tata de activos 
identificables que no generan Mujos de efectivo de forma independiente, e estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el acto. 

    

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en as estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 
«el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera. 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - valor present de las provisiones 
para obligaciones por beneficios a defidos depende de varios factores que son determinados 
en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

  

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 

“administración de la Compañía. La tasa de descuento esla tasa de interés que debe ser utilizada 
para determinar el valor presente de los Mluyos futuros de aja estimados que se espera van a ser 

requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios, 

  

Las obligaciones por prestaciones defimdas de la Compañía se descuentan una tasa 
establecida por referencia alas 1asas de mercado al final del período de referencia de los bonos 
¿del gobierno. Se requiere un jucio significativo al establecer los criterios para bonos a ser 
incluidos en la población dela que e deriva la curva de rendimiento, 

  

Estimación de vidas útiles de muebles enseres y equipos - La estimación de la vidas útiles y 
«el valor residual se efectian de acuerdo alo mencionado en la Nota 2.53 

Impuesto la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
¿diferidos consaderando que todas las diferencias entre el valoren libros yla base tributaria de 
Jos activos y pasivos se revertirán enel futuro. 

Valuación de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 14.3 1, la Compañía. 
útliz las técnicas de valuación pura la medición del valor razonable de sus activos financieros. 
y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del 
mercado. La Compañía utilizó dichas técnicas de valuación para los activos financieros a valor 
razonable con cambio en resultados



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

    3unAs 3un2g 

Electo. 3.503 6.186 
Oros activos financiero a corto plazo (Nota 5) 1260 Esas 

Total 16,863 200 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

  

Las 

  

ana 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

  

  

Certificados de depósto (1) 7384 63599 
Pólizas de acumulación (2) 4059 3165 

Certificados de inversión (3) 3302 31493 
Subrotal 15.145 5257 

Equivalentes de efectivo (Nota 4) 13260) 844) 
Toral 188s Da 

(1) Constituyen certficados de depósito con tasas de interés jas. Durante el año 2015 la tasa de 
interés obre estos títulos Nuctún ense el 6.25% y 6 75% amual (4.5% y 6.25% anual para el año 
2014). Los certificados de depósito ienen Fecha de vencimiento contractual de hasta 00 días (120 
¿ias pura el 2014). Las partes uenen una clasficacion de réchto minima de AAA, Ninguno de 
stos activos se encuentra vencido o deteriorado, 

    

  e Constituye pólizas de acumulación con una tasa de mieres fija. Durante el año 2015, la tasa de 
interés sobre stos títulos Nuctua entre el 6.25% y 7% anual (4.5% y 5 % anual para el año 2014) 

Las pólizas de acumulacion tenen fecha de vencimiento contractual de hasta 120 días paa los 
años 2015 y 2013, Las parts tienen una clasificación de crédito mínima de ARA. Ninguno de 
estos activos se encuentra vencido o deteriorado. 

  

  

  

(3) Constituye certificados de inversión con tasas de interés fija. Durante el año 2015, la tasa de 
interés sobre estos títulos Nuctúa entr el 6.25% y 6,75% anual (5 9 y 6 % anual para el año 
2014), Fl certificado de inversion tiene fecha de vencimiento contractual de hasta 90 días (120 
para cl año 2014), Las parts tienen una clasiicación de crédito minima de AMA. Ninguno de 
stos activos se encuentra vencido o deteriorado 

  

192



    

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  

31112415 3uU12a4 
Cuentas por cobrar comerciales: 
“Comisiones por cobrar concesionarios y subtotal 842 405 

“Otras cuentas por cobra: 
Anticipos concesionarios 933 3.096 
Cuentas por cobrar clientes saldo seguro. 103 1 
Anticipo a proseedores 3 3 

Tarjetas de crédito 19 2 
tros 208 319 
Provisión para cuentas dudosas 520 1105) 

Subtotal 3.446 

Total 3851 

Cambios en Ea provisión para cuentas dudosas. 
Año terminado, 

324 

Saldos al comienzo del año. " 
Provisión del año 18 

Saldos alfin del año 105 

  

Corresponde a anticipos entregados 1 los concesionarios por la compra 
¿e vehiculos, de acuerdo alos Convenios Maestros celebrados entr la Compañía y los 
concestonanos, (Ver Nota 18). Durante el año 2015, los anticipos entregados a concesionarios por 
"US$ millones fueron compensados con la adquisición de vehículos marca Chevrolet por US$2.1 
millones quedando un saldo remanente por devengar en el año 2016 de US$933 mil. 

OTROS ACTIVOS 
yn2ns 

Arriendos 27 
Adecuaciones centros comerciales ma 
Garantías 8 
Seguros. 1 
Otros mn 
Total 5ss 

Clasificación. 
Comente 205 
No comente 350 
Total 555 

3u2n4 
as 
178 
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MUEBLES Y ENSERES Y EQUIPOS 

    

  

11244 

Costo 1.046 587 
Depreciación acumulada 319) 280) 

Total za 307 
Clasificación. 
Adecvaciones de oficimas. 1 
Muebles y enseres, $e 

Equipos de computación 30 
Vehiculos 5 
Equipos de oficina so 
Otros 2 

Toral mI 307 

Los movimientos de muebles y enseres y equipos fueron como sigue" 
Adecuación Muebles y — Equipos de Eauipos 
depficmas — enseres compuuación Vehiculos deoficina Oros — Toral 

Coso 
Saldos al 31 de diciembre de 2013.81 154 200 100 > 
Adquisiciones 6 65 » 98 
Eliminación en la buja de activos (2D) DA 

Saldos al 31 de diciembre de 20144 ma 15m 2 50 587 
Adquisiciones 28 7 $8 37 : 2oos 
Eliminación on la baja de activos 6 15] 
Ajuste vo reclsiicacionos o. ua - es 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 266 214 250 2 2 estos 
Depreciacion acumulada 

    

  

Saldos al31 de diciembre de 2013 (67) 5 AY 0 
Eliminación en la venta degctivos 77 n , eo 
Gasto por depreciación ua O 

Saldos al 31 de diciembre de 2014 (3) A 
Eliminación en la hajadesctivos 5 s 

Gasto por depreciación us ae 0 A 
Ajustes yl reclsifiaciones _ e 8 Za 
Saldos al31 de diciembre de 2015. (17) 0D 10 ED 4D O lA 

Saldos netos al 31 de diciembre 
de201S 240 u 1 6 2 0 27 

 



  

  

FONDOS ACUMULADOS 

  JUAS 31/2114 

Asociados no adjudicados 35883 35397 
Asociados adjudicados. (29515) 05360) 

Provisión por reposición delos fondos acumulados 105 —347 

Total 10391 10.384 
Asociados mo adjudicados - El saldo de grupos no adjudicados se origina por los contratos firmados 
“om los asociados en virtud delos cuales se comprometen a pagar cuotas mensuales fjas o 

reajustables dependiendo del tipo de producto un plazo de 24 y hasta 72 meses para la compra de 
vehículos, los mismos que son adjudicados mediante sorteo, licitación o entrega programada 

  

Asociados adjudicados - El saldo de asociados adjudicados corresponde alas cuotas pendientes de 
“obra por los vehiculos entregados mediante sorteos, licitaciones o entrega programada. La 
Compañía, por las saldos pendientes de cobro, mantiene la reserva de domino de los vehiculos 
“adjudicados conforme las cláusulas del contrato de “Gestión de Compra Programada” celebrado con 
la Compañía. 

    

Provisión por reposición delos fondos acumulados - El saldo corresponde a la estimación de las 
“uotas de los Asociados adjudicados, que la Compañía espera no recuperar 
AL31 de diciembre del 2015, la Compañía cuenta con 183 grupos activos y ha liquidado 66 grupos, 

  

10, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

31/1205 31124 

Cuentas por pagar grupos liquidados 1822 792 a 
Concestonarios (Nota 6) 16S4 3.07 
Vehiculos por adjudicar ss 1482 
Proveedores locales 196 685 

Otros 123 6 

Tota 5749 1202 ' 

Concesionarios - Corresponde a la cuenta por pagara los concesionarios por los vehículos 
“adjudicados 

Vehículos por adjudicar - Corresponden a vehículos pendientes de entrega alos asociados 

  

“djudicados mediante sorteo licitación o entrega programada, : 

a.



11. IMPUESTOS 

Mm 

12 

  

Pasivos del año corriente - Un resumen de pasivos por Impuestos corrientes es como sigue. 

31125 3111244 

Impuesto a la renta por pagar (Nota 11.3) 56 434 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y 
retenciones o 5) 
Retenciones en la fuente de impuesto ala renta 
por pagar 

  

Toral 8 

  

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciltación ente la utilidad según 
estados financieros y el gasto por mpuesto a la renta coriente, es como sigue. 

Año terminado. 
310205 EA 

estados financiros antes de impuesto. 

Gastos no deducibles 
Utilidad gravable    
Impuesto ala renta causado (1) 157 50 

Anticipo calculado (2) 170 35 

Impuesto ala renta corriente cargado a resultados 151 60. 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la taria para el impuesto ala renta, se calcula 
«nun 229 sobre las utilidades sujetas distribución y del 122% sobre las utilidades setas 
a capualización 

  

  (2) A part del año 2010, se debe considerar como impuesto 1 la renta minumo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del activo. 1,2% del 
Patrimomto, 0.4% de mgresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

  

Paracl año 2015, la Compañía determinó como anticipo de impuesto xl renta de US$I7O. 
mil, sin embargo, el impuesto a a renta causado y registrado en resultados del año e de. 
USSTS7 mil 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2013 al 2015



  

113. Movimiento de la provisión para impuesto a la renta Los movimientos dela provisión para 
impuesto a la renta fueron como sigue. 

Año terminado 
    auZAs 

Saldos al comienzo del año 4 385 
Provisión del año 157 604 
Pagos efectuados (627) 1555) 
Saldos alfin del ano 564 404 

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y a la retenciones en la fuente de. 
impuesto ala renta 

  

11.4 Impuesto ala renta reconocido en os resultados. Una reconciliación entre la utilidad según 
estados financieros y l gasto por impuesto ala renta es como sigue 

  

  

  

  

Año terminado, 
3U/2A 31124 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto 
ala renta 2462 

¡Gasto de impuesto ala renta sn su 
¡Gastos no deducibles 16 a 
Otras deducciones 4 38) 
Impuesto la renta cargado a resultados. e 56s 

Tasa electiva de impuestos 324 22% 
115. Aspectos Tributarios 

EL 18 do diciombre de 2015 se emitió la Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones. 
Público-Privadas yla Inversión extranjera. con el objeto de establecer incentivos para la 
ejecución de proyectos bayo la modalidad de asociación público privada y establecer mcentivos. 

para promoves el financiamiento productivo, la inversión nacional yla inversión estranera que: 
determina principalmente que estarán exentos del mpuesto ala renta los rendimientos y 
beneficios obtenidos por depósitos a plazo fijo en stituciones financieras nacionales, así 
como por versiones en valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores 
del país o del Registro Especial Bursátil 

  

  

   



12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

un 

  

30214 

  Beneficios sociales 540 
Participación a trabajadores 98     

Toral 1038 858 
12.1. Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabuyadores 

tuenen derecho partcipar en ls utilidades de la empresa en un 15 % aplicable alas utilidades 
Iíquidas o contables Los movimientos de la provisión para parrcpación a trabajadores fueron 
como sigue 

  

  

Año terminado, 
311244 

Saldos al comienzo del año 54 398 
Provisión del año 498 434 
Pagos efectuados (434) 598) 
Saldos al fin del año 498 a 

13. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

ugAs 32H 

Jubilación patronal 196 pa 
Bomficación por desahucto a 35 

Total 288 159 

14, INTRUMENTOS FINANCIEROS 
14.1. Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actvadades de 

Financiamiento, la Compañía está expuesta a distnos riesgos de naturaleza Financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significaiva al valor económico de sus fuos y activos. 
y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía cuenta cn un sistema de control que e permite denticr dichos reso, 
determinar su magnutud, proponer al Directorio medidas de migación. eje 
medidas y controlar su efectmidad 

  

A continuación se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Co 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitración 
actualmente en uso por parte de la Compañia, ses el caso 
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10.14 

1412 

1013 

1414 

  

Riesgo en las tayus de interés La Compañia cuenta con una análisis del portafolio de 
inversiones, dentro dl cual se establece que las entidades en las cuales se debo. 
efectuar la colocación de fondos deben mantener mínimo una calificación “AAA” 
reportada por la Superintendencia de Bancos a la fecha de análisis Adicionalmente, la 
eolocación de as inversiones se realiza en plazo no mayor alos 120 días con 
negociación de tasa fija mantenida hasta el vencimiento. La Compañía no posee 
préstamos con instituciones financieras. 

  

Riesgo de crédito - El riesgo de crédivo se refiere alesgo de que una de las partes 
"incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financrera para la 
Compañía. La Compañía mantiene una política de evaluación creiiia al ingreso del 
lie y al momento de su adjudicación esta herramienta ayuda a prevenir el riesgo de 
morosidad y mantener una cartera sólida En adición la Compañía cuenta con un análisis de 
calificación e cartera que le permi identificarlos montos de posible incobrabilidad y 
scasionar una provisión con el finde disminuir l riego de pérdida, 

  

Riesgo de liquides - El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda maneja los requerimientos de 

inciamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la 
Compañía. La Compañía cuenta con altos niveles de liquidez cuyos excesos son 
invertidos en base alas políticas aprobadas en Directorio, siempre controlando que las 

colocaciones se realicen con el menor riesgo posible 

  

Riesgo de captal- La Compañía gestiona su capital para ascgurar que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maxamizan el 
rendimiento sus accionistas através dela optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio 

  

  

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación 
Capital de trabajo US$2,852 mil 
Índice de liquidez 1 16 veces 
Pasivos totales / patrimonio 496 veces 

La administración considera que los indicadores financieros ants indicados están 

  

dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de 
desarrollo dela Compañía. 

Categorías de instrumentos financieros. El detalle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañía es como sigue" 

auzAs 3/12/14 
Activos financieros 
Costo amortizado: 
Otros activos financieros y total (Nota 5) 15,145 15257 
Costo amortizado: 

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 3.503 6186 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar (Nota 6) 1358 3851 
Total 5361 10.037 

2-  
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Mu2AS au2as 

Pasivos financieros 
Costo amontizado: 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar y total (Nota 10) 5109 130 

Valor razonable de los instrumentos financieros - La administeción considera que los 
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los 
estados financieros se aproximan a u valor razonable. 

14.3.1. Técnicas de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir el valor 
razonable de Instrumentos financieros - El valor razonable de los activos se 
determinan de la siguiente forma: 

+ Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos con términos 
úy condiciones estándar y negociados en los mercados líquidos activos se 
determinan con referencia alos precios cotizados en dichos mercados vigente ala 
fecha de reporte, Cuando los prectos actuales de oferta no están disponibles. el 

precio dela transacción más reciente provee evidencia del valor razonable actual 
siempre y cuando no haya extsudo un cambio significativo en las circunstancias 
«económicas desde la echa de la transacción. Si las condiciones han cambiado 
desde la fecha de la transacción (por ejemplo un cambio en la tasa de mterés libre 
de rico, la calificación de riesgo del emisor la legislación tributaria, et.) el 
valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en función de los 
precios o tasas actuales para instrumentos similares. 

+ Mercado no activo: técnica de valuación - Sil mercado para un activo financiero 
mo es activo, la Compañía establece el valor razonable empleando técnicas de: 
valoración que incluyen el uso de información disponible sobre transacciones. 
recientes entre pate iteresadas y debidamente informadas, la referencia a otros 
instrumentos sustancialmente simulares y/o el análisis de Mujos de efectivo 
descontados basado en presunciones aproptadamente sustentadas (ejemplo: con 
precios o tasas de mercado). 

  

1432. Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable delos activos. 
Financieros 
Inversiones financieras - Los valores razonables de las inversiones no cotizadas. tales 
¡como certificados de depósito, son estimados usando flujos de efectivo futuros 
descontados, aplicando tasas actuales ofrecidas para instrumentos de vencimientos 
remanentes similares. 

  

-AL31 de diciembre del 2015 y 2014, las tasas utilizadas para descontar los lujos de 
efectivo futuros corresponden a certificados con condiciones similares negociados con 
instituciones financieras con la misma calificación crediticia, manteniendo el margen 
¿de riesgo de crédito constant, 

  

    

  

-»



  

15. PATRIMONIO 

  

153 

154 

utorwado consiste de 1,099,998 acciones de USSI.00 valor 
"nominal unitario, las cales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% dela utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital 
social. Esta reserva no es dispomble para el pago de dividendos en efictivo pero puede ser 
capualizada en su totalidad 

Utilidades retenidas - Un resumen de la utilidades retenidas cs como sigue 

31245 3uI2na 

Utilidad retenidas -distibuibles (1) 1932 1,976 
Resultados acumulados provementes de la 
adopción por primera vez delas NIIF —6 6 

Total 2.008 2052 

(1) Incluye US$23 mul correspondiente al registro de pérdidas y gananctas actuarales del aña 
en Otros resultados integrales 

Los saldos de ls siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de 
los saldos según PCGA antenores, los cuales segun Resolución emitida por la 
Superimendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de a sy 
forma 

  

  Aesultados acumulados provenientes dela adopción por primera vez de las NIIF - Incluye 
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIÉ El 
saldo acreedor sólo podrá sercapitalizado enla parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del últmo ejererio económico conclurdo,s as hubieren, utilizado en 
absorber pérdidas; o devuelto enel caso de Igudación de la Compañía 

   

Dividendos En os meses de marzo y diciembre del 2015, se canceló un dividendo de 
US$2.20 por acción, equivalente un dividendo total de US$2.4 millones a los tenedores de 
acciones ordmarias pagadas totalmente, En marzo de 2014. se pagó un dividendo de USSI 11 
por scción. equivalente un dividendo total de US$! 2 millones 

  

  

Con respecto al año en curso los dvidendos a disposición de los accionistas ascienden a 
US$1.9 millones, 

A parur del año 2011, los dividendos distribuidos a favor de acciomstas personas naturales 
residentes e el Ecuador y de soctedades domiciliadas en paraios fiscales, o en jurisdicciones 
de menor imposición, se encuentran gravados para efectos del impuesto ala renta 

-28



16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Gastos de administración 
Gastos comerciales 

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue 

Gastos por beneficios a los empleados. 
Gastos comisiones y alquiler de centros comerciales 
Honorarios y servicios 
Gastos de publicidad 
Seguros 
Gastos de mantenmiento 
Gastos por depreciación 
Costos de consultoria 
Impuestos 
Otros gastos 

  

Toral 

Gastos por beneficios los empleados - Un 
Sigue: 

  

Sueldos y salarios 
Beneficios scales 
Participación a trabayadores 
Aportes al1ESS 
Beneficios defimdos. 

Toral 

  

  

Año terminado, 
3u1215 31/1204 

6586 5403 
4863 

11,449 831 

    

2644 
2050 

579 
1.499 

300 
2 
m1 
Ls 
5 

1087 
sz 

  

talle de gastos por beneficios a empleados es como 

Año terminado, 

  

1.526 
Ta 
408 
365 

3308 

  

 



  

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

17.1. Transacciones Comerciales - Durante el año, la Compañía realizó las sigurents transacciones 
comerciales con pares relacionadas: 

  

  

31245 auna 
Concesionarios (1) 3.600 2550 
General Motors del Ecuador S.A. (2) 936 793 

Total 4,56 373 

(1) Corresponde alas ingresos y egresos mantenidos con concesionarios durame el año 2015 

(2) Corresponde alas comisiones generadas por la facturación de unidades Chevrolet durante 
elaño 2015. 

18. COMPROMISOS 

Contratos de Gevión de Compra Programada - Plan Automotor Ecuatoriano SA. -Planautomotor Som el propósito de gestionar la compra delos vehículos de acuerdo la instrucciones intereses de 
Sus cents. ha celebrado un contrato de gestión de compra programada con ada uno de los asociados 
¿e los diferentes propos conformados en los planes de Chevypractic, Megaplus, Chevyeracto, 
Selecte, Megacraco y Plan Contigo que tiene la modalidad individual, grupal y Plan Camiones. En 
virtud de ete contrato, Planautomotor lo asesora y organiza en grupos de compradores, 
beneficiados así de mejors condiciones para la adquisición delos mismos 
na vez conformado el Grup, Planautomotor contrata una póliza e seguro de desgravamen por el 

valor del saldo deudor del plan escogido por e chente El asociado recibe el ien adjudicado previo la 
inma de un contrato d compri:venta son reserva de dominio de bien adjudicado, en respaldo delos 

derechos delos demás miembros dl grupo. 

      

  

Planautomotor recibe como retribución por la colocación de los excedentes de aja, rendimientos 
financieros y/o cualquier otro beneficio. Por ell, en caso de terminación del contrato, los asociados. 
renuncian a realizar cualquier reclamo a Planautomotor. y. por lo tato, no deberá reconocer o restituir 
suma alguna a los asociados portales conceptos. Adicionalmente, Planautomotor recibe de cada 
asociado: 

- Una cuota de imscripción equivalente al 4% por cl monto seleccionado por el cliente a La firma del 
contrato de gestión de compra programada, en los casos de Plan Contigo Individual y Plan 
Camiones el porcentaje de la cuota de inscripción es equivalente al 3.57% y en el Plan Contigo 
Grupal es del 3.3%, y. 

+ Una cuota administrativa equivalente al 5.6% del valor el bien en los planes Chevypráctico y del 
12.88% para el plazo de 48 a 72 meses, para Megaplus, Chewyexacto, y Megaexacto el 2% anual 
del valor del bien enel plazo 24, 36,48, 60 y 72 meses y Selective 2,5% anual del valor del bien 
enel plazo 24,36, y 48 meses, Para Plan Contigo e 4,25% anual del monto en los plazos de 24, 
36, 48,60 y 72 meses y Plan Camiones e 4,00% anual del monto en los plazos 24, 36, 48,60 y 
72 meses, En estos porcentajes se incluye el valor del IVA, la cual Sirve para cubrir los gastos 
¿ue se generan por la administración de los recursos de cada grupo.



19. 

Los bienes objeto del contrato de pstión de compra programada son adjudicados de acuerdo a la 
disponibilidad de cada grupo, mediante el mecanismo de sorco, licitación o entrega programada, Si 
no hubieren en el mes corriente disponibilidades suficientes para realiza una adjudicación se 
aplicarán las condiciones establecidas para cada plan. Si no hubiere disponibilidades suficientes ara. 
generar adjudicaciones, esto es cuando más del 50% de los asociados del prupo se encuentren en mora 
de sus obligaciones de pago en un mes corriente, Planautomotor podrá resolver unilateralmente: 

  

  

+ La disolución o Iquxdación del grupo. 
+ Fustonarel grupo con otro de iguales características 

Disminuir el número de los miembros del grupo excluyendo alos que estuvieran en mora 

Fiducra S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles - El presente conato tiene por ¿bjeto la consttución de un encargo fiduciario denominado "Encargo Fiducano Planautomotor- 
Concesionarios” para lo callos concesionarios s hallan obligados a envegar y transfer a 
Planzutomotor o 4 sus chentes, vehículos que sean solicitados por Planautomoior Al efecto 
Flanautomotor entrega aos concesionarios ancips, enla forma requisitos y condiciones 
establecidos e el Convemo Maestro. con cargo ala compra de vehículos que aóguier a nombre y 
teprsentación de sus chents, cuya devolución sea solicitada por Planautomotor en cualquier 

  

  

La finalidad del contrato es entregar ala fiductara los derechos de ejecutar y suscribir a nombre de 
los concestonanos, actos y contratos que permitan cumplir con las instrucciones que se confieren la 
Fiduciaria de acuerdo al Convenio Maestro celebrado entre los concesionaros y Planautomotor 

jonventos Plan Automotor Ect Concesia 

Cada convento tren la finalidad de promover la venta de vehículos Chevrolet através dl sistema de 
pestión de compra programada, de optimizar el proceso de adquisición de tales vehículos y de agitar 
la entrega de los mismos alos clentes de Planautomotor. Las partes establecen la forma, requisitos y 
condiciones en las cuales Planautomotor podrá entregar un anticipo al Concesionario, con cargo al 
pago de los vehiculos Chevrolet que adquiere a nombre y en representación de sus cliente, La 
Compañía podrá solicitar los iformes que considere necesarios con respecto al uso del antcapo y 
las demás obligaciones. 

  

  

Las partes acuerdan y aceptan que la entrega del anticipo no cs una obligación de Planautomotor para 
¿om el Concesionario, sino un incentivo. En tl virtud, Planautomotor se reserva el derecho de 
Entregar o mo el amicipo, y de entregarlo total o parcialmente, sin necesidad de justificación alguna, en 
"concordancia con el cumplimiento de los compromisos adquindos por el concesionario con las marcas 

¿e Chexyplan y Chevrolet o las compañías que representen estas marcas, o con lo establecido en los 

  

    

  

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros (Marzo 1 de 2016) 
o se produjeron exentos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financieros adjuntos. 

A



  

20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía en marzo 1 de 2016 y serán presentados a la Junta General de Accionistas y 
Directorio para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía. los estados financieros 
serán aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones 

 


