PLAN AUTOMOTOR ECUATORIANO S.A. - PLANAUTOMOTOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Plan Automotor Ecuatoriano S.A. - Planautomotor estl constituida en ¢l Ecuador desde el 18 de
marzo del 2004 con ¢l nombre comercial CHEVYPLAN y su actividad principal es la prestacion de
servicios de gestion para la compra-venta presente y futura de todo tipo de bien, especialmente
vehiculos; asesoria en mercadeo en todas sus fases de desarrollo corporativo y comercializacion de
productos de toda indole.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compaflia alcanza 209 y 200 empleados,
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Declaracidon de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. dblar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo, El costo
histdrico estd basado generalmente en el valor ruzonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si el precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compadia
riene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicién y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de laNIC 2 o
el valor en uso de la NIC 36.




Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera. las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos,
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para ¢l activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

A continuacion sz describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros,

2.4 Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos e
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

2.5  Muebles y enseres y equipos

2.5.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y enseres y
equipos se medirdn inicialmente por su costo,

El costo de muebles y enseres y equipos comprende su precio de adguisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles y enseres v equipos son registrados al costo menos
la depreciacién acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s¢ imputan a resultados en el periodo en
¢l que se producen.

2.5.3 Mérodo de depreciacidn y vidas dtiles - El costo de muebles y enseres v equipos se
deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de mucbles y enseres y equipos y
las vidas atiles usadas en el cdleulo de la depreciacion:

fem Vida il (en ahos)
Vehiculos 5
Muebles v enseres v equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Equipos de seguridad 10
Rotulacion 10



2.54  Retiro o venta de muebles y enseres y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de muebles y enseres y equipos es calculada como la
diferencia entre ¢l precio de venta v el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.6 Activos intangibles
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2.6.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

2.6.2 Método de amortizacion y vidas dtiles - L.a amortizacién de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando ¢l método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual v método de amortizacién son revisados al final de cada
aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar ¢l activo. Los activos intangibles de vida qtil
indefinida no se amortizan, pero se evaltian por deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia es igual
a Cero.

A continuacion se presentan los principales activos intangibles v las vidas dtiles usadas
en el cilculo de la amortizacion:

frem Vida Gtil (en afios)
Software Contable 8
Otras Licencias i

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida itil indefinida o todavia no disponibles para su usc son
sometidos a una comprobacidn de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion
de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
T
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ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
gue la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al
de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al
final de cada periodo sobre el que se informe vy se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en ¢l
futuro, como para permilir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compailia
tiene la intencion de liguidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - S¢ reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado, o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compailia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos ¥
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo s material).

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

- 10-



2.10 Beneficios a empleados
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2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y benificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, s¢
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente ¢n las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaifiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Ingresos por administracidn e inscripcidn - Corresponden al ingreso por
administracién del fondo acumulado determinado en funcion del plan escogido por el
ahorrista y se registra mensualmente en funcidn del servicio prestado. El ingreso por
inscripcion se registra una vez que el ahorrista ha firmado el contrato del plan
escogido.

2.11.2 Comisiones ganadas - Representan las comisiones ganadas en la compra de autos. Se
registran en funcion de la adjudicacion de los vehiculos.

2.11.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y Gastos - Se regisiran al costo histérico. Los costos v gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en ¢l que se conocen,

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salve aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l
reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados,

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable. Los costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros

=11=




designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicidn de
activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del perfodo.

2.15 Activas financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados™, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento™ “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y proposito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o
acuerdo en el mercado,

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacidn depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante, La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los Nlujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdleulo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en libros en ¢l
reconocimiento inicial.

2.15.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables v
fechas de vencimiento fijas que la Compafiia tiene la intencidn afirmativa v capacidad
de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,

2.15.3 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Las partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos
bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial,
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Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, v es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en
la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la perdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién, Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision. La recuperacitn posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Baja de un active financiero - La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo
financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia
no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a |z
propicdad y continda reteniendo ¢l control del activo trunsferido, la Compafiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia continuard
reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de
forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacidn recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral v
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la

Compafiia rmune una opcidn para readquirir parte de un activo transferido), la

Compailia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
13




que continua reconociendo bajo una participacion continua, v la parte que ya no
reconoceri sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fechade la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuard siendo reconocida v la suma de la contraprestacion recibida por la parte que
ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada
que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del
periodo.

La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado
integral es distribuida entre la parte que continia siendo reconocida y la parte que ya
no seri reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

2.16 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.16.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo las cuentas por

2.16.2

pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva ¢s un método de cilculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja de un pasive financiere - La Compaiia dard de baja en cuentas un

pasiveo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacidén pagada v por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

(ESPACIO EN BLANCO)
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Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas ¥ revisadas que
han sido emitidas pero ain no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es

como sigue;
NIIE

NIIF 9
WIIF 15

Modificaciones a la NIIF 11

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC
38

Modificaciones a la NIC 19

Modificaciones a las NIIF

Modificaciones a las NIIF

Titulo

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos
con clientes

Contabilizacidn de adquisicones de
intereses en Operaciones Conjuntas

Clarificacion de los métodos
aceptables de depreciacion y
amortizacion

Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2010-2012

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
20011 -2013

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

Efectiva g partir
Enero 1, 2018
Enero 1, 2017

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Julie 1, 2014
Julio 1, 2014
con excepeiones
limitadas

Julio 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicion de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacidn y medicidn de pasivos financieros, asi come su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

«  Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
«  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisiras claves de fa NIIF 9.

«  Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, ¥
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital ¢ intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales




como por la venta de activos financiercs, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademis, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en ¢l resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financicros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en ¢l valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracién de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lincamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn v las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso §: reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion,

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucién, es decir, cuando el “control™ de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han
afadido muchos mds lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademis, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.
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La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos v sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de intereses en Operaciones
Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar como contabilizar
la adquisicién de un a operacidn conjunta que constituya un negocio, segin la definicion de la
NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Especificamente, las modificaciones establecen que
deberian aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la
NIIF 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto a la prueba
de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se ha distribuido la plusvalia en una
adquisicion de una operacién conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la
formacion de una operacion conjunta si, ¥ solo si, un negocio existente es sportado a la
operacion conjunta por una de las partes que participa en ella.

También se requiere a un operador conjunto, revelar la informacidn relevante solicitada por la
NIIF 3 v otras normas de combinacion de negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. La Administracion de la
Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro pueda tener un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican ¢cdémo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado,

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccidn en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de erédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afos de servicio del empleado.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:




Las modificaciones a la NIIF 2 :(i) cambian las definiciones de “condiciones necesarias
para la irrevocabilidad de la concesidn™ y “condiciones de mercado™ v (ii) afiaden
definiciones para “condiciones de rendimiento” y “condiciones de servicio®, que
anteriormente se encontraban incluidas en la definicion de “condiciones de irrevocabilidad
de la concesion”. Las modificaciones a la NIIF 2 se encuentran vigentes para
transacciones de pagos basados en acciones, en los que la fecha de otorgamiento es el | de
Julio de 2014 o posterior,

Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacion contingente, clasificada
coma un activo o pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se
informa, independientemente de que la consideracidn contingente sea un instrumento
financiero dentro del alcance de la NIIF 9, de la NIC 39, o un activo o pasivo no
financiero. Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de la medicion del
periodo) deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3
se encuentran vigentes para combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicidn
sea ¢l | de julio del 2014 o posterior.

Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de la
gerencia al aplicar los criterios de agregacion a los segmentos de operacidn, incluyendo
una descripcidn de los segmentos operativos afiadidos vy los indicadores econdmicos
evaluados para determinar que los segmentos tengan “caracteristicas econdmicas
similares™ y (ii) clarifican que una conciliacién del total de activos de segmentos sobre los
que se debe informar, con relacién a los activos de la entidad solo deberia incluirse si los
activos del segmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de
decisiones de operacidn.

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de 1a NIIF 13 aclaran que la emisién
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato,

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacién y/o amortizacién acumulada cuando se reevaliia una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en
libros del activo y que la amortizacion y/o depreciacién acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas,

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha
compensacion.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto en los estados financieros.
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Mejoras unuales u las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion,

-

Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que estz norma no aplica a la contabilizacion de
formacién de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo
conjunto.

Las modificaciones a la NITF 13 explican que el alcance de Ia excepeion del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estin dentro del alcance de,
y contabilizados de acuerdo con la WIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no
cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la

NIC 32.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacién de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una
entidad que adquiera una propiedad de inversion debe determinar si:

a) El inmueble cumple con la definicién de propiedad de inversidn establecida en la NIC
40 v,
b) La transaccién cumple con la definicién de combinacién de negocios segan la NIIF 3.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
ccondmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en 1a mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables eriticos que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidén de los criterios contables:

L §

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe alglin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos

identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
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4.

3.2

13

14

1.5

¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de monalidad v de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos
del gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento.

Estimacidn de vidas wtiles de muebles enseres y equipos - La estimacion de las vidas atiles y
el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesio a la renta diferido - .a Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuesios
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirin en el futuro,

Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 15.3.1, la Compaiia
utiliza las técnicas de valuacidn para la medicidn del valor razonable de sus activos financieros
y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado. La Compaiiia utilizé dichas téenicas de valuacidn para los activos financieros a valor
razonable con cambio en resultados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 11....
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Efectivo 6,186 4,635
Otros activos financieros 1.844 1.765
Total £.030 6,400
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

vve Diclembre 31,..
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Certificados de depdsito (1) 6,599 1,737
Polizas de acumulacidn (2) 3,165 1,765
Papel comercial (3) 778
Centificados de inversion (4) 3,493 500
Subtotal 13,257 10,780
Equivalentes de efectivo (Nota 4) (L.844) (1.765)
Total LLald 2013

(1) Constituyen certificados de depdsito con tasas de interés fijas, Durante el afio 2014, la tasa de
interés sobre estos titulos fluctia entre ¢l 4.5% y 6.25% anual (5.3% y 6.3% anual para ¢l afio
2013). Los certificados de depdsito tienen fecha de vencimiento contractual de hasta 12] dias. Las
partes tienen una clasificacion de crédito minima de AAA. Ninguno de estos activos se encuentra
vencido o deteriorado.

{2) Constituye palizas de acumulacién con una tasa de interés fija. Durante el afio 2014, la tasa de
interés sobre estos titulos fluctda entre el 4.5% y 5% anual (4.5% anual para el aflo 2013). Las
pdlizas de acumulacidn tienen fecha de vencimiento contractual de hasta 120 dias. Las partes
tienen una clasificacion de crédito minima de AAA. Ninguno de estos activos se encuentra
vencido o deteriorado.

{3) Constituyen papeles comerciales con tasas de interés fijas, Durante el afio 2013, |a tasa de interés
sobre estos titulos fue de 6% anual. Los papeles comercinles tuvieron fecha de vencimiento
contractual de hasta 180 dias. Las partes tienen una clasificacidn de crédito minima de AAA.
Ninguno de estos activos estuvo vencido o deteriorado.

(4) Constituye certificados de inversion con tasas de interés fija. Durante el afio 2014, la tasa de
interés sobre estos titulos fluctia entre el 5,9% y 6% anual (4.5% anual para el afio 2013). El
certificado de inversién tiene fecha de vencimiento contractual de hasta 121 dias, Las partes
tienen una clasificacién de crédito minima de AAA. Ninguno de estos activos se encuentra
vencido o deteriorado.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
{en miles de U.S. délares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Comisiones por cobrar concesionarios v subtotal _ 405 _373
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a concesionarios 3,096 2,850
Cuentas por cobrar clientes saldo seguro 112 75
Tarjetas de crédito 21 20
Anticipo a proveedores 3 33
Dtros 319 99
Provision para cuentas dudosas (105) (87)
Subtotal 3,446 2.990
Total 3,851 1363

Anticipos a concesionarios - Corresponde a anticipos entregados a los concesionarios por la compra
de vehiculos, de acuerdo a los Convenios Maestros celebrados entre la Compailia y los

concesionarios, (Ver Nota 19),

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014

{en miles de U.S. dolares)
Arricndos 275 320
Adecuaciones centros comerciales 178 242
Garantias 67 47
Seguros 10 l
Otros 33 47
Total 563 651
Clasificacion;
Corriente 33 273
No corriente 470 384
Total 263 657



MUEBLES Y ENSERES Y EQUIPOS

Un resumen de muebles y enseres y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada
Total

Clasificacion:

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacidn
Vehiculos

Otros

Total

Los movimientos de muebles vy enseres y equipos fueron como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Adquisiciones
Eliminacidn en la baja de activos

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Adquisiciones
Eliminacidn en la baja de activos

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Muchles v Equipos  Equipos de

enseres  deoficing  computacion

137 93
17 8

- L)

154 100
6

an A8

143 .

ESPACIO EN BLANCO

... Diciembre 31....
2014 2013
(en miles de U.S. dblares)

587 678
(280) (347)
307 2dl
24 95
60 70
BO 71
33 44
30 - §
207 i |
Nehiculog Dtros Total
... (en miles de U.S. dolares)

178 59 154 621
54 25 104
(32} ety {14} 147
200 B4 140 678
65 27 98
(is8) i A86) (189)
187 A1l -l -1
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Mueblesy Equiposde Equiposde
enseres oficina  computacién Vehiculos  Otros Total
... (en miles de U.5. ddlares) ...

Deprecigeidn acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2012 (45) (20) (119) (24) (713) (281)
Eliminacitn en la venta de activos 32 14 46
Gasto por depreciacitn (14) (10) (42) (16) (30) (L12)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (59) (30 (129) (40) (89} {347)
Eliminacién en la baja de activos 15 8 72 g3 178
Gasto por depreciacion (15) (10 L30) (18) {18) (L
Saldos al 31 de diciembre de 2014 (59 (32) {107} {38) 24) .11
;,-:;Ilius netos al 31 de diclembre de 84 60 80 53 30 07
ACTIVOS INTANGIBLES
Un resumen de activos intangibles es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. dolares)

Costo 101 246
Amortizacién acumulada (39) (146)
Total A2 100
Clasi ion:
Licencias 11 39
Software a3l 61
Total A2 100

ESPACIO EN BLANCO
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10. FONDOS ACUMULADOS

Un resumen de los fondos acumulados es como sigue;

.+ Diciembre 31.,...
2014 2013
(cn miles de U.S. délares)
Asociados no adjudicados 33,897 32,260
Asociados adjudicados (25,860) (24,169)
Provision por reposicidén de los fondos acumulados ___B4§ 123
Total 10,883 _B.314

Asociados no adjudicados - E| saldo de grupos no adjudicados se origina por los contratos firmados
con los asociados en virtud de los cuales se comprometen a pagar cuotas mensuales fijas o
reajustables dependiendo del tipo de producto a un plazo de 24 y hasta 72 mescs para la compra de
vehiculos, los mismos que son adjudicados mediante sorteo, licitacidn o entrega programada.

Asociados adjudicados - E saldo de asociados adjudicados corresponde a las cuotas pendientes de
cobro por los vehiculos entregados mediante sorteos, licitaciones o entrega programada. La
Compafiia, por los saldos pendientes de cobro, mantiene la reserva de dominio de los vehiculos
adjudicados conforme las cliusulas del contrato de “Gestidn de Compra Programada” celebrado con la
Compafia.

visidn por reposicidn de umulados - E| saldo corresponde a la estimacion de las
cuotas de Asociados adjudicados, que la Compaiiia estima tienen riesgo de recuperacion para el
Grupo,

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiia cuenta con 215 grupos activos ¥ ha liquidado 44 grupos.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar s como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Concesionarios 3.807 2,291
Vehiculos por adjudicar 1,482 2,666
Proveedores locales 685 165
Cuentas por pagar grupos liquidados 402 244
Otros _ 286 200
Total 6.002 2,566
Concesionarios - Corresponde a |a cuenta por pagar a los concesionarios por la compra vehiculos
adjudicados.
Vehiculos por adjudicar - Corresponden a vehiculos pendientes de entrega a los asociados

adjudicados mediante sorteo, licitacion o entrega programada.




12. IMPUESTOS

12.1  Activos y pasivos del ado corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

12.2

€5 como sigue:

.+ Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. délares)

Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado [VA por cobrar y

total = -3
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 434 385
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

Retenciones 69 118
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 219 21
Total b7 224

Impuesto a la renta reconocido en los resultades - Una reconciliacion entre la utilidad segun

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renta 2,462 2,252
Gastos no deducibles _284 40
Utilidad gravable 2.746 2292
Impuesto a la renta causado (1) 504 —204
Anticipo calculado (2) 143 130
Impuesto a la renta corriente cargado 2 resultados ~f04 304

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas

a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles.
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2014.

12.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 385 386
Provision del afio 604 504
Pagos efectuados {555) 503
Saldos al fin del afio 434 385

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y a las retenciones en la fuente de
impuesto a la renta.

12.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron

como sigue:
Saldos al
comienzo  Reconocidoen Saldos al fin
del afio los resultados del afio
... {en miles de U.S. ddlares) ...
Afo 2014

Activas por impuestos
diferidos en relacidn a:

Activos intangibles (9) (3) (12)
Provisién de jubilacion patronal 34 35 &9

Provision cuentas por cobrar seguros 19 (13} f

Provisidn cuentas por cobrar adjudicados 64 64

Provisién cuentas por cobrar gastos legales (1) (1
Provisién contingente 19 19

Grupos liquidados s 2 2

Total 108 A2 147

Afto 2013

Activos por impuasios
diferidos en relacidn a:

Activos intangibles (8) () (9)
Provisidn de jubilacion patronal 29 5 34
Provisién cuentas por cobrar seguros 19 i9
Provision cuentas por cobrar adjudicados B4 _ _64
Total 104 - 108

12.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2014 2013
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(en miles de U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 2461 22352
Gasto de impuesto a la renta 541 496
Gastos no deducibles 62 g
Otras deducciones __(38) {3
Impuesto a la renta cargado a resultados -1 7] 00
Tasa efectiva de impuestos i i

12.6 Aspectos Tributarios

de dm::mhre du! 20 14 se pmmulgd la Ley Orgﬁmca di«: !nunuvus a h Pmdmcmn y
Prevencidn del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto a la Renta

« Exenciones
¥ Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,

determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en ¢l Ecuador, la
exencidn del impuesto a la renta no serd aplicable.

Deducibilidad de Gastos

¥" En el caso de activos revaluados, ¢l gasto por depreciacién de activos revaluados

v

no serd deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las
mismas se determinardn via Reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalfas, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos v pasivos por impuestos diferidos,
determinando que ¢l Reglamento establecerd los casos ¥ condiciones. Las normas
tributarias prevalecerdn sobre las contables y financieras.

« Tarifa de Impuesto a la Renta

g

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la
sociedad serd del 25%.
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v Los beneficiarios de urilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccidn de
los créditos tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de Impuesto a la Renta

v Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir
en la formula el valor del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto
para el rubro del activo v del patrimonio.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Participacidn a trabajadores 434 398
Beneficios sociales 424 323
Otras provisiones 1,040 744
Total L.ES8 L4635

13.1 Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron

como sigue:
2013
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 398 394
Provisidn del afio 434 398
Pagos efectuados (398) (394)
Saldos al fin del afio L34 298
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14, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
{en miles de U.S. dblares)

Jubilacién patronal 124 156
Bonificacién por desahucio o - 44
Total 139 <00

14.1  Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte v cinco afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:
2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 156 133
Costo de los servicios 30 23
Ganancias actuariales {62) s
Saldos al fin del afio 124 136

14.2 Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desshucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafia entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacidon por desahucio fueron

como sigue:
2014 2013

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 44 32
Costo de los servicios 10 29
(Ganancias actuariales (17 -
Beneficios pagados {D an
Saldos al fin del afio 35 44

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 v 2013 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos vy los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l método de la unidad de crédito proyectada.
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Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que s atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono a otro resultado integral en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias
¥ pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas ¥ no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El anilisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos,

Si la tasa de descuento varia en 0.5% mayor (o menor), la obligacion por beneficios definidos,
disminuiria por US$18,450 (aumentaria por USS21, 216).

Si los incrementos salariales esperados aumentan (o disminuyen) en un 0.5%, la obligacion por
beneficios definidos se incrementaria en U$21,886 (disminuiria por US$19,127).

Si la esperanza de vida aumenta (o disminuye) por un afio tanto para hombres como para mujeres, la
obligacion por beneficios definidos disminuiria en US$4,596 (aumentaria en US$4,552).

El anilisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales es las siguientes:

... Diciembre 31....
2014 2013

% %
Tasa de descuento 6.54 4.00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

(ESPACIO EN BLANCO)

=3] -




15. INTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia cuenta con un sistema de control que le permite identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripeién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

15.1.1

15.1.2

15.1.3

15.1.4

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiia cuenta con una andlisis del portafolio de
inversiones, dentro del cual se establece que las entidades en las cuales se debe
efectuar la colocacién de fondos deben mantener minimo una calificacién “AAA™
reportada por la Superintendencia de Bancos a la fecha de andlisis. Adicionalmente la
colocacion de las inversiones se realiza en plazo no mayor a los 180 dias con
negociacidn de tasa fija mantenida hasta el vencimiento.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compailia. La Compaiiia mantiene una politica de evaluacidn crediticia al ingreso del
cliente v al momento de su adjudicacion, esta herramienta ayuda a prevenir el riesgo de
morosidad y mantener una cartera sélida. En adicién la Compaflia cuenta con un analisis de
calificacidn de cartera que le permite idemtificar los montos de posible incobrabilidad y
ocasionar una provisién con el fin de disminuir el riesgo de pérdida.

Riesgo de liguidez - E| Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compafiia. La Compaiiia cuenta con altos niveles de liquidez cuyos excesos son
invertidos en base a las politicas aprobadas en Directorio, siempre controlando que las
colocaciones se realicen con el menor niesgo posible.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compatfifa se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US83,4 millones
Indice de liquidez 1.17 veces
Pasivos totales / patrimonio 4.76 veces

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estén
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacidn del tamafio y nivel de
desarrollo de la Compaiiia.
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15.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013
{en miles de U.S. dolares)

Activos financieros:

Costo amortizado:

Otros activos financieros y total (Nota 5) 13257 10,780
Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 6,186 4,635
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 6) 3.851 3,363
Total 10,037 ~L22§
Pasives financieros:

Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar y total (Nota 11) 5,662 ~2.266

15.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15.3.1 Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor
razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos se
determinan de la siguiente forma:

i izados - El valor razonable de los activos con términos
y cundncwm cﬂi.ndnr ¥ ncgo-cmdm en los mercados liquidos activos se
determinan con referencia a los precios cotizados en dichos mercados vigentes a la
fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el
precio de la transaccién més reciente provee evidencia del valor razonable actual
siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en las circunstancias
econémicas desde la fecha de la transaccién. Si las condiciones han cambiado
desde la fecha de la transaccidn (por ejemplo un cambio en la tasa de interés libre
de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la legislacion tributaria, ete.), el
valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcién de los
precios o tasas actuales para instrumentos similares.

«  Mercado no active: técnica de valuacign - Si el mercado para un activo financiero
no es activo, la Compaiiia establece ¢l valor razonable empleando técnicas de
valoracién que incluyen el uso de informacién disponible sobre transacciones
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros
instrumentos sustancialmente similares y/o el andlisis de flujos de efectivo
descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con
precios o tasas de mercado).

15.3.2 Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos
financieros
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Inversiones financieras - Los valores razonables de las inversiones no cotizadas, tales
como certificados de depdsito, son estimados usando flujos de efectivo futuros
descontados, aplicando tasas actuales ofrecidas para instrumentos de vencimientos
remanentes similares.

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, las tasas utilizadas para descontar los flujos de
efectivo futuros corresponden a certificados con condiciones similares negociados con
instituciones financieras con la misma calificacion crediticia, manteniendo ¢l margen
de riesgo de crédito constante.

16. PATRIMONIO

16.1

16.2

16.3

(1)

16.4

Capiral social - El capital social autorizado consiste de 1,099,998 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaitias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

.. Diciembre 31,...

2014 2013
{en miles de U.S, dblares)

Utilidades retenidas — distribuibles (1) 1,976 LR
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 16 76
Total 2032 L828

Incluye US$79 mil correspondiente al registro de pérdidas v ganancias actuariales del afio en Otro
Resultados Integrales.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podrin ser utilizados de la siguiente
forma:

' o i - IF - Incluye
Ios va]ms usuitantﬁ dr. Ios ajusu:s ongmndna en tn l.dupr.:lﬂn por pnmm vez de las NIIF. El
saldo acreedor sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Dividendos - En el mes de marzo de 2014, se canceld un dividendo de US§1.11 por accion,
equivalente a un dividendo total de 1JS$1.2 millones a los tenedores de acciones ordinarias
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pagadas totalmente, En marzo de 2013, se pagd un dividendo de US$1.53 por accidn,
equivalente a un dividendo total de US$1.7 millones.

Con respecto al afio en curso los dividendos a disposicion de los accionistas ascienden a
US$1,8 millones. En sesion del 10 de marzo del 2015, la Administracion propondré el pago
del total de los dividendos. Este dividendo estd sujeto a la aprobacidn de los accionistas en la
Junta General de Accionistas ¥ no se ha incluido como un pasivo en los estados financieros que
se acompafian. El Directorio propone que el dividendo aprobado sea cancelado a todos los
accionistas en base a su participacién que consta en el Libro de Acciones y Accionistas.

Hasta el afio 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencidn adicional alguna. A
partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como
sigue:

2014 2013

{en miles de U.S. dolares)
Gastos de administracion 5,403 4,875
Gastos comerciales 3.368 3,033
Total 8771 1,908
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013

{en miles de U8, ddlares)
Gastos por beneficios a los empleados 2.644 2,325
Gastos de publicidad 1,499 1,378
Gastos comisiones v alquiler de centros comerciales 2.050 1,818
Honorarios y servicios 679 634
Seguros 300 270
Gastos de mantenimiento 221 206
Gastos por depreciacidn 111 112
Costos de consultoria 123 139
Impuestos 57 61
Otros gastos 1,087 945
Total 8271 7.908
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18.

19.

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

2014 2013

(en miles de U.5. dolares)
Sueldos v salarios 1.311 1,205
Participacién a trabajadores 434 398
Beneficios sociales 588 436
Aportes al [ESS 271 234
Beneficios definidos 40 32
Total 2,644 2,325
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compaifiia realizd las siguientes transacciones
comerciales con partes relacionadas:

2014 2013
{en miles de U.S. délares)

Produbanco (1) - 1,746
Concesionarios (2) 2,930 2,549
General Motors del Ecuador S A, (3) 793 730
Total 3,723 5025

(1) Corresponde principalmente a la colocacién de inversiones v los intereses generados por
dichos papeles hasta julio del afio 2013.

(2) Corresponde a las comisiones generadas por la facturacién de unidades adjudicadas durante
el afio 2014,

(3) Corresponde a las comisiones generadas por la facturacion de unidades Chevrolet durante
el afio 2014.

COMPROMISOS

Contratos de Gestidn de Compra Programada - Plan Automotor Ecuatoriano S.A. - Planautomotor,
con ¢l propdsito de gestionar la compra de los vehiculos de acuerdo a las instrucciones ¢ intereses de
sus clientes, ha celebrado un contrato de gestién de compra programada con cada uno de los asociados
de los diferentes grupos conformados en los planes de Chevyprdctico, Chevyplus, Megaplus,
Chevyexacto, Selective, Megaexacto y Plan Contigo que tiene la modalidad individual, grupal y Plan
Camiones. En virtud de este contrato, Planautomotor los asesora y organiza en grupos de
compradores, beneficidndose asi de mejores condiciones para la adquisicion de los mismos.

Una vez conformado el Grupo, Planautomotor contrata una péliza de seguro de desgravamen por el
valor del saldo deudor del plan escogido por el cliente. El asociado recibe el bien adjudicado previo la
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firma de un contrato de compra-venta con reserva de dominio del bien adjudicado, en respaldo de los
derechos de los deméds miembros del grupo.

Planautomotor recibe como retribucién por la colocacién de los excedentes de caja, rendimientos
financieros y/o cualquier otro beneficio. Por ello, en caso de terminacidn del contrato, los asociados
renuncian a realizar cualquier reclamo a Planautomotor; y, por lo tanto, no debera reconocer o restituir
suma alguna a los asociados por tales conceptos, Adicionalmente, Planautomotor recibe de cada
asociado:

Una cuota de inscripcion equivalente al 4% del precio vigente del bien al momento de la firma del
contrato de gestion de compra programada, en los casos de Plan Contigo Individual y Plan
Camiones el porcentaje de la cuota de inscripcion es equivalente al 3.57% y en el Plan Contigo
Grupal es del 3.3%; v,

Uina cuota administrativa equivalente al 5.6% del valor del bien en los planes Chevypréctico v
Chevyplus para el plazo de 36 meses, en Chevypréctico del 12.88% en el plazo de 48 a 72 meses,
para Chevyplus el 12.32% del valor del bien en el plazo de 48, 60 y 72 meses, para Megaplus,
Chevyexacto, y Megaexacto el 2% anual del valor del bien en el plazo 24, 36, 48, 60 y 72 meses ¥
Selective 2.5% anual del valor del bien en el plazo 24, 36, 48 v 72 meses. Para Plan Contigo ¥
Plan Camiones el 4.25% anual del valor del bien en el plazo 24, 36, 48 y 72 meses. En estos
porcentajes se incluye el valor del IVA, la cual sirve para cubrir los gastos que se generan por la
administracion de los recursos de cada grupo.

Los bienes objeto del contrato de gestion de compra programada son adjudicados de acuerdo a la
disponibilidad de cada grupo, mediante el mecanismo de sorteo, licitacidn o entrega programada. Si
no hubieren en ¢l mes corriente disponibilidades suficientes para realizar una adjudicacion se
aplicardn las condiciones establecidas para cada plan. Si no hubiere disponibilidades suficientes para
generar adjudicaciones, esto es cuando mas del 50% de los asociados del grupo se encuentren en mora
de sus obligaciones de pago en un mes corriente, Planautomotor podré resolver unilateralmente:

. La disolucidn o liquidacion del grupo
. Fusionar el grupo con otro de iguales caracteristicas
Disminuir el nimero de los miembros del grupo excluyendo a los que estuvieran en mora

Fiducia S.A. Administradora de Fondos v Fideicomisos Mercantiles - El presente contrato tiene por
objeto la constitucién de un encargo fiduciario denominado “Encargo Fiduciario Planautomotor -
Concesionarios™ para lo cual los concesionarios se hallan obligados a entregar v transferir a
Planautomotor o a sus clientes, vehiculos que sean solicitados por Planautomotor. Al efecto
Planautomotor entrega a los concesionarios anticipos, en la forma, requisitos y condiciones
establecidos en el Convenio Maestro, con cargo a la compra de vehiculos que adquiere a nombre y
representacidn de sus clientes, cuya devolucion serd solicitada por Planautomotor en cualquier
momento.

La finalidad del contrato es entregar a la fiduciaria los derechos de ejecutar y suscribir a nombre de
los concesionarios, actos y contratos que permitan cumplir con las instrucciones que se confieren a la
fiduciaria de acuerdo al Convenio Maestro celebrado entre los concesionarios y Planautomotor.

..




20.

21.

Cada convenio tiene la finalidad de promover la venta de vehiculos Chevrolet a través del sistema de
gestion de compra programada, de optimizar el proceso de adquisicion de tales vehiculos y de agilitar
la entrega de los mismos a los clientes de Planautomotor, Las partes establecen la forma, requisitos y
condiciones en las cuales Planautomotor podrd entregar un anticipo al Concesionario, con cargo al
pago de los vehiculos Chevrolet que adquiere a nombre y en representacion de sus clientes. La
Compaiiia podra solicitar los informes que considere necesarios con respecto al uso del anticipo y a
las demas obligaciones.

Las partes acuerdan y aceptan que la entrega del anticipo no es una obligacidn de Planautomotor para
con el Concesionario, sino un incentivo. En tal vinud, Planautomotor se reserva el derecho de
entregar o no ¢l anticipo, y de entregarlo total o parcialmente, sin necesidad de justificacién alguna, en
concordancia con el cumplimiento de los compromisos adquiridos por el concesionario con las marcas
de Chevyplan y Chevrolet o las compafilas que representen estas marcas; o con lo establecido en los
convenios firmados por el Concesionario con Planautomotor o sus marcas relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados financieros (febrero 20 de
2015) no se produjeron eventos gue en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros s por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en febrero 20 de 2015 v serin presentados a los Accionistas ¥ la Junta de
Directores para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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