PLAN‘”'QUTOMOTOR ECUATORIANO S.A. - PLANAUTOMOTOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS S
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

Plan Automotor Ecuatoriano S.A. - Planautomotor esta constituida en el Ecuador desde el 18 de
marzo del 2004, con el nombre comercial CHEVYPLAN y su actividad principal es la prestacién
de servicios de gestion para la compra-venta presente y futura de todo tipo de bien,
especialmente vehiculos; asesoria en mercadeo en todas sus fases de desarrollo corporativo y
comercializacién de productos de toda indole.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compafila alcanza 204 y 154
empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos en Los d;versos segmentos
operacionales. ;

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia cuenta con 117 grupos activos

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracibn de cumplimiento - Los ,e‘stados‘ financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de ‘acuerdo a 'NIIF &l:31 de diciembre del 2010 y el estado de
situacién financiera de: apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados:por |a administracién de la Compafila como parte del
proceso de conversion a NIIF para ef-afio:terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Plan Automotor Ecuatoriano S.A. - Planautomotor al 31 de
diciembre.del 2010 y 2009 aprobados para su emisién por la Administracién de la
Compafifa; con-fechas 25 de febrero del 2011 y 9 de marzo del 2010, respectivamente,
fueren preparados ‘de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos
(PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcioén por primera vez de las Normas

.. Internacionalas de Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de situacion
financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NiIF,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de Plan Automotor Ecuatoriano S.A. -
Planautomotor comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2010
(fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF).

2.3 Efectivo y equ:valentes de efectlvo - EI efectlvo y ! equivalentes de efectivo incluye
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2.4 Muebles y enseres y equipos

2.4.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y
enseres y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de muebles y enseres y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.4.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles y enseres y equipos son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

2.4.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de muehles y enseres y equipos
se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada. afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado reglstrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de _muebles y enseres y
equipos y las vidas Utiles usadas en el cdiculo:de la depreciacion:

item : - Vida ufil (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Equipos de seguridad 10

Rotulacién , 10

244 Activos mantenidos bajo arreﬂdamiento financiero - Los activos mantenidos
bajo arrendamlentd financiero son:depreciados por el plazo de su vida util estimada
igual a log ‘activos poseldos 0, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento
correspondiénte.

2.4.5 Retiro o venta de muebles y enseres y equipos - La utilidad o pérdida que surja

del retiro.o venta de: ‘una partida de muebles y enseres y equipos es calculada como

... la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
‘ ‘xresultados ‘

25 Activos intangibles

2.5.1 Aectivos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles
adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacién
‘acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se

=" reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

2.5.2 Método de amortizacién y vidas utiles - La amortizacién de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de
linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de amortizacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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2.6

2.7

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de

otro tipo no excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia son
igual a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas utiles
usadas en el céiculo de la amortizacion:

item Vida util (en aft
Software Contable 8
Otras Licencias 3

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del lmpuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido. ! :

2.6.1

2.6.2

fiscales qu

gravable (trrbutana) registrada durante el afio La utmdad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o-.gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o dedugcibles. El pasivo de la
Compafila por concepto de! impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada’ peﬂodo

Impuestos diferidos - El i,{‘(npuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor etvilibros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financigros:y sus-bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compariia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporaﬁas deducibles.

é’é'ivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
se gspera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice.o el pasivo se cancele.

Los aatwos

_La Compaﬂ{a debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
‘impuestos diferidos si, y s6lo sl tiene reconocido legaimente el derecho de

compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y ta Compaiifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como

. netos.

2.6.3

:#nptiiétos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se

reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la

“medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera

del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafija tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos,
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

£l importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el
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2.8

2.9

flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera [a recuperacién de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen: inmediatamente en los
resultados del afio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario; son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promeeho hasta que dichos
beneficios son otorgados.

2.8.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compariia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Lgs ingresos ‘se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo.en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién 6.rebaja comercial que ta Comparifa pueda otorgar.

2.9.1 Ingresos por Administracion e Inscripcién - Corresponden al ingreso por
administracién del fondo- acumulado determinado en funcién del plan escogido por
el ahorrigta y se registra mensualmente en funcién del servicio prestado. El ingreso
Ppor inscripeion se.registra una vez que el ahorrista ha firmado el contrato del plan
éséégido '

2;9:2' comlslones Ganadas Representan las comisiones ganadas en la compra de
: autas Se reglstran en funcién de la adjudicacién de los vehiculos.

' 29,3 lnyresas por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una

2.10

2.11

“.base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
‘aplxcable la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del

.“instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero

+ sobre el reconocimiento inicial.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, saivo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el refiejo de la esencia de Ja transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una norma
legal, contemplan [a posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de
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liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

2.12 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha

de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resuitados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas a valor
razonable con cambios en resultados y cuentas por cobrar comerciales y:otras cuentas por
cobrar. La clasificacién depende del prop6sito con el que se agdguirieron fos instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus msfr’mnentos ﬂnanclaros en
el momento del reconacimiento inicial.

2.12.1 Activos financieros al valor razonable con: camblos ‘an resuitados - Los activos
financieros al valor razonable con cambiog en los resuitados. son instrumentos
financieros designados a valor razonable en el recondcemlento inicial por la
Administracion de la Compafiia.

Los instrumentos de esta categorfa se clas:fican ceme actlvos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados El valor razonable se
determina de la forma desciita en la Nota15.4.

2.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos 0 determinables; que no gotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amomzado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
detenoro

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
daprebable tealizagion. Dicha provisidn se constituye en funcién de un andlisis de
, la probabrﬁdad de recuperacién de las cuentas.

Se clasnfiqan en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como

Datérioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
.que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
‘perfodo.

2.12.3 Dé

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La recuperacién posterior
de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resuitados.

2.12.4 Baja de un activo financiero - La Compafila da de baja un activo financiero
tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
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continta reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacién en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que
pagar.

2.13 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amemzado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.13.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de ba}a un pasivo f inanciero si, y
solo sf, expiran, cancelan o cumplen las obhgacuones dela Compama

2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas La Compaiila no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién:Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevasy revi&adas que han sido emitidas pero aun
no son efectivas:

NIF - Titylo Efectiva a partir

Enmiendas a la NilIF 7 e Revelagiones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

NIF 9 ; Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 13 : Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a Ia NI’G 1 : Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

NIC 19 (Revnsada enel 201 1) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

'pa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
mipafiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completadb

AEQPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANC

ﬁIERA(NIIF)

La Supermtendencna de Comparilas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1CI.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicaciéon obligatoria por parte de las compariias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién
segun lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compafiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1
de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia preparé sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compariia son preparados
de acuerdo a NIIF.




De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié6 como su periodo de transicién a las NIIF el
afio 2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1
de enero del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados

financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los
estados financieros

« Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

+ Unincremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la
NIIF 1. .

3.1 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la: COmpéﬂla"

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas P
segun las NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones ?
hechas para la misma fecha segun los PCGA anteriores (después de realizar los
ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las. politicas contables), a
menos que exista evidencia objetiva de que esta«s esﬁmaciones fueran erréneas.

Esta exencién también se aplma a los: perfodﬂs eomparatlvos presentados en los
primeros estados financieros seguin NIIF.

La Compafifa no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el célculo de saldos
previamente reportados:bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero
del 2010) ni para el primer periodo-comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compahia y sus subsidiarias

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencién de la NIIF 1 permite
optar, en ia fecha de transicion a las NIIF, por la medicién de una partida de
propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de inversion por su
valor-razonable; y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La

_NIF 1 establece. que la ‘Compafila podré elegir utilizar una revaluacién segun PCGA

“anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de

transicin o “‘apterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacién, si esta fue a

- esa fecha: sustanmalmente comparable:

'a) al valm' razonable; o
b) aligosto, o al costo depreciado segun las NIIF.

Lﬂa;;i {’:ompaﬁ(a mantuvo el costo de sus muebles y enseres y equipos segin PCGA
= anteriores; sin embargo aplicé esta exencion para sus activos intangibles.

b) Arrendamientos - La exencion de la NIF 1 establece que la Compafiia puede
determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicién a las NIIF contiene un
arrendamiento, a partir de la consideracion de los hechos y circunstancias existentes a
dicha fecha.

La Compafiia decidié utilizar esta exencién y por lo tanto ha considerado los hechos y
circunstancias existentes a la fecha de transicion para determinar la existencia de
arriendos implicitos en sus contratos y acuerdos.

c) Designacién de instrumentos financieros reconocidos previamente - L.a exencion
de la NIiIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha
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de transiciéon a las NHF, la Compafiia realice la designaciéon de sus instrumentos
financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

» Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

+ Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

« Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compafiia es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de
valor de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la
transicién a las NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo finangciero.

La Compatfiia realiz6 lo siguiente:

. Designé ciertos activos financieros como: a valor razonable con cambios en
resultados a la fecha de transicion. (Ver Nota 15.2).

. Aplico a partir de la fecha de transicién ‘Ios requenmlentos de’ detertoro de valor de
sus activos financieros. ;

3.3 Conciliacién entre NIIF y Principios de cantabﬂidgd generalmente aceptados en el
Ecuador - Las conciliaciones que ‘§& presentan a continuacion muestran la cuantificacion
del impacto de la transicion a las NIE sqbre la situacion financiera, resultado integral y
flujos de efectivo prevnamente 1nformados de P{an Automotor Ecuatoriano S.A. -
Planautomotor:

3.3.1 Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010

(en miles de U.S. délares)
Patrimorﬁd de acuerdo'a PCGA anteriores
‘informado previamente 2,736 2,006

Ajustes por la.conversion a NIIF:
Recongcimiento de activos bajo arrendamiento

. finaneciero (1) 17
“Estimacion de la vida util de activos intangibles(2) 21 10
Provisién en cuentas por cobrar primas

- seguros (3) (56) (56)

* Provisién por liquidacion de grupos (4) 44

Provision en cuentas por cobrar gastos legales (11)

Reconocimiento de impuestos diferidos (5) 78 54
Subtotal 76 25
Patrimonio de acuerdo a NIIF 2.812 2,031




3.3.2 Conciliacién del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del

2010
2010
(en miles de U.S.
dolares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
Previamente 1,433

Ajustes por la conversién a NIIF:
Ajustes por depreciacién de activos bajo
arrendamiento (17)
financiero (1)
Ajustes en amortizacion por estimacion de la vida util
de : 11
activos intangibles (2) ' :
Reconocimiento de un ingreso por impuestos

diferidos (5) : i 24
Provisién en cuentas por cobrar gastos legales (11)
Provision por liquidacion de grupos (4) 44

Subtotal ‘ 51
Resultado integral de acuerdo a NIiF T N 1484

a) Explicacion resumida de Iosr;ijustést por canversién a NiiF:

(1) Reconocimiento de activos -bajo arrendamiento financiero: La Compafiia
firmé un contrato de arrendamiento financiero de equipos de computacion por
US$56 mil. De acuerdo. con la NIC. 17 Arrendamientos, este contrato de
arrendamiento califica come un arriendo financiero. En base a esta definicion,
la Compaﬁfa registr6 como ‘parte de sus muebles y enseres y equipos los
bienes: arrendados hetos de depreciacion al 1 de enero del 2010, se
mcrementé los salaos de los muebles y enseres y equipos por USD 17 mil

@) Estimaci‘én de vida util activos intangibles de acuerdo con la NIIF - NIC

38: La Comparia aplicé la exencion de la NIIF 1 para determinar el valor

* ‘razonable de los activos intangibles. Al 1 de Enero de 2010 y 31 de Diciembre

de 2010, los efectos fueron el incremento de Activos Intangibles en US$ 10mil

y US$ 21 mil, respectivamente, en resultados acumulados proveniente de la

' '~~adopa|6n por primera vez de las NIIF por los referidos importes y en el gasto
Amomzaclén de Intangibles del afio 2010 por US$ 11 mil.

(3) Reconoclmiento de provisién en cuentas por cobrar primas seguros. La
-~ evaluacion de deterioro de activos financieros consiste en revisar que el valor
recuperable del activo, no sea inferior a su valor en libros, en cuyo caso debera
contabilizarse la reduccién o castigo correspondiente, a través de Ila
constitucion de las provisiones respectivas. Se constituyé una provisién para
cuentas dudosas relacionada con las cuentas por cobrar seguros. Bajo PCGA
anteriores, el saldo de cuentas por cobrar se presentaba como un menor valor
en cuentas de pasivo, por lo que, no se constituyé ninguna provisién. Al 1 de
Enero de 2010 y 31 de Diciembre de 2010, los efectos fueron la disminucion
del saldo Cuentas por Cobrar y Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NHF en US$ 56 mil

(4) Provisioén por liquidacién de grupos: Durante el afio 2010, se liquidaron los
grupos R001, R002 y P001. Como resultado de esta liquidacion se determing
que el saldo de reajustes de precios de activos y pasivos debe ajustarse en
US$44 mil.

.9.
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(5) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que esta
orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de
un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la
valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIIF, han
significado la determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas
como activos (pasivos) por impuestos diferidos.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010

(en miles'de U.S. délares)

Diferencias temporarias:
Depreciacién de activos bajo

arrendamiento financiero : (17)
Amortizacién de activos intangibles ; {25) (15) :
Provision de jubilacién patronal . 88 g
Provisién cuentas por cobrar seguro 73 56
Provision liquidacién de grupos (46)
Provision cuentas por cobrar adjudicados 270 191
Subtotal : 338 215
Tasa neta utilizada para el célculo del :

impuesto diferido . ; : 23% 25%
Activo por impuestos diferidos z 54
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b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracién de la Compafiia
ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera,
para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a
Diciembre
Presentacion Presentacion 31, Enero1,
Cuenta bajo PCGA bajo NIIF 2010 2010
anteriores
(en miles de
U.S. délares)
Impuestos por Incluido en Incluido en
pagar gastos pasivos por
acumulados y impuestos
otras cuentas corrientes
por s e
pagar 417 . 226
Provision para Incluido en Incluido én
jubilacién otros obligacion por
patronal y pasivos a largo . bengficios
desahucio plazo definidos 90 50
Otras cuentas Otros gastos Obligasiones
por acumulagos y . acumuladas
pagar otras ctientas o
por
‘pagar 827 569
Participacion a - Separadoen . Incluido en
trabajadores = participaciha  provisiones
‘ trabajadores (beneficios
empleados a
corto plazo) 342 203
Inversiones: Inversiones Activos
S S T “temporales Financieros a
valore
razonable
con cambios
en
resultados 1,909 4,285
Otras cuentas Gastos Cuentas por
i por anticipados cobrar
* Cobrar y otras comerciales
cuentas y otras
cuentas por cuentas
cobrar por cobrar 2,627 267
Impuestos por Gastos Activos por
Cobrar anticipados Impuestos
y otras corrientes
cuentas
cuentas por
cobrar - 46
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¢) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracién de la
Compariia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, para una apropiada
presentacion de acuerdo ala NIC 1:

Presentacion bajo  Presentacion
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010

(en miles U.S. délares)

Participacion a Después de Incluido en gastos
trabajadores utilidad administrativos
operacional 342

3.3.3 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectlvo por el ar‘io terminado el
31 de diciembre del 2010:

No existen otras diferencias significativas entre el estado de ﬂUJOS de. efectiva
presentado segun las NIIF y el presentado segun los PCGA anteriores.”

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo.es como sugue

:)ucuembre 31,. Enero 1,
2011 M 2010
(en miles de U.S. dblares)
Efectivo 1,763 1,635 1,554
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados hasta 90 dias (Nota 5) 1,446 5,305 2,350

Total . y 3.200 6.940 3,904

ACTIVOS FINANCIERGS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Un resumen de activos ﬂnancieros a valor razonable con cambios en resultados es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

‘Certificados dé tiapésito (1) 8,263 2,215 2,400

Pﬁi;a de acumulacion (2) 1,446 1,214 1,933

Papel.comercial (3) 796 1,170 405

Certificados de Inversion (4) 2615 1,897

Subtotal 10,505 7,214 6,635

Equivalentes de efectivo (Nota 4) (1.446) {5.305) (2,350)
Total 2.059 1.909 4,285

(1) Constituyen certificados de deposito con tasas de interés fijas. Durante el afio 2011, la tasa
de interés sobre estos titulos fluctua entre el 5.25% y 5.75% anual (3.5% y 4.5% anual para
el afio 2010). Los certificados de depésito tienen fecha de vencimiento contractual de hasta
120 dias. Las partes tienen una clasificacion de crédito minima de AA+. Ninguno de estos
activos se encuentra vencido o deteriorado.
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(2) Constituyen pélizas de acumulacién con tasas de interés fijas. Durante el afio 2011 y 2010,
la tasa de interés sobre estos titulos fue de 2.75% anual. Las pélizas de acumulacién tienen
fecha de vencimiento contractual de hasta 91 dias. Las partes tienen una clasificacién de
crédito minima de AA+. Ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

(3) Constituyen papeles comerciales con tasas de interés fijas. Durante el afio 2011, la tasa de
interés sobre estos titulos fue de 4.75% anual (2.75% anual en el afio 2010). Los papeles
comerciales tienen fecha de vencimiento contractual de hasta 120 dias. Las partes tienen
una clasificaciéon de crédito minima de AA+. Ninguno de estos activos se encuentra vencido
o deteriorado.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...  Enero 1,
2011 2010 2010

“(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Cuentas por cobrar concesionarios y subtotal ; . 310 S 262 195
Oftras cuentas por cobrar:

Anticipos a concesionarios 2,212 2,223

Cuentas por cobrar clientes saldo seguro 132 136 64

Tarjetas de crédito 31 51 34
Anticipo a proveedores 28 13 9

Otros 12 19 21

Provision para cuentas dudosas . (67) (67) (56)
Subtotal . N 2,348 2,375 72
Total L o 2,658 2627 267

Anticipos a angpgimgriog - Cer;respdnde a anticipos entregados a los concesionarios
durante el afio 2011, de acuerdo a los Convenios Maestros celebrados entre Plan Automotor

Ecuatoriano S.A. y los concéSionarios (Ver Nota 19)

OTROSACTIVOS
Un,;,rtesﬁmen de otros actives es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Gastos pég‘adbs por anticipado:
Arriendos 383 222 68
Adecuaciones centros comerciales 374 28 3
Garantias 36 11 8
Seguros 9 4 3
Otros 82 15 -]
Total 864 280 9N
Clasificacion:
Corriente 263 71 91
No corriente 601 209 _




Total 864 280 o

8. MUEBLES Y ENSERES Y EQUIPOS

Un resumen de muebles y enseres y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. do6lares)

Costo 622 464 263
Depreciacion acumulada y deterioro (213) {138) (101)
Total 409 326 162
Clasificacion: T e
Muebles y enseres 29 o 80 e 48
Equipos de oficina . 74 88 9
Equipos de computacion T8 . 48 57
Vehiculos . 47 : 89 35
Otros 108 A28 12
Total 409 - 326 62

Los movimientos de muebles y enseres y-equipos fueron como sigue:

Mueblesy Equipos ’ Equipos de
enseres . de oficina  computacién Otfros  Vehiculos
... (en miles de U.S. délares) ...

Costo ’

Saldo al 1 de enero de 2010 5 66 - 14 112 18 53
Adquisiciones : +.20 26 32 121 59
Ventas y bajas g w 3 _ (1 _ (83)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 83 40 143 139 59
Adgquisiciones 48 45 73 20
Ventasj{?bé‘]"asi . - (20) (8) _
Saldo al 31 de diciembre de 2011 131 85 196 151 59
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10.

Mueblesy Equipos

Depreciacién acumulada y

deterioro
Saldo al 1 de enero de 2010 17)
Eliminacién en la venta de

Activos 1
Ajustes o reclasificaciones
Gasto por depreciacion D
Saldo al 1 de enero de 2011 (23)
Eliminacién en la venta de

activos
Ajuste o reclasificacién
Gasto por depreciacion (9

Saldo al 31 de diciembre de

2011 (32)

ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

Costo
Amortizacién acumulada y-deterioro

Total
Clasificacion:

Licencias
Software

Total

FONDO ACUMBLADO

Un f@;ymen del fondo acumulado es como sigue:

Asociados no adjudicados

Asociados adjudicados

Ajuste de precios neto

Provisién por reposicién del fondo acumulado

Equipos de
enseres de oficina computacién Otros  Vehiculos Total
... (en miles de U.S. d6lares) ...
(5) (55) (6) (18) (101)
1 2
28 28
{2) —{41) A (10) (67)
@ (95) “3) (138)
19 4 23
27 : (27)
CR € ) IS« F I ¢4
ay s . 4y (12) 213)
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
190 122 82
A7) (36) a1
183 £6 Al
99 16 31
84 10 40
183 86 u
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
22,493 17,161 12,430
(18,835) (14,408) (10,084)
1.040 414 347
433 344 259
543 3511 2952

Total

A




1.

12.

Asociados no adjudicados - El saldo de grupos no adjudicados se origina por los contratos
firmados con los asociados en virtud de los cuales se comprometen a pagar cuotas mensuales
fijas o reajustables dependiendo el tipo de producto a un plazo de 24 y hasta 72 meses para la
compra de vehiculos, los mismos que son adjudicados mediante sorteo, licitacién o entrega
programada.

Asociados adjudicados - El saldo de asociados adjudicados corresponde a las cuotas
pendientes de cobro por los vehiculos entregados mediante sorteos, licitaciones o entrega
programada. La
Compafiia, por los saldos pendientes de cobro, mantiene la reserva de dominio de los vehiculos
adjudicados conforme las clausulas del contrato de “Gestién de Compra Programada” celebrado
con la Compafiia.

Aljuste de precios, neto - El saldo de ajuste de precios neto corresponde a las variaciones de los
precios de los vehiculos, las mismas que son ajustadas a las cuotas mensuales pagadas por los
clientes.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es cémo sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
‘ . ~(en miles de U.S. délares)

Concesionarios G f"*4,379 2,127 1,526
Vehiculos por adjudicar ' 1,852 2,291 1,447
Proveedores locales 88 88 69
Cuentas por pagar grupos liquido 51

Otros 118 82 10
Total 6.585 4.588 3.052

Concesionarios - Corresponden a:fa Cuenta por Pagar a los concesionarios por los vehiculos
adjudicados. ‘

Vehiculos por Adjudicar - Corresponden a vehiculos pendientes de entrega a los asociados
adjudicados mediante sorteo IICItaGI()n 0 entrega programada.

IMPU EsTOS‘

12.1. A#tlvos y paslvos el afo corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
o corﬁentes es cﬁmo sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dblares)

Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado IVA por cobrar y

total _68 —_— 46
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 349 417 128
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

retenciones 111 80
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 24 — 18
Total 484 417 226
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el afio 2010) y
del 14% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2010).

12.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliaciéon entre la utilidad
segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto

alarenta 1,893

2,109
Amortizacion de pérdidas tributarias (4)
Gastos no deducibles 120 137
Otras partidas (308) (114)
Utilidad gravable 1.921 2.012
Impuesto a la renta causado 461 503
Impuesto a la renta cargado a resultados , : 481 503
Impuesto a la renta diferido (13 (24)
Total 448 479

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como im,,pyes"t"oka:l;afrenta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resultade la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costas y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos han sido:revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afio 2007 y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2008 al 2011.

12.3 Movimiento de la provisién para impuesto a Ia renta - Los movimientos de (a provisién
para impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio. 417 128
Provision delafio - 461 503
Pagos efectuados (529) (214)

S’é,{dos al fin del affo 349 417

o




12.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron

como sigue:
Saldosal  Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio
.. {en miles de U.S. délares) ...
Afo 2011
Activos por impuestos
diferidos en relacién a:
Activos intangibles (6) (1) )
Provisién de jubilacién patronal 15 6 21
Provision cuentas por cobrar seguros 17 2 19
Provision cuentas por cobrar adjudicados 62 (5) 57
Provision ganancia grupos liquidados an an _
Total 17 K] +-90
Afo 2010
Activos por impuestos
diferidos en relacién a: . o
Arrendamientos financieros B Y (4): G 4
Activos intangibles o o (B) 3) (6)
Provision de jubilacion patronal i AR 15 16
Provisién cuentas por cobrar seguros 14 3 17
Provisién cuentas por cobrar adjudicados ‘ 47 15 62
Provision por liquidacién de:gfupos , _- (11) 11
Total 54 23 77

12.5 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgédnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29
de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de
la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

... “La‘reduccibn progregiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
_ para sogiedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
. partir del afo 2043. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicion del activo

“{pasivo) pot impuestos diferidos, la Compariia utilizé una tasa de impuesto a la renta
pramedio del 23%.

- “ + Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
. ingurridos por “Medianas Empresas”.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Participacion a trabajadores 372 342 203
Beneficios sociales 293 139 96
Otras provisiones _366 346 270
Total 1,031 827 569
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13.1 Participaciéon a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 342 203
Provision del afio 372 342
Pagos efectuados (342) (203)
Saldos al fin del afio 372 342

14. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como ,syigﬁiaz
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
“ (en miles de U.S. délares)
Jubilacién patronal ‘ 95 66 32
Bonificaciéon por desahucio 32 24 18
Total 1z ) 50

14.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veihi%;e, afios 0:mas ‘hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de Ia jubitacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Sogial.

Los movimientos en el,y?ﬁi’or presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

 Saidos al fin del afio 95 g6

sigue: S

1 2011 2010

(en miles de U.S. délares)
; .. Saldos al comienzo del afio 66 32
- Costo de los servicios del periodo corriente 43 34
Costo:por intereses 2

. Pérdidas actuariales 2

.. Benefigios pagados (18) —

14.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la tltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:
2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 24 18
Costo de los servicios del periodo corriente 10 6
Costo por intereses 1
Costo de los servicios pasados
Beneficios pagados 4 o
Saldos al fin del afio 32 24

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada:por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011y 2010 y el 1 de enero
del 2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servigio actual y el costo del.servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédite proyectada Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de fal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos benefigios. « Estas hipétesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabllfdades de pago de estos
beneficios.

La presuncion principal usada para pkqpésitos de los céalculos actuariales es las siguientes:

... Diciembre 31,...
2011 2010
% %
Tasa de descuento ‘ - 4 4

15. INSTRUMENTQS FINANCIEROS

15.1 Gestlén de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La 'Cam‘paniazdispone y cuenta con un sistema de control que le permite identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar
.. dichas:medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compatiia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafila cuenta con un andlisis del
portafolio de inversiones, dentro del cual se establece que las entidades en las
cuales se debe efectuar la colocacion de fondos deben mantener minimo una
calificacion “AA+" reportada por la Superintendencia de Bancos a la fecha de
andlisis. Adicionalmente la colocacién de las inversiones se realiza en plazo no
mayor a los 180 dfas con negociacién de tasa fija mantenida hasta el vencimiento.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida




financiera para la Compariia. La Compafiia ha adoptado una politica de provision
suficiente para mitigar el riesgo de pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compafiia cuenta con un andlisis de calificacion de cartera
que le permite identificar los montos de posible incobrabilidad y ocasionar una
provisién con el fin de disminuir el riesgo de pérdida.

15.1.3 Riesgo de liquidez - E| Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Comparfia. La Compafifa cuenta con altos niveles de
liguidez cuyos excesos son invertidos en base a las politicas aprobadas en
Directorio, siempre controlando que las colocaciones se realicen con el menor
riesgo posible.

15.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optmzaméﬂ de los saldos de cieuda y
patrimonio. ;

Los principales indicadores financieros de Ia»;C'ompaﬁi'a“ se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$3,99§:mil
[ndice de liquidez 1.5 veces

Pasivos totales / patrimonio 11.03 veces

La administracién considera gue los i ndlcaderés financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo de la Compaﬁia

15.2 Designacién de activos flhanciér’os A! 1 de.enero del 2010, la Compafiia realiz6 la
designacion de ciertos activos financieros como activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en resyltados. A continuacién se incluyen, los valores razonables
y el valor en Ilbros presentado ségun los PCGA anteriores:

Enero 1, 2010

Saldo segun Ajuste
PCGA al valor Saldo segtn
anteriores razonable NIIE

(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieras
‘Designados:al valor razonable con

cambios en resultados y total (Nota 5) 6,635 - 6,635
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15.3 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compariia es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Activos financieros:
Valor razonable con cambios en resultados:
Designados al valor razonable con
cambios en resultados y total (Nota 5) 10,505 7214 6,635
Costo amortizado: _
Efectivo (Nota 4) 1,763 1,635 1,554
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas .
por cobrar (Nota 6) _ 2658 o 2,820 o 2687
Total 4421 4202 1.821
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar y total (Nota 11) _6,585 4,588 3,052

15.4 Valor razonable de los instrumentos financieros - La administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en
los estados financieros se aproximan asu-valor razohable.

15.4.1 Técnicas de valudcién y presunciones aplicadas para propésitos de medir el
valor razonable:de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos
se determinan de la siguiente forma:

rcado. _activo: precios cotizados - E! valor razonable de los activos con
términos y condiciones estandar y negociados en los mercados liquidos activos
se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos mercados
_vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estan
disponibles; el precio de la transaccién mas reciente provee evidencia del valor

.. razopable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en

“Jas eircunstancias econémicas desde la fecha de la transaccién. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién (por ejemplo un
cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacién de riesgo del emisor,
la_flegislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las
‘eondiciones de referencia en funcion de los precios o tasas actuales para
instrumentos similares.

‘'« Mercado no_activo: técnica de valuacién - Si el mercado para un activo
financiero no es activo, la Comparia establece el valor razonable empleando
técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacién disponible sobre
transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el andlisis de
flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

15.4.2 Mediciones del valor razonable reconocidas en el estado de situacién
financiera - A continuaciéon un analisis de los instrumentos financieros que se
miden luego del reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en Niveles
que abarcan del 1 al 3 con base en el grado al cual se observa el valor razonable:

22 -




. Nivel 1 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de los
precios cotizados (no ajustados) en los mercados activos para pasivos o
activos idénticos;

. Nivel 2 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de
indicadores distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que
son observables para el activo o pasivo, bien sea directamente (es decir como
precios) o indirectamente (es decir derivados de los precios); y

. Nivel 3 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las
técnicas de valuacién que incluyen los indicadores para los activos o pasivos
que no se basan en informacién observable del mercado (indicadores no
observables). Al 31 de diciembre del 2011, los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se encuentran a este:nivel.

15.4.3 Presunciones significativas utilizadas al determmar QI valor razonable de los
activos financieros &

Inversiones financieras - Los valores razonables de las inversiones cotlzadas,
tales como bonos del gobierno, son determinados usando precios de oferta del
mercado. Los valores razonables de las inversiones no cotizadas, tales como
certificados de deposito, son estimados ‘usando flujos de efectivo futuros
descontados, aplicando tasas actuales ofrecidas para instrumentos de
vencimientos remanentes similares.

Al 31 de diciembre del 2011:y 2010, {as tasas utilizadas para descontar los flujos
de efectivo futuros corresponden a certificados con condiciones similares
negociados con instituciones financieras -.con la misma calificacion crediticia,
manteniendo el margen de riesgo de crédito constante,

16. PATRIMONIO

16.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,099,998 de acciones de US$1
valor nomlnal umtano, Ias cuales otorgah un voto por accion y un derecho a los dividendos.

16.2 Reserva Legal “La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capltahzadaen su totalidad.

16.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero1,
2011 2010 2010

... (en miles de U.S. délares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 1,661 1,433 794
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 76 76

Total 1737 1,509
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y
de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales seglin Resoluciéon emitida por la
Superintendencia de Compafifas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de
las NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

16.4 Dividendos - En marzo de 2011, se pagé un dividendo de US$1.17 por accion,
equivalente a un dividendo total de US$1.3 millones. El 17 de marzo de 2010, se canceld
un dividendo de US$0.64 por accién, equivalente a un dividendo total.de US$703 mil a los
tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente

Con respecto al afio en curso, los directores proponen que el 23 de marzo de 2012 se
cancele un dividendo a los accionistas. Este dividendo esté sujeto a la aprobacién de los
accionistas en la Junta General de Accionistas y no se ha incluido comp un pasivo en los
estados financieros que se acompafian. El Directorio propone que el dividendo sea
cancelado a todos los accionistas en base a su participacion que consta en el Libro de
Acciones y Accionistas. El dividendo total estimado a ser cancelado asciende a US$1.5
millones.

Hasta el afio 2010, los dividendos en efectivo que se‘declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional
alguna. A partir del aflo 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor impaosicién, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la
renta. : ‘ f
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17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Gastos de administracion 4,279 4,273
Gastos comerciales 2,568 1.080
Total 6.847 5353
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2011 : 2010
(en miles de U.S, ddlares)
Gastos por beneficios a los empleados E ,, 2,028 Y 1619
Gastos de publicidad 2 : 1,688 1,028
Gastos Comisiones y Alquiles de Centros Comerciales 1,140 1,055
Impuestos 444 : 505
Honorarios y servicios 408 331
Seguros - 262 195
Gastos de mantenimiento 125 04
Gastos por depreciacién y amortizacion , S 71 67
Costos de Consultoria , S 20 15
Otros gastos 671 444
Total i 6.847 5.353
- Un detalle de gastos por beneficios a empleados es
como sigue: 5
2011 2010
; (en miles de U.S. dblares)
Sueldos y salarios- - 1,041 805
Participacion a trabajadores - 372 342
Beneficios sociales , 342 269
Aportesal IESS - 214 163
Beneficios definidos - 59 40

Tota 2028 1619

-25.
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18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compariia realizé las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes
2011 2010
m

.. (en miles de U.S. dblares) ...
Produbanco 1,439 2,384
Concesionarios 1,284 1,114
General Motors del Ecuador S.A. 322 277

Total 3,045 3715

19. COMPROMISOS
Contratos de Gestién de Compra Programada - Plan Automotor Ecuatoriano S.A. -

Planautomotor, con el propésito de gestionar la compra de:jos bienes. muetiles de acuerdo a las
instrucciones e intereses de sus clientes, ha celebrado un contrato de ‘gestion de compra
programada con cada uno de los asociados de los dtferent&s grupos conformados en los planes
de Chevypractico, Chevyplus, Megaplus vy Chevyexacta En virtud de este contrato,
Planautomotor los asesora y organiza en grupos:de compradores. beneﬁcuéndose asl de mejores
condiciones para la adquisicion de los mismos.

Una vez conformado el Grupo, Planautomotor contra’ta una poliza de seguro de desgravamen por
el valor del saldo deudor del plan escogide por el cliente. El asociado recibe el bien adjudicado
previo la firma de un contrato de compra-venta con reserva de dominio del bien adjudicado, en
respaldo de los derechos de los deméas miembros del grupo.

Planautomotor recibe como retribucién por la colocacion de los excedentes de caja,
rendimientos financieros y/o cualquier otro beneficio. Por ello, en caso de terminacién del
contrato, los asociados renuncian a realizar cualquier reclamo a Planautomotor; y, por lo
tanto, no debera reconocer o -restituir suma alguna a los asociados por tales
conceptos. Adicionalmente, Planautomotor recibe de cada asociado:

Una cuota de inécr‘ipciéh equivalente al 4% del precio vigente del bien al momento de la
firma del comrata de gestlén de compra programada; y,

. Una cuota administratlva €quivalente al 5.6% del valor del bien en los planes Chevypractico y

Chevyplus para el plazo de 36 meses, en Chevypréactico del 12.88% en el plazo de 48 a 72

. .meses, para Chevyplus el 12.32% del valor del bien en el plazo de 48, 60 y 72 meses y para

‘Megaplus y Chevyexacto el 2% anual del valor del bien en el plazo 24, 36, 48, 60, 72 meses,

 en estos porcentajes se incluye el valor del IVA, la cual sirve para cubrir los gastos que se
. generan por la administracion de los recursos de cada grupo.

Los bienes objeto del contrato de gestion de compra programada son adjudicados de
acuerdo a fa disponibilidad de cada grupo, mediante el mecanismo de sorteo, licitacién o
entrega programada. Si ho hubieren en el mes corriente disponibilidades suficientes para
realizar una adjudicacion se aplicaran las condiciones establecidas para cada plan. Si no
hubiere disponibilidades suficientes para generar adjudicaciones, esto es cuando mas del
50% de los asociados del grupo se encuentren en mora de sus obligaciones de pago en un
mes corriente, Planautomotor podra resolver unilateraimente.

. Ladisolucién o liguidacién del grupo
. Fusionar el grupo con otro de iguales caracteristicas
. Disminuir el numero de los miembros del grupo excluyendo a los que estuvieran en mora

Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles - El presente contrato
tiene por objeto la constitucion de un encargo fiduciario denominado “Encargo Fiduciario
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Planautomotor - Concesionarios” para lo cual los concesionarios se hallan obligados a entregar y
transferir a Planautomotor o a sus clientes, vehiculos que sean solicitados por Planautomotor. Al
efecto Planautomotor entrega a los concesionarios anticipos, en la forma, requisitos y
condiciones establecidos en el Convenio Maestro, con cargo a la compra de vehiculos que
adquiere a nombre y representacion de sus clientes, cuya devolucién sera solicitada por
Planautomotor en cualquier momento.

La finalidad del contrato es entregar a la fiduciaria los derechos de ejecutar y suscribir a nombre
de los concesionarios, actos y contratos que permitan cumplir con las instrucciones que se
confieren a la fiduciaria de acuerdo al Convenio Maestro celebrado entre los concesionarios y
Planautomotor.

Convenios Maestros celebrados entre Plan Automotor Ecuatoriano S.A. y los
Concesionarios -

Cada convenio tiene la finalidad de promover la venta de vehiculos Cheviglet a través del
sistema de gestion de compra programada, de optimizar el process:de adquisicion de tales
vehiculos y de agilitar la entrega de los mismos a los clientes de Planautomotor. Las partes
establecen la forma, requisitos y condiciones en las cuales Planautomotor podréd entrégar un
anticipo al Concesionario, con cargo al pago de los vehiculos Chevrolet que adgquiere a nombre y
en representacion de sus clientes. La Compafiia podra solicitar los informes que considere
necesarios con respecto al uso del anticipo y a las demas abligaciones.

Las partes acuerdan y aceptan que la entrega del anticipo no-es una obhgaclén de Planautomotor
para con el Concesionario, sino un incentivo. En tal virtud;. Planautomotor se reserva el derecho
de entregar o no el anticipo, y de entregarlo total o parcialmente, sin riecesidad de justlf icacién
alguna, en concordancia con el cumplimiento: de los compmmlsas adquiridos por el concesionario
con las marcas de Chevyplan, Chevrolet-y Produbanco o [as compariias que representen estas
marcas; o con lo establecido en los convenios firmados por el Concesionario con Planautomotor
0 sus marcas relacionadas.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERiDO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre detzb*l 1 y la fegha de emisién de los estados financieros (marzo 2 del

2012) no se produjeron-eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

21. APROBACION DE Ld‘s,zESTADos FINANCIEROS

4,08 estadps fi nancnems por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por
?'fa Gerencia de la Gampaﬁla en marzo 2 del 2012 y seran presentados -a-los-Accionistasy ta
Junta de Directores para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la @ompanfa i fos! ebtadﬁé A
financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones. D <A PAMIAS
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