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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas v Junta de Directores de
Plan Automaotor Ecuatoriano 5.A. - Plansutomotor:

Hemos auditado los estados financieres que sc adjuntan de Plan Automotor Ecuatoriano S.A, -
Planautomotor que comprenden ¢l estado de situacion financiern ol 31 de diciembre del 2015 v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimaonio v de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compadiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de esios estados
financieros de acoerdo con Normas Imtemacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v del contral interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores matermles,
debido a fraude o error.

Responsabilidad def auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados linancieros basados en nuestra
auditorfa, Nuestra auditoria fue efectunda de acuerdo con normas internacionales de auditoria.  Dichas

nofmas requieren que cumplamos con requerimientos éticos v planifiquemos v realicemos la auditoria pars
obtencr ceneza razonable de i los estados financieros estin libres de ermores materiales.

Una auditoria comprende la realizacitn de procedimicatos para obtener evidencia de auditaria sobre los
saldos vy revelaciones presentaday en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del anditor, incluyenda la evaluscidn de los riesgos de error material eén los estados financieros
debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con ¢l
propdsito de expresar una opinion sobre lu efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asl como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos gue fa evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcioner una base para nuestra opinion de spditorda.
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Opinidn

En nuestra opinidn, los referidos estados financicros presentan razonablemente, on todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Plan Automotor Ecustoriano S A - Planautomotor al 31 de diciembre
del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
[ntermacionales de Contabilidad (IASB),
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Quito, Marzo [, 2016
Registro No. 019




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 321 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS Notas 31/12/15 31/12/14
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS COREIENTES:

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 4 16,863 8030
Oros activos fnancieros § 1,885 11,413
Cuentas por cobrar comerciales y

olras cuentas por cobrar & 1,758 3,851
Otros activos 7 205 03
Total activos corrientes 20,711 I8
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles v enseres v equipos 8 7 307
Activos intangibles 24 42
Activos por impuestos diferidos 11 147
Otros activos T 330 470
Total activos oo cormienies 1104 966
TOTAL <LE12 24353
Ver notas a los estados financieros



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/15 31/13/14
{en miles de U.5, dblares)

PASIVDS CORRIENTES:
Fondos acumulados ) 10,391 10,884
Coentad por pagar comerciales y

OITAS CUCTITAs 0T pagar 1o £.749 7.002
PPasivos por impuestos comientes 11 681 b ¥
Obligaciones acumuladas 12 038 _ESH
Total pasivos commentes 17859 19,964
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacitn por beneficios definidos 13 258 159
Pasivos por impoestos diferidos 7
Total pasivos no cormentes __295 159
Total pasivos 18,154 20125
PATRIMONICH
Capital social 15 1,100 [. 104
Reserva legal 550 450
Reserva facultativa 526
Utilidades retenidas _A08 AL
Towl patrimonio 3654 4228
AL aLgL2 24353

Edgar Torres Moreno Francisco Cevallos C, -3-
Gerente Administrativo Contador General
Financiers
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Anfo terminado
Notas 31/12/15
{en miles de U.5. dolares)

INGRESOS:
Ingresos por coodas de administracion 3,980 3181
Ingresos por cuotas de inscripeion 3,741 3,191
Comisiones panadax 3630 2480
Ingreses por mversiones w2 719
Ingresos por fiquidacion de grupos 27
CHros 2,017 _L.62%
Total 14270 11233
GASTOS:
Ciastos de admimstracion 16 (6,586) (3.403)
(iastos comerncizles & _i4.Bh3) (3368
Total (11.849) (&.T71)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA _28 _2.463
Menos gagio (ingreso) por impuesto a 18 renta:

Corriente Il 157 Bl

Diferido 1 134 — 39
Totul 9l -
UTILIDAD NETA DEL ARO 1.910 1.597
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partiday que mo Fe reclasiffoandn pareriorsenns @
reiultados;
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos 130 80
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARD _Lgs3 1377

Wer notus a los estados financienos

Cierente Administrativo Contador General
Frnanciero



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Unilidades retenidas
Pos
Capial Reserve Reserva

adopcion
@ﬂ&@_wﬂﬂuﬁ

.. tenmdles de ULS, dolares) ..

Saldos al 31 de diciembre de 2013 1,100 S50 1752 76
Utikidad neta 1897
Transferencia 526 (526)

Pago de dividendos {1,327

Oiro resultedo integral del afio = £ _ 80 =
Saldos al 3] de diciembre del 2014 1,106 550 528 1878 Th
Utihded neta 1,910

Prgo de dividendos (2423}
Transferencin L5260} 36

Do pesulindo integral del afio — R {37 .
Snldoa nl 31 de diciembre del 2013 L1009 250 — L0932 1%

Ver notns 8 los estados financieros

Total

3,478
1,897

{1.2 TJ
— 80

4.228
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PLAN AUTOMOTOR ECUATORIANO S.A. - PLANAUTOMOTOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Afo terminado

Notas 31/12/15 31/12/14
{en miles de U.S. délares)

FLUIOS DE EFECTIVG DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 13,378 11,5945
Pagado a proveedores v empleados (11,337) (6, Th6)
[nferezes gpanados B4l T30
[mpuesto @ la renta (627) (555}
Flujo neto de efectivo proveniente de achividades de

Dperacidn 2235 5,353
FLUJOS DE EFECTIV( EN ACTIVIDADES

DE [INVERSION;
Adquizicion de muebles ¥ enseres ¥y aquipos (341} (98]
Ventn de activos fijos _34 ¥
Flujo neto de efective utilizads en actividades de inversion {507} (48]

FLLUTOS DE EFECTIVO DE (EM) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento (disminucion) de otros activos financieros 0,528 {2.398)
Dividendos pagados (2423 f(E22T)

Flujo neto de efectivo proveniente de {utilizado en)
actividades de financiamiento 1405 {3.623)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(E
Incremento neto on efectivo v equivalentes

de efectiv 5,533 1530
Saldos al comienzo del afio __B.030 6,400
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 16,863 _B.030

Wer potas a los estados financieros
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" Pablo Ordofiez— Edgar Torres Moreno. ~  Francisco Cevallos -6~
Crerente Sneral Crerente Administrativo Contador General
Financiero



PLAN AUTOMOTOR ECUATORIANO S.A. - PLANAUTOMOTOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(En miles de U.S. dolares)

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Plan Automaotor Ecuatoriano 5.A. - Planautomotor esta constituida en el Ecuador desde el 18 de
marzo del 2004 con el nombre comercial CHEVYPLAN v su actividad principal es la prestacion de
servicios de gestion para la compra-venta presente y futura de todo tipo de bien, especialmente
vehiculos; asesoria en mercadeo en todas sus fases de desarrollo corporativo v comercializacion de
productos de toda indole.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el personal total de la Compaiia alcanza 232 y 209 empleados,
respectivamente, que sc encuentran distnibuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

&3

Declaraciin de camplimienio - Los estados financieros consolidados han sido preparados de
conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF ) emitidas por el

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcionaf - La moneda funcional de la Compaitia es ¢l Dalar de los Estados Unidos
de América (LS. ddlar). el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El costo histdrico estd basado generalmente en ¢l valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes ¥ servicios,

L vakor meamahle es el precio que se recibicia por vender un activo o el valor pagado parn
translerir un pasivo enire participanies de un mereado en la fecha de valoracion.
inddependicnemene de siel precio es divectamente obscrvable o estinvde otilizando ol
e de valoracion. A cstimar e vabor razonable de un scrivo o un pasivo, la Compania
Tiene cil cuenly loscaracteristicas del activo o pasivo que los padicipanies del mercado
temmarrmn en euential Bjae el precie del activo oopasivioa ba Techa de mediciin

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonahle se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con hase en el grado de importancia de los insumos.
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Vi J+ Son precios eotizados (sin ajustar) en mercados activos para activios o pasivies
wlenticos g e enticlad poede aceeder a lo fechs de medicion.,




Vroed 2 Insumos disiingos a los precios cotimados mclados on ¢l Nivel | que scan observables
para ¢l active o pasivis, va sea directa o indinectamente.

Nived 3 lnvsumios son dotors o observables pam el activo o pasivo

Los importes de las notas a los estados financicros estan expresados en miles de .S, dolares.
excepto cuando se especifique lo contranio.

A continucion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros,

24 Efective y equivatentes de efective - Incluve aquellos sctivos financleros Hauidos, depdsitos e

25

inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripldamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Muebies y emveres ¥ cquipos

251 Medicidn en ¢f momento del recomocimiente - Las partidas de muebles v enseres v
cqjuipos se medirin inicialmente por su costo.

El costo de muchles v enseres v equipos comprende su precio de adguisicidn mas wodos
v costos directamente relacionados con la ubicacidn v la puesta en condiciones de
funcionamenio,

252 Medicidn posterior al reconocimicnto: modele del costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles y enseres v equipos son registrados al costo menos
la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
el que se producen,

253  Métode de depreclacion y vidas difles - El costo de muebles v enseres y equipos se
deprecian de acuerdo con el méwndo de linea recta. La vida datil estimada, valor residual
v método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualguicr cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacion se presentan las principales partidas de muchles y enseres y equipos y
las vidas otiles usadas en el cilculo de la depreciacun:

htem Vida util (en afos)
Vehiculos A
Muehles v enseres v equipos de oficina L
Fauipos de computacion 3
Equipos de seguridad (Ll
Rotulscion n
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2.8

254  Retire o venia de muebles y enseres y equipm - La wlilidad o pérdida que surja del
retiro o venia de una partida de muebles v enseres v equipos ¢s calculada como la
diferencia entre ¢l precio de venta v el valor en libros del active v reconocida en
resultados.

Activos intangibles

260 Activos Intangibles adguiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada,

2t Médtade de amortizacidn y vidas Geifes - La amortizacion de los activos intangibles se
cargn a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual v método de amortizacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

|a vida dnil de un activo intangible es finita o mdefinida. La vida inil de un activo
intangible que surfa de un derecho contractual o legal de otro tipo no exoederd ¢l
periodo de esos derechos pero puede ser infenor, dependiendo del periodo a lo targo
del cual la entidad cspera utilizar ef activo. Los activos intangibles de vida il
indefimida no se amortizan, pero se evalian por deterion anualmentc v cuando cxista
indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compadia es 1gual
it Cer,

A continuacion se presentan los principales activos intangibles v las vidas Gtiles usadas
en el cdleulo de la amortizacion:

ftem Vit il (en aios)
Soflwiare Contable B
Otras Licencias )

Deteriore del valor de fos actives tangiblex ¢ imtangibles - Al Ninal de cada penodo, (a
Compafiia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar
si existe um indicativo de que estos activos han sefrido alguna pérdida por deterioro. En 1al
caso, s¢ calcula ¢l importe recuperabie del activo o unidad peneradora de efectivo a fin de
determinar ¢l alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna)

Los activos imangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro amlmente, o cuando existe cualquier indicacion
de que poudrin haberse deteriorado su valor,

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmedistamente en resultados.

Tmparestos < L] gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido,

280 FTmpueste corvlente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serin gravables o




9

deducibles. El pasivo de la Compadiia por concepto del impuesto comiente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada penodo.

282 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanias determinadas enitre
el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros v sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las dilerencias lemporanias imponibles. Lin activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafia disponga de utilidades gravables fuluras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos aclivos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial {distinto al
de lo combinpcion de negocios) de otros activos ¥ pasivos en una operaciin que no
afecta la ulilidad gravable (tributaria) ni la contable,

El importe en libros de un activo por impuestos dileridos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre ¢l que se informe v se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria). cn ¢l
futuro, como para permitir que se recupere la totmlidad o una pante del activo.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando fas 1asas Niscales
que s¢ espera sean de aplicacion en el peniodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo
se cancele, basindose en las tasas (v leves fiscales) que havan sido aprobadas o
pricticamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos
diferidos refejart las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liuidar el
importe en libros de sus activos v pasivos,

La Compaftia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diteridos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v ln Compafia
tiene la intencidn de liguidar sus activos v pasivos comio netos.

283  Impucstos corrientes y diferidos - Se reconocen como imgreso o gasto, y son incluidos
en el nesuhiado, excepio én la medida en que havan surgido de una IRNSECCION O SUCESD
que s¢ reconoce fuera del resuliado. va sea en otro resultado mtegral o dircctamente en
¢l patnimonio, en cuyo caso el impuesio también se reconoce fuera del resultado, o
cuando surgen del registro inicial de una combmacion de negocios,

Proviviones - 5S¢ reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicaa) como resullado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v
pucde hacerse una estimacion fiable del importe de la obligaciin,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembaolse necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuentia jos riesgos v
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el Mujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa ¢ valor actal de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero én el tiempo es material).



210

21

212

213

Cuando s¢ espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios coondmicos requeridos
para cancelar una proviskn, s EConoce una cuenta por cobar como un activo sies
virtualmenle seguro que s¢ recibira el desembolso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiahilidad.

Bencficion a empleadon

2101 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificactin por desahuclo - Bl cosio de
los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con
vinlormciones sctunrinles realizadas al final de cadn periodo

Las nuevas mediciones; que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de simsacion financiera con cargo o abono a otro resuliado
integral, en ¢l periodo en qué se producen, Fl reconocimiento de las ganancias v
perdidas actuariales en otro resultado imtegral se reflgjan mmediatamente en las
ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2182 Participacidn a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo v un gasto por la
panticipaciin de los imbajadores on las wtilidades de la Compaiia. Fsic beneficio se
calcula a la tasa del 1 5% de las unilidades liguidas de acverdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor meonable de la
contraprestaciin cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiin pueda atorgar,

2ALT Iagresis por administracion e inscripeion - Corresponden al ingreso por
administracion del fondo acumulado determinado en funcidn del plan escogido por el
asocinda v se registrn mensualmente en funcion del servicio prestado. El ingreso por
inseripeion se¢ registrn una vez que el asociado ha Armado el contrato del plan
escogido,

211.2 Comisviones ganadas - Representan las comisiones ganadas ¢n la compra de autos. S¢
registran en funcion de la adjudicacion de los vehiculos.

2113 Ingreses por intereves - Los ingresos por inlereses son registrados sobre una base de
ticmpo, con referencia al capital pendiente v a la tasa de infenés efectiva aplicable.

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gasios se reconocen a medida
que son mcurridos, independicntemente de la fecha en que se hava realizado el pago, v s¢
registran en cf periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos v transacciones - Como norma general en los estados financieros ao
s¢-compensan 1os achivos v pasivos, tiempoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los

que a compensacion sen requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencin de la transaceion.

Los ingresos v gaslos con Origen en transacciones que. contractualmente o por una norma legal.
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafia tiene la intencion de liguidar por su

iyl




2.4

215

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

fnstrimentos financieros - Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor
racomahble. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o
emisidn de activos v pasivos financieros (distintos a los activos v pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resuliados se
reconocen de inmediato én ¢l resultado del periodo.

Actives financieros - Los activos lnancieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados™, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento™ “activos financieros disponibles para la venta™, v “préstamos
v partidas por cobrar™. La clasificacion depende de la naturaleza v propdsito de los activos
financieros v se determina al momento del reconocimiento inicial, Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tlempo establecide por una regulacion o
acuerdo en el mercado.

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar (préstamos v cuentas por cobrar) ¥ activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propasito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2151 Inversiones mantenidas hasta ef vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables v
techas de vencimiento fijas que la Compafiia tiene la intencion afirmativa v capacidad
de mantener hasta el vencimiente. Luepo del reconocimiento imicial, las mversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amorizado vsando el métoda de la
tasa de interés cfectiva menos cualquier deteriorn,

2152  Cuentas por cobrar comerciales y ofrax cuentax por cobrar - Son activos financierns
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
L.as partidas por cobrar (incluvendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos
bancarios v efective) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva. menos cualguier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando |a tasa de interés efectiva, excepto
por tas cuentas por cobrar a cono plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

2053 Deterioro del walor de aofives financieras - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada perindo sobre ¢l cual se informa, Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que havan ocurrido después del reconocimiento
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inicial del activo v los flujos de efectivo futuros estimados del sctivo financiero se han
visto afectados,

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyoe deterioro no ha sido evaluado individualmente, v es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir 1a experiencia pasada de la Compaiia
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en
la cartera que superen ¢l periodo de erédito promedio de 60 dias. asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales v nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, ¢l imponte de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presenic de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del active financieno.

LI importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros exceplo para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en Iibros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en creditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado del
resultado del periodo.

Buju de un active financiers - La Compania dara de baja ¢n cuentas un activo
financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del active financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. 51 la Compaiia
no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la
propicdad y continiia reteniendo el control del activo transferido. la Compaiiia
reconoce su participacion en ¢l activo v la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar. 5i la Compaiiia retiene sustancialmenie todos los riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia confinuara
reconociendo el activo financiero v también reconocerd un préstamo garantizado de
forma colateral por los ingresos recibidos,

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo v la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como ¢l
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral 3
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resullado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero {es decir, cuando Ia
Compafiia retienc una opeion para readguiric parte de un activo transferido), la
Compadia distribuye ¢l importe en libros anterior del activo financiero enire la parte
que continug reconociendo bajo una panticipacion continua, ¥ la parte que ya no
reconocerd sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que va no
continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la pane que
i no seguird siendo reconocida v cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada
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gue hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del
perindao.

La ganancia o pérdida acumulada que hubicse sido reconocida en otro resultado
integral es distribuida entre la parte que continiia siendo reconocida v la parte que ya
na sera reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

216 Pasivos financicros - Los mstramentos de deuda son clasificados comao pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acoerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 17 meses después de n
fecha del estado de situacion financiera,

2161 Otros pasivos financierss - Los otros pasivos linancieros (incluyendo las cuentas por
pagar comercinles v otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de ln tasa de interés efectiva,

El método de ln tasa de interés efectiva es un método de cdleulo del costo amortzado
de un pasivo linanciero v de imputacion del gasto financiero a lo kargo del penodo
relevanie, La tasa de indends efectiva es la tasa de descuento que iguala exaclamente los
flupos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honoranos v puntos
pagados o recibidos que forman pare de la tasa de interés efectiva. los costos de
lransaccion v olras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo linenciero (o, cuando sea adecuado). en un periodo mis corto con el importe
nelo en libros en el momento de reconocimiento inicial,

2062 Baja de un pasive finaaciero - La Compaiia dar de baja en cuentas un pasivo
financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia,
La diferencin entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja v la
contraprestacion pagada v por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

217 Reclasificaciones - Cienias cifras de los estados financieros de los afios 2014, fucron
reclasificadas para hacerlas comparubles con la presentacion del afo 20135,

218  Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compadiia no ha aplicado las
siguicnics Normas Inemacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas v revisadas que
han sido emitidas pero ain no son efectivas. que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es

COMO SIgue:

MIF Titule Efectiva a partir

MNIIF 9 Instrumentos financieros Encro 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedented de contratos ‘
con clientes Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 16 v In Clarificacion de los métodos

WIC 38 acepiables de deprecincion v
AR KN Encro 1, 2016

Maodilcaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: ,
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014

-14-



MIIF Titule Efectiva a partir

Muodificaciones a las NIIF Mejoras anuales a tas NIF Ciclo Julio 1, 2014
2000-2012 CON ENCepCinnes
limitadas
Medificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIF Cicle
2000 -2013 Julio 1. 20104

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas v revisadas,
MIIF % Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion v
medicion de activos Ninancieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion v medicion de pasivos financieros, asi comao su
baja en los estados financieros. v en nowviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura peneral.  En julio del 2014, s¢ emitia otra version revisada de la NIIF
9. principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

+  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn v medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Las reguisitos claves de fa Nf{F V.

«  Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerin posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instramentos de deuda que se mantienen dentro de un
madelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, v
que tengan flujos de efectivo contractuales que son inicamente pagos de capital ¢ intereses
sobre el capital pendiente por lo gencral se miden al costo amortizade al final de los
periodos contables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar los Mujos de cfective contractuales
como por la venta de activos linancieros, v quc tengan términos contractuales del activo
financicro que dan lugar en fechas especificas o flujos de efective que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, Todas las otras inversiones de deuda v
de patrimamio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores, Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar os cambios posteriores en ¢l valor razonable de una inversion de patrimonio
{no mantenida para negociar) en otro resultado integral, v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resuliado del pericdo.

- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otra resultado integral, a menos que, ¢l reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del

o5,




periodo. Segdn la NIC 39, la wialidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resubtados se presenta en cl
resultado del periodo.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tencr un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos fimancieros y pasivos linancieros de la Compafia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
hava sido compleado,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIF 15 reemplazari el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluvendo la NIC |8 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion v las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es goe una entidad debera reconocer €l ingreso gue
represenia la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contrapresiacion que la entidad cspera recibir a cambio de bienes o
servicios.  Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para comabilizar el ingreso:

Paso |- identilicar el contrato con bos clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4 distribair el precio de transaccion a las obligaciones de ¢jecucion én el contrato.
Pazo 5. reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) ln entidad satisfaga la obligacion.

Segin la NHF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de gjecucion, es decir, cuando el “control™ de los bienes v servicios
relacionados con una obligacion de gjecucion particular es transferido al cliente, Se han
aiadido muchos mas lincamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especthicas. Ademds, ln NIF 15 requiere amplins revelaciones

La Administracion de la Compadia prevé gue Ia aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
iener un impacto sobre los importes reconocidos en los esiados financieros adjuntos v sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado hava sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 v NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciaciom ¥y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion parm partidas de propiedad, planta v equipo basado en el ingreso. Mientras que
las modificaciones a o NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que ¢l ingreso no es un
principio aprophado para le amortizacion de un activo intangible, Esta presuncion solo puede
ser rehatida en las dos siguienies circunstancins:

«  Cuando el activo intangible s expresado como medida de ingreso o
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«  Cuando se pueda demostrar gue un ingrese ¥ el consuimo de beneficics econdmicos del
activo infangible se encueniran estrechamente relacionados,

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales gue comiencen a partir
del | de enero de 2006 o posteriormente.  En la actualidad, la Compadia vsa el método de linea
recta para la depreciacion v amortizacion de propiedades, equipo v bienes intangibles.
respectivamente, La Administracion de la Compaiia considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compaiiia po anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 tendrin un impacto material en los
estados Mnancieros de la Compafia,

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIF Ciclo 201 2-2004 incluyen algunos cambios a varias NIF que
e encuentran resumidas a contingscion;

Las moditicaciones a la NIIF 3 aclaran que cuando 1a entidad reclasifica un active (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los propictarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacidn del plan original de la
disposicion ¥ por lo tanto. no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacion con ¢l cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se intermumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en |a transferencia de un active
transterido, a efectos de lo informacion a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de la NIC |9 aclaran que la tasa utilizada para descontar flas
obligaciones por benelicios post-emples debe determiinarse con referencia a la de fos
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte.  La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimisntos de
mercado de bonos del pobierno denominados e esa moneda a la Techa de reporte.

La Administracion de la Compafia no preve que la aplicacion de estas modificaciones en el
Moo pucde ner un impacto signilicativo sobre los importes reconogidos en los estados
financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requicre que la
Administracion realice ciertas estimaciones y cstablezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacion v presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
cstimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podeian Begar a diferir de svs efectos finales.
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A continuacion se presentan las estimaciones ¥ juicios contahles criticos que la administracion de la
Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los eriterios contables;

A1

A2

2.3

id

3.5

Deteriora de activis - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere
necesario. se analiza el valor de los activos para determinar si existe algion indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan fujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pértencce el activo.

Las pérdidas por detenono reconocidas en un activo en perindos anleriones son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el walor del activo con abono & resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterion,

Provisiones para obfigaciones por beneficios definddoy - 15| valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcion de un ciloulo sctuarial basados en vanos supuestos. Estos supuestos utilizados parn
determinar €l valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuanio contratado por ka Compaidiia para realizar ¢l calculo actuanal, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de monalidad v de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento ox la tasa de imerés que debe ser ulilizada
para determinar ¢l valor presente de los Mujos futuros de caja estimados que se espera van A ser
requeridos pars cumplir con la obligacion de estos beneficios,

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una tasa
establecida por referencia o las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos
del gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer los critenos para bonos a ser
incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento,

Estimacion de vidas utiles de muebles enseres y equipos - La estimacion de las vidas utibes v
el valor residual se efecthan de acuerdo a lo mencionsdo en la Moia 2.5.3.

Impuesio a fa renta diferide - |La Compaiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
difenidos considerando que 1odas las diferencias entre el valor en libros v s base tributaria de
los activos v pasivos s revertiin en el futuro.

Valuacidn de los instramentos fimancieros - Como se describe en la Nota 14.3.1, la Compaiia
utiliza las téenicas de valuacion para la medicion del valor razenable de sus activos financieros
y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado. La Compaiia utilizd dichas técnicas de valuaciin pam los activos financieros a valor
razonable con cambio én resu iados,



EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

IS JA2004
Ffectiva 3603 6,186
Otros activos financieros a corto plazo (Nota 5) 13,260 I1.844
Toral 16, B3 8,030
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

I35 324
Activos frcmcieras medilos af coxto gamortizodo:
Certificados de deposito (1) T.384 i, 30
Polizas de acumulacion (2) 4.059 3.165
Certificados de inversiin (3) 3.702 3.493
Sulvotal 15145 13257
Equivalentes de efectiva (Mota 43 (13, 260% (1.844}
Total | B85 11413

(1} Constituven certificados de depasito con tasas de interés fijas. Durante el afio 2015, la tasa de
intereés sobre estos titulos fluctia entre el 6.25% v 6.75% anual (4.5% v 6.25% anual para el afo
2014). Los certificados de depasito ticnen fecha de vencimiento contractual de hasta 90 dias (120
dias para el 2004). Las partes tienen una clasificacion de erédito minima de AAA, Ninguno de
estos aclivos se encuentra vencido o deteriorado,

(2) Constituve pdlizas de acumulacion con una lasa de interés fija. Durante ef afdo 2013, Ia tasa de
interés sobre estos titulos fluctda entre el 6.25% v 7% anual (4.5% v 5 % anual para el aifo 2014).
Las polizas de acumulacion ticnen fecha de vencimiento contractual de hasta 120 dias para los
afios 2015 v 2014, Las partes tienen wna clasificacion de crédito minima de AAA. Ninguno de
cslos activos s encuentra vencido o deteriorado.

(3) Constituve certificados de inversion con tasas de interés fija. Durante el afo 2015, la tasa de
interés sobre estos titulos Muctia entre el 6,.25% v 6,75% anuval (5.9 v 6 % anual para ¢l afo
2004y El certificado de inversion tiene fecha de vencimiento contractual de hasta 90 dias { 120
para ¢l ano 2014}, Las partes tienen una clasificaciin de crédito minima de AAA. Mingune de
cstos activos se encuentra vencido o deteriorado.




6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

7.

Cuentas por cobrar comercinles:

Comisiones por cobrar conceésionarios v subtotal

Cras cuentas por cobrar;
ARNLCIPOS 3 CONCEs HNanos
Cuentas por cobrar chentes saldo seguro
Anlicipo a proveedoncs
Tarjetas de crédito
LHros
Provision para coeentas dudosas
Subtoaal

Total

Cambios en la provision pard cuentas dudosas

Saldos al comieneo del aho
Provision del afio

Saldos al Nin del afo

3111215 3113004
g42 05
913 1.09%
103 12

73 3
19 21
10K 19
(5210) _(105)
916 1.446
| 758 3821
AR lerminado

112015 32714
105 87
415 18
520 105

« Corresponde a anticipos entregados o los concesionarios por la compra
ide whp:ulns. de acuerdo o bos Convenios Maestros celebrados entre la Compaiia v los
concesionarios, (Ver Nota 18). Durante el afio 200 3, los anticipos entregados & CONCEsIONanos por
L'S33 millones fueron compensados con la adguisicion de vehiculos marca Chevrolet por LS5, 1

millones quedando un saldo remanenle por devengar en el afo 2016 de LIS5933 mal.

OTROS ACTIVOS

Arriendos

Adecuaciones centros comercinles
Gurantias

BEgUros

iros

lotal

{ lasiffcacion
Cormcnie

Mo comenle

Total

Jinans

217
133
B7
7
1l

333
205
330
355

31124

275
178
67
)
g &

363



8. MUEBLES Y ENSERES Y EQUIPOS

ALAS AN A
Costo |.046 587
Depreciacion acumulada (319 2R0)
['otal g2 M7
Clasificacion:
Adecuaciones de oficinas 249 I
MMuehles v enseres 142 £4
Equipns de computacion 122 &0
Vehiculos 62 53
Equipos de oficinag 52 i
Oiros [ i} et
Total 127 307

Los movimientos de muebles v enseres v equipos fueron como sigue:

Adecuacion  Muebles vy Equipos de Equipos

de oficinas  emseres  compuiacion Vehiculos de oficing  Otros Total
£ psfie.
Saldos al 31 de diciembre de 2013 i 154 200 84 104 54 LI
Adguisiciones i 63 a7 o3
Eliminacion en la baja de activos {77} 7y L78) r— LB} 4 (1B
Baldos al 31 de diciembre de 2014 4 143 |7 1 92 i 587
Adguisiciones 263 74 B8 37 I T8 41
Eliminacion en la baja de activos {59 (3%
Ajuste vio reclasificaciones L {3 L9y (23]
Saldos al 31 de diciembre de 2015 o 214 256 A9 23 12E  1.046

Depreciocion acumulada;

Saldos al 31 de diciembre de 2012 (GTY (39 {120 {40} {300 {22} (34N
Eliminacion en la venta de activios 77 15 72 & & I78
Gasto por depreciacion L13) (I5) {1} {18} {10} 2y LHLLD
Galdos al 31 de diciembre de 2004 (3 {55 (107} (58} 32} {21y (2800
Eliminacion en la baja de activos 52 52
Ciasto por depreciacion (13} (16) (450 (21 (a9 i T B
Ajustes vo reclasificaciones = | T 1% == .= b g
Saldos al 31 de diciembre de 2005 [ (72 (134} (27 (41 (28 (319

Sildos netos al 31 de diciembre
de 201 % 240 142 [22 02 52 lin T




FONDOS ACUMULADOS

IS 21314
Asociados no adjudicados 18,883 35.897
Asociados adjudicados 129,515) (25 860)
Provision por reposicion de los fondos acumuladeors 1023 BT
Total 19,391 10,8384
Asociados no adjudicadeos - E| saldo de grupos no adjudicados se ongma por los contratos firmados

con los asociados en virtud de ks cuales se comprometen a pagar cuoles mensuales fijas o
reajustables dependiendo del tipo de producto a un plazo de 24 v hasia 72 meses para la compra de
vehiculos, los mismos gue son adjudicados mediante sorteo, licitacidn o entrega programada.

Aspgigdoy adindicadoy - Bl saldo de nsociades adjudicados corresponde o las cuotas pendientes de
cobro por los vehiculos entregados mediante sorteos, licitaciones o entrega programada. La

Compafia, por los saldos pendientes de cobro. mantiene la reserva de dominio de los vehiculos
adjudicados conforme las clausulas del contrato de “Gestion de Compra Programada™ celebrado con
la Compariia.

::uu:lus d-l: Ius Ai]-r:udm ldjuiu:adm. qul: la Cn-ll‘m CHPCTA N MECUpeTar,

- El saldo comesponde & la csimacion de las

Al 31 de diciembre del 2015, la Compadia cuenta con 183 grupos activos v ha liquidado 66 grupos,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
JLULS 3204
Cuentas por pagar grupos liguidados 1,822 792
Concesionarios {Nota 6) l.654 3.807
Viehiculos por adjudicar a4 1,482
Proveedones locales 196 BES
Chros 1,233 936
Total 3.J4% L2
Concesipmarios - Corresponde a la cuenta por pagar a los concesionarios por los vehiculos
adjudicados.
Vehiculos por adjudicar - Corresponden a vehiculos pendientes de entrega a los asociados

adjudicados mediante sorteo, licitncion o entrega programada,

o v 1



11. IMPUESTOS

I

1.2

Pasives del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuesios corrientes es como sigue:

LS 3124
Impuesto a la renta por pagar (Nota 11.3) 564 434
Impuesto al Valor Agregado - IV A por pagar v
retenciones 20 6o
Retenciones ¢n la fuente de impuesto a la renta
P pAgar _&i _19
Total 681 ias

frmpueesto a fa renta reconocide en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente, s CoMo sigue:

Ao terminado

312005 31112494

Untilidad sepin estados financieros antes de impuesto

a la renta 2821 2462
Crastos no deducibles _&l9 _ 284
Untilidad gravable 3440 2,746
Impuesio g la renta causado (1) 57 i
Anticipo calculado (2) (1] 45
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 7157 04

(1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las utilidades sujetas
acapitalizacion.

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Para ¢l afto 20135, la Compailia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$170
mil; sin embargo. el impuesto a la renta causade y registrado en resultados del aho es de
USETET mil,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias v son
susceMibles de revision las declaraciones de los afios 2003 al 2013,

0 b o
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Muovimiente de la provisicn para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

Afo terminado

) il e 214214
saldos al comienzo del afo 434 385
Provision del afo 737 k4
Pagos efectuados (62T) (355)
Saldos al fin del afio Shd 434
Pugoys efectuads - Comresponde al anticipo pagado v a las retenciones en la fuente de

impuesto a la renta,

Impuesto a la renta reconocide en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros ¥ ¢l gasto por impuesto a la renta es como sigue;

Adie terminado

32 S a4
Utilidad sepin estados financieros antes de impuesto
ala renta 2821 2462
Giasto de impuesto a la renta 62l 341
Gastos no deducibles 136 62
{iras deducciones |54 __{38)
Impueesto a la renta cargado a resultados a1 563
l'asa efectiva de impuesios B Pl 22%

Aspectos Trilrarios

El 18 de diciembre de 2005 se emitid la Ley Organica de Incentives pars Asociaciones
Piiblico-Privadas v la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la
ejecucion de provectos bajo la modalidad de asociacion piblico privada v establecer incentivos
para promover el financiamiento productivo, la mversion nacional v la inversion extranjera que
determina principalmente que estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y
heneficios obtenidos por depositos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales. asi
ComO por inversiones en valores en renta fija que se nepocien a través de las bolsas de valores
del pais o del Registro Especial Bursatil,



12, OBLIGACIONES ACUMULADAS

J12015 31124
Benehcios sociales 3440 424
Participacion a trabajadores _49% 434
Tatal |38 B5E

[2.1  Participacian a trabajadores - De conformidad con disposiciones lepales, los trahajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15 % aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron
COMmo sigue:

Adio terminado

3112415 311214

Saldos al comienzo del afo 434 108

Provision del aiio 498 434

Pagos efectuados {434y (39R)

Saldos al fin del aiio 408 434

13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31215 31204

Jubilacion patronal |56 124

Bonificacion por desahucio 92 235

Tixtal 288 |39

14, INTRUMENTOS FINANCIEROS

4.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios v actividades de
Financiamiento, la Compafia cstd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor ccondmico de sus Mlujos v activos
¥, BN consecuencia, sus resuliados,

La Compania cuenta con un sistema de control que le permite identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas v controlar su efectividad

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la Compaiia, una
caracterizacion ¥ cuantificacion de ésios v una descripeidda de las medidas de mitigacion
aclualmente en uso por parte de la Compafia, 1 es el caso.




4.2

I4.1.1 Riesgo en las fusas de interéds - La Compafiia cuenta con una analisis del portafolio de
inversiones, dentro del cual se establece que las entidades en las cuales se debe
efectuar la ¢olocacion de fondos deben mantener minimo una calificacion “AAA"
reportadi por la Superintendencia de Bancos a la fecha de andlisis. Adicionalmente, ln
colocacion de las Inversiones se realiza en plazo no mavor a los 120 dias con
negociacion de tasa fija mantenida hasta el vencimiento. La Compaiiia no posee
prestamos con instituciones financieras.

14.1.2 Riespo de créddito - El riesgo de cnédito se refiere al nesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resuliando en una pérdida financiera para la
Compatia. La Compaiia mantiens wna politica de evaluacion crediticia al ingreso del
clicnte v al momemo de su adjudicacion, esta herramienta ayuda a prevenir el riesgo de
morosidad v mantener una canera solida. En adicidn la Compaitia cuenta con un andlisis de
calificacion de contera que le permite identificar los montos de posible incobrabilidad »
ocasionar una provision con el fin de disminuir el nesgo de pérdida.

14.0.3 Riesgo de Nguidez - F| Dircctorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liguides de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano v largo plarzo asl como la gestion de liquides de la
Compafia. La Compafiia cuenta con altos miveles de liquidez cuvos excesos son
imvertidos en base a las politicas aprobadas en [irectono, siempre controlando que las
colocaciones s¢ realicen con el menor nesgo possble.

14.0.4 Riesge de capital - La Compafiia gestiona su capital para ascgurar gue cstar en
capacidad de continuar como empresa en marcha mieniras que maximizan ¢l
rendimiento a sus accionistas a traveés de la optimizacion de los saldos de dewda v
patrimonio,

Los principales indicadores financieros de la Compaiia se detallan a continuacion;

Capital de trabajo 1/S$2,852 mil
Indice de liquidez .16 veces
Pasivos totales | patrimonio 496 veces

La sdministracikin considera que los indicadons financieros antes indicados estan
dentro de los parimetros adecuados para una organizacion del tamailo v nivel de
desarmollo de In Compaitia.

Categorias de instrumentes financieres - El detalle de los activos v pasivos financieros
mantenidos por la Compafiin es como sigue:

11712015 31/12/14
Activos fimancierog:
Costo amortizado:
Otros activos financierns v total (Nota 5) 15,145 13257
Costo amortizado:
Efectivo v equivalentes de efectivo {Nota 4) 3603 .| B
Cuentas por cobrar comernciales v olras cuenias
por cobrar (Nota 6) 1.758 _ 3851
Total 5,361 10,037

-3 -



4.3

31208 312714

Pasivox fisanchcros”

Costo amortirado:;
Cuentas por pagar comerciales v olras cuentas
por pagar v total (Nota 10) 5,749 .02

Valar razonable de los instrumentos financieros - La administracion considera gue los
fmpories en Hhros de los activos v pasivos financieros reconocidos al costo amorizado en los
cutados financieros se aproximan a su valor razonable.

14,30 Téenicas de valuacidn v presunciones aplicadas para propisitos de medir el valor
razonable de insirumentos financieros - El valor rmronable de os activos se
determinan de la siguiente forma:

Mercade active: precios cotizados - Fl valor mronable de los activos con iérmines
v condiciones estindar v negociados en los mercados liquidos activos se
determinan con referencia a los precios cotizados en dichos mercados vigentes a la
fecha de reponie, Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles. el
precio de la transaccion mas recienic provee evidencia del valor raronable actual
siempre v cuando no hava existido un cambio significativo en las cincunstancias
eeoiimicas desde ks fecha de la transaccidn, 51 las condicionegs han cambiado
desde la fecha de la ransaccion (por ejemplo un cambio en Ia tasa de interés fibre
de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la legislacion tributaria, etc.). el
valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcion de los
precios o lsas acluales para instrumentos similares,

Mercado ne active: tédcnica de valwacisn - 51 el mercado para un activo financiero
no es aclive, la Compaiiia establece el valor razonable empleando teenicas de
valoracion que incluven el uso de informacidn disponible sobre transacciones
reclenles entre partes interesadas v debidamente informadas, la referencia a otros
instrumentos sustancinlmente similares vio el andlisis de MNujos de efectivo
descontados basado en presunciones apropadamente sustentadas (giemplo: con
precios o Wsas de mercado).

14.3.2 Presunciones significativas wtifizadas al determinar el valor razonable de los activos
[financicros

Inversipnes financieras - Los valores raronables de las inversiones no cotizadas. ales
como certificados de depdsito, son estimados usando flujos de efectivo futuros
descontados, aplicando tasas actuales ofrecidas para instrumentos de vencimientos
remancales similares.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, Ias tasas utilizadas para descontar los Alujos de
electivo futuros comesponden a certificados con condiciones similares negociados con
mstiluciones financieras con la misma calificacion crediticia, manteniendo el margen
de riespo de orédito constante.

= i




15. PATRIMONIO
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15.4

Cupital social - El capital social auntorizado consiste de | 099 99% acciones de USS1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

Reserva fegal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%: del capital
social. Lsta reserva no es disponible para el page de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utitidades refenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

3112 24
Litilidades retenidas - distribuibles (1) 1.932 1.976
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 76 76
Total 2,008 2.052

(1) Incluye US523 mil correspondiente al registro de pérdidas v ganancias actuariales del afio
en Otros resultados integrales.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIF v de
los saldos segon PCGA anteriores, los cuales segan Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 201 |, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

v i nientes de la adopcion por privierd vez de lay NIF - Incluve
los valores resultantes de los d.J ustes originados en |a adopcion por primera vez de las NIF. EI
saldo acreedor s0lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del (ltimo gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia.

Dividerdos - En los meses de marzo v diciembre del 20105, se canceld un dividendo de
LIS$2.20 por accion, equivalente a un dividendo total de U5%2.4 millones a los tenedores de
acciones ordinarias pagadas totalmente, En marzo de 2014, se pagd un dividendo de UUS%1.11
por accidn, equivalente a un dividendo total de USE1.2 millones.

Con respecto al aflo en curso los dividendos a disposicion de los accionistas ascienden a
LISE1.9 millones.

A partir del ano 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.
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16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

kPl Bl 324
Ciastos de administracion B, 5RG 5,403
Giastos comerciales 4,863 31368
Total |1.449 8,771
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue!

£ 3 il b 31214
Gastos por beneficios a los empleados 3348 2,644
Gastos comisiones v alquiler de centros comerciales 2347 2050
Honorarios y servicios 67l BT
Ciastos de publicidad 5440 1499
Sepgurns 339 300
Giastos de mantenimiento 251 221
Ciastos por depreciacion 136 11
Costos de consultoria 177 123
Impuestos 71 57
CHros pastos 3,569 I.ORT
Total 11,449 8711
Gastos por beneficios a fos empleades - Un detalle de gasios por beneficios a empleados es como
Sipue:

Ao ternunado

125 3171214
Sueldos y salarios |.626 L.3l1
Beneficwos socules 774 S48
Participacion a frabajadores 498 434
Aportes al IESS 165 2
Beneficios definidos B3 i

Total 3,348 2.644




17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

I7.1  Transacciomes Comerciales - Durante ¢l aio, la Compaiia realizd las siguientes transacciones
comerciales con panes relacionadas:

A2 31214
Concesionarios (1) 1,604 2930
General Motors del Fovador S AL (2) G36 793
Total 4,536 3,723

(1) Corresponde a las ingresos v egresos mantenidos con concesionarios durante el afo 2015

(2) Corresponde a las comisiones generadas por la facturacion de unidades Chevrolet durante
el afo 2013,

18. COMPROMISOS

- Plan Auiomotor Ecuatonanc 5.A. - Planautomotor,
con ¢l proposito de gestionar la compra de los vehiculos de acuerdo n las instrucciones ¢ infereses de
sus clientes, ha celebrado un contrato de gestion de compra programada con cada uno de los asociados
de los diferentes gropos conformados en los planes de Chevypriictico, Megaplus, Chevyexacto,
Selective, Megaenacto y Plan Contigo que tiene la modalidad individual, grupal v Plan Camiones. En
virtud de este contrato, Planautomotor los asesora y organiza en grupos de compradores,
bencficiandose asi de mejores condiciones para la adquisicion de los mismos,

Una ver conformado ¢l Grupo, Planawtomaotor contrata una poliza de sepuro de desgravamen por cl
valor del salda deudor del plan escogido por el cliente. El asociado recibe el bien adjudicado previo la
Firma de un contrato de compra-venta con reserva de dominio del bien adjudicado, en respaldo de los
derechos de los demis miembros del grupo.

Planautomotor recibe como retribucion por 1a colocacion de los excedentes de caja, rendimigntos
financiens v/o cualquier otro beneficio. Por ello. en caso de terminacion del contrato, los asociados
renuncian a realizar cualquier reclamo a Planautomotor; v. por lo tanto, no deberd reconocer o restituir
suma alguna a los asociados por tales conceptos. Adicionalmente, Planaulomotor recibe de cada
asociado:

- Una cuota de inscripeion equivalente al 4% por el monto seleccionado por el cliente a la firma del
contrato de gestion de compra programada. en los casos de Plan Contigo Individual y Plan
Camiones ¢l porcentaje de la cuota de inscripeion es equivalente al 3.57% v en ¢l Plan Contigo
Grupal es del 3.3%: ¥,

. Una cuota administrativa equivalente al 3.6% del valor del bien en los planes Chevypractico y del
12.88% para ¢l plazo de 48 a 72 meses, para Megaplus, Chevyexacto, y Megaexacto el 2% anual
del valor del bien en ¢l plazo 24, 36, 48, 60 ¥ 72 meses v Selective 2.5% anuval del valor del bien
en el plazo 24, 36, v 48 meses, Para Plan Contigo el 4.25% anual del monta en los plazas de 24,
36, 48, 60 v 72 meses v Plan Camiones el 4,00% anual del monto en los plazos 24, 36, 48, 60 y
72 meses, En estos porcentajes se incluve el valor del IV A, la cual sirve para cubrir los gastos
gque se generan por la administracion de los recursos de cada grupo

.30 -
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Laos bienes objeto del contrato de gestidn de compra programada son adjudicados de acuerdo a la
disponibilidad de cada grupo, mediante ¢l mecanismo de sorteo, liciacion o entrega programada, S
ni hubieren en el mes corrienie digponibilidades suficientes para realizar una adjudicacion se
aplicaran las condiciones estnblecidas para cada plan. 5i no hubiere disponibilidades suficientes para
generar adjudicaciones, esto es cuando mis del 50% de los asociados del grupo se encuentren en imora
de sus obligaciones de pago en un mes cormiente, Planautomotor podri resolver unilateralmenic:

La disolucion o liquidacion del grupo
« Fusionar el grupo con otro de iguales caractcristicas
Disminuir el mimero de los micmbros del grapo excluyendo a los que estuvieran cn mora

- ps | pilfes - | presente contrato tiene por
ﬂl‘ut’:u la c::nnmtm:ufm de un en:nrg:: qu:. Mo denummndn "Fm:urgﬂ Fiduciario Planautomastor -
Concesionarios”™ para 1o cual lox concesionarios se hallan obligndos o entregar v transferir a
Planautomotor o a sus chientes, veliculos que sean solicitados por Planautomotor, Al efecto
Planautomotor entrega a los concesionarios anticipos, en la forma, requisitos v condiciones
establecidos en el Convenio Maestro, con carpo a la compra de vehiculos que adquicre a nombre v
representacion de sus clientes, cuvia devolucion serd solicitada por Plansutomotor en cualguier
PITIETI.

La finalidad del contrato s entrégar a la fiduciaria los derechos de gjecutar v suscribir 2 nombre de
los concesionarios, actos v contralos que permitan cumplir con las instrucciones que se conficren a la
Nidiciaria de acuerdo al Convenio Maestro celebrado entre los conceswonanos v Planauiomoior,

Cada convenio tiene ta finalhidad de promover la venta de vehiculos Cheveolet a través del sistema de
gestion de compra programada, de optimizar el proceso de adguisicion de tales vehiculos v de agilitar
ia entrega de los mismos a los clientes de Planautomotor, Las partes esablecen fa forma, requisitos v
condiciones on las cunles Planautomotor podra entregar un anticipo al Concesionario, con cargo al
pago de los vehiculos Chevrolel que adguiere a nombre v en representacion de sus clientes. La
Compaiiia podra solicitar los informes que considere necesarios con respecto al uso del anticipo v a
las demas obligaciones.

Las partes acucndan v aceplan que ka entrega del anticipo no es una obligacion de Planauiomotor par
eon el Conccsionario, sing un meentive. En tal vinted, Planautomolor se resena el denscho de
entregar o no cl anticipo, v de eniregarbo total o parcialmente, sin necesidad de justificacion alguna, en
concordancia con ¢l cumplimiento de los compromisos adquinidos por ¢l concesionano con las marcas
de Chevyplan y Cheveolet o las compafias que representen estas marcas; o con ko establecido en los
convenios Nmmados por el Concesionario con Planautomotor o sus marcas relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre €1 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de los estados fNinanciers {Marzo | de 2016)

no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudicran tener un efecto imporiante
sobre los estados financicros adjuntos.
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20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados lnancieros por ¢l afo terminado el 31 de diciembre del 2005 han sido aprobados por la
Gierencia de ln Compaitia en marzo | de 2016 y serin presentados a la Junta General de Accionistas v
Directorio para su aprobacion. En opmidn de la Gerencia de la Compafin. los estados financieros
serin aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.




