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Dr. CarLos Pazmino OrTiZ Martin Ochoa N58-64 y Juan Pablos
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE Teléfono 593-2-340091 §
Quito - Ecuador

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de:
BETAPHARMA S. A.

Opinién con salvedad

He auditado los estados financieros de BETAPHARMA S. A., que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2019, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables importantes.

En mi opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la seccion de
“Fundamento de la opinién con salvedad” de mi informe, los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
BETAPHARMA S. A. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de la opinidn con salvedad

Debido a la pandemia del Covid 19 que ha requerido el confinamiento y la paralizacién de
la actividad econdmica a nivel mundial, no se ha podido obtener una confirmacidn
independiente del saldo adeudado al proveedor del exterior que se presenta en el
balance adjunto por un monto de USS 746.617 y de igual manera tampoco fue factible
aplicar otros procedimientos alternativos de auditoria que permitan obtener suficiente
evidencia sobre la razonabilidad de dicho saldo.

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidad del auditor en relacién con la auditorfa de los
estados financieros”.

Soy independiente de BETAPHARMA S. A. de conformidad con el Cédigo de Ftica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y he cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficlente
y adecuada para mi opinién con salvedad.
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Dr. CarLos Pazmito Ormiz Martin Ochos N58-84 y Juan Pablos
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE Taldfono 593-2-3400811
Quito - Ecusdor

Responsabilidades de la Administracidn de la compafila en relaclén con los estados
financieros

La Administraciéon es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacion de estados financleros libres de errores materiales, debido a

fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de Ia

valoracion de la capacidad de la Compaiifa de continuar como negocio en marcha,
revelando, seguin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso
del principio contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene intencion
de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa
realista de hacerlo

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera

de la Compaiifa.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de mi auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene mi opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria - NIA, siempre detecte un error material cuando
existe. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditorfa, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identifiqué y valoré los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error; disefié y apliqué procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para mi opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las circunstancias, pero
no con el propédsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compaiifa.
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Dr. Carros Pazvmo Ortiz Martin Ochos NS6-64 y Jusn Pabios
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE Teléfono 593-2-3400911
Quito - Ecuador

- Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

« Conclul sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de negocio en marcha y, basado en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si conclul que existe una
incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en mi informe de auditoria
a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que exprese una opinién modificada. Mis conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiifa deje de
ser una empresa en funcionamiento.

1

v

- Evalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones
y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comuniqué a los responsables de la Administracion de la Compaiila respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asf como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identifiqué en el transcurso de la auditoria.

Quito, Abril 29, 2020

mwra‘//

CPA Dr. Carlos Pazmifio Ortiz
AUDITOR EXTERNO
Registro: SC-RNAE-612
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BETAPHARMA S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresado en ddlares americanos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalentes
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos corrientes

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedad y equipo, neto
Activo por impuesto diferido
Otros activos no corrientes

Total activo no corriente

Total Activos

Notas 2019 2018
5 73.295,07 398.410,99
6 971.130,97 1.472.144,59
7 57.986,17 40.687,52
8 2.767.973,36 2.164.660,38

9.1 121.209,50 67.726,56
3.991.595,07 4.143.630,04

10 881.337,65 662.466,99
9.6 11.373,00 9.601,25
3.000,00 3.000,00

8595.710,65 675.068,24

4.887.305,72

4.818.698,28

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

GERENTE GENERAL

0 Aldana Celis
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BETAPHARMA §. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018

(Expresado en ddlares americanos)

PASIVO Notas 2019 2018
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar comerciales 11 1.186.913,23 913.933,61
Otras Cuentas por pagar 12 184.596,08 0
Impuestos corrientes 9.2 13.718,24 16.131,12
Obligaciones con el IESS 13 10.014,55 10.958,35
Obligaciones con empleados 14 70.600,74 35.752,22
Total pasivo corriente 1.465.842,84 976.775,30
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 15 746.617,26 1.333.866,68
Préstamos por pagar 12.053,29 -
Jubilacion Patronal y Desahucio 16 126.776,57 72.116,07
Provision desmantelamiento 17 353.333,33 353.333,33
Total pasivo no corriente 1.238.780,45 1.759.316,08
Total pasivos 2.704.623,29 2.736.091,38
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capital social 19 50.000,00 50.000,00
Reservas 20 279.671,03 279.671,03
Resultados Acumulados 21 1.680.470,93 1.863.627,53
Otros resultados integrales 29.548,94 72.464,94
Resultado del periodo 142.991,53 (183.156,60)
Total patrimonio 2.182.682,43 2.082.606,90
Total pasivos y patrimonio 4.887.305,72 4.818.698,28

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

__Ing. Roberto Aidana Celis
GERENTE GENERAL
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BETAPHARMA S. A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
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(Expresado en ddlares americanos)

Al 31 de Diciembre

Notas 2019
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Venta de bienes 5.271.266,74

2018

5.936.145,44

Prestacion de servicios 31.801,67 196.312,53
Otros ingresos 118.717,55 4.614,03
TOTAL INGRESOS 22 5.421.785,96 6.137.072,00
COSTO DE VENTAS 23 (4.065.811,28) (5.281.812,67)
GANANCIA BRUTA 1.355.974,68 855.259,33
Gastos de administracién y ventas (1.121.757,67) (971.323,38)
Gastos financieros (793,14) (1.894,41)
TOTAL GASTOS 23 (1.122.550,81) (973.217,79)
UTILIDAD / PERDIDA CONTABLE 233.423,87 (117.958,46)
15% Participacién a Trabajadores (35.013,58) -
Gasto Impuesto a la Renta (55.418,76) (65.198,14)
UTILIDAD DEL ANO 142.991,52 (183.156,60)
Apropiacién reserva legal -
UTILIDAD A DISPOSICION DE ACCIONISTAS 142.991,53 (183.156,60)
OTRO RESULTADO INTEGRAL (ORI)
Variacidn actuarial por beneficios definidos (42.916,00) 117.527,00
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARO 100.075,53 (65.629,60)

Ing. Roberto Aldana Celis
GERENTE GENERAL
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BETAPHARMA S. A.
ESTADO CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresado en dalares americanos)
Resultados Acumulados
Capital | Resuitado del ki
SOT::I Reserva Res:n‘/‘a Resu t?dfs es : : e resiillados Total Patrimonio
Legal Fac Ac Perfodo integrales ORI

Saldo al 31 de diciembre de 2017 50.000,00 1.331,24 278.339,7% 1.863.627,53 (45.062,06) 2.148.236,50
Pérdida neta del afio 2018 -183.156,6 (183.156,60)
Variaciones actuariales 117.527,00 117.527,00
Saldo al 31 de diclembre de 2018 50.000,00 133124 278.339,79 1.680.470,93 - 72.464,%4 2.082.606,50
Utilidad neta del afio 2019 142.991,53 142,991,53
Variaciones actuariales (42.916,00) (42.916,00)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 50.000,00 133124 278.339,79 1.680.470,93 142.991,53 29.548,94 2.182.682,43

Ing. Roberto Aldana Celis

GERENTE GENERAL
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BETAPHARMASS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresado en délares americanos)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros procedentes de la venta de bienes

Otros cobros por actividades de operacién

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y
servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Impuestos a las ganancias pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIViDADES DE FINANCIAMIENTO

Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de financiamiento

Variacién neta de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al efectivo ai final del afio

: ana Celis
GERENTE GENERAL
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2019 2018
5.922.799,58 7.161.675,20
% 4.614,03
(5.153.845,90) (6.014.128,87)
(572.875,94) (559.033,36)
(110.673,45) (142.525,95)
(148.123,23) (17.860,00)
(62.718,94) 432.741,05
(274.450,27) (217.009,64)
(274.450,27) (217.009,64)
12.053,29 -
12.053,29 .
(325.115,92) 215.731,41
398.410,99 182.679,58
73.295,07 398.410,99
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BETAPHARMA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LOS FLUJOS DE OPERACION
(Expresado en ddlares americanos)

Utilidad (Pérdida) Neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad y el flujo de
efectivo neto provisto por actividades de operacion

Depreciacion activos fijos
Ajustes por gastos en provision jubilacion patronal y
desahucio

Utilidad conciliada

Cambios netos en el Capital de Trabajo:

(Aumento) Disminucién en clientes

(Aumento) Disminucion en otras cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucidn en anticipos de proveedores
(Aumento) Disminucidn en inventarios

(Aumento) Disminucion en otros activos

Aumento (Disminucién) en proveedores

Aumento (Disminucion) en beneficios empleados
Aumento (Disminucién) en otras cuentas por pagar
Aumento (Disminucién) en otros pasivos

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion

P rro P\

{ng-Roberto-Aldana-Cells —

2019 2018
233.423,87 (117.958,46)
55,579,61 76.325,52
17.179,00 38.405,00
306.182,48 (3.227,94)
501.013,62 1.029.217,23
(14.809,96) (139.138,07)
(2.488,69) 64.215,38
(603.312,98) 2.205.100,65
(110.673,45) (17.860,00)
(129.673,72) (2.661.773,50)
(1.108,86) (53.223,20)
(2.412,88) 9.430,50
(5.434,50) .
(62.718,94) 432.741,05

GERENTE GENERAL
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresadas en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
1.1  Descripcién de la actividad de la compafifa

La compaiifa BETAPHARMA S. A. se constituyd por escritura publica otorgada ante el
Notaria Decimo Octava del Distrito Metropolitano de Quito, el 2 de febrero del 2004, fue
aprobada por la Superintendencia de Compafilas, mediante Resolucién No. 04.Q.1).0573
del 11 de febrero 2004, fue inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito el 27 de
febrero del 2004 y tiene una duracién de 25 afios.

La Compaiiia estd gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el
Gerente General que tiene la representacién legal, judicial y extrajudicial y dura cinco
anos en sus funciones.

Objeto Social: El objeto de la compaiiia es la fabricacién de medicamentos para uso
humano y veterinario; su comercializacién y distribucion en el mercado local y externo; y
la importacion de medicamentos.

En el Registro Unico de Contribuyentes RUC registra como actividad econdmica principal
la produccion, maquila y venta al por mayor y menor de productos farmacéuticos y
medicinales.

Certificado: El laboratorio farmacéutico Betapharma ha renovado el certificado de
buenas practicas de manufactura No. BPLFN-0016 otorgado por la Agencia Nacional de
Regulacion, Control y Vigilancia Sanitaria ARCSA, ésta certificacién le permite elaborar
medicamentos de uso humano en las formas farmacéuticas de polvo para solucién
inyectable, cdpsulas, y tableta para medicamentos betalactdmicos, cefalosporinicos y
penicilinicos, hasta enero del 2023.

Domicilio Principal y Fiscal: Provincia de Pichincha, en el Distrito Metropolitano de Quito,
en la avenida Manuel Cérdova Galarza OE4 175.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1  Marco Regulatorio en el Ecuador

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros como ente regulador societario en
el Ecuador expide |a Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en
Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afo, adopté las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y determiné su aplicacion obligatoria
por parte de las compailas y entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafilas, para el registro, preparacién y presentacion de estados
financieros a partir del 1 de enero del 2009.
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2.2  Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compafila por el afio que terminé al 31 de diciembre del
2019, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.3 Hipétesis de Negocio en Marcha

Los mencionados estados financieros han sido preparados sobre la hipdtesis de negoclo
en marcha. Es declr los estados financleros se preparan normalmente sobre la base de
que la empresa estd funcionando y continuard sus actividades de operacién dentro del
futuro previsible. Por lo tanto, se asume que la empresa no tiene ni la intencién nl la
necesidad de liquidar o disminulr en forma importante el nivel de sus operaciones.

2.4  Moneda funclonal y de presentaclén

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en ddlares de los Estados

Unidos de América, por ser la moneda de curso legal y Compafifa de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

2.5 Basesde preparacién

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo
histdrico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que
son valorizadas con base a métodos actuarlales, tal como se explica en las politicas
contables Incluidas mds adelante.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y serviclos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoraclén, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicién y o de
revelacién en los estados financieros separados, se determina sobre una base de este
tipo, no se tiene otro tipo de transacciones para aplicar excepciones.

2.6 Responsablilidad de la Informacién

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente,
ratificadas posteriormente por la Junta de Accionistas.
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En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones
para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas.

Principalmente, estas estimaciones se refieren a:

1. La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de determinados activos.

2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos, el valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en
varios supuestos.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacién de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en el afio
actual

Las normas que entraron en vigor durante los afios 2018 y 2019 son las siguientes:

Normas Tema a partir de:
NIIE 9 Corresponde a la revisidn final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas 1 de enero 2018
anteriormente y a la NIC 39 y sus gulas de apllcacién.
NIIE 15 Publicacién de la norma Rec'?nocimlento de los ingresos procedentes de 1 de enero 2018
los contratos cor los cllentes”, esta norma reemplazard alaNIC11y 18
L] “ l o
NIIE 16 Publicacion de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazara a la 1 de iiern 2019
NIC 17.
i liquidacidn de pl d fici
NIIF 19 Madificacién, reduccién o liquidacién de planes de beneficios de 1 de enero 2019
empleados.
Publicacién de la interpretaclén “La Incertidumbre frerte a los
CINIIF 23 tratamientos del Impuesto a las Gananclas”. 1de enero 2019
Mejoras
anuales 135 Enmiendas ala NIIF 3, NIIF 11, NIC 12y NIC 23. 1de enero 2019
2015y 2017

En relacion con las mencionadas normas, se ha realizado el andlisis y determinado los
siguientes impactos en su aplicacién:

NIIF 9 Instrumentos financieros, Impactos de la aplicacién inicial

En el afio en 2018, la Compafila ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF
que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1 de
enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una entidad no
restablecer informacion comparativa. Debido a que los efectos de la aplicacion de la
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NIIF 9 determinado por la Administracién de la Compafifa no fueron materlales, la
Compaiiia opté por esta opcidn y consecuentemente no se restablecié informacién
comparativa con respecto a la clasificacién y medicién de Instrumentos financieros.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

¢ La clasificacidn y medicién de activos y pasivos financieros,

e Deterioro de los activos financieros, y

¢ Contabilidad general de coberturas.
Un detalle de estos nuevos requerimientos; asi como su impacto sobre los estados
financieros separados son descritos mas adelante.

La Compaiiia ha aplicado NIIF 9 parclalmente en conformidad con las disposiciones
de transicion expuestas en NIIF 9.

A. La clasificacién y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado su
activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9)
es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contintan siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a los Instrumentos que ya han
sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Con base al referido analisis, la
Administracion de la Compafiia concluyé que la clasificacion y medicion de los activos
financieros segtin NIC 39 continua siendo apropiada bajo NIIF 9.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF
9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando
como base el modelo de negocio aplicado por la Compaiiia para la gestion de los
activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los
activos financieros.

Especificamente le son aplicables a la Compaiila:

Los Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

La compafila no mantiene Inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio que
deban medirse a su valor razonable con cambios en resultados.

La Administracion de la Compafifa revisé y evalud los activos financieros existentes al
1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha,
y concluyé que los activos financieros correspondian a activos mantenidos hasta su
vencimiento y cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado segtn la
NIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 9, ya que se
mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo
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contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de
capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

B. Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de
pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39.

El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compaiifa tome en cuenta
las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas
al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario
que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticias sean
reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafila reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaiia mida la provision para pérdidas de
un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro.
Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), la Compaiila estda obligada a medir la
asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado
para la medicién de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar
comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.

La Administracién de la Compafifa evalué el riesgo de crédito de sus instrumentos
financieros y el resultado de la evaluacion es el siguiente:

La Compaiiia aplica el enfoque simplificado para un segmento de sus cuentas por
cobrar comerciales (sector publico) y el modelo individual para varios segmentos de
sus cuentas por cobrar comerciales y financieras (sector privado), y se concluyé el
andlisis determinando las provisiones requeridas.

Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a cada fecha

de reporte debido a que se mantienen en instituciones bancarias locales de
prestigio.
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c Clasificaclén y medicién de pasivos financleros.

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicién de
pasivos financleros relaclonado con la contabilizacién de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribulble a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los camblos en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los cambios en el
valor razonable de un pasivo financlero que sean atribuibles al riesgo de crédito de
ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al resultado del afio, sino que son
transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es
dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor
razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del
ano.

Este cambio no ha tenido efecto en los estadas financieros de la Compaiia debido a
que los pasivos financieros de la Compaiiia al 1 de enero del 2018 y 31 de diciembre
del 2017 se miden al costo amortizado.

D. Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducldo una mayor flexibilidad
a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, amplliando
especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los
instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros que
son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, la prueba de efectividad ha
sido sustituida por el principio de “relacién econémica”. La revaluacién retrospectiva
de la efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han introducido
mejoras en los requerimientos de revelacion sobre las actividades de administracién
de riesgos.

La Compaiila no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicacién de los
requerimientos de contabilidad de cobertura NIIF 9 no ha tenido impacto en los
resultados del afio y la situacion financiera de la Compafifa para el afio corrientey / o
afios anteriores.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La Compafila ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016), la cual, es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacion

mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones
especificas.
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La Compaiifa reconoce ingresos principalmente por la venta de Medicamentos, los
cuales son reconocidos cuando el control de los bienes es transferido al cliente, Por lo
tanto, el tratamiento segun NIC 18 continua siendo apropiado bajo NIIF 15.

La NIIF 15 utiliza los términos “activo de contrato” y “pasivo de contrato” para
describir lo que mds comunmente se conoce como “Ingresos no devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera. La Compafila ha
mantenido la terminologfa utilizada para describir estos saldos.

Las politicas contables de la Compafia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la nota 4.9 a continuacién. Ademas de proporcionar
revelaciones mds extensas para las transacciones de ingresos de la Compaiiia, la
aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido impacto en la posicién financiera y o el
desempeno financiero de la Compaiiia.

NIIF 16 — Arrendamientos / Impacto de la aplicacion

Arrendamientos La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de
contratos de arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la
NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelva efectiva para los periodos iniciados a
partir de 1 de enero del 2019.

La Compaiiia ha elegido la aplicacion de la NIIF 16 de acuerdo con la NIIF 16:C5 (b). Por
consiguiente, la Compafifa no reexpresard la informacién.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo la NIC 17.

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento La Compaiiia hara uso del recurso
préctico disponible en la transicién a la NIIF 16 de no volver a evaluar si un contrato es o
contiene un arrendamiento. En consecuencia, la definicion de un contrato de
arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y la CINIIF 4 continuara aplicando a esos
arrendamientos contraidos o modificados antes del 1 de enero del 2019.

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente
con el concepto de control. La NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de
servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El
control se considera que existe si el cliente tiene:

e Fl derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la
utilizacién de un activo identificado; y,
e El derecho a dirigir el uso de ese activo

En la preparacién para la aplicacién por primera vez de la NIIF 16, la Compaiiia ha
llevado a cabo un proyecto de implementacién. El proyecto ha demostrado que la
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nueva definicién de la NIIF 16 no cambiard significativamente el alcance de los
contratos que cumplen con la definicion de un contrato de arrendamiento para la
Compaiiia. -

Impacto en la contabilidad del arrendatario / Arrendamientos operativos

La NIIF 16 cambiara la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estdn fuera del estado de
situacién financiera.

En la aplicacidn inicial de la NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mds adelante), la Compafila:

i. Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

ii. Reconocerd la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultados; vy,

iii. Separara el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, perfodo de gracia para pagos de alquiler)
sera reconocido como parte de la mediciéon de los activos por derecho de uso y
pasivos de arrendamiento, mientras que segin la NIC 17 estos resultaron en el
reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una
reduccidn de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo la NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo
de reconocer una provisién para contratos de arrendamientos onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor, la Compaiiia optara por
reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo

permitido por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia tiene compromisos de arrendamiento
operativo no cancelables por USS$ 121.604 neto de pagos anticipados de arriendo.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafila no requiere reconocer un activo por
derecho de uso y el correspondiente pasivo por arrendamiento, el Unico contrato de
arrendamiento destinado a oficinas y bodegas de productos tiene un plazo de vigencia
menor a 12 meses reconocido en el gasto sobre la base de linea recta. La
administracion prevé no renovar este contrato de arriendo debido al traslado de la
planta y oficinas a una nueva direccion dentro del Distrito Metropolitano de Quito.
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Al 31 de diciembre del 2019, la Compafifa no tiene incentivos por contratos de
arrendamiento previamente reconocldos respecto a arrendamientos operativos que
deban ser dados de baja en la aplicacién de la NIIF 16.

3.4 Modificaciones a la NIC 19 - Modificacién, reduccién o liquidacién de Planes de
Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacion) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan
antes y después de la modificacidn del plan (o reduccion o liquidacidn), pero ignorando el
efecto del techo de activo (que puede surgir cuando el plan de beneficio definido esta en
una posicion excedente). La NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de
activo que puede resultar de la modificacion del plan (o reduccion o liquidacién) se
determina en una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado
integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto
sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La
Compaiia ahora esta requerlda a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion
para determinar el costo de servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo
de informacidn después del cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, por periodos posteriores
a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por
beneficios definidos neto segun la establecida en la NIC 19, con la tasa de descuento
utilizada en la nueva medicion (teniendo también en cuenta el efecto de las
contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios
definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo
anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones
deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después del 1 de febrero del 2019.

(1

La Compaiiia no presento impactos en los estados financieros por esta aplicacién.
3.5 CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Esta interpretacion aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias.

Establece que una compafifa determinard si considerar cada tratamiento impositivo
incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la
incertidumbre. Adicionalmente, establece que una compaiila considerara si es
probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara
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el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida
fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales.

¢édd

i

La Compaiiia no registré impactos por la aplicacién de esta norma.

3.6 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017

1]

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aun
no son obligatoriamente efectivas para la Compafifa y que se detallan a continuacion:

NIIF 3 - Combinacién de Negocios: Clarifica que una compafia debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta
cuando obtiene el control del negocio.

NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos: Clarifica que una compaiia no debe efectuar la
remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta
cuando obtiene control conjunto del negocio.

NIC 12 - Impuesto a las Ganancias: Clarifica que una compaiiia registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 - Costos de Financiamiento: Clarifica que una compaiiia debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones al 31 de diciembre del 2019 y no ha
registrado un impacto significativo en los estados financieros.

SO00000000000000888¢0¢¢

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

<

En la elaboracién de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio
2019, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de

valoracion:
4.1 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compaiila, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho

periodo.
4.2 Efectivoy equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista

en entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos; los sobregiros bancarios, en el balance se

presentan en el pasivo corriente.

Pégina 19 de 45

e A A A A A A A A LA A AR RE RN X

Escaneado con CamScanner



4

&

- o
-
4 )

veve

P —

vevwe

AR AR A A A A A A A A A A A A A A A A B &

I I e ks

TR S e e LR T AN SRS RN TR R R T

¥ZDETAPHARMA

4.3 Activos financieros

4.4

La Compaiifa clasifica sus activos financieros principalmente en:
d) Documentos y cuentas por cobrar de clientes,
e) Otras cuentas por cobrar relacionadas,
f) Otras cuentas por cobrar,
g) Provisién cuentas incobrables.

La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los activos financieros.
La Gerencia determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes que adeudan los clientes por ventas de bienes
y la prestacién de servicios realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera
cobrar la deuda en un afio o0 menos se clasifica como activos corrientes. En caso contrario
se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen Iniclalmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo para aquellas cuentas por cobrar a largo plazo, menos la provision por pérdidas
por deterioro del valor.

Las transacciones con partes relacionadas se presentan por separado.
Provision por cuentas incobrables

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, el importe de las cuentas
por cobrar se reducirdn mediante una provision, para efectos de su presentacion en los
estados financieros, se registra la provisién por la diferencia entre el valor en libros de las
cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas y se reconoce
inmediatamente con cargo al estado de resultados integrales.

Inventarios
Estdn valuados como sigue:

Materias primas y envases para medicinas - al costo promedio de adquisicién, los cuales
no exceden los valores netos de realizacidn.

Las materias primas adquirida localmente se encuentran registrados sobre la base del costo
de adquisicion facturado por los proveedores nacionales y las importadas se encuentran
valorizados al precio de compra facturado por los proveedores del exterior mas los
aranceles e impuestos de importacién, transporte, manejo y otros gastos directamente
atribuibles a la importacion y necesarios para traer los inventarios para la transformacion.
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Importaciones en transito - registradas al costo de adquisicién incrementado por los
gastos de importacldn Incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacidn y venta.

Deterioro del Valor de los Inventarios: Al final de cada periodo sobre el que se informa se
analizan los inventarios que estdn deteriorados, es decir, si el importe en libros no es
totalmente recuperable por dafios, obsolescencia o precio de ventas decrecientes.

PROPIEDAD PLANTA y EQUIPO

45.1 Reconocimiento - Las Propledades, planta y equipo se reconocen como activo si
es probable que se deriven de ellas beneficios economicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera confiable.

45.2 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo incluye
desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo y
cualquier otro desembolso directamente atribuible para que el activo este apto
para su funcionamiento y uso previsto.

453 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial son registrados al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
Los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras que representen un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de
los bienes, se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.
Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos
de mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

454 Método de depreciacién y vidas utiles - El costo de las propiedades, planta y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de Iinea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada

afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Se ha estimado la vida util de la propiedad, planta y equipo a efectos de reflejar
el patrébn de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el activo de la siguiente manera:

Clase Vlda_utll (en Valor Residual
anos)
Magquinarla y Equipo de Operacién. 12 40% del costo
Equipos y programas de computacién 3 0
Vehlculos 5 0
Muebles y enseres 10 0
Equipos de Oficina 10 0
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4.5.5 Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de maquinaria, muebles, equipos y vehiculos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

4

4.6 Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afo, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion
de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basandose en las tasas (y feyes fiscales) que hayan sido aprobados o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

Mediante Reglamento a la Ley de Incentivos se reformé el Reglamento para la Aplicacién
de la Ley de Régimen Tributario Interno, se permiten el reconocimiento de ciertos activos
y pasivos por impuestos diferidos a partir del afio 2015.

4.7 Beneficios a Empleados

a) Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decisién de dar por terminada ia relacién contractual con los empleados

b) Beneficios a corto plazo

Las obligaciones derivadas de beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
por el importe no descontado que se espera pagar por esos servicios (esto es, valor
nominal de la aplicacién de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y a medida que el

empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo son contabilizadas
a resultados del periodo.
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Se reconoce un pasivo si la Compaiifa posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la estimacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto se refieren la decimotercera remuneracién, decimocuarta
remuneracién, fondo de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafifa.

c)  Beneficlos definidos: Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Compaiifa de Crédito Proyectada, con
valoraclones actuariales reallzadas al final de cada perfodo.

Los costos por serviclo presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que

se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de situacion financlera
con cargo o abono a otro resultado Integral, en el perifodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del perlodo. Las remediciones Incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente.

Provisiones y contingenclas

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
litigios, reclamos, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion cierta o legal resultante de
eventos pasados, es probable que serd necesario un desembolsos para cancelar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es menos
que probable, se revela en las notas al estado de situacién financiera los detalles
cualitativos de la situacién que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del
estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compaiiia y puedan
ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

La Compaiifa reconace los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las
actlvidades ordinarias al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales que la Compaiiia
pueda otorgar.
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4.10 Reconocimiento de Costos y Gastos

5.

6.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se
conocen. En el estado de resultados se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros o cuando tales
beneficios futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su
reconocimiento como activos en el estado de situacion financiera. Se reconoce también
un gasto en el estado de resultados en aquellos casos en que se incurre en un pasivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2018 como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de lo siguiente:

2019

2018

En US Délares En US Délares
Caja 729,72 627,32
Bancos (a) 72.565,35 397.783,67
Total 73.295,07 398.410,99

(a) Representa saldos del efectivo depositados en cuentas corrientes en bancos locales y

son de libre disponibilidad.

Cuentas por cobrar comerciales

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales, es como sigue:

2018

En US Délares
1.267.785,18
461.636,19
(257.276,78)

2019

En US Délares

Cartera por cobrar 1.220.396,89
Cartera relacionados por cobrar -
Provision cuentas por cobrar (249.265,92)
971.130,97

Total

1.472.144,59

Cartera representa valores pendientes de cobro por la venta de medicamentos, las
cuales tienen un periodo de crédito de 60 dias promedio. No se cobran intereses

sobre los saldos pendientes.
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Al 31 de diciembre del 2019, la cartera por sectores es |a siguiente:

2019 2018

En US Délares En US Délares

Sector publico 642.478,83 611.744,84

3 Socledades privadas 577.918,06 656.040,34
= g Prodehogar Cia. Ltda. a 461.636,19
| Total cartera 1.220.396,89 1.729.421,37

El movimiento de las provisiones para cubrir pérdidas de incobrabilidad de la cartera fue

como sigue:
2019 2018
En US Délares En US Délares
Saldo al Inicio del afio (257.276,78) (259.486,00)
Provision del afio - <
Castigo 8.010,86 2.209,22
Saldo al Final del afio (249.265,92) (257.276,78)

La Compafifa mide la provisién de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos
activos. Para propésitos de evaluacidn de las pérdidas esperadas, la Administracion
de la Compafila segrega la cartera en los sigulentes grupos:

= Sociedades privadas: son empresas del sector privado y personas naturales que
adquieren directamente medicamentos.

= Sector publico: son hospitales de la red de salud publica del Ecuador incluido el sistema
de salud del IESS, que adquieren medicamentos a través del sistema de administracion de
Repertorio de Medicamentos del portal institucional del SERCOP.

Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales de los
segmentos son determinadas como sigue:

Del valor total de cartera por cobrar al sector publico que al 31 de diciembre del 2019
suman USS 642.478 se ha recaudado hasta la primera semana da mayo 2020 USS$ 81.103
y se encuentran autorizadas el pago de varias facturas registradas en el CUR del ESIGEF
por un monto de USS$ 393.263; estos valores representan el 74% % de recaudacién. La
recaudacion al Estado se mantiene dentro de los plazos esperados y no se esperan
pérdidas.

De los clientes del sector privado, se identifica cartera de riesgo de no pago valorada en
USS 124.749 que corresponde a cartera generada en los afios 2015, 2016 y 2017 de
empresas con quienes al momento no se ha podido llegar a ningun acuerdo de cobro y
tampoco se ha podido establecer fechas de cobro, es decir es una cartera incierta,
adicionalmente debe considerarse a la empresa Maquipharma de la cual registramos el
valor de US$ 113.187,55 verbalmente se ha establecido reuniones para su cobro sin que
se haya documentado a la fecha. Las provisiones constituidas se han estimado para
cubrir las mencionadas pérdidas de este sector.
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Por lo mencionado, el valor provisionado de USS 249.265 cubre el valor total de facturas

en riesgo en caso que no fuera recuperado.

]

I3

4

’

LX)

L

Otras Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2018, las otras cuentas por cobrar se resumen de la siguiente
manera:

2019 2018

En US Ddlares En US Délares
Garantias 38.090,00 38.090,00
Por cobrar Aldana 13.348,96 -
Préstamos empleados 2.558,52 597,52
Anticipos proveedores 2.488,69 2.000,00
Otras cuentas x cobrar 1.500,00 -
Total 57.986,17 40.687,52

Se han entregado fondos en efectivo para garantizar el arrendamiento de las oficinas
administrativas, las instalaciones de produccién y bodegas. La administracion prevé para
finales de afo o inicios del siguiente, cambiarse a otras instalaciones que se encuentra en
proceso de construccion en la parroquia de Calacali al norte de Quito.

]

L

1

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2018, los inventarios se resumen de la siguiente manera:

AT I L

[
[}

A A A A AL A A DD

2019 2018

En US Délares En US Délares

Materia prima activa 1.165.434,00 835.237,95
Materia prima excipientes 149.903,50 120.595,87
Material de empaque 525.292,75 303.629,83
Producto terminado inyectable 663.296,89 368.474,38
Producto terminado suspension 93.218,30 249.847,44
Producto terminado capsulas 145.157,59 286.874,91
Tableta producto terminado 3.866,95 -
Azucar micropulverizada 1.246,53 -
Inventario productos en proceso 20.556,85 -
Total 2.767.973,36 2.164.660,38

Los inventarios consisten en materia prima, envases y materlal de embalaje para la
industria farmacéutica. En la manufactura del producto terminado se emplean sustancias

medicinales activas que por sus propiedades farmacolégicas se obtiene medicamentos
antibiéticos.
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Durante el afio 2019, la Compaiila no ha dado de baja inventarios caducados o en
mal estado, no requiriendo provisiones por obsolescencla.

Los inventarios de producto terminado Incluyen medicinas relngresadas por los clientes
para su reemplazo de acuerdo a las pollticas de calidad y reposicién de la industria

farmacéutica, dichas medicinas se han valorado al precio previamente facturado y que al
31 de diciembre del suman USS 59.596 como se indica en la nota 12.

Impuestos Corrientes y No Corrientes

Impuestos por recuperar:

Al 31 de diciembre del 2019, el crédito tributario por impuestos a favor de la Compaiiia se
detalla a continuacion:

2019 2018

En US Ddlares En US Dolares

Retenciones Impuesto Renta afio 2018 59.243,17 59.243,17
Retenciones Impuesto Renta afio 2019 48.039,95 =
Crédito tributario ISD 13.926,38 8.483,39
Total 121.209,50 67.726,56

Impuestos por pagar:

Al 31 de diciembre del 2019, las obligaciones tributarias de la Compaiifa se detallan a
continuacion:

2019 2018

En US Ddlares En US Délares

Impuesto a la renta sociedad por pagar - -
Retenciones renta por pagar 7.235,19 8.833,41
Retenciones IVA por pagar 6.483,05 7.297,71
Total 13.718,24 16.131,12

No se genera impuesto a la renta por pagar debido a que el gasto impuesto a la renta
corriente del perfodo fiscal 2019 que asciende al valor de USS$ 57.190,51 (ver nota 9.3) se
compensa con el crédito tributario acumulado en el afio resultando un saldo a favor del
contribuyente como se muestra en la nota 9.4.
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Conciliacién del resultado contable ~ tributario
La conciliacién entre la utllidad segun estados financleros y la utilidad gravable, es como

sigue:

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta
() 15% Participacion a trabajadores

(+) Gastos No Deducibles por diferencias PERMANENTES

(+) Gasto no deducible efecto de diferencias

TEMPORARIAS (Provisién Jubilacién)

(+) Gasto no deducible efecto de diferencias

TEMPORARIAS (Provision Desahucio)
(-) Amortizacién pérdidas tributarias

Pérdida tributaria / Utilidad gravada

Impuesto a la renta causado 25% / 22%

Anticipo determinado

Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados (el mayor entre causado y anticipo)

(a)
(b)

(a)é (b)

2019 2018

En US Délares En US Délares
233.423,87  (117.958,46)
(35.013,58) -
48.655,93 44,070,30
12.449,00 29.004,00
4.730,00 9.401,00
(35.483,16) -
228.762,06 (35.483,16)
57.190,51 -
74.799,39
57.190,51 74.799,39

(a) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta para
el periodo 2019, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion
(25% tarifa general para el afio 2018).

(b) A partir del afio 2010, y hasta el afio 2018, se debe considerar como impuesto
minimo el valor del anticipo calculado si este fuese mayor al impuesto causado.

El anticipo del impuesto a la renta resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Liquidacién del impuesto a la renta

Al 31 de diciembre, la liquidacion del saldo del impuesto a la renta, es como sigue:

Provisién para Impuesto a la renta
(-) Anticipo impuesto renta pagado

(-) Retenciones en la fuente afios anteriores
(-) Retenciones en la fuente del afio 2019 / 2018

(-) Retenciones impuesto a la salida de divisas ISD

Saldo a favor contribuyente
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2.019 2018

En US Dédlares En US Délares
57.190,51 74.799,39
: (11.579,04)
(59.243,17) :
(48.039,95) (59.243,17)
(71.116,89) (71.703,74)
(121.209,50) (67.726,56)
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(c) Del anticipo del impuesto a la renta del afio 2019, la compaiiia no esta obligada a

pagar.
Del anticipo del impuesto a la renta del afio 2018, en los meses de septiembre,
octubre y diciembre se pago al SRI el anticlpo del impuesto a la renta determinado
en la declaracidn de balances del afio 2017.

95 Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio

El gasto por impuesto a la renta corriente mostrado en el estado de resultados integrales
del afio 2019 se compone de la siguiente manera:

2.019 2.018
En US Délares En US Délares
Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 9.3) 57.190,51 74.799,39
Gasto por impuesto diferido ajustes (Véase Nota 9.6) 11.393,04 -
Ingreso por impuesto diferido (Véase Nota 9.6) (13.164,79) (9.601,25)
Total gasto por impuesto a la renta del afio 55.418,76 65.198,14

9.6 Movimiento del activo por' impuesto diferido

El movimiento de la cuenta Activo por Impuesto a la Renta Diferido fue como sigue:

Estado de situacion financiera

2,019 2.018
En US Délares En US Délares

Saldo inicial 9.601,25 - -
Generacldn diferenclas temporarias provisiones jubllacién, neto. 3.112,25 7.251,00
Generacion diferencias temporarias provisiones desahucio, neto. 1.182,50 2.350,25
Reverso variaciones actuariales (2.522,25)
Reverso diferencias temporarias amortizacion pérdidas 8.870,79/
tributarias con utllidades 2019 (8.870,79) £
Saldo Final 11.373,75 9.601,25

El impuesto a la renta diferido se ha estimado de Ia siguiente manera:

Valor segun Diferencia Tasa Activo por o
Libros FBI:::I Temporaria Elscal impuesto N“S;e-: Variacidn
(Base NUF) (i aplicada  diferido wchinriales neta
Saldo Iniclal )
Generaclén diferenclas
temporarlas provisiones Jubilacién 12.443,00 . 12.449,00 25% 3.112,25 {1.843,00) 1.263,25
Generacldn diferenclas
temporarlas provislones desahuclo 4.730,00 . 4.730,00 25% 1.182,50 {673,25) 509,25
17.179,00 ’ 429475  (2522,25)  1.772,50

»

o

’_-

p Saldo Final
p.

»

o

]
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Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos por impuestos diferidos, sobre las provisiones para jubilacion
patronal y desahucio que fueron cargados a resultados en e! periodo 2019, ver nota 16,
estas fueron consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registraron
contablemente; sin embargo, se reconoce un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que la entidad se desprenda efectivamente de
recursos para cancelar la obligacién por la cual se efectud la provision.

9.7 Revisiones fiscales

Los estados financieros de afios anteriores no han sido revisados por las autoridades
tributarias y se encuentran abiertos a revision.

9.8 Aspectos Tributarios

Precios de transferencia

En mayo 27 del 2015, la Administracién Tributaria emitio la Resolucién No. NAC-
DGERCGC15-00000455, |a cual establece para efectos de control lo siguiente:

e Deben presentar ante el SRI el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los

contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas dentro del
periodo fiscal por un valor acumulado superior a USS 3 millones.

e Deben presentar ante el SRI el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas dentro del
periodo fiscal por un valor acumulado superior a US$ 15 millones.

Durante el ejercicio 2019, la Compaiiia no realizé transacciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de lo establecido en la normatividad mencionada en
los dos parrafos anteriores.

Durante el ejercicio 2019, la Compafiia acumulo transacciones con la compaiiia
relacionada local Productos del Hogar Cla. Ltda., como se muestra a continuacion:

2019
Operaciones de: En US Délares
Activos Por la compra de materla prima 2.205.164,40
Ingresos Venta de Producto Terminado . 977.599,55

Operaclones acumuladas 3.182.763,95
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Nueva Legislacién

Al final del afio 2017 y durante el 2018 se produjeron algunos cambios tributarios para el
periodo fiscal 2019 en el Ecuador.

Con fecha 29 de diciembre del 2017 en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150 se publicé la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera, en la cual en resumen se realiza
las siguientes reformas tributarias:

e Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades en general del 22%
al 25%, y cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre
sus socios, accionistas, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la
tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe
demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo
régimen juridico especifico. Se aplica la tarifa del 15% a las utilidades reinvertidas
en activos productivos sefialados en la normativa tributaria. Se benefician de la
tarifa del 17% la reinversién de utilidades en proyectos acreditados por la Senecyt
y se aplica la tarifa del 22% a las micro y pequefias empresas o exportadores
habituales.

Sera deducible |a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en anos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

e Se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de
recursos para cancelar ja obligacion hasta por el monto efectivamente pagado.

e No serd deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el IVA, en
pagos en efectivo superiores a US51,000 (anteriormente USS$5,000).

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal en el
Registro Oficial No. 309, los cambios mds importantes de la mencionada Ley son:

e Temporalmente se establecié el régimen de remision del 100% de intereses,
multas y recargos derivados del saldo de las obligaciones tributarias vencidas
hasta el 2 de abril del 2018.

e Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paralsos fiscales o
Jurisdicclones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.
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e La tarifa del Impuesto a la renta para socledades se Incrementard al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

e Se elimina el anticlpo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

e El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
Importaciones de bienes y serviclos podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

e Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

* Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

* Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

Propiedad y Equipo (neto)

Al 31 de diciembre del 2018, la composicion de la propiedad y equipo se resumen de la
siguiente manera:

2019 2018

En US Délares En US Ddlares

Costo Propiedad y equipo 1.345.846,67 1.071.396,40

Depreciacién acumulada (464.509,02) (408.929,41)

Total 881.337,65 662.466,99
El valor neto de las propiedades y equipos es el siguiente:

2019 2018

En US Délares En US Délares

Terrenos 125.000,00 -

Construcciones en curso 7.308,13 -

Muebles y Enseres 10.618,92 8.138,61

Magquinaria y Equipo 635.775,28 615.577,64

Equipos y programas de computacion 4.326,67 6.951,13

Vehiculos 98.308,65 31.799,61

Total Costo Neto 881.337,65 662.466,99
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A continuaclén se presenta un resumen de los movimientos de propledades, planta y
equipo por el afio que termino al 31 de diclembre del 2019;

Saldozaullzl sk Adqulsiclones Retlros Gasto Saldo al 31 Dlc 2019
Terrenos 125.000,00 125.000,00
Construcciones en curso - 7.308,13 7.308,13
Muebles y Enseres 14.203,64 4,017,86 18.221,50
Magquinaria y Equipo 972.963,30 68.124,28 1.041.087,58
Equipos de Computacidn 23.318,85 . 23.318,85
Vehiculos 60.910,61 70.000,00 130.910,61
Dep Acuml| Muebles y Enseres (6.065,03) - (1.537,55) (7.602,58)
Dep Acuml Maquinaria y Equipo (357.385,66) (47.926,64) (405.312,30)
Dep Acuml Equipos Computaclén (16.367,72) (2.624,46) (18.992,18)
Dep Acuml Vehiculos (29.111,00) (3.490,96) (32.601,96)
Valor Neto Activos fljos 662.466,99 274,450,27 (55.579,61) 881.337,65

La compaiifa esta en proceso de construccidn de sus nuevas instalaciones productivas
sobre los terrenos ubicados en la parroquia de Calacall del Distrito Metropolitano de

Quito, provincia de Pichincha.

A continuacién se presenta un resumen de los movimientos de propiedades, planta y

equipo por el afio que termino al 31 de diciembre del 2018:

5alda2;I1:1 Die Adquisiciones Retiros Gasto Sam";;‘ﬁ’l Bl
Muebles y Enseres 14.203,64 - 14.203,64
Magquinaria y Equipo 796.291,40 96.921,84 699.369,56
E:::ﬁ;}%;“mms de 14.970,35 1.450,40 13.519,95
Vehiculos 6€.910,61 31.798,61 29.112,00
Equipos de Operacién 176.671,90 83.739,89 92.932,01
Equipos de Oficina 8.348,50 3.098,90 5.249,60
Dep. Acum. Muebles y Enseres (6.065,03) (1.420,36) (4.644,67)
Dep. Acum. Maquinarlay Equipo (337.830,19) (69.936,95) (267.893,24)
Dep. Acum. Equipos y. Computo (23.519,95) (4.443,25) (9.076,70)
Dep. Acum, Vehfculos (29.111,00) (29.111,00)
Dep. Acum. Equipos de Operacién (19.555,47) (19.555,47)
Dep. Acum. Equipos de Oficina _ (2.847,77) (524,96) (2.322,81)
Costo Neto 662.466,99 217.009,64 - (76.325,52) 521.782.8?-
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Cuentas por pagar comerclales

Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas por pagar, son como sigue:

2019 2018

En US Délares En US Délares

Proveedores locales 132.003,47 913.933,61
Proveedores relacionados locales 757.115,44 0,00
Proveedores del exterior (a) 297.794,32 4
Total 1.186.913,23 913.933,61

(a) Representan los saldos adeudados en las transacciones de compra realizadas durante
el afio 2019 principal con los proveedores del exterior de origen Chino Reli Pharmay
Kidea Pharmtech (Hong Kong) Limited, se importa materia prima para la industria
farmacéutica.

Los saldos adeudados a proveedores relacionados son los siguientes:

2019 2018

En US Délares En US Dolares

Biogenéricos S A 479.382,22 0,00
Productos del Hogar Prodehogar Cia. Ltda. 277.733,22 -
Total 757.115,44 0,00

Otras Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2019, las otras cuentas por pagar, son como sigue:

2019 2018

En US Délares En US Délares

Juan David Alvarez 125.000,00 -
Producto por entregar (a) 59.596,08 0
Total 184.596,08 0

(a) Representan medicamentos vendidos que reingresaron a la planta para su reemplazo
y entrega a los clientes en uso de su derecho de reposicion contemplado en las
politicas de calidad de la industria. Betapharma como fabricante y proveedor de
medicinas esta obligado a reponer medicamentos que presenten defectos
imputables a su elaboracién, calidad o transporte o por causas de fuerza mayor o
caso fortuito que no tengan que ver con negligencia en el uso por parte del cliente
posterior a la entrega.
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Obligaciones con el IESS

Al 31 de diciembre del 2019, se resumen de la sigulente manera:

2019 2018
En US Délares En USDdblares
Aporte less por pagar 6.998,21 7.050,71
Préstamo Quirografario 1.682,93 1.591,98
Préstamo Hipotecario 226,19 -
Fondos de Reserva por pagar 1.107,22 2.315,66
Total 10.014,55 10.958,35
Obligaciones con Empleados
Al 31 de diciembre del 2019, se resumen de la siguiente manera:
2019 2018
En US Délares En US Dolares
Sueldos y Salarios por pagar 25.370,35 26.127,40
Décimo Tercer sueldo por pagar 2.653,19 2.303,54
Décimo cuarto sueldo por pagar 7.563,62 7.321,28
15% Participacion trabajadores 35.013,58 0,00
Total 70.600,74 35.752,22
Cuentas por pagar comerciales largo plazo
Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas por pagar al exterior, son como sigue:
2019 2018
En US Délares En US Délares
Proveedores del exterior a largo plazo 746.617,26 1.333.866,68

Se mantiene cuentas por pagar originadas en transacciones de compra al exterior de afios
anteriores principalmente con el proveedor de origen Chino RELI PHARMED
INTERNATIONAL LIMITED en la importacion de materia prima para la industria

farmacéutica.
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16. Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio Laboral

Al 31 de diciembre del 2019, se resumen de |a sigulente manera:

2019 2018

En US Délares En US Délares

Provisién Jubllacién Patronal 96.840,00 53.841,00
Provisién desahucio 29.936,57 18.275,07
Total 126.776,57 72.116,07

16.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. '
La composicion del valor presente de la obligacién de jubilacién patronal es como sigue:

2019 2018

En US Dolares En US Délares

Saldos al comienzo del afio 53.841,00 118.155,00
Costo laboral por serviclos actuales 12.790,00 24.254,00
Costo por intereses 2.290,00 4,750,00
Pérdidas (ganancias) actuariales 33.159,00 (79.636,00)
Efecto de reducciones anticipadas (5.240,00) (13.682,00)
Saldos al final del afio 96.840,00 53.841,00

16.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio.

La composicion del valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio es como

sigue:
2019 2018
En US Délares En US Ddlares
Saldos al comienzo del afo 18.275,07 40.990,00
Costo laboral por servicios actuales 4.967,00 7.778,00
Costo por intereses 764,00 1.623,00
Pérdidas (ganancias) actuariales 11.365,50 (24.209,00)
Beneficios pagados (5.435,00) (7.906,93)
Saldos al final del afio 29.936,57 18.275,07

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos (OBD) fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utillzando
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el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probablilidades de pago de estos beneficios.

t

1

v

)

4

Las ganancias y pérdidas actuariales que surfan de los ajustes por la experiencia y cambios
& en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales en el
patrimonio del perfodo. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de
constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan.

]

Las hipétesis actuariales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las

siguientes:
- Afio 2019 Afo 2018
™ Tasa de descuento 3,62% 4,25%
> Tasa esperada del incremento salarial corto plazo 3,00% 3,00%
Tasa esperada del Incremento salarial largo plazo 1,50% 1,50%
Tasa de rotacién 11,80% 11,80%

La metodologia aplicada cumple con lo descrito en la norma NIC 19 “La moneda y el plazo
de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con la moneda y el
plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

17. Provisién por Desmantelamiento, retiro y rehabilitacién del inmovilizado

Esta provision representa el importe estimado de los costes de desmantelamiento y retiro
del inmovilizado (Maquinaria y equipo de laboratorio farmacéutico), asi como la
rehabilitacion del lugar en el que se asienta. Estas obligaciones surgen como
consecuencia de su cambio de ubicacion.

5

1

Estas provisiones fueron contabilizadas en el perfodo econémico 2016, en razén de que la
empresa Betapharma S. A. tendrd sus nuevas Instalaciones en la parroquia de Calacali.
Actualmente la Planta de Betapharma S: A. funciona en las instalaciones arrendadas en la
avenida Manuel Cdrdova Galarza OE4-175, donde estd operativo todas las maquinarias
que realizan la produccion de farmacos en lugares ambientados, disefiados y con
temperaturas adecuadas para el correcto manejo de productos farmacéuticos. Una vez
que se requiera mover toda la planta, se necesitard personal calificado para desmontar
toda la infraestructura, guardar un orden, conteo e inventario de las piezas a mover, asi
como el estudio de que partes y piezas no pueden volver a ser instaladas sino
reemplazadas por nuevas, ya que al ser manipuladas pierden exactitud y pulso requerido.
Se requiere la contratacién de camas bajas, y transporte pesado para lo movilizacion de
los equipos, los contenedores deben previamente ser preparados por dentro para
conseguir un area estéril, recubierta las paredes con aislantes a polvo y bacterias que
puedan evitar una contaminacion mayor en su trayecto.

2 |
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Por efectos de movimientos los dafios que causen el desmontar todo el equipamiento en
el lugar actual, debe ser reparado, tomando esto en cuenta como parte de los gastos de

desmantelamiento.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financleros

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado vy

mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

Activos financieros
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas con
relacionadas
Total

Pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar comerciales con relacionadas
Cuentas por pagar comerciales largo plazo
Total

18.1 Gestidn de riesgos financieros

2019 2018

En US Délares En US Ddlares
73.295,07 398.410,99
1.220.396,89 1.267.785,18
- 461.636,19
1.293.691,96 2.127.832,36
429.797,79 913.933,61
757.115,44 0,00
746.617,26 1.333.866,68
1.933.530,49 2.247.800,29

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en

consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Contadora, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion, ejecutar dichas

medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en

uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.
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18.2 Rlesgo en las tasas de Interés

La Compafifa no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que
no toma dinero en préstamo de Instituciones financleras a tasas de interés tanto fijas
como variables. El riesgo es manejado por la Compafifa manteniendo convenios de
préstamo con los acclonistas de ser necesario.

: 18.3 Rlesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiila tiene transacciones de crédito con compaiias relacionadas y terceros. La
Administracién considera que el rlesgo crediticio es bajo, debido a que
aproximadamente el 90% de las ventas son efectuados a entidades juridicas (no se
aplica el modelo de negocio mediante visitadores médicos a farmacias); las
transacciones de ventas realizadas con clientes particulares se rigen bajo la politica
de involucrarse con partes solventes y convenios de pago, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos de clientes terceros.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente y previo a la obtencién de cualquier crédito, la Compaiia
analiza la posicién financiera del cliente. La exposicion de la Compafiia y las
calificaciones de crédito de sus contrapartes son continuamente monitoreadas por la
Compafiia.

18.4 Riesgo de liquidez

La Compafiia para poder cumplir sus objetivos corporativos planeados, depende de la
rotacion del flujo de efectivo en las fuentes y usos para poder cumplir con sus
obligaciones a corto plazo. El Riesgo de liquidez se refiere a la posibilidad de que la
Compaiifa no pueda cumplir con sus compromisos como consecuencia de la falta de
recursos liquidos.

El plan de acciones que tiene la Compaidila para mantener liquidez, es la venta de los
diversos medicamentos de contado, y |a evolucién de las ventas a crédito es analizada y
gestionada para poder disminuir los saldos de cartera de clientes.

Para asegurar la liquidez, la Compaiiia mantiene una politica de crédito con sus
clientes terceros de 60 dlas en promedio que le permite cubrir con sus obligaciones
cémodamente,

Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia mantiene depésitos en
cuentas de bancos locales por US$ 73.295 y cobranzas pendientes del sector publico
y facilidades en el acceso a financiamientos de sus accionistas que le permite cubrir
con sus obligaciones facllmente en caso de desfases en los flujos de efectivos
proyectados para cubrir con sus obligaciones.
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18.5 Riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento en sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de pasivos y patrimonio.

La administracién revisa la estructura de capital de la Compaiiia de forma continua.
Los niveles de endeudamiento que tiene la Compafia son revisados y analizados
periédicamente para observar en qué grado estdn comprometidos activos y patrimonio
frente al total de los pasivos, indicadores que son importantes en el momento de tramitar
créditos a las Instituciones financieras para capital de trabajo.

La Compafia no estd sujeta a ningln requerimiento de capital impuesto
externamente,

19. Capital social

Al 31 de diciembre del 2019, el capital suscrito y pagado asciende a USS 50.000,00
dividido en cincuenta mil acciones ordinarias nominativas, e indivisibles de un délar de los
Estados Unidos de Norteamérica cada una.

20. Reservas

Al 31 de diciembre del 2019, las reservas patrimoniales se componen de:

2019 2018
En US Délares En US Délares

Reserva legal 1.331,24 1.331,24
Reserva Facultativa 278.339,79 278.339,79
279.671,03 279.671,03

Reserva legal

La ley de Compaiiias del Ecuador requiere que se transfiera a la reserva legal por lo
menos el 5% de la utilidad liquida y realizada anual, hasta que ésta reserva llegue por lo
menos al 20% del capital pagado de una Compafiia Anénima.

Al 31 de diciembre del 2019 esta reserva acumulada representa el 134% del capital
pagado. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para capitalizarse.

Reserva facultativa

Al 31 de diciembre del 2019, se mantienen reservas constituidas voluntariamente a
efectos de fortalecer el patrimonio.
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Ganancias acumuladas

Al 31 de diciembre del 2019, las ganancias acumuladas son como sigue:

Ganancias acumuladas anos anteriores

Ganancias acumuladas 2016
Ganancias acumuladas 2017
Pérdida 2018

Total

Ingresos por naturaleza

Un detalle de ingresos por naturaleza es como sigue:

Venta medicinas
Venta materia prima
Descuento en ventas
Servicios maquila
Otros ingresos

Total ingresos

Gastos por naturaleza

2019 2018
En US Dolares En US Délares
720.538,32 720.538,32
1.123.490,13 1.123.490,13
19.5599,08 19.599,08
(183.156,60)

1.680.470,93 1.863.627,53
2019 2018

En US Délares En US Délares
5.269.900,66 5.913.534,44
3.766,43 39.079,64
(2.400,35) (16.468,64)
31.801,67 196.312,53
118.717,55 4.614,03
5.421.785,96 6.137.072,00

Un detalle de costos y gastos por naturaleza es como sigue:

Materia prima
Remuneraciones de personal
Arriendos

Servicios de terceros
Impuestos y contribuciones
Mantenimiento planta
Depreciaciones

Honorarios profesionales
Validaciones y control calidad
Multas contractuales
Jubilacion y desahucio
Servicios basicos

Seguros

2019

En US Délares
3.541.714,49
564.371,58
270.139,94
176.679,28
148.123,23
63.825,27
55.579,61
70.874,93
97.382,86
39.392,32
17.179,00
35.296,90
28.004,11
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2018

En US Ddlares
4.724.701,55
576.626,72
254.222,03
153.693,31
141.052,56
86.949,58
76.323,12
64.506,46
34.497,23
32.740,71
38.405,00
28.102,98
15.721,31
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Materiales de empaque 34,523,57 15.425,10

P‘ Seguridad industrial - 7.861,23
? Gastos financieros 793,14 1.894,41
Otros gastos 44.481,86 2.307,16

Total costos y gastos 5.188.362,09 6.255.030,46

24. Principales saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de las cuentas comerciales y otras con
partes relacionadas es el siguiente:

2019 2018
En US Délares En US Délares
Locales:
Cuentas por cobrar comerciales
Productos del Hogar Cia. Ltda. - 461.636,19
Cuentas por pagar comerciales y otras
Biogenéricos S. A. 479.382,22 622.032,65
Productos del Hogar Cia. Ltda. 277.733,22 238.329,57
Préstamos Productos del Hogar Cia. Ltda. 12.053,29 -
Total 769.168,73 860.362,22

Del exterior:
No Aplica

— Cuentas por cobrar incluye principalmente facturas pendientes de cobro por
venta de medicamentos.

— Cuentas por pagar se refieren a facturas pendientes de pago en la compra
de materias primas y envases para medicamentos.

l'.

— Los préstamos adeudados son flujos de efectivo recibidos para capital de
trabajo.

A N O I I R T R A LR R R ALKk kL

Ak

— Las cuentas por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no generan interés y
no tienen vencimiento establecido.

o '—G‘
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Durante los afios 2019 y 2018, un detalle de las principales transacciones comerciales
realizadas con partes relacionadas es como sigue:

2019
En US Ddlares
Productos del Hogar Cla. Ltda.
Venta de inventarios 977.599,55
Compra de inventarios 2.205.164,40
Biogenéricos S A
Venta de inventarios -
Compra de inventarios 251.624,24
Compra servicios prestados 34.094,03

25. COMPROMISOS

Un detalle de los principales contratos que posee la Compafila es como sigue:

Provisién de medicamentos de uso y consumo humano a publicarse en el repertorio
de medicamentos

En junio y julio del 2016, la Compaiiia suscribié un Convenio Marco con el Servicio
Nacional de Contratacion Publica =SERCOP-, mediante el cual se compromete a
proveer de medicamentos consistentes en Ampicilina, Imipenem, Meropenem,
Cefalexima y Bencilpenicilina en las presentaciones y especificaciones técnicas que se
publican en el repertorio de medicamentos habilitado en el Portal Institucional del
SERCOP, habilitado para el acceso y compras de la Red Pablica Integral de Salud a
cargo del Estado Ecuatoriano.

Este contrato tiene vigencia de 24 meses a partir de su habilitacion en el Repertorio
de Medicamentos. El SERCOP ha prorrogado la vigencia del convenio por el tiempo
necesario para iniciar un nuevo procedimiento de seleccion de proveedores. Por su
parte el SERCOP ha extendido la vigencia de estos convenios marcos hasta el 31 de
julio del 2020, ampliacion sujeta a las clausulas de los convenios inicialmente
suscritos.

Contrato de arrendamiento

El 15 de octubre del 2018, la Compaiiia y el sefior Sebastian Fierro Lehmann suscribieron
un contrato de arrendamiento por dos afnos que finaliza el 14 de octubre del 2020,
mediante el cual la Compaiia usa las oficinas, bodegas y parqueaderos dentro del
complejo industrial Fierro Inmobiliaria ubicado en la Urbanizacién El Condado, situado en
la Av. Manuel Cdrdova Galarza OE4-175, en el cantén Quito. E! valor del contrato es por
USS 284.902.

AR R R R R R )
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Contingencias

Al 31 de diciembre del 2019, la Companfa no mantiene obligaciones ciertas o legales
resultantes de eventos pasados cuya probabilidad pudiera resultar en un desembolso
para cancelarlos. Adicionalmente, la Compafila no posee reclamos o gravamenes no
entablados que deban ser revelados.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

e El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) a través de su

Director General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia global,
pidiendo a los pafses intensificar las acciones para mitigar su propagacion,
proteger a las personas y trabajadores de salud, y salvar vidas. En respuesta el
Gobierno del Ecuador mediante Acuerdo N2 00126 — 2020 del Ministerio de Salud
Pdblica declara el Estado de Emergencia Sanitaria en todos los establecimientos
del Sistema Nacional de Salud con una duracién de sesenta dias, pudiendo
extenderse en caso de ser necesarlo, y se activa el Comité de Operaciones de
Emergencia COE a nivel nacional, la cual coordinard con los Gobiernos Auténomos
Descentralizados las directrices de salud y prevencién.
Mediante Decreto Presidencial No. 1017 emitido el 16 de marzo, se declara el
estado de excepcién por calamidad publica en todo el territorio nacional,
suspendiendo el ejercicio del derecho a la libertad de transito y el derecho a la
libertad de asociacién y reunlén, encargdndose al COE disponer los horarios y
mecanismos de restriccion de los mencionados derechos con la finalidad
especifica de mantener una cuarentena comunitaria obligatoria y contener el
contagio de la enfermedad. Bajo éste contexto la actividad empresarial se afecta
con la suspensidn de |a jornada presencial de trabajo, para lo cual el Ministerio del
Trabajo emite directrices para aplicar la reduccién, modificacion o suspension
emergente de la jornada laboral durante la declaratoria de emergencia sanitaria, y
se permite el funcionamiento de actividades esenciales en ciertas industrias,
comercios de alimentacion, salud y servicios basicos.

Dentro de la coyuntura mencionada, hemos evaluado que nuestra actividad
productiva y comercial en el sector farmacéutico, se ha visto impactada por
del COVID-19, en este perlodo se ha incrementado significativamente la demanda
de medicamentos por nuestro principal cliente el Estado, sin embargo la empresa
tiene garantizado su abastecimiento para dar el buen funcionamiento a la cadena
de suministros por 8 meses mas tiempo suficiente en el que el proveedor del
exterior ha Informado retomara sus exportaciones.; pero también se ha
presentado incertidumbre ante la imposibilidad de tener garantizado el buen
funcionamiento de la cadena de suministros, que depende en gran parte de los
proveedores asiaticos. Considerando que el estado de emergencia no precisa
una fecha de finalizacion, los efectos econdmicos son imposibles de estimarlos
auan.
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e Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros
(23 de abril del 2020) no se produjeron otros eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

adjuntos.
, " 28. Aprobacién de los estados financieros
1} Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
. aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 23 de abril del 2020 y seran presentados a la
i 1 Junta de Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compaiifa, los
-‘-.';; estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

GERENTE GENERAL
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