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Opinidn Calificada

Hemaa eudiiade as estades fimancieros que 32 adjurtan d2 BETAPHARMA 5.4 que comprarden el
esiade de situaskin financlera al 31 de diciambre d&l 2017 v los comaspondiantes estedos de rasulisdo
irtegral, de cambios en el pafrimonic v de flujes de efectivo por el @o terminack en asa fecha, asicoms
a5 notas a ks astados firancieros quea incluyven un resumen de (as politicaa contsbles significativas,

En nisesira opinidn, 108 estadas financans edjurtos presentan razonablements, en todas los aspectas
materiales, la posicién financera de BETAPHARMA 8 A al 31 de diciembre del 2017, &l rasuliade da
ELf operacienes y suE flujos de afactiva par el efic ferminado en eaa facha, de conformidad con Mormas
Intemacichaies de Informacidn Fingnciera - NilF amitidas por al Consajo de Mormes Intamacicnelas da
Contabilidad [FASE)

Fundamentos de la Opinitn Galificada

Mo s fue posible dederminar & razenabilidad del rebre de Inventanos, con care 8! 21 da diciembre da
2017 ascienden a USE 4,355,761 03, asi como sus poaibles gjusies v afectacicnes 8 kbs resuliados ded
gjercicio mencianado, por [a3s siguieres razones:

+ Le Compefia sl moments de realzar s toma figics de los inventanios, no logro conclllar s
=Aldas da los misrmos.

s E| sneyn de irvanderios valonzedos praserts un saloo de USE 2,241,449.56 misptras qus oz
zaldos conlshles ascienden a USE 4,385 761 03, pov o gue axista une diferancia da 153
1,128,311.48.

+ El anexo con s validacion del WNR valor reto de resizacicn) de los imventaras, con cote a
diciemtire de 2007, eviderca gue debaria raalizarse un gjuste de USE 171.5868.65 al cual no
fue registrado, esta avidancia una sobreestimacidn del actvva an dicho Moo,

No nea fue proparcionado un enexe o estado para validar el cosio de vertas que a diciembra de 2317
assends a USE 7,195, 528.56; asi coma su crusa o conciliaciin con la declaracion de impuesto a ka
rarie (farmulsric 101}, Kerdex y contabilidad
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AUDITORES AUDIARIES Cia. Ltda,

Nuestra audileria fus efeciuada de acuerdo con Normas Intemecanales de Auditoria (NIAL Nuestras
rasponsabilidades de acuanda can diches nommas se descrben més adalante an ests infarma an la
seCClén "Rasponsanilidedes del auditor en relacién con la auditoria da los esiados financieros”, Samos
irdependientes de BETAPHARMA 5.A, de scuerdo can el Cidiga de Etica para Profesionales de la
Centatilidad del Consejo de Nomas Intemacicnales de Etica para Corfadores (IESBA par sus siglas
M inglés) y 1as dispesicianas de independencia de |2 Superintendencia de Compenias, Valores y
Seguros del Eousdor, v hemos cumplido 'as demds respansabilidedes de ética de conformidad can
dicha Cedigo.  Consideramos oue i@ evidenda de auditora gue hemos obtanide es suficierte v
Bpropiada para proparcionar wa basa para nuastra cpinian.

Informacion Presentada en Adicidn g 1oz Estados FInancleras

Le Admirfsirasion es responsabds por la oreparacidn da infoemacicn adicional, 13 cual comprends al
Ifoerne anual de os Admirisdredoras B 8 Junta de Accioniatas, pere ne incluye el uege complato da
astados financieres v muesing informe ce auditoria

Nuestia cpinsan sabre los estedea financeros de la Compaala, mo incluye dicha infeemacian v no
SXnressmos ningura forma de aseguramiants o conelusian sobre |a misma

En conexidn con la auditeria de los astados finsncieras, nuesira responsabilidad ez leer el Informe arsal
de los Administredares a 2 Jurta de Accionistas v & hacerlo, considerar si esta informacicn cortiana
inconsistencias matenales en relacién con los estadas financierce g con nuestrg canccimienta cbrenido
durante le awditoris, o i de oira forma pareceria estar materialmente noorecta. Basados en el rabajo
que hemos efectuado, concluimos que RO axiste nada que reporar an relacion 8 ests informecian

Fespongabtilicad de la Administracion y de los Encamgados del Gobisma de e Compafila porlos
Estados Financioros.

La Adminiztracdn es respansable de la praparscian ¥ presentacion rezonable de los estades financienos
oe carformidad con Normas Intemeciongles de Informacidn Financlera - MIF amitidas por sl Consejo
ce Momas Inernaconales de Coplabisdad (1ASB), v cal cortral imema delerminado por e
Bdmirdetrasiin como nacesario pare permitir 8 preparacion de s estados financieras Hbres da amrores
mederialas, dehida a fraude o emrar.

En la praparacian de los eatados firancierncs. la Administracidn as responsable de evaluar la capacided
de la Compafia pare continuer coma rapgoci en marcha. revelanco, segdn cormeeporda. los asurtos
refaninnAcs CON Negocia an marcha v of Lusa di (& base CoMEDle da nedodio an mMarfchs, & manos que
la Adminieirecsin tange |a intancion de liquider [a Compafiia o cesar sus oparacionas, & bien, no tenga
atre sfternaliva reaiista gue baceno.

La Administracidn y los Encargados del Gotwamo, son rasponsebles de |a supanvision del proceso de
reparte financiera de la Compafila.

Responsabiidad del Auditer en Ralacion con la Auditoria de los Estados Financleros
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AUDITORES AUDIARIES Cia. Ltda.

Log objetvos de nuestra auditoria son obtensr seguridad razonabla de si los estadas financieras en sy
conjurto estan libres de emores matenales, detido & fraude o error, v emitir un informe de auditaria qua
incluya nuestra opinidn. Ssguridad razonshle e8 un alo grado de segunidad, pero no aacantiza que ura
euditoria realizada de conformidad con Normas ntamacionsles oe Auditora (M1A), deteciara siempra
L ety matanal cuando este exista, Emores pueden sungir debido a fraude o eror v 2on considersdas
maieriages i, individualmente o an su conjunio, pueden remanabiements preverse oue influyan en las
OeSisionas SEonamicas MUe 05 LSUEnos 10man Dassnonss an las astados financiams

Como parte de una awditeria efectuada de conformedad con las Mormas Intemacioneias de Auditaria,
aplicamcs ruesira uicio profesianal v mantenemos una actitud de escepticisme profesional duwrante
tods la auditorfa, Tamdidn:

- Hentificames v ovaluamos ios rissgos da aror maidesial an los sxiados finsrcienos, dabido s
freude o error, disefiemos v gjecutamos progadirmantos de audiloria para regponder a dichos
resgos v chienemos evidendia de auditaia sullciesta v adacuads para proporcionar una
base pera nuesira epinian. El riespa da na detecier un error material debido a fraude es mas
elevado que en e cazo de una incaracciin matenal dabida & arrr, ya que al fraude puede
irhplicer colusicn, falsifizacion, omisiones deliberadas, manfestaciones intencicnacaments
erndneas o Yueraclén dal comtral indernc,

- Obtenames conccnvento del cortrol intema resevante para @ awditeria con @l fin de disanar
perecadimiontas des awditaria qua £aan sproniados an las circunstapcias, perg no con el
propasito de exprasss ung opinicn sobre la efectividad del controd irtama de la Compafiie

- Evsluamas si |23 polftcas contabies aplicadas son apropiadas v s las esiimacionss
canlanles v la comaspondianis informecian reveleds por 18 Administracion 2s razeneble

= Conciuimos scbre lo adecuade de & utllizasdn. por parta da fa Administacsian, de la baze
cordable oa negocio an merche y, basedas an la evidencia de auditoria obienida, concluir
si exisle o ma una incedidumbre matenal relasonada con eventas o condiclones que
peaden ganerar cudas significalives sobvs la capacidad da s Compsnia pera cardinuar
Same ragocio sn marcha,  Si concluimos que existe una incertdumbre matenal, as
requiere oue lamemos [a stencidn en ruestro informe de audiicra a as raspactvas
revedacicnes an los asiados finaneieras o, Si dichas ravelaciones no aon adacuadas,
XA sar una cpinisn medificads.

Muestraz conclusiones se bagan en la evidanoa de audidoria abienida hasta |e fecha de
Fiueslio #iiFra de Budiforia, sin embeargo, avenios o condiciones Ims pueden ocasiona
que la Comparta deje da sar una amprasa an fundanamienta.

- Evaluamos la presantacidn general, la astructura y &l cortanide de fos astados financians
incluyenda les revelaciones, v 5i s estados financiercs reprezantan ks transacciones ¥
avarios subyacertes de un modo que lagran une presertacicn razenake,

La reatizacicn de |a sudioria de |e Compania, asi como wnices respeonsables de nugsira opinidn de
BLditoria.
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AUDITORES AUDIARIES Cia. Ltda.

Comunitamaos a ios respansables ge ia Adminisracion e fa Compaftia iespacta a, antre ofros
asynics & alcance y & momanto da reafizacion de la sudiora planficads y os hallazgos
significefives, asl pomo cusiquier deficencia sighificativa de contral interna que dertficamas en &l
ITANECUNSs OF i3 auditoria.

Aundiaries ca i

Mo, da Registra anla . Garias Calupifie
Suparinterdencla de Compafias No. de Licercia
Walores v Seguros; SCV-RNAE-B13 Profesional, 28524
Cuita, Ecuador

30 dha newlambra de 2018
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BETAFPHARMA 3.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMERE DEL 2047 Y 2016
[Exprasado en ddlares astadouridsnses)
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BETAPHARMA 5.4,

ESTADOS DE RESULTADDS INTEGRAL
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 1'*[!1? ¥ 2016
(Exprasado en dilare: estadourdanses)
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BETAFHARMA 5 A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
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BETAFHARMA S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVE

ANDS TEEMINADGS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2047 Y 2016
{Frpressdn en délanes estacounidenses)
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BETAPHARMA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

BETAPHARMA S A fue consfituida mediente escritura plblca of Z de fabrero da 2004, sprobada
por ia Supenniendéncia de Compadiss ef 11 de febrerp de 2004 y fue inswila en ol Regisko
Maorcantil del Canlén Quito el 27 de febrero de 2004

DETAPHARMA 5. A es una Comparda endnime cons@ituids en el Ecuador, su domiciio prnc pal
@n #n # Bamo Condado, Av. Manuel Cardova Galarza OE4-775 y Pasaje Adams, Inmobiliana
Frarm, &n & ciudad de Cuin

Seglin la Escritwe de Consfilucion e cbieto social de la Compafila es |8 Fabricacion o
medicamantos para & consumo humano y vaterinerio, su comercializacion v distnbucidn an o
mercado local v exemo, Y segln su Registro Unico de Contribuyentes la actividad es la producsion,
msquila y venta al por mayor y manaor de producios farmacéuticos y medicinales,

La infarmacidn cantanida en sstos astedos finencianos es rasponsabiiidad de (@ adminstracion de
la Cempafiia,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Freparacion de los estados financieros -
.1 Declaracién de cumplimiento —

Los estados financieros de la Compania e preparamon de conformided con les Mormas
Irternacionales de Informacidn Financiera [NIF) sagin las emilid al Consefo de Mormas
Irternacionales de Corabilidad (IASE, por su sgla an inglas).

0.2 Moneda funcional -

La moneda luncional de la Compafiia as el Dolar de los Estados Uinidos de Amédca (U S ddlar), el
cual a4 la monada de areuacdn en al Ecuadaor.

2.3 Bases de preperacion - Los estados financierces han sido preparados sobve las Deses del costo
hisiires SNcEID [OF Certas propesdates de propiedad panta y Que son madhdos 8 BUS VakcTEs
raponabies, ial como 38 explica an las politicas contables incluidas mas abao.  El costo hstanoo
asth basaco genaraiments en ol valor razonabie de 2 contraparida dada en el intercambio de Ios
BCiVOA

Los esiatos fmanceros de BETAPHARMA 5 A, comprenden los estados de situacion financierns al
31 de dicembre del 2017 y 2016, los estedos de resultedn infegred, da cembios an o patimondo y
do fiyjos de efectivo por los afias farminados el 31 de dicembre del 2017 y 2016,

La preparacitn de estados financieros conforme con 18 las Mormas Internacaonales de Informacian
Firanciera (MIF) exige el uso de ciertas estimacionas. Tembién exige 8 la direccidn que eerza su
Jicio an ol procast de apficas las polificas contables,
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

A comntinuacdn 2a rasuman les principales pricticas contables seguides oor la Emoress an la
preparacedn de sus estadas finanoierps:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efective y equivalentes de efective incluye a2quelles actives finencieras liguidos, depasilos o
inversionas financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo
Infericd a fres meses vy echragires bancarios. Los sobregiros bancerios son presentados como
pasivos comant2a en & estado de siuacidn financiers.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo da edquisicion o valar neta realizabie. el menor. Son
waiuados al costo promedio ponderado. Ei costa de |os productes terminados comprende la materia
orima, srans de obva drest, siras costas directos v gastos generales de fabricacian v excluye los
gastos de financiamienio. Los inventsrios inciuyen una provisdn para recorocer pdrdidas poe
absotescenca, |a cual as datarminada en funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacitn
@n la produccidn o vanta.  El velar nato realizebla reprasents 2 precio de venta estimadoe menos
fodas los costes de terminacion y los cosios necasgrios para la venia,

Propisdad planta y sguipo -

.1 Medicidn en &l momento del reconocimiento - Las patidas de propiedades, planta v equipo

=a medirén inicialmenia por su cogte.

El costa de propiedades, planta vy eguipo comprende su precia de adguisicidn mds todos los costos
diractemarte relgcionades con la whicacidn v l2 puesta en condiclones de furcionamienta v ia
estimecion inigial de cualquier costo de desmantzlamienta v relire del elemente o de rehabilitasion
de la ubicagion gal gctive,

Adicionalmente, s cansiderard como pare del coste de oS activos, 195 costas por préstamos
diractamearda airibuibles a la adguisician a constmnuccion de ectives calificagos.

d.2 Medicldn posterdor al reconocimients: models del costo - Despuss del reconodmiento

imicial, lzs propiedades, planta ¥ equipo son registradas al coste mancs (& depreciacidn acumuiads
¥ al imparie acumulsdo de fas perdidas de detenora oe valor,

Los gastos da reparaciones ¥y manienimigrtos se imputan a resultades an e periodo en que S8
praducar. Cabe sefsler, que slgumnas partidas de propiedades, planta y equipo de la Sampadfia,
requieren revisicnes periddicas. En este seplido, (23 pares objetc de sustitucidn son reconacidas
saperedemants del resta del active v con un nivel de disgregacidn que pemite depreciaric: en al
pericdo que medie enfre |a actisal ¥ hasta ia sigulente reparacidn.

d.2 Medicidn pesterior sl reconecimlente: modelo de revaluaciéon - Desouds del reconacimients

iniziad, Iz inmushles, maguinada v wahiculos, son presentedos a sus valores revalusdos, que son
#g valores razonables. an al momento da ias revaluscianes, menos |a depreciacion acumulada y
al importe acumulada de las pérdidas por deteraro da velor, Las revaluscicnes se efechlan con
suficients frecuencia, de tat manara que el valor an libras na difiera maleralmente del gue ze habrla
calculEda ulilzanda las valares razoneblas al final de cada peripdo,
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{Continuagian)

Cuslouier auments en 1a revaluacidn tarrens, consiruccionss, vahizulos v manuirana sa racoracs
en otro resultado integral, v se acumula en el patnmania bajo el encabezamiento de resarve de
revaluacidn de propiedaces, planta ¥ equipd. excaplo s revierts una disminucion en la revaluscian
clel mizmo previamenta reccnodida en resuttadas, an cuys casa al sumenta se acredita 5 rasultados
en la medida an que % canga la disminucion previe. Una disminucion del valer en likros de s
revaEuacion da los terrencs v adificios es ragistreda en resuitados en le medida que excede el salda,
&i existe stiguno, mantanida en le reserve de revefuacion relecionsdo cop ung reveluacion anterior
da dichos aclivas.

El zald de fevaluscion da tarrenos y edificios incduido 2n el petrimonic a3 tranafernde direciaments
a ufilidades retenidas, cuando sa produce la baja en cuentas dal activo, Mo chstante, parte da g
resarva se iransfiere & madids que el activa es utilizads por La Companiia, En ege caso, el impests
de la resarva fransfanda es igual a la diferencie entre |a depreciacion caloulada segin el valar
revalugdo dal eclivo v le calowdads segin =u costo original,  Las irengferancies deads les cusntas
de resarva da reveluacion & utilidades retenidas no pasan por el resultads del perfado.

Les afectos de la revaluscian de propiededes, plants v eguipe sobre 2l impuesio a la renta diferido,
2a contebilizan y revalan de acuerdo con g NIC 12 Impuesta s 1as Ganancas.

d.4 Matodo de depreciacion y vidas dtiles - El coste o valor revaluado de propiedades, planta y
epipe 2o dopraniz da aoverdo con el matods de [inea recta La vida JH estimada, valor regidual y
metode de depreciacidn son revisados al final de cada afe, siendo el efecto de cualouier cambio en
el esttmade regigirads sobre wia base progpecliva.

A continuacidn se presenian las principales partidas de propiedadss. planta v equips v [as vidas
Utiles usadas en & cdlculo de ta depreciasidn,

ftam Vida Util (an afvos)
bMuebles ¥ enseres 10
Maguinaia v equipn 10

Equipos de oparacidn 10

Equipes de oficing 10

Equipos de computanion 3
Wahiculas 5

Costos por préstamos - =

Los costos por préstamos atribuidos direclaments a |3 adgquisicidn, consiruccidn o producc:dn de
aotivos calificados, ioe cuales constituyen activas que reguiaren de un perfade de liempo sustancial
para 84 Usd O vale 0n sunados &l costo g8 astos actives hasta & momento en que estan lstos
para suU usc o vanla

El ingrese por intereses de las inversionas lemporales an préstamos aspeciicos pendientes para
SBF Consumidos an actives calificados es deducids de los costos por prastamos aplos para su
capitalizacién

Tedos Ioe Siras costas por prastasas son fecarracsdos en rasuttados durente el perindo en gue =e
iMELrTEn.
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POLITICAS CONTABLES
[Conbnuacidn)

Imnusstos Comisntos -

S4a baga an la utilidac graveble (tibutaria) registreda durante of afs. La ulilidad gravabie difiers de
la utlidad cortable debido = lzs panidas de ingresos o gastas imponibles & daducinlas v partides
que na saran grevables o deducibles. El pasivo de [z Comparniia pes concapta del impuesta carienie
se calculg utilizando lzs tasas fiscales aprobadas al final de cada parioda,

Impuestos diferidos -

El impuasto diferiga se reconoce 2obre [as cferanclas tamporarias delermminadas antre el valor en
libres de |os actives y pasivos incluidos en los astades fnanceras v sus bases fiscales, Ln pesiva
por impuesto diferido se reconoco generaimants para bades las difarencies temporarias imponibes

Provisiones -

Laz provisiones se reconcoan cuandd la Compafiia fene una aobligacian presenie (va =ea legal a
implicita)] coma resuftado de un sucess pasade, es probsble que ls Compania fenge que
desprerderse de recurscs para carsalar lz cbligacion. v puede hecerse une estmecion fiable del
importe de la obfigacidn.

El imperte reconocide come provisian debe s2r la mejor estimacidn del desembole necesario para
cancalar la obiigacion presante, al firal d2 cada perioda, teniends en cuerta los nesgos v las

incertidumbres correspondientes,

Beneficios a ampleados —

i.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal ¥ bonificacian

Ef costo de los bansficios definides [jubilscian patronal v banificecian por deaahucia) ez detemminade
ubilizanco & Método de la Unidad de Crédito Provacieda, con valoraciones actuarialas reglizedas al
final o2 cada pericdo,

Los costos por servicia presents v neseds =2 reconocen en el reaultado del-aflo en el gus 38
genaran, ssi como al interés financier genersdo por |2 abligasidn de benaficio definida.

Las nuevas medicicnes, gue comprandean las ganancias v pérdidas sduarisles, se reconccen en al
estado de siteacidn inancera con carngo o abang a ofra resultade integral, an al periade an que =2
producen. El reconccmiento da las ganancias v pérdidas ectusrisles en ofro reculiada integral za
reflajan inmadiatamanta en et ganencias acumuladas y no son raclasificadas a la viilided o pérdida
del pariodo.

El vaior presants de |as provisionss para abligacionas por bansficios definidos depende de varios
factoras que son determinados en funcion de un caloulo sctusrial bassdos en vanos supuestos.
Estas supuastos ublizadas para determingr el valor presente de estas obligaciones incluyen una
tesa de descuarta. Cusiquier cambic en log supuestes impacia en el valor en lives de las
provigionas de astos bansfipios,

El actuaria contretaca por la Compafia para realizar el caloulo actuarial, ubiliza fa {asa da descusnio,
ia tega de mortalidad v de rotacidn al final de cada afe reportads por la adminstracidn de ia
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POLITICAS CONTABLES
[Cortinuacién)

Compafila, La laga de descuero es ie tasa de interéa qua debe ser ulblizade para determinar e
walgr preaents do |08 Mwos fuluros da caja estimados que 20 eapdara van @ G reguaridos para
cumplir cen |a abvigacidn de astos banaficias, la cual se determing utlizands coms referancia las
rendimiantos del meévcado, al ciece del afic, correspondiente a bonos empresanales de alta calidac
ar la moneda &n la que sa pagaran los beneficios

i.2 Participecidn a trabajadores -

La Compaiia reconocs un pasiva y un gasto por is participacitn de los rabajadores en las uiidades
de la Compahia Esle beneficio se caloula s k= tess del 15% de las ullidades iquedas de acuerdo

D= Reconocimientt d¢ ingresos —

Los ingresos &6 calculan al valor rezonable de la confraprestacatn cobrada ¢ por cobrar, leniéndo
en chenta ¢ impone astimado de cuslquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que Ia
Compafiia pusda otorgar

Lo ingrespe ardmardos proocedantss de b= venie de hisnes deben ser reconocides cuande le
Campahia iransliers los riesgos vy beneficios, de tlipe significati/e, derivados de la propiedad de los
bienas, o importa de [o8 ingrésos y los costas incumdos, o por incumr, 80 relacidn con la transaceidn
pueden ser medides con fiabilidad y as probable que la Compariia reciba o8 banelioos scondmisos
asociados con la anaaceitn,

Se raglatran an base a |8 emisian de les factyras & o clientes v & |8 enlrega de la medcaderia yio
prestacidn dal sanicic

Coatoa y Gastos -

Los coslos y gasios se registran &l costo histdnco. Log cosios y gasios s& reconocen a madida que
son INCumidod. Indapandwntiements de la fecha en gue se hays realizads & pago, v 3¢ Mg sran &
ef parfodo mds oD & ol gue 8 conocan

Istrumartos Friancie o

Los acivoe y pesvos linencierns se reconocen cusnoo s entdad pesa a formar pane de las
disposiconss SONFaciudies o8l instrumanto.

Loa activas y pasvos knanciaros se miden inicisfmente 8l velor razonable. Loa costos 4@ Iransaccian
gue son direciamente atrbuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivas financieros (distintos
2 los activos y pasivos financiars designadas 8l velor razaonabla con camblo an o8 résufados) se
agregan o deducen dal valor razoneble de las sctivas o pesivas financierns, cuanoo sea apropado,
al momanta del reconacimisnto iriciel. Los cosios de tranaaccion directamente atribuibles a la
adouigcidn de mchvos o pasivos finenpieros designadoa & valor razonabis con cambic en ios
residtacdos e recinocen de inmediate en el resultada el periaga.

Actlvos Flnanclaros-

Log activos finencieros se clasfican dentro de las siguientes categorfas. activos financiems “al valor
razananle con cambios 8 (0a regultados”, “inversiones mantonicdas Rasta el ventimisnio” ‘sotivos
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Enenceergs Jiaponiblas pana la vards” v "présiemos v partidas por obrer’, La clesficeoion depende
de |a neturaieza y propdsito de los estvas financieros v 82 detarming al momants del reconccimierta
iniciel. Todas las compras o vantas regularss de activos financiercs son reconocides y dedes de

baja a la fecha de |a ransaccian, Las compras o venias requiares son todeas equallas comoras o
ventes de actves financlems qua requieran la enfrega de activos dentro del merco de tempe
asteblecido par una ragulacian o acuerda en el mercado,

mmﬂmrmmmnwmbwmmmwwmnmmﬁwu
determinables, qué no colizan an un mencaco aclve

Diesoplis dal peconocimiento inicial, 8 yalor mronzhis. 88 miden gl cosfo amoricado Lbizando g
meéfode do 13 lasa de interés efective, menas cualguier delariors. B! perfodo de crédite promedio
s0iwe 18 prastacitn de servicios es de B dias.

Las cusntas por cabrer comercigles incluyen una provissdn pars reducir su valor sl de probable
realzacidn. Dicha provisidn se consiiuye en funcidn Jde un andlisis de la probabilided de
recuperackin da les cumnies

Lag cusnias por cobraf comarcialas v ofras cuentas por cobrar 56 activos finarcieros no derivedos
can pagos fijps o determinables, que no ootizan en un mercadd aclivo, Sa clasifican en sctives
carrienies, excepte los venamienios supericres a 12 mesas dasde |B fecha del estedo de situacidn
financiara, que e clasifican como actives o cormantses,

Pasivos financieros @ instrumentos de patrimenio

Loz instrumenios de deuda y palrimonio son clasficados como pasivos finencieros o como
pairimenia da conformidad con ks sustancia del acuendo contrachiual

Lot pasivos fnancierss o8 clasifican como pasivo comrende a menos gue ls Compadiia tenge derecho
incondcional de diferr o pego de la obligacitn por 0 menos 12 Mésee despude de la feche del
esiactd de siatin inantiera

nl. Préstamos - Represantan pasivos finsnciencs gque & reconocen iniclalmente & su velor
rarcnsble, nelo de los costos de la trarsacchdn incurndes.  Estos préstemos se regisiran
subsecusrtements @ u costa Emortizedo usando & Mmeods da Interés sfactiva,

12 o3 riba pEgar - Las cuenias pod pager
comarcialas ¥ ntru nuint.ll por pugw 300 pﬂslms !‘nann:iarnu, ne darfvades con pegoe fijos o
determinables, que no colizen &n un mercado activo. Despuds dal resonacimiento iniciel, a valar
razarable, se miden sl costo amortizado utilizande & métado da & tasa de imeras efectiva El
periodo de cradite promedia para @ compra de cierlos banes os da 00 dias,

Aplicacidn da Normaa Internaclonales de Informacidn Financiera nusyas y revissdas que son
mandatoriamente efectivas en &l ano actual.

Durante el afio &n curso, 18 compaftia ha reviaado las siguentes modificaciones 4 las NIIF amitidas
por & Consejo de Normas Inlemaconaiss de Corlablidad (IASH), y que son mandatoraments
efectivas a parir del 1 de enero dal 2017 o posteriormenie
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« Modificac-tnes @ fa NIC 7 inicstive de Revelac-tn
= Modificacones a la NIC 12 Reconooimiento ge activos por impuesios diferdos og

las pérdudas no realizadss

= Mejoras anunies a las NIIF Cicla 2014-2016

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efeclivas

La compafia no ha aplicadao les siguiartes Nommas Intermasionales de Irformacidn Financrera (NITF),
Mormas Internacionales de Contebilidad (MIC) & Interpratacionss del Comité (CINIF) nuevas v
revisadas que han sids emitides pero sUn no 3on efeclivas

MilF
hlF T

MiF 15

HIF 15
Madificacionas a la MIF 10
¥ NIC 23

Modificeciones a la NIIF 2

Modifcaciones a la NIC 40

hodificaciorss a la NIC 28

Mejoras snuslas & las NIIF

Cicle 2014- 2018
hocficeciones a las GINIF
72

CINGF 23

Mejoras enusies a las NIIF
Clelo 2015 - 2047

Titulo

Insrumeanios financisnos

Ingresos procedentes de contreios con
clientes (y respactivas acaraciorss)

Arrendamientos

Veniz o Aportaciin oo Bignes
antre un Imearsionists v au
Asociada o Magocio Cenjunio

Clasificacion y medicidn de
fransaccionas de pagos
basados sn scoones

Transferancis de propsadades de
Irwersitan.

Participaciones de Lamo Plazo
&N Asociadas vy Negotios
Conjuntos

Ermigndas a la MIF 1 ¢ NIC 28

Transaccionss an maneda
extranjera v considaraciin
antcipada

La inceriduribng frerde a los
Tratamiontos del iImpuesio a
las Ganancias

Enmiandas a la MIF 3, NIF 11,
HIC 12 v HIG 22

Efectiva a partir de
perfodos que Inicien on
o despuds de

Enenn 1. 2018

Ermeo 1, 2018

Ererp 1, 2098
Facha a ser dedarmnads

Enem 1. 218

Ere=o 1. 2018

Eners 1, 2018

Enera 1 2048

Enero 1. 2018

Erera 1, 2018
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{Continuacitn)

Sa parmite g aplcaciin andicipada de e8iss NONMEI NUGVES v reviesdss
NIF 9

Le NIF S emitida & nowembre ded 2008, infrodujo nuevos requisios pars la dasificacidn y madicidn
e activoe financarms, Esta noma s& modificd postericrmente 8n ootubre del 2310 para incluir Ios
reguisitas para ia clasdicacian y medicicn de pasivos financarod, Be ocoma 80 baa en [os eslados
finanzioros, y an noviambre del 2013, ncluyd nuevos requisiios para la contabilidad de cobertura
gararal, Ep julio ool 2074, g0 amifid otre versién revisada de ie NIIF § principalreante oara incler
I siguiente;

a Requerimignios de deteriara para 205ivos financiorcs v

- Madificaciones limitadas & los recuisitos de clasficecion y medicdn al introgudcr ura
categor’s de maditidn a “valor razonable con cambios on ol'0 resullado infegrsl, para
cerios insbrumenios teudores simples

Los requistos claves de la NIF §

= Todosios eciivod financienos gue se clagifican dentro ded @cance da la NIIF B, sa reconacerén
poslanorments 8 su coMo Mortzado o valor razonable.  Especificaments, 108 insirumeantas
de ceuda qua 26 mantiensn denira de un modelos da negocio cuyvo objetivo sga al de recaudar
o5 flujos de efectivo oontractuales, v que tengan flujcs de steciivo contractuales Gua son
anicamenta pagas de capital & intereses sobra el capltal pendiente por la general se miden al
costa amertizado al final do (os pariodos contabies posteriores.  Los Instrumantos de dauda
mantenidas en un medels de negacio cuyo abistiva se cumpla tanta &l recaudar loz flujos de
efactive contractuales como par ls vents de sciivos financloros. ¥ que tengan terminos
contractuales del active financiery que dan lugar en fechas aspacificas a flujos de sfective
que soéc constituyen pagos de capital e intereses sobre &l imparta dal principal pendienta. son
madicdos a valor raranable con cambios en offo resullade irepgral. Todas las oras inversones
e devda y de pafimonio 38 miden a sus yelones rezonables al ina de o8 periodos conlabias
posiencras. Aderds bajo ia NIIF 3. kzs erbdades pusden hacer una electidn irmevocablo
PErE presentar &n Siro fesultado mbegral. los cambics pOslernes &n el valor razonable da
LINa Mversion en acciones o phrbopaciones de patiimonio (Nt memtenide para negociar i que
inciuya uEa considerscidn contingenie reconocica por el compredor &n una combsnacidn Jde
regocios de acusrdo con NIF 3), ¥ solo con el ingrasc por dividéndos gensralmente
reconocide en el resuliado del pericdo.

« En la medicidn de los pasives financiercs desigrados e velor rezonable con cambios en
resuitades, [a NIIF 9 ragueara gua el importe ganeredo par cambio &n & valor razenabla dal
pasivg financiers qua son stribulbla & cembios en &l riesgo e crédite del refarida pasiva, se
prazanta en otro resultado integral, a menos gue, & reconooimiento de 08 efectns de los
cambios en & rlesgo dé crediio del pasive en otro resullado infegral genere una ssimetria
cartable en al resultado del periodo. Leos cambios en af valor razonabie atnbuible al resgo
de credito da un pasivo financers No son postenomMmanta reclasificados & resultado del
pericdo. Sequn la NIC 39, la iotalidad del mperie del cambio en ol valor razonabie del pesiva
financen desgrado B velor rRzonEbic oon camibios on resultados 58 presenia en o esulacto
del periodo

» Respacte al deterioro de activos financisrcs, a NIIF 3 estehlece un modaelo e dedsriana por
pErdida crediticia asperada, confranic al smodels de dateriom por pérdida craditicia incumida,
da coifarnidad con laNIC 38 El modeis de delestrs por pérdids crodiicla aspedada fequisrng
que una artidad contabilos las pérdidas craditicias asperades y cambios &n esas pérdidas
creditic’es esperadas an cada lecha de raparie pare refiejar los cambios 6n al raspa orediticia
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desds al reconooimianty inicial. Emolras palabras ve no 88 NECEERMD Gk O0wETE un evanta
anies de que Bé récondzcan las pérdidas creditsias,

# La MIIF & mentiena o8 res fipos de mecanismaos de cortabllided de cobertura, gue en la
aciualidad 8@ establacan en la NIC 39 De conformided con la NIF 9 los lipos do
fransscoiones wagbles para |a contabilided de cobertura son mucha mas fAaxibles,
aspecificamente, al ampliar los lipos de instrumeantas oue se clasifican coma instrumenios de
cobartura y los tipos de componantas de nasgo de partidas no financieras elegibles pare la
contabilidad deé cobariura, Ademas, se ha revisado y reemplazado 8 prusba de efectividad
per el principle de relacidn econdmica”. Ya no 52 requiers de una evaluacion retrospectva
para meadir la efactividad de la coberiura  Tambéén se afadwron reguenmientos de revelacion
mejorados sobre (a8 aclividades de gesion de riesgo de una entidad

La Administracidn de Ia Compaliia pravé que la aplicecin de la NIlF 9 on @ fulurd podnis fensr un
impactc sobm 03 importes reconocidos en los eziados financieos sdiuntos, en relaciin con los
activos financieras y pasivos financieros de ls Compsfile. Sin embango, no &8 posdbis proponcionsr
una egfimacion razonable de ase sfecio hasta gque un examen dotafiedo heys sido completado.

La NiiF 15 establece un salo modelo exenso y detallado oue deben ulilizer a8 entidades en &
registro v reconacimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes  La NIF 15
resmplazard of actual lineamients de reconosimienio de ingrasos, INcluyenda la NIC 18 Ingresas, 8
MIC 11 Gantratos do Canstrucaién v las interpretaciones respectivas en la fecha en gua enire gn
wW|Banois

El principio fundamental de la NIIF 15 ss qus une entided deberia reconocer ol Ingraso &n ls madids
gl rapresants ia ransterancia de bieres o servicios eslablecdos confraciualmarts a los clisnies
sn un imparte que refley la contraprestacian que s entidad espars recibir @ cambic de esos bisnes
o senvicins. Espacificaments. la norma afiede un modslo de 5 pasos para contabilizer & imgresor

Faszo 1. identificar of contrefo con log chentes.

Paso 2 identificar a8 oblao0onds 08 eecusion o desempefio an & conirais

Paso 3 delerming’ & précit de ia rensaccion

Paso 4. distribur o precio de frarsaccidn a e obfigaciones de ecucidn del contralo.

Paso 5 reconocer e ingreso cusando (o &n la medida gue) la erfided satisfaga Ia obligeciin de
Secucitn,

Segun is NIIF 15, una enbdad contatsliza un ngrese cuanda (o en |8 medida que) & satistaga una
obligacsin de ajecucsdn, 88 decir, cuendo el "cantrel” de los bienas v serviceos ielacionedos con una
abligscian de epcucidn pamioular as vansferido al clianta.  Sa nan afeddo muchos mas
lineamientos detaliados an la NIIF 16 pare poder enalizar sitvacionas aspecificas, Ademas, 1 MIIF
15 requiare amplias revelaciones.

En Abrl 2046, el IASB emitid “Clarificacionaa a la NIIF 15" en relacidn @ la identificacion de
chiigaciones da ejecucldn, consideracionss de principal versus agente, asi comao una guiz de
epliceciin para [ lcenclas.

La Administracidn de la Compadia prevé que ks aplicacion de ka NIIF 15 o0 of fulura pueds tenar un
impacio sobre 08 iIMmpories reconooicos en oS estade: franceros y SUS Fevelaciones, Sin embsrpo.
no 83 posDie proporcionar une astimscion rzoneble de eze afatio hasia que un examen detallado
haya sdo samplatedo
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NIIF 16

La NIF 16 intreduce un modalo integral para la idenfificacian de contratos de arendamiants v
tratamiento contsble pars amendador v amendatario, fa MIIF 18 resmolaza is eciuel guia de
amandamientos inciuida an fa MIC 17 s interprefeciones relacianadss

MIF 16 oiferencia enfre errendemientos v confratos de servicio sobre la base de sl un activo
idertificade es condrolads por el clients.  La difgrenciescion enire amendamierta operativo v
arrendamisnto financiero he side etiminsda para la contabilidad del armendader v &8s rasmplazada
por un models en el cual 2 derachs de uso del active y su cofraspondiente pasiva fiene gue ser
fesancdido per el errandador pere todas s arrendamientes, excento (08 amendamientss de corta
plazo v aguellos con un valor bajo de activa,

El derecho da use del aciva &s inicisimente medido af cosio ¢ subascuentaments medido &l costo
{supEte B ciertes excepoiones) menos depreciacidn acumulada y pédrdidas por detanara, ajustada por
clialgier remedicidn del pasive dal arandatario.  El pesive del arendatanio ez inicialments medida
al valor prasente de las pagas del arrendamiento que no 300 pagados a esa fecha, Postericements
el oazive del amandataric @3 ajustado por intareses v pegos, Bai como el impacts de las
mocificacionas al ermendamienio, entreatros, En adicidn, la cdasificacidn de os Mujos de caja de los
RAgos par amendarmiantas oparativos de acuardo con MIC 17 san presentados come flujos de caja
de aclividades de aperacian, MiBniras que 98 acusndd fon & modelo de NIF 16 os pagos par
arrendamianto seran divididos en principal & interés los cuales seran presentados como fiujos de
£aja de actividades de financiamienta ¥ de operacian, respectivamente.

En canmtreste & la comtebilidad del srendatano, & NIF 16 zustancialmenta  mantans os
requarmientes de NIC 17 para le contsbitidad de! amendadar y continga con el reguanmiento de
clasificar el arrendamiente come operativa o financier, Extensas ravalacionss son requeridas con
MWItF 16.

La Administracidn de la Comparia praveé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futura pueds tener un
impacio sabre [os importes reconccidas en los estades financieres ¥ sus revelaciones. Sinembasgo
ng &% posidle proporcionar una astimacion razonebla de ese efecto hasta que un examen detaliade
hayes sido complatedo,

La Administracion anticips gue eslas enmiendas que seran adogtadas en los estados NNancienos en
[of perisdos futurds no fendrén wn impecta scobre los importes de o3 actives v pasives v as
revelaciones de la compania. Sin embargo, no es posibla praparcicnar ura astimacian: razonzble
de eze gfecio hasta gue un examen detallado haya sido completads

Estimagiones v juicios contables critices

La praparacian de los presantes estedos financseraa en conformidad con NIF reguiers gue la
Adminisiracidn realice certas sstimacianss v sstabiezea slgunas supuestos inherertas a la actividad
aconomica de e entidad, con el proposita de determinar & valuacion y presentacidn de algunas
paticas que forman pate da los astedos finencieros. En apinién de la Adminigtracicn, iales
estimacionas y supusstos esluviencn basados en fa mejor uikizecidn da 2 informacidn dispombia al
rmarmeanta, es suales pedrian llagar a diferr de sus efectes fingles

Las gstmaciones y juicios subyacentes s& ravisan sobre una bese regular. Los efectos de los
cambics en eslimaciones contables surgides de astas revisionss se reconoocan en el periocs de |e
ravisidn y periodos futuras si 8l cambio efecta tento &l pericdo achusf como a perfodes subsecuentes.



NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31,
017 2016
Caja Chica -61,89 -
Banco Pichincha C A. 168.607,12 274.650,80
Banco Internacional 14.134,35 28.605,41
Total 182 679,58 303.256,21

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

Diciembre 31,
2017 2016
Clientes 1.707.577.82 2.757.906,78
() Provision cuentas incobrables (259.486.00) (179.330,00)
Total 1.448.091,82 2,578.576,78
Los movimientos de la provisién
cuentas incobrables fueron como
Saldos al comienzo del afio {179.330,00) -
Provision del afio (80.156,00) (179.330,00)
Usos - -
Total 250.486,00 {175.330,00)
NOTA 5 - INVENTARIOS
Diciembre 31,
2017 2016
Materia prima activa 1.112.634,79 2.075.01543
Materia prima excipientes 2.350.494 57 1.276.926,84
Produccion en proceso Inyectable 159.811,88 -
Producto terminado suspension 319.516,11 379.538,47
Producto terminado inyectable 422.418,82 580.946,28
Otros 4,884 .86 1.319,50
Total 4,369.761,03 4.313.746,52




NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Diciembre 31,
2017 2016
Muebles y enseres 14.203,64 29.684 91
Equipos de computacion 13.519,95 19.708,05
Maguinaria y equipo 699.369,56 710.113,78
Vehiculos 25.112,00 29.112,00
Equipos de operacion 92.932.01 25.423.47
Equipos de oficina 5.249.60 5.848,00
854.386,76 819.890,21
Menos:
Depreciacion acumuiada (332.603,89) (261.377 45)
Total 521.782.87 558.512,76
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 558.512.76 302.395,69
Adiciones y ajustes 73.754,80 346.335,33
Depreciacion del afio (110.484,69) (90.218,26)
521.782,87 558.512,76
NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Diciembre 31,
2017 2016
Proveedores no relacionados - locales 599.393,91 1.892.307,82
Proveedores no relacionados - exterior 2.231.577,33 2.601.583,31
Total 2.830.971,24 4.583.891,13
NOTA 8 - IMPUESTOS
8.1 Activos y pasivos del afio corriente
Diciembre 31,
2017 20186
Activos por impuesto:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta -
Total >
Pasivos por impuestos:
Retenciones en la fuente de impuesto a ia renta por pagar 2.449.64 2.174,87
Impuesto a la renta por pagar 1.344,11 18.544.86
Impuesto al Valor Agregado - [VA por pagar y retenciones 2.807.00 3.25017
Total 6.700.75 23.969,90
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NOTA 8 - IMPLUESTOS
{Continuacibn)

8.2 Conciiacitn tibutana - contzble del impuesto a la renta corrients

Una reconcifiscion enire i wilidad seqin estados financams y & gasio por impussto 3 1o ments
COMiENie, S5 OONTHO Segiee

Dirsermtre 39,
AN e

[Petiatin ) Ltlildeel = egon extades Snancieros

BTEES Of ERDUGEEID B 1S renls B 86T 42 A ee
A4S - G0 o dedorilies 20626274 TOATTT AR
st . frmwrlisacion do parmdas Tiouangs = —
Uisdad gravebie _ EEEme 1357 B22 B
gl & b semia crassde 22% 1) 4 260 fd 206 BTA &7
Arficipn caculada [(2) i -rd rateear
APUCIDS apkcada & 4% o edaccdn (2 4360857
i ste o ke renls comients corgadn 8 resutsdos BAPEAAL MRATRAF
Movimisrts de |z provisien (enédio) g8 Impussto a la renta
Sl ol cpeengn dei afo 11 NAR 9L (IR AT £y
Hreagian del afa 2l G 9Bt by
Disputsio pregisin (18 E4d B -
Irpuegtos 3 18 selda de dyisas . {21.410,11)
Cmnpnsiasdin de iloreanes (52.924 35) jE. 302 95)
Baldas al fin del adio 15.333.65] (o) 11EAESS fu)

(| e Nk coninblas preseman un saldd oe impuesto 3 13 rects por paga de LSS 14 544 08
ik LEs bEfes cominbiled gradentan w sahik s inpuzdn o barerla poe pagar de LS5 1,344,111

{1} De conforrmdad con disposicionas legales. el impuasta a la renta se determina con |a tarifa del
22% schre l@s utilidades sujetas a distibucidn, v dal 12% sobra les ublidades sujess &
oRpdalizaciin,

(2] A parir del afio 2010, se debe conskierar como Impuesto a la renta minimo el vaker del anficipo
calculago, <l cual resulta de la suma malematica dal 0.4% del sctive, 0 2% del pairimanio, [ 4%
de ingresos gravados y 0.2% da cosios y gesios deducibles, Dichos nibros deben incrementarse
o disminuires por conceptos establiecidos en disgositones ibularias.

Pera el afioc 2017, la Compodifa determind como anticipo [reducico]) de rrpuestia a iz rerda LSS
43,696 57, mantas que & impussio causadn ssciends B LSS B4 768 84 siondo esie mayor oue
el enticipo reduricio, por o que este serd cangado al esutads des eEvchon.

Les declamscionss e impuesios no han sado revisadas por s aslondades Mbulanss, por lo gua son
siscepbbles do rvisidn las declaraciones de los sios 215 al 217,

82 Aspecios Tributarios
El 28 de dicembre del 2017, se emitid 2 Ley Orpénica para & reactvacidn de 18 economia,

forialeciments de la dolanzaciin y modemmzacion de la gestion finenciers. a confinuacion, se detadan
8 aspacios mas imporianies de & mencioneds Ley
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NOTA 8 - IMPUESTOS
{Continuacién)

» Sardn considerados deduchies pars el cilculo ded mpuasto a ks renta los pagos por desahucio
¥ jubiaciin patronal gue no provengan de provisionas declaratas en SNMSGOoS anladiones
{deducibles o nol.

* S& nementa & arfa de mpussio a & renis pare socedades &l 25%, y cuando la sociodac

tenga scCOMSES. OGS, paicpes. onshiuyerdo:s, benaScianios O SMvianas NeNceres o
esianiecdos en paraises fiscales 0 regimenes de menor MPosicion, o cuando b sociodad
inoumpéa & deber de Iomar sciwe Suf accoMEisE, SODIDS, pEMPODes  CoNSHUYBNISs.
tenaficianos o similares, la frifa ses |l comespondiente a3 sociedades mds 3 purtos
porcenfusles S debe demostrar gue el beneticiaric sfactivo no as un titular noming! o formal

baye g en puridico especifico

= Para gl cdlculo del anticips de impussio 3 &2 rera, del nubro de gestos dedusibies se pusden

disminusl los gasios por sueidos y Sefanos, deamotercira v ducimocusrla emunereciaras,
aportes palronales y s valorés da gasios incrementales por generacion de nievo empec y |a
anquescdhn ds nuevas activos productivas gue parmitan amplar |2 capacidas productiva fulura
WV @EMErET UN Mayor nived de produccion,

s El Servicio de Rentas Inbernas podes devaolver total o parcialmants el excedanis erra &) anficps

pagado ¥ el impuesio & i3 Tenta causadd. Siemore gue 8 verfigue gue e ha mantenics o
wcrEmartacdo el emples nata,

= Mo aerd cdeducible del impuesto a la renta v ne serd oredito fributana, &l VA #n compras

roalzadas an efectiva suparares & USH1 000 {antefomeante S$5.000),

« Landmina ce log adminlstradores, rapresentantes isgalas y socios o accionistas, que se envig

evalmanie 8 | Superintendencia de Compafiaz debe incluir f@nto s propietanos legedas
coma los beneficanos efeclivos, atendiendo 3 esténdares imntemecionales de franaperarca en
materia ifbuleris y de lucha conira actividades ficitas.

NOTA § - DBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicidn:
Cickerrivs 31
T 2019

THaguriEag s 3 73003 3 130.a7
Hars ciow s inms TLAeBIAT 1245142
FEMEINEL DA IRADE| S0 430037 35 55T 25
Tt 98 063 11 BES B L
Lo MmevEmienley e Dl i o

EratajRione 1 ek N ComE Lo

Szt o correer s el BhD P8ET 25 S5 528 18
Erpmimnr el wia =3 D0 EE5T 35
Pagea iNEEET 257 148 E2E 14]
Tolal £3 548091 TEEST
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NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Comoorician;
Crchambrg 31
2017 2045

CUENTAS POR COBRAR RELACIOMADAS
Brodehagar 1042 555015 -
Eoqonencos B 0Eg -

1.083.270,00 -
CUENTAS POR PARAR RELACIONADAS
Prodehogar B31.869,73 t41.75T 38
Eridiiagilerii ITH.0EE 5 125340
Blcganeizon ST 03265 445 1684 57
dusn Cares Alvana - e 32T AT
TRTAL _).35E 540,46 11360918

NOTA 11 — OBLIGACIONES POR PAGODS DEFINIDOS

Provislones para obiigaciores por pensficios definidas - E valor presente de [as provisiones paera
coligaciones por baneficios a definidos depende de varios factores gue son detenminados en funcicn
de un cdlculo actuarial basados an vanoa supuestoa  Estos supuestos ullizedos para delerminar el
vaor prasande da estas obdigaciorss incluyen una tasa de descuento. Cualguies cambio an los
supuastos impacts en al velor an libros de las provisicnes de estos beneficlos.

El actuario contratado par le Compaiia pars realizar el caloulo actuanial, ubliza la fasa do descuanio,
la tasa de mortalidad y de rotacidn 2l final de cada afo reportados por la administracidn da la
Compaidia. La tase de descuanto 28 |2 te3a de interés gue debe ser utlizeda para determings el
valor prasente de |os flwios futuras de cajg esfimados gue S8 espera van a Ser requeridos para
cumplir can |3 abligagicn de estos beneficios, a cual se determina utllizands coma referencia los
rencimienios del mercada, 8l cierre del afo, comespordients & bonos empresariales de alta caldad
an la moneds en la que 32 pagaran los beneficios,

Un reswrrman de la obligacian por bemaficios definidos 25 como sigue;

wichamire &1,
2017 2018
Jubllaciin Fatrornal 118.155,00 65.B35,00
Bonificachin por Desahucio 34.T4T 5D 22.133.00
Tota 152 302 &0 81.972.00

Jubilacldn patronal - De acusrdo con deposcones del Cddige dal Trabaje, ks rabajadores gue par
wairticincs afas o mas hubieran prestado sua servicies en forma continuada o interumpida; endran
derecho a ser jubdados par sus ampleadores sin parjuicic de |a jubilacicén oue las cormesponce en su
condicion de gfiliados al Instiiuie Ecuatonano de Seguridad Sacial,



NOTA 11 - DBELIGACIONES POR PAGDS DEFINIDOS
[Continuacidn}

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposicyones del Cadigo de Trabajoe, en los casos da
terminacidn de la refacidn laboral por desehucio salicitado per &l emeleador o por o irabajados, a
Campenia entregara &l 25% de la Gltma remureraciin mearsus! par cede une de kas afios de senvicio,

NOTA 12 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

121 (estién de resgos financieros - En el curso normal da sus negocios v adtividades de
firanciamiento, |8 compan’a esta expuesto a disiintas riesgos de naturslaze financiere gue pueden
sfectar o8 manera Mas o menos significetiva &l velor econdmico de aus flujos ¢ aclivos v &n
corsacusncia, sus resultados

La Comparia dispone da une arganaacion y de sistemnas de informackin, adminisracos por la Garancis
Finarciera, que pemilen identficar chohios rissgos, dedermirar su magnitug, proooner &l Directonio
redidas da mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A cantiruacian sa presanta una definicidn de los riesgas gue etfrenta la corpania, una caractanzasan
v una degcripeion de las medidas de mitigacidn actuaiments an ugo por parta de e compsdia, sies el
CASD

121.1 Riesgo en las tasas de interds - La Compedis sa ancuentre expuesto & riesgos en la tasa de
interas cabido 5 gue mantiens préslamos a lasas de inlerés @nto fijas como varables, El resgo es
margjade por la Carnpanis martaniendo una combinacdn apropiada enire los préstamos a tasa fija y
8 tasa varisble,

14.1.2 Riesgeo de crédito - El riasgo de crédite se refierg al fesgo de que una de as pates incumpla
con sus obligacionas contrectuales resultando an une pardida financiera para fa compafiia. La
Companie ha adoplede una polfica de dnicamente inwolucrarse con partes schvantes v cbilsner
slhrentes colateralas, cuando sea apropisda, coma forme de mitigar 2l riesge de la pérdida fnancisra
atasionada por las NOTA

Mcumplirmientos. La compania aniceamante realize fransecciones con Compafiias gue cuentan con la
misma a mejor calificesidn da riesgo

12.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerancia Ganeral es la qua tiens fa responsabilidad finsl por 1 gastian
da lipuicez. e Garencia General ha establecide un mance de rabaje spropiado para 2 gesticn de
liquidaz de manera gue la Gerenza linanciera pueda manjar 1es reguerimientos de financiemianio a
corio. mediano y lango piazo asi comao |s gesticn de Bquidez de la campafiia  La compafiia maneja el
resge de liquidez memtenienda reservas, facilidades financieras ¥ oo préstamo  adecuadas,
menitareardo

cortinuarmdris s Auls efactivas proyectados y resles v concilianoo los perfiles de vencimiento de los
activos v pasivos financieros.

12.1.4 Riesgo de capital - La Gerencia gestiona su capial para asegura gue la Compahia astard en
capacidad de confinuer comao empresa en mancha meniras gue marimizan el rendimiente a sus Socics
g travas de la opimizacian de s saldos da deuda v palrirmaic.

La Gerencia revisa fa esinuchura de capital sobre una basa semesiral. Como parte de este revision,
esta Gerencia canaidera 2l costo del capital v (08 fasgos asociadas con cada clase da capial.
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NOTA 13- CAPITAL SOCIAL

El capityl gooial sutorizeds cangigte de 50,000 acciones igualas, acumuletvas & indivisibies de un ddlar
cada una,

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &4 31 dé dicembra dal 2017 y s fecha dz emisidn de esios esiados financieros (8 de noviembra
de 2018) no sa produjeron svartos qus, en i3 apinidn de la Administracdn de la Compania, pudisran
terar un afecty mgnificatvo sobre dichos estados financiens gua No 88 hayan evelado an ios
MiSMOs.

NOTA 15 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Loz estados financieros por @l afo teminado e 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por

la Adminisiracidn de BETAPHARMA S.A el 13 de sbril de 2018 y fueron presentacos a la Junia da
ACCionislas quienas aprobados sin modiScacones.



