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AUDITORES AUDIARIES Cia. Ltda.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
BETAPHARMA S.A,

31 de diciembre de 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de BETAPHARMA S A_ que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que inciuyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
maleriales, la posicidn financiera de BETAPHARMA S.A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somaos
independientes de BETAPHARMA S.A, de acuerdo con el Cddigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Efica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codiga.
Consideramos gque la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

(2)



BETAPHARMA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia Dicembre 31
Activo @ Notas 2016 2015

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y aquivalentes de efective 3 303.256.21 5517515
Cuentas par cobrar comerciales 2.578.576,78 A.057.362 36
Ofras cuentas por cobrar 18.635.07 -
Impuestos retenidos 5 - 181.987,00
Irventanc il 4. 313.746,52 2.548.550 81

Total activos comiendes 7.214.214 58 584307532
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo [ 556,512 76 302.305 60
Otros no comantes 3.000,00 i

Tetal activas no corentes 561.512.76 30230569
TOTAL ACTIVOS T.775.727.34 6.145471.01

—_—

Pasivg y patfimonia
PASNO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerclales
Oligaciones acumuladas
Cuentas por pagar relacionadas

Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar

Total pasivos comentes

PASIVO NO CORRIENTE

Citras cuertas por pagar LIP
Obligacion por baneficks definidos LP

Total pasivos no comentes

PATRIMONIO (sagin estado adjunto)

TOTAL PASVO + PATRIMONIO

a Nolas

11

Diceembre 31,
2016 215
4,583,881,13 4 608.837 15
145.289,14 73.800,50
1.194 608,19 -
23,969,90 9,190,468
5628559 i
6,015,044 95 4.601.828,1
353.333,33 606,327 &7
91.972,00 -
44530533 606327 87
1.315.377 .06 B47.31503
T.ITS.727

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

=
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BETAPHARMA S.A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos Crdinarios
Costo de Venta
Utilidad bruta
GASTOS
De administracion
Financienos

Utiidad (Pérdida) Operaciones Ordinarias
INGRESOS 0 EGRES0OS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS
Utiidad (Pérdida) antes de impuesto a |a renta
Menos gasto por impuesto a la renta;
Corriente
Diferido
Totad

UTILIDAD DEL ARG

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO NETO DE IMPUESTOS

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARO

2016 2015
8.163.977,80 9.316.390,36
{6.798.334 46) (7.850.938,32)
1.365.643,34 1.465.452,04
(1.040.011,22) (1.186.537.58)
(252 422.44) {3.355.03)
73.200,68 275.559,43
535,697 06 "
608,906,74 275.559.43
(298.676,97) (251.607,59)
{298.676,97) {251.607,59)
310.229,77 23.951,84
(45.062 06) =
—[45062,06) -
265.167.71 23.951.84

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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BETAPHARMA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

RO Capial Logal Facultativa Capllaizacionss _ Distibubles  _(Ganancias) ORI Total

Saidos al 1 de anero dal 2015 5.000,00 133124 2783379 45.000,00 49369205 B23,363.08
Resuitado integral dal afio 2385195 23,951,095
Sakdos al 31 de diciembre del 2015 5.000,00 1.331,24 278.330.79 45,000,00 517 644,00 B47.315,08
Capitallzacisn 45.000,00 (45.000,00) =

Ajustes afios anteriores - - 202.894.32 202 894,32
Otros resuitados integrales - - - {45.082.08) {45.062,06)
Resultado integral del afo - : 310.229.77 310.220.77
Saldos al 31 de diciembre del 2018 50.000.00 1.331.24 278.330.79 - 1.030.768,09 (45.082.06) 1.315.377.06

Las notas explicativas anexas 1 a 15 sen parte integrante de los estados financieros
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BETAPHARMA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Rechido de clentes

Pagos a proveedores

Pagos de dividendos

intereses pagados

Efective neto proveniente de actividades de oparacian

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisicion o Vientas de propledades, planta v equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de imoarsidn
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
lncremento o Disminuckdn con Relacionados

Efecivo neto provemnente de actividades de financiamiento

Incremento (disminucion) neto de efectivo
Efectvo al princapeo del afio

Efectivo al fin del afio

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacién:
Liilidad neta del afio
Mas cargos a resultades gque no representan movimiento de efectiva:
Provision Cuentas Incobrables
Provisidn Jubfacion Patronal y Desahucio
Depreciacion
Impuesto a la renta
Participacién Trabajadores
Ajuste a resultados afios anteriores

Cambios en el capital de trabajo

Cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar
Cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas

Imventanc

Otras cuentas por pagar LIP

Otros no comentes

Impuesios

Efective neto proveniente de actividades de operacion

Las notas axplicatllvaa anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

2016 2013
B.444 798 31 8.546.500,23
-8.792 568,67 -8.531.485,03
-252 422 44 -3.355,03
-600.192 80 11.656,17
-346.335,33 -
-346.335,33 -
1.184.609,19 -
1.184.609.19 -
248.081,06 11.656,17
5517515 66.831,32
303.256,21 T8 48749
265167 .71 23.851,84
179.330,00 -
81.872.00 .
90.218.26 64.406,99
298 67697 251,607 .58
99 667,25 4862814
202.894,32 257 438 42
1.227 926,51 131.155,14
280.820,51 -769.880,13
4133957 1.609.306,17
2717861 -78.523,53
-1.765.195,71 =1,275,739,68
-252.994 54 606 327 87
-3.000,00 .
-101.910,53 -210.880 67
-G00.192.80 11.656,17
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BETAPHARMA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

BETAPHARMA S.A., fue constituida medianie escritura plblica el 2 de febrero de 2004, aprobada por
la Superintendencia de Compafiias el 11 de febrero de 2004 y fue inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Quito el 27 de febrero de 2004,

BETAFPHARMA S.A. es una Compaiila anénima constituida en el Ecuador, su domicilio principal es en
el Barrio Condado, Av. Manuel Cordova Galarza OE4-175 y Pasaje Adams, Inmobiliaria Fierro, en la
ciudad de Quito.

Seqgun la Escritura de Constitucion el objeto social de la Compariia es la Fabricacion de medicamentos
para el consumo humano y veterinario, su comercializacion y distribucién en el mercado local y externo.
Y seguin su Registro Unico de Contribuyenies la actividad es la produccién, maquila v venta al por mayor
y menor de productos farmacéuticos y medicinales.

La informacion contenida en estos estados financieros as responsabilidad de la administracion de la
Companiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento —

Los estados financieros de la Compafiia se prepararon de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) segun las emitié el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional -

La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual
as la moneda de circulacion en el Ecuador,

a.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta
basado generalmente en e valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

[ ]
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los estadoes financieros de BETAPHARMA 5.A., comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2016 y 2015, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015.

La preparacion de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccidn que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, al manor. Son valuados
al costo promedio ponderado. El costo de los productos terminados comprende la materia prima, mano
de obra directa, ofros costos directos y gastos generales de fabricacion y excluye los gastos de
financiamiento. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en fundidn de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o
venta. El valor nelo realizable representa el precio de venla eslimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -
d.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se

mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta vy equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualguier coslo de desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activa,

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

d.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el imporie
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia,
requieren revisiones periodicas. En este senlido, las partes objelo de suslitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo
gue medie enire la actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Después del reconocimiento

inicial, los inmuebles, maquinaria y vehiculos, son presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion terreno, construcciones, vehiculos y maquinaria se reconoce en
ofro resultado integral, y se acumula en el pafrimonio bajo el encabezamienio de reserva de revaluacion
de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resuliados en la medida
en que se carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los
terrenos v edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y adificios incluido en el patrimonio es transferida directamenta a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva
se fransfiere a medida que el activo es utilizado por La Compafiia. En ese caso, &l importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre |a depreciacién calculada segln el valor revaluado del activo y
la caleulada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a
utilidades retenidas no pasan por &l resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta v equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacién y vidas atiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de

depreciacién son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

A continuacicn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo v las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion;

item Vida Util (en afios)
Muebles y enseres 10
Maguinaria y equipo 10

Equipos de operacion 10

Equipos de oficina 10

Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Costos por préstamos - —

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construceion o produccian de activos
calificados, |los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso
o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resuliados durante el periodo en que se
incurren.

Impuestos Corrientes -

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de Ia
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepio del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos -

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
inceridumbres correspondientes.

Beneficios a empleados -

i.1. Be finidos: Jubilacié onal ¥ bonifi r desahucio -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
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k)

)

descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
benaficios.

El actuario contratade por la Entidad para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la Gerencia de la Entidad. La tasa
de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios, la cual se determina utllizado la tasa establecida por referencia al rendimiento de mercado
de los bonos emitidos por el Gobiemo del Ecuador (al final del periodo sobre el que se informa).

i.2 Participacion a trabajadores -

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la Compania
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compafiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de |a propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccidn pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafila reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccidn.

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia yfo
prestacion del servicio.

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccién, excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos coslos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable,
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningin impacto en la posicion financiera y resultados de

operacion de la compaiiia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en las revelaciones o
importes reconocidos en los estados financieros de la compariia.

NIIF

Modificaciones a la NIIF 11
Modificaciones alaMNIC 16y la
NIC 38

Modificaciones ala NIIF 10 ¢
NIC 28

Maodificaciones a la NIIF 10,
NIIF 12 y la NIC 28
Modificaciones a la NIC 27

Maodificaciones a las NIIF

Titulo

Contabilizacion de adquisiciones de
intereses en Operaciones

Conjuntas

Clarificacion de los métodos
aceptables de depreciacion y
amortizacion

Venta o Aportacion de Bienes entre

un Inversionista y su Asociada o

Negocio Conjunto

Entidades de Inversion: Aplicacién
de la Excepcidon de Consolidacién
Método de participacion en los
estados financieros separados
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2012 - 2014

MNormas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas

Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enerc 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

La compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Mormas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIE Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enera 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacién y medicion de Enero 1, 2018
transacciones de pagos
basados en acciones
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacién de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Maodificaciones ala NIC 7 Iniciativa de revelacién Enerc 1, 2017
Modificaciones ala NIC 12 Reconocimiento de Activos por
Impuestos diferidos por Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracidn anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en los
periodos futuros no tendrén un impacto sobre los importes de los aclivos, pasivos y las revelaciones de
la compariia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revisidn y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periedo actual como a periodos subsecuentes.



NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de fiujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicion:
Diciembra 31,
2016 2015
Banco Pichincha C.A. 274.650,80 55.175,15
Baneco Internacional 28,605 41 -
Total 303.256,21 55.175,15

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
Diciembre 31,
2018 2015
Clientes 2.757.906,78 3,057.382,36
(-} Provision cuentas incobrables -179.330,00 -
Total 2.578.576,78 3.067.362,38
—————— e ey
Los movimientos de la provision
cuentas Iincobrables fueron como
Saldos al comienzo del ano = "
Provision del afio -179.330,00 -
Usos - -
Total -179.330,00 -



NOTA 5 - INVENTARIOS

Materia prima activa

Materia prima excipientes
Producto terminado suspension
Producto terminado inyectable
Otros

Total

NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicién:

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Magquinaria y equipo
Vehiculos

Equipos de oparacion
Equipos de oficina

Menos:

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de anaro
Adiclones y ajustes
Depreciacien del ano

Diciembre 31,

2016 2015
207501543 844,428, 56
1.276.926,84 698,803 47

378.538.47 482.157,19
580.945,28 523.070,59
1.319.50 -
4 313.746,52 2.548.550,81
Diciembre 31,
2016 2015
29.684,91 33.640,57
19.708,05 3.720,10
710.113,78 488.031,85
29.112.00 61.198,68
25.423 47 -
5.848.00 .
B19.890,21 586.591,30
-261.377 .45 -284.19561

55851276

302.385,69

302.395,69 366.802,68

346.335,33 -

-80.218,26 -64.406,99
302.395,69

558.512.76




NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:

Diciembra 31,
2018 015

Proveedores no relacionados - locales 1.992.307 82 3.297 466,04

Proveedores no relacionados - exterior 2.601.583 31 1.311.3711.11

Total 4.583.891,13 4 B08.837,15

NOTA 8 - IMPUESTOS
8.1 Activos y pasivos del afio corriente

Diciembre 31,
016 2015

Actives por impuesto:

Impuesto a |a salida de divisas - 6.685,93
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta - 175.301,07
Total - 181.9587,00
Pasives por impuestos:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 2.174,87 9.180,46
Impuesto a la renta por pagar 18.544 86 -
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar vy retenciones 3.25017 =
Total 23,960,890 9.190,46
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NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacién)

8.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta comiente,
@s como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

(Pérdida) Utilidad segun estados financieros

antes de impuesto a la renta 563.844,68 275.559,43
Mas - Gastos no deducibles 793,777,092 868,110,909
Menos - Amortizacion de pérdidas tributarias - o
Utilidad gravable 1.357.622 60 1.143.870,42
Impuesto a la renta causado 22% (1) 298.676,97 251.607,49
Anticipo calculado (2) 79.158,57 58.535,75
Impuesto a la renta corriente cargade a resultados 298.676,97 251.607,49
Movimiento de la provisién (crédito) de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afio -181,987,01 9.468,11
Provision del afio 298.676,97 251.607,49
Impuesto pagado - -9.468,11
Impuestos a la salida de divisas -24.440,11 -258.293.43
Crédito tributario anos anteriores - 8213747
Compensacitn de retenciones -73.704,99 -93.163,90
Saldos al fin del afio 18.544 .86 -181.987.01

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, v del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por concepltos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta de USS 79,159.57

sin embargo, el impueslo a la renta causado del ano es de US$. 298 676.97 consecuentemente, la
Compariia registrd en resultados US$ 298 676 97 equivalente al impuesto a la renta causado.
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NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacién)

8.3 Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana para
la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a
continuacion se detallan los aspecios mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece |la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

Se eslablece la contribucion sofidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,
aplicado a las sociedades gue realicen actividades economicas, y que fueren sujetos pasivos
de impuesto a la renta.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesic a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que
tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015,
a los sujelos pasivos que hayan sufrido una afectacion direcla en sus activos o actividad
econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas
afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la
devolucion del mismo.

Incremento de la tarifa del VA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Organico de Organizacion
Territorial, autonomia v descentralizacion que establecic entre ofros lo siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambic en la definicion del precio
ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados
mas el valor en aduana de |os bienes.
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NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacién)

- Se establece que las Compafiias tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para |a totalidad de |os trabajadores.

NOTA 9 - OBLIGACIONES ACUMULADAS
Composicidn:

Diciembre 31,
2016 2015

Seguridad social 34.130.47 B 437 57
Beaneficios sociales 12.491 42 16.734,79
Farticipacion trabajadores 99 667,25 48,628, 14
Total __146.289,14 ___?3.&(:0,50
Los movimientos de participacién

trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio 48.628,14 64,826 41
Provision del afio 99.667,25 48.628,14
Pagos -48.628,14 -64.826 41

Total 09.867,25 48.628,14
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NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Composicion:

Diciembre 31,
16 2015

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Dacel 141.797,35

Ecubloestaril 1.299.40

Biogenericos 445184 57

Juan Carlos Aldana B06.327,87

TOTAL 1.194.609,19 E

_ _— = =

NOTA 11 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de
un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier cambio en |os supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar el calculo actuarial, utiliza |la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada afo reportados por la administracion de la Compania.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion
de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afno, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios.

Un resumen de |a obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Jubilacion Patronal 59,639 -
Bonificacidn por Desahucio 22.133 =
Total 91.972,00 -

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que |les corresponde en su
condicion de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.



NOTA 11 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacion)

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Caédigo de Trabajo, en los casos de
lerminacion de la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el frabajador, la
Compafia entregara el 25% de la dltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio.

Aspectos Técnicos

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2016 v 2015 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio fueron
calculados utilizande el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, consideranda el uso
de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el
valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan al ofro resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacidn.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidon de las obligaciones por
beneficios definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propadsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

Afio terminado

3112186 31/12/15

i
Tasa(s) de descuento 4.14 4.36
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de rotacion promedic 11.80 11.80

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del pericdo de referencia de los respectivos
supuestos.

Jubilacién Bonificacién_por

patronal desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) Us$ 8,637 Uss 2,724
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) UsSs -7,560 USE -2,386
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) LUS$H B,695 uss 2,742
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) LSS -7 673 UssE -2 421



NOTA 11 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacion)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representative de la variacidn real en
la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser eorrelacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el
estado de situacion financiera.

NOTA 12 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieres - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacidn, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de |a compafiia, si es el caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La Compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fias como variables. El riesgo es
manejado por la Compaiiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija v a
tasa variable.

12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la companiia. La Compafiia ha
adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los NOTA
incumplimientos. La compania Onicamente realiza transacciones con Compafias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de nesgo.

12.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General esla que fiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liguidez
de manera gue la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano
y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la compafiia. La compafila maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras v de préstamo adecuadas, monitoreando

continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros,

12.1.4 Riesgo de capital - La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus Socios a
traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia revisa la estructura de capital sobre una base semeastral. Como parte de esta revisidn, esta
Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.



NOTA 13- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 50,000 acciones iguales, acumulativas e indivisibles de un délar
cada una.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y |a fecha de emisidn de estos estados financieros (31 de diciembre

de 2017} no se produjeron eventos que, en la opinidn de |la Administracién de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelade en los mismos.

NOTA 15 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han =ido aprobados por la

Administracion de BETAPHARMA S.A., el 6 de abril de 2017 y fueron presentados a la Junta de
Accionistas quienes aprobados sin modificaciones el 10 de abril del mismo afio.
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