®
Nunez Serrano & Asociados \—/"E

T
—
S
-
& 3
&
e

LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S. A

Estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
e Informe de los auditores independientes

MEMBER OF

7~ PrimeGlobal =







LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S. A,

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011

CONTENIDO

Informe de los auditores independientes
Estado de situacion financiera

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviatura usada:

UsSs - Dolar estadounidense
NIA - Normas Internacionales de Auditoria

NIIF - Normas Internacionales de Informaciéon Financiera



®
14
N W
4 A

- a—
A 4

Nunez Serrano & Asociados

&
E o, e R 4 ¢ R ¢ W g
RIS B R4 EMEELS £ 0

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S. A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el balance general adjunto de LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR
S.A., al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y los correspondientes estados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
pertinente a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén
libres de exposiciones erroneas de caracter significativo; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables que sean razonables de acuerdo a
las circunstancias.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia no presenta el estado de pérdidas y
ganancias, ya que tuvo que suspender sus actividades pre operacionales de exploracion a partir
del afio 2008, con motivo de la promulgacién del Mandato 6 publicado en registro oficial No. 321
del 22 de abril del 2008, que declara la extincion sin compensacién alguna de todas las
concesiones mineras. Por lo que durante los afios 2012 y 2011 su actividad se ha enfocado a
concluir actividades pendientes.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, basados en nuestras auditorias; mismas que fueron realizadas de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones erréneas de caracter
significativo.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye evaluacién del riesgo de que los
estados financieros no contengan presentaciones erréneas de caracter significativo. Al efectuar
esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante de la
Companfia para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de
disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de ta Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados
y si las estimaciones contables realizadas por la Administraciéon son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una
base para nuestra opinién de auditoria. ‘
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Salvedad

Al 31 de diciembre del 2011, en Inversiones en Exploraciéon se incluye US$ 2.535.098 de
inversiones incurridas en concesiones mineras restituidas al estado ecuatoriano, en acatamiento
al Mandato Constituyente No.6 (Mandato Minero), y en consecuencia constituyen pérdidas no
reconocidas por la Compariia en sus resultados. Al 31 de diciembre del 2012, a fin de dar
cumplimiento a lo establecido en las Normas [nternacionales de Informacion Financiera, la
Administracion ajustd esta cuenta con cargo al patrimonio. Con el propdsito de que éste ajuste
no deteriore el patrimonio de la Compaiiia, el 7 de marzo del 2012 los Accionistas resolvieron
efectuar un aumento de capital, mediante compensacién de obligaciones en un monto de US$
2.000.000,(Vease Nota 8)

Opinién

En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en el parrafo precedente; los estados financieros
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2012
y 2011, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Quito, abril 8 del 2013

Registro de Edgar Nufez \w/’
Superintendencia de Representante Legal
Compaiiias del Ecuador N. 018 i
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LOWEILL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo 5
Cuentas por ccbrar 6
Total

PROPIEDADES Y EQUIPO, NETO 7
INVERSIONES EN EXPLORACION 8
TOTAL

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar 9
Pasivo por impuesto corriente

Total

PASIVO A LARGO PLAZO 10
TOTAL

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital suscrito y pagado 11

TOTAL

DICIEMBRE 31 ENERO 1

2012 2011 2011

5.863 19.577 35.432

50.788 64.533 60.893
56.651 84.110 96.325
187.760 199.351 200.238
2255403 4.875556 4.410.731
2499905 5.158.017 4.707.292
12.655 9.696 19.963
1.708 1.753 1.754
14.364 11.448 21717
2.260.555 3.930.269 3.468.275
2274819 3.941.717 3.489.992
224986 1.217.300 1.217.300
2.489.905 5.159.017 4.707.292

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros




LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados
acumulados Resultados
Aporte futura por conversiéon acumulado
Capital capitalizacion a NIIF s Total
Diciembre 31, 2011 1.217.200 0 0 0 1.217.300
Ajuste neto por adopcién NIF -2.982.314 -2.992.314
Aportes del periodo 2.000.00C 2.000.000
Diciembre 31, 2012 1.217.300 2.000.000 -2.992.314 0 224 988

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros




LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresados en ddlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de deudores
Pagado a Proveedores
Otros

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones en exploracién de Campo
Propiedad y equipo, neto

Efective neto (utilizado en) actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aportes futura capitalizacion
Obligaciones por pagar extericr

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Flujo de efectivo neto
Efectivo neto al inicio del afic

Efective y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros

2012 2014
0 32.827

0 140.080

16.680 (186.815)
16.660 {13.908)
(372.251) (454.825)
11 501 884
(360.851) (463.941)
2.000.000 0
(1.669.714) 461.994
330.286 461.994
(13.715) (15.855)
19.577 35.432
5.863 19.577




LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresados en délares estadounidenses)

Resultados del Ejercicio
Variaciones en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Impuestcs, gravamenes y tasas

Total variaciones en activos y pasives

£fectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién

2012 2011
0 0

13.745 (3.640)
2.959 (10.267)
(44) 4]
15.860 (12.508)
16.660 (13.908)

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financiercs




LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTA 1.- OPERACIONES

Lowell Mineral Exploration Ecuador S.A., fue constituida mediante escritura publica
protocolizada el 28 de enero de 2004, en la Notaria 24 del Cantdon Quito e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantdn Quito el 10 marzo del mismo afio.

Su objeto social principal es la formulacién y ejecucion de proyectos mineros; la elaboracién
de estudios e investigacion geoldgica minera y de manejo de impacto ambiental; produccion,
tratamiento, importacién, exportacién, comercializacién y administracién de todo tipo de
materiales y minerales; ejecucidén de estudios geolégicos para obras civiles; elaboracion de
estudios geo vulcanoldgicos y de prospeccidén geoquimica de sedimentos, suelos y rocas;
exploracién geoldgica con labores mineras superficiales; ejecucion de programas de
perforacidén a diamantina; estudios de evaluacidén de yacimientos metalicos y no metalicos;
estudios geoldgicos econdmicos para la explotacién de yacimientos minerales; preparacion de
documentos y tramitacion de concesiones de titulos mineros; y, en general toda clase de actos
y contratos civiles y mercantiles, permitidos por la ley y relacionados con el objeto social
principal.

Lowell Mineral Exploration Ecuador S.A., mantiene derechos mineros, los que se detalian con
su situacién actual, luego de la aplicacién de las disposiciones del Mandato N. 6 expedido en
la Asamblea Constituyente y publicado en el registro oficial No. 321 del 22 de abril del 2008,
en que se dispuso que:

Se declara extincién de concesiones mineras sin compensacion econdmica alguna de todas
las concesiones mineras que en la fase de exploracién no hayan realizado ninguna inversién
en el desarrollo de! proyecto al 31 de Diciembre del 2007 o que no hayan presentado su
respectivo estudio de impacto ambiental o que no hayan realizado los procesos de consuita
previa, inclusive las que estén pendientes de resolucion administrativa.

Se declara la caducidad de las concesiones mineras que no hayan cancelado las patentes de
conservacion en el plazo establecido en la Ley de Mineria, es decir hasta el 31 de marzo de
cada afio y por adelantado a partir del afno 2004,

Se declara la extincién sin compensacion econdmica alguna de las concesiones mineras que
en nimero mayor de tres (3) hayan sido otorgadas a una sola persona natural o a su conyuge,
0 a personas juridicas y sus empresas vinculadas, sea a través de la participacion directa de
la persona juridica, o de sus accionistas y sus parientes hasta cuarto grade de consanguinidad
y segundc de afinidad.

En el suplemento del registro oficial No.67 del 16 de noviembre del 2009, se publica el
Reglamento General de la Ley de Mineria, en el cual se establece en la disposicidn transitoria
sexta que dentro de 120 dias contados desde la promulgacion del Reglamento, deben
sustituirse los titulos mineros expedidos con anterioridad y expedirse nuevos que se sujetaran
a la normativa vigente, previo la actualizacion de informacion y por el plazo que falte para su
conclusion.



NOTA 1.- OPERACIONES
{continuacidn)

La sustitucién de los titulos de concesiones mineras que estaban en fase de exploracion,
conlleva los siguientes efectos:

El nuevo plazo comprendera los afios que faltaren para cumplir entre la fecha en que fue
emitido el titulo original y los afios determinados en el mismo. Se entendera que todos los
titulos de concesiones mineras estan en fase de exploracién inicial, sin perjuicio de que el
concesionario con posterioridad a la sustitucion solicite el cambio de fase a una de exploracion
avanzada, evaluacién econdémica del proyecto o de explotacién en los términos establecidos
en la Ley de Mineria y el Reglamento.

El pago de patentes de conservacion establecido en la Ley de Mineria se efectuara a partir del
plazo en que fenezca la concesién sustituida de exploracién, por lo que los tituiares deberan
pagar cualquier diferencia a favor del estado que no se hubiese pagado hasta el 31 de marzo
del 2009 con relacion a la Ley anterior.

Las concesiones vigentes que mantiene al 31 de diciembre del 2012 son:

Fecha de
pago Superficie
Concesion Cddigo patente Ubicacidn Hras.
Caya 21 101083  11/03/2009 San Miguel de Conchay - Morona Santiago 2.500
Caya 22 101092  11/03/2008 San Miguel de Conchay - Morona Santiago 2.500
Curigem 9 100081  11/03/2009 San Carlos de Limon - Morona Santiago 5.000

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Lowell Mineral Exploration Ecuador S.A., constituyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF y las
excepciones adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 3. Adicionalmente,
los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para
poder presentarse en forma comparativa con los del afio 2012.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaifiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
2



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
procesc contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por ia
Administracion.

Las siguientes Normas son de aplicacion cobligatoria a partir de las fechas indicadas:

NIUF Titulo Efectiva a partir
NHF 1 Exencion del requerimiento para remitir la informacién Enero 1, 2013

comparativa para NIIF 9.
NIHF 7 Revelacion — Compensacion de activos y pasivos financiercs.  Enero 1, 2013
NIIF 9 Clasificacién y medicién para la contabilizacion del pasivo

financiero. Enero 1. 2015
NiIF 10 Consolidacion de estados financieros. Enero 1, 2013
NIHF 11 Acuerdos de negocios conjuntos. Enero 1, 2013
NIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades. Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable. Enero 1, 2013
NIC 18 Beneficios para empleados (2011). Enero 1, 2013
NIC 27 Estados financieros separados (2011). Enero 1, 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011). Enero 1, 2013
NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros. Enero 1, 2014
NIC 1 Aclaracion de los requerimientos para la informacién

comparativa. Enero 1, 2013
NIC 16 Clasificacion de equipo de servicio. Enero 1, 2013
NIC 32 Efecto tributario de las distribuciones a los tenedores de

instrumentos de patrimonio. Enero 1, 2013
NIC 34 Informacién financiera intermedia y segmentos para activos y

pasivos totales. Enero 1, 2013
CINHF 20 Costo de desmontaje en la fase de produccion de una mina a

cielo abierto. Enero 1, 2013

La Compafiia estima que la adopcion de las enmiendas a fas NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de
su aplicacion inicial.

b) Unidad monetaria

Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y
la moneda de presentacién de la Compahia.

¢) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propodsitos de presentacion de!l estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos valores cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta
liquidez. En caso de los sobregiros bancarios si los hubiere estos se presentan como pasivos
corrientes en el halance general.

(%]



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

d) Activos y pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“cuentas por cobrar’. De igual forma mantuvo pasivos financieros en la categoria de “cuentas
por pagar’, y “cuentas por pagar a Accionistas”.

Las cuentas por cobrar son activos financieros registrados al valor nominal, con pagos fijos ©
determinables, que no cotizan en un mercado activo, y se incluyen en activos corrientes.

Las cuentas por pagar y cuentas por pagar a Accionistas, son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinales, que no cotizan en un mercado activo, y se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo ¢ pasiveo financiero en el estado de situacion financiera a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, y a la fecha de la negociacion.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
traves de ganancias y pérdidas.

Medicién posterior -

Cuentas por cobrar corresponde a los montos anticipados a contratistas en el curso normal de
su operacion. Sobre los saldos vencidos realiza estimaciones por deterioro.

Cuentas por pagar, y cuentas por pagar Accionistas, son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal del negocio, y
préstamos recibidos de Accionistas.

e) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos facturados, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con
los clientes. La Comparfiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos
los importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

f) Propiedades y equipos

Se presentan al costo de adquisicion, mas todos los costos directamente relacionados con su
ubicacion y funcionamiento, netos de depreciacién acumulada. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. A continuacién se presentan las
principales partidas de propiedades y equipo y las vidas Utiles usadas en el célculo de la
depreciacion:

Muebles y Enseres 10%
Equipo de Computacion 33%

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

g) Iinversiones en exploracion y otras

Constituyen todos aquellos gastos de investigacion y exploracién, mismos que incluyen los
relacionados con honorarios de personal dedicado a exploracion de minas, costo de
materiales y servicios consumidoes, depreciaciones, pago de patentes y titulos mineros, gastes
legales entre otros.

Al 31 de diciembre del 2012 las operaciones de Lowell Mineral Exploration S.A., se encuentran
suspendidas luego de que, con la aplicacién del mandato N. 6, parte de las areas de
concesion fueron devueltas a su titular minero.

h) Impuesto a la renta
Impuesto a la renta diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases fributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sdlo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con fa
misma autoridad tributaria. ‘
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

i) Resultados acumulados por conversion a NIIF

Corresponde a la contrapartida del ajuste de las cuentas activas por aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NHiF, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra
ser distribuide entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar el capital, en virtud
que no corresponde a resuitados operacionales, motivo por el que los trabajadores tampoco
tendran derecho a una participacion sobre éste. De existir saldo acreedor, éste podra ser
utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, silas
hubiere, o devuelto a los accionistas o socios en caso de liquidacion de la Compafia.

NOTA 3.- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF.

En Noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias establecid un cronograma de
aplicacion obligatoria de las NIIF por medio del cual estas normas entrarian en vigencia a partir
del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en
que se ubique la Compafifa. Las NIIF entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2012,
fecha en que las NEC quedaran derogadas. Observando aspecios de dicha Resolucidn, la
Compafia elabord un cronograma de implementaciéon y una conciliacion del patrimonio neto
reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero del 2011, debidamente
aprobada por la Junta General de Accionistas. Los ajustes efectuados al término del pericdo de
transicion, fueron contabilizados en enerc del 2012.

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacién del impacto de la
transicicn a las-NIIF;

a) Conciliacién del Patrimonio Neto elaborado segin las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y el segtin las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011.

31/12/2011 01/01/2011
Patrimonio neto segin NEC 1.217.300 1.217.300
Reavaluo edificaciones -
Ajuste neto aplicacion NIIF {992.314)
Total ajustes, neto (992.314) -
Patrimonio neto bajo NIIF 224.986 1.217.300




NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero:

La actividad de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés,
riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesge de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administraciéon de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaifiia.

El departamento financiero tiene a su carge la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Administracion, es quien identifica, evaltia y cubre los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafia. La
Administracion proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos asi
como politicas escritas que cubren éareas especificas, tales como el riesgo de crédito.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en
una obligacidon o compromiso gue ha suscrito la Compafiia que presente como resuftado una
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por
cobrar a clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado:

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés,
precios, tipc de cambio, entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion
de activos, 0 a la nominacién de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros
activos financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la
Compafiia. La Compafila monitorea recurrentemente sus flujos de caja para evitar
endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus
operaciones.

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprende:

2012 2011
Caja 2.100 1.100
Bancos locales 3.763 18.477

Total 5.863 19.577




NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

2012 2011
Fondos a rendir 300 4,769
Anticipos y préstamos a Trabajadores 0 1.196
Anticipos a posesiénanos 9.200 10.400
Anticipos a Contratistas (1) 40.288 46.059
Otras cuentas por cobrar 1.000 2.110
Total 50.788 64.533

(1) Incluye US$ 40.288 que corresponden a cuenta por cobrar a Metalicas Chimborazo,
empresa en la cual la Compafiia mantiene una participacion.

NOTA 7.- PROPIEDADES Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, corresponden a:

31/12/2011 adiciones bajas 31/12/2012

Costo:

Terreno 180.732 0 0 180.732
Muebles y Enseres 10.207 0 0 10.207
Equipo de Oficina 1.205 0 {(1.205) 0
Equipo de Computacion 27.602 1.918 (24.630) 4.888
Equipo de Comunicacion 10.640 0 (10.840) 0
Equipo y Maquinaria 10.294 0 (10.294) 0
Total 240.679 1.916 (46.769) 195.826
Depreciacion:

Muebles y Enseres (5.626) (1.021) 0 (6.647)
Equipo de Oficina (722) (470) 1.192 0
Equipo de Computacién (23.079) (1.419) 23.079 (1.419)
Equipo de Comunicacion (6.961) (1.064) 8.025 0
Equipo y Maquinaria (4.940) (1.029) 5.970 0
Depreciacion (41.328) (5.003) 38.285 (8.065)

Propiedad, planta y equipo, neto 199.351 (3.087) (8.503) 187.760




NOTA 8.- INVERSIONES EN EXPLORACION Y OTROS

Un resumen de otros activos corresponde a;

2012 2011
Gastos de campamento 0 138.634
Intangibles (1) 347.285 135.364
Inversion en exploracion (2) 1.908.208 4.600.022
Garantias Entregadas 0 1.536
Total 2.255.493 4.875.556

(1)

Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a gastos incurridos durante el afio en el
desarrollo del estudio que permitird a la Compafiia mantener evidencias de que existen
minerales en las areas concesionadas por el Estado Ecuatoriano, y en consecuencia
justificar sus inversiones de la etapa exploracion.

Al 31 de diciembre del 2011 incluye US$ 2.535.098 de inversiones incurridas en
concesiones mineras restituidas a su titular el Estado Ecuatoriano, de acuerdo al Mandato
Constituyente No.6 (Mandato Minero), publicado en Registro oficial No. 321 del 22 de abril
del 2008, en el que se declara en extincidn sin compensacion alguna tfodas las
concesiones mineras gue no hayan cancelado las patentes en el plazo correspondiente,
las que hayan sido otorgadas al interior de las areas naturales protegidas; también se
declara la extincién sin compensacién econdmica de las concesiones mineras que en
nimero mayor de tres (3) hayan sido otorgadas a una sola persona natural 0 a su
cényuge; o a personas juridicas y sus empresas vinculadas, sea a través de la
participacion directa de la persona juridica, o de sus accionistas y sus parientes hasta
cuarto grado de consanguinidad y segundo de afinidad. En consecuencia éstas constituian
pérdidas no reconocidas por la Compafiia en sus resultados.

En el afio 2012, a fin de dar cumplimiento a lo establecido en las Normas internacionaies
de informacidn Financiera, la Administracién ajustd esta cuenta con carge al patrimonio.
Con el proposito de que éste ajuste no deteriore el patrimonio de la Compafiia, el 7 de
marzo del 2012 los Accionistas resolvieron efectuar un aumento de capital, mediante
compensacion de obligaciones en un monto de US$ 2.000.000

NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, corresponde:

2012 2011
Proveedores 11.245 8.286
Gastos acumulados 1.410 1.409
Total 12.655 9.696




NOTA 10.- PASIVO LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre, corresponde a:

2012 2011

Cuentas por pagar Accionistas (1) 2.260.555 3.8930.269

(1) El movimiento de cuentas por pagar a Lowell Copper, es el siguiente:

2012 2011
Saldo neto al inicio del afic 3.930.269 3.468.275
Transferencias recibidas y utilizadas durante el afio (1) {1.669.714) 461.994
Saldo neto al final del afio 2.260.555 3.930.269

(1) Corresponden a transferencias recibidas y utilizadas para la exploracion de los proyectos
en las areas concesionadas, gastos administrativos y principalmente gastos legales.

NOTA 11.- CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

El capital suscrito y pagado de Lowell Mineral Exploration Ecuador S.A. al 31 de diciembre del
2012 y 2011 asciende a US$ 3.217.300, que corresponden a 3.217.000 acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles de un valor de USS 1,00 cada una.

NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA

Las sociedades constituidas en el Ecuador, estan sujetas a la tarifa impositiva del 23% sobre
su base imponible para el afic 2012, y a partir de! 2013 se aplicara el 22%. Las sociedades
que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reducciéon de 10 puntes
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicidon de maquinarias o equipos nuevos
para su actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e
incremento de empleo, para lo cual deberén efectuar el correspondiente aumento de capital.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia no presenta estado de pérdidas y ganancias, ya
que tuvo que suspender sus actividades pre operacionales de exploracion a partir del afio
2008, con motivo de la promulgacion del Mandato 6 publicado en registro oficial No. 321 del
22 de abril del 2008, que declara la extincién sin compensacién alguna parte de las
concesiones mineras. Por lo que durante el afio 2012 su actividad se ha enfocado a concluir
actividades pendientes.

NOTA 13.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién del informe de los auditores externos,
Abril 9 del 2013, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la
Compaiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos o0 en sus notas.
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