INFORME DE ADMINISTRACION DE LOWELL MINERAL
EXPLORATION ECUADOR S.A.

Quito, 20 de abril de 2009

Sefiores Accionistas:

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, presento a Ustedes el
informe anual de Administracion de la compania LOWELL MINERAL
EXPLORATION ECUADOR S.A. correspondiente al ejercicio econdmico 2008.

1. INFORMACION MACROECONOMICA

1.1 Durante el afio 2008 la tasa de crecimiento anual del PIB fue de 5.32%, un
crecimiento significativo comparado con el crecimiento del 2.49% que se registr6 a
diciembre de 2007.

Para este crecimiento econémico han sido gravitantes los siguientes factores:

a) Un elevado precio del barril de petrdleo, que durante el afio 2008 alcanzd un
precio promedio |cercano a los US$ 80,00 por barril. Los analistas econémicos
mundiales prevén que los precios del petréleo se mantendrdn en el rango entre US$
40,00 y US$60,00 durante los proximos afios.

b) Las remesas de dinero de los inmigrantes, que contindan siendo la segunda
fuente de ingresos para el Ecuador se redujeron en un 8% en comparacién con las
remesas recibidas durante el afio 2007. Durante el afio 2008 los inmigrantes
remesaron al pais cerca de US$ 2.800 millones de délares de los Estados Unidos de
América.

¢) La inflacidn, que al término del ejercicio econémico del afio 2008 cerrd en 8.83%
(inflacién acumulada) (Fuente: Banco Central del Ecuador)

1.2. Dos aspectos importantes a resaltar constituyen: i) la decisién
ecuatoriano de declarar la moratoria de dos tramos de deuda externa/con 10C
redujo significativamente el acceso del sector productivo a fuent€s de credltom
liquidez en los mercados internacionales; y, ii) La severa
internacional que derivé en una aguda crisis econémica a nivEl’ murﬁlal
caracterizada en el caso ecuatoriano por la caida del precio del petréleo, Ia reducm&
de los volimenes de exportacion, la merma de 1 volumen de remesas proVementes
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de los emigrantes y la contraccion de las lineas de crédito en el sistema fmancﬁ(g/




1.3. En el campo de la economia internacional resalta la apreciacion del d6lar en el
mercado monetario internacional, especialmente con relacién al Euro. Esta situacion
repercute negativamente en la economia nacional, por cuanto el exportador
ecuatoriano pierde competitividad en los mercados europeos y de los paises vecinos
que devaluaron sus monedas.

1.4. La situacién econémica del Ecuador podria verse afectada por la grave crisis
econdémica que invade a todo el planeta y que se presume continuara durante todo el
afio 2009. El Indice de Confianza Empresarial (claborado por varias fuentes) ha
disminuido significativamente.

1.5. Por su parte, la percepcién del riesgo pais por parte de los inversionistas
extranjeros aument$ durante el afio 2008 considerablemente, cetrando con més de
3.500 puntos.

1.6. A continuacion, algunos de los indicadores macroeconémicos:

PRODUCTO INTERNO BRUTO 2007 (p) 2008

Tasa de variacion anual (USD 2000) 2,49% 5,32%

PIB (millones USD 2000) 22.090 23.264

PIB per cépita (USD 2000) 1.624 1.685

PIB (millones USD corrientes) 45.789 52.572

PIB per cépita (USD corrientes) 3.366 3.808

PRECIOS Y SALARIOS Nov-08 Dic-08

Infl acién

Anual 9,13% 8,83%

Mensual -0,16% 0,29%

Acumulada 8,52% 8,83%

Indice de Precios al Consumidor 119,33 119,68

Salarios (USD) Nov-08 Dic-08

Salario minimo vital nominal promedio 233,13 233,13

Salario unificado nominal 200,00 200,00

Salario real 195,37 194,80

MERCADO LABORAL Oct-08 Nov-08

Tasa de Desocupacién Total 8,66% 7,91%
Tasa de Subocupacién Total 44,37% 44.,80%
COMERCIO EXTERIOR Oct-08

Exportaciones (millones USD FOB) s

Total exportaciones acumuladas 16.565,87 17.566,07 . £\
Exportaciones ac. petroleras 10.866,84 ’ 1 1.322,/59/"/,,:\
Exportaciones ac. no petroleras 5.699,03 6:243,43; 5 AN
Importaciones (millones USD FOB) 0. Y "",\
Total importaciones acumuladas 14.507,67 16.007%). %, -
Imp. ac. materias primas 4.907,26 5391698 ¢
Imp. ac. bienes consumo 3.132,89 3.513,11 /<




Imp. ac. bienes de capital 3.623,49 4.056,86

Imp. ac. combustibles lubricantes 2.838,02 3.035,20
Imp. ac. bienes diversos 6,01 10,76
Balanza comercial acuamulada 1.873,24 1.373,50

II. LA COMPANIA:

1. La Administracién de la Compaiiia estuvo a cargo del Ing. Edgar Salazar Medina
hasta el 19 de agosto de 2009, fecha a partir de la cual fue reemplazado por la
compaiiia Legalecuador Representaciones Cia. Ltda. De la informacién que
reposa en los libros y archivos de la Compaiifa, se desprende que la Compaiiia ha
actuado con apego a la ley y a las normas estatutarias, asi como a las
disposiciones de la Junta General de Accionistas.

2. Como hechos relevantes del ejercicio econémico 2008 podemos mencionar:

a. Con fecha 01 de julio de 2008 consta archivada por la Direccién Regional
de Mineria del Azuay la concesién minera denominada CAYA 22
(Cédigo 101092), por motivo de la falta de pago oportuno de la patente
de conservacién, gestién que estuvo a cargo de la anterior administracién
de la compaiiia, la misma que impugnd la resolucién por la cual se ordend
el archivo de la concesién minera, para lo cual solicité el patrocinio
profesional del Dr. Patricio Ruiz.

b. En el segundo suplemento del Registro Oficial 321 del 22 de abril de
2008 se publico el Mandato Constituyente No. 6, por el cual la Asamblea
Nacional Constituyente  declar6 la extincién sin compensacién
econdmica alguna de todas las concesiones mineras que en la fase de
exploraciéon no hayan realizado inversién alguna en el desarrollo del
proyecto al 31 de diciembre del 2007 o que no hayan presentado su
respectivo estudio de impacto ambiental o realizado los procesos de
consulta previa.-

En el articulo 4 del referido Mandato se "declara la extincién sin
compensacion econémica alguna de las concesiones mineras que en
niimero mayor de tres (3) hayan sido otorgadas a una sola persona natural
0 a su conyuge; o a personas juridicas y sus empresas vinculadas, sea a
través de la participacién directa de la persona juridica, o de sus
accionistas y sus parientes hasta cuarto grado de consan ) ad y

segundo de afinidad".
¢. Segiin consta de la base de datos de la Direccién Nacmﬂé Mlne

concesiones mineras Curigem 9 (100081) y Caya®, 21 %01‘0‘92)6563»

encuentran archivas con fecha 23 de diciembre de 2008 y 24gdidicigubrés, ",

K
de 2008, las cuales forman parte del proyecto "Warintza". /l(/’,l’(\/"
mencionar que por disposicién de los accionistas, el patrociniot %ﬁﬁo a '76{7

e




legal en relacion a las concesiones mineras y la defensa de su titularidad
por parte de la Compaiiia se encuentra a cargo del Dr. Patricio Ruiz y la
Dra. Diana Vintimilla.

3. Los estados financieros de la Compaiia se encuentran a disposicién de los
accionistas.

4. En relacién al aiio 2009, los accionistas deberan definir la continuidad de las
operaciones de la compaiiia.

Atentamente,

ﬂz_ﬂ/
Dr. Mario Larrea

Legalecuador
Gerente Genefal
LOWELL EXPLORATION ECUADOR S.A.,

presentaciones Cia. Ltda.




