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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Junio 25 del 2008
A los accionistas de:
LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S.A.

1. Hemos auditado los Balances Generales adjuntos de LOWELL
MINERAL EXPLORATION ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2007
y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
compaiiia, nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los
mencionados estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo expresado en el siguiente parrafo, nuestra auditoria fue
realizada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria (NEA).
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros arriba
mencionados no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen basiandose en pruebas de
la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
estos estados financieros. Incluye ademas la evaluacion de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y de las estimaciones importantes
realizadas por la administracién, asi como una evaluacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria nos
proporcion6 un fundamento razonable para expresar nuestra opinién.

3. La Nota N° 2 f) sobre pasivos contingentes explica que LOWELL
MINERAL EXPLORATION ECUADOR S.A. en el 2007 y 2006 respalda
el pago por trabajos de comuneros mediante liquidaciones de compra,
éste criterio realizado por la administracién de la compaiia podria no ser
compartida por las autoridades pertinentes y en ese caso la compaiiia
deberia efectuar los referidos aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social IESS con recargos. Los efectos de este asunto no fueron
provisionados por la compaiiia al 31 de diciembre del 2007 y 2006.

Auditoria Externa « Contabilidad « Asesoramiento Tributario y Empresarial
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4. En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto mencionado en el
parrafos 3, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S.A., al
31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en

esa fecha de conformidad con principios generalmente aceptados en el
Ecuador.

5. Tal como se menciona en la Nota No. 1 a los estados financieros segin
Resolucién No. 06.Q.ICI-004, de la Superintendencia de Companias
dispone que las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF’S), son de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero del 2009,
por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de esta
Superintendencia, para el registro, preparacidn y presentacién de los
estados financieros. La Compaiiia por los afios 2007 y 2006 prepara sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’S)

6. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
la Compaiiia, como agente de retencién y percepcién por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre del 2007, se emite por separado.

SUPERINTENDEN CIA DE COMPANIAS

Auditoria Externa « Contabilidad « Asesoramiento Tributario y Empresarial
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LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en délares estadounidenses $)

Referencias
ACTIVO a Notas 2007 2006 PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 3 65.022 66.243 Documentos y cuentas por pagar
Documentos y cuentas por cobrar 4 Proveedores
Empleados 68 100
Anticipos de terceros 71.854 10.175 Pasivos acumulados
Impuestos Retenidos - - Beneficios sociales por pagar
Otras Cuentas por Cobrar 2.229 2459 Impuestos por pagar
74.151 12.734 Intereses por pagar
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 139.174 78.977
TOTAL PASIVO CORRIENTE
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
menos depreciacion acumulada 2¢)yS 215.962 254.942 DEUDAS A LARGO PLAZO
Préstamos Terceros
OTROS ACTIVOS 2d)yé6 2.813.907 1.853.365 Préstamos Accionistas
PATRIMONIO (Véase estado adjunto)
TOTAL ACTIVO 3.169.042 2.187.284 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

Referencias

a Notas 2007 2006
7.691 5.738
7.691 5.738

7

9.210 -
4.364 6.643
120.436 20.946
134.010 27.588
141.701 33.326

8y9

5977 68.249
1.804.063 868.409
1.810.040 936.658
1.217.300 1.217.300
3.169.042 2.187.284

ng. Edgar Salazar CPA

ic. Carlfs Sanchez

RENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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LOWELL MINERAL EXPLORATION S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en délares estadounidenses $)

Ventas Netas
Costo de Productos Vendidos
UTILIDAD BRUTA
Gastos Operacionales
Administrativos
Financieros
Utilidad (Pérdida) en Operaciones
Otros Ingresos y/o Egresos, (neto)
Utilidad (Pérdida) antes de Participacion Trabajadores en
las utilidades e Impuestos a la Renta
15% Participacion Trabajadores en las utilidades

Impuesto a la Renta

Utilidad Neta del Aiio

2e€)

21)

Referencia a Notas 2007

2006

Las notas explicativas anexas 1 a la 13 son parte integrante de los estados financieros.

Fsy

. Edgar Salazar
GERENTE GENERAL
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LOWELL MINERAL EXPLORATION S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en ddlares estadounidenses USD)

Utilidad
CUENTAS Referencia Capital Reserva de Reserva o déficit Total
a Notas Social (*) Capital Legal acumulado

Saldos al 1 de Enero de 2006 1.000 - - - 1.000
Aumento de Capital Social segin aprobacién

de la Superintendencia de Compafiias con

Resolucién No. 06.Q.15.3636, del 28 de

septiembre del 2006, inscripeion en el ! 1.216.300 1.216.300
Registro Mercantil el 11 de octubre del 2006.

Resultado del ejercicio 2006 -

Saldos al 31 de Diciembre de 2006 1.217.300 - - - 1.217.300
Resultado del ejercicio 2007 -

Saldos al 31 de Diciembre de 2007 1.217.300 - - - 1.217.300

(*) Representado por 3700 acciones de un valor nominal de US$329 cada una.

Las notas explicativas anexas de la 1 a la 13 son parte integrante de los estados financieros

gy

2. Edgar Salazar
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LOWELL MINERAL EXPLORATION S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresado en délares estadounidenses $)

Referencia a

Notas 2.007 2.006
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad (Pérdida) neta del afio - -
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados
que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacién 2c)ySs - -
Amortizacién gastos de exploracién 2d)y6 - -
Cambios en Activos y Pasivos:
Documentos y Cuentas por Cobrar 4 -61.417 150
Documentos y Cuentas por Pagar 1.953 4.760
Pasivos Acumulados 7 106.422 -4.063
Efectivo neto previsto por las actividades de operacién 46.958 848
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
(Adiciones) Disminucién de Propiedades, planta y equipo neto 2¢)yS 38.981 -82.256
(Adiciones) Disminucion en otros activos 2d)y6 -960.542 -1.035.238
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion -921.561 -1.117.494
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento (Disminicién) en préstamos largo plazo 8y9 873.383 -132.611
Aumento de capital social - 1.216.300
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 873.383 1.083.689
Incremento neto de efectivo -1.221 -32.957
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 66.243 99.200
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio (1) 65.022 66.243
(1Incluye Caja y Bancos.

Las notas explicativas anexas de la 1 a la 13 son parte integrante de los estados financieros

~

gf’A Lic. Carlos Sanchez
ONTADOR GENERAL
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LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

NOTA N° 1.- OPERACIONES

LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S.A., es una compaiiia
constituida en la ciudad de Quito, Reptiblica del Ecuador que se regira por
las leyes ecuatorianas respectivas, en base a sus estatutos y reglamentos.
La Escritura de constitucién se encuentra protocolizada el 28 de Enero del
2004 en la Notaria Vigésima Cuarta del Cantén Quito, e inscrita en el
Registro Mercantil el 10 de marzo del 2004. Existe una reforma de
Estatutos; que corresponde a un aumento de capital, aprobada segin
Resolucién No. 06.Q.1J.3636, de la Superintendencia de Compaiiias del 28
de septiembre del 2007 la misma que se encuentra inscrita en el Registro
Mercantil el 11 de octubre del 2007.

Dentro del objeto social de la compania, estda la formulacién y ejecucién de
proyectos mineros; la elaboracion de estudios e investigacién geolégica
minera y de manejo de impacto ambiental; produccién, tratamiento,
importacién, exportacién, comercializacién y administracion de todo tipo de
materiales y minerales; ejecucion de estudios geoldgicos para obras civiles;
elaboraciéon de estudios geovulcanolégicos y de prospeccion geoquimica de
sedimentos, suelos y rocas; exploracién geoldégica con labores mineras
superficiales; ejecucién de programas de perforacion a diamantina; estudios
de evaluacién de yacimientos metalicos y no metalicos; estudios geolégicos
econémicos para la explotacién de yacimientos minerales; preparacién de
documentos y tramitacién de concesiones de titulos mineros; y, en general
toda clase de actos y contratos civiles y mercantiles, permitidos por la Ley y
relacionados con el objeto social principal.

La compania obtuvo hasta el afio 2007 la concesién minera de las areas
denominadas: EL RECREO, cédigo No.200794; EL. RECREO 2, cédigo
No.200795; EL. RECREO 3, cédigo No0.200796; EL RECREO 4, cédigo
No.200797; EL RECREO 5, cédigo No.200798; EL RECREO 6, cdédigo
No.200715; CHILCALES 1, cédigo No.102907; CHILCALES 2, cédigo
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No.102868; CHILCALES 3, cédigo No.102869; CHILCALES 4, cédigo
No.102870; CHILCALES 5, cdédigo No.102871; CHILCALES 6, cédigo
No.102872; CHILCALES 7, cdédigo No.102873; CHILCALES 8, cédigo
No.103024; CHILCALES 9, cédigo No.200712; CHILCALES 10, cédigo
No.200714; CAYA 21, cdédigo No.101083; CAYA 22, cédigo No. 101092;
CURIGEM 9, cédigo No.10081; CHIMBO, cédigo No.200793; NARANJAL,
codigo No.402354 y LORENA, cédigo No.200827;2.

El 22 de febrero del 2008 con Mandato Constituyente No. 6, El Pleno de la
Asamblea Constituyente declara en extincién sin compensacién econdémica
alguna todas las concesiones mineras que en la fase de exploracién no hayan
realizado ninguna inversion en el desarrollo del proyecto al 31 de diciembre
del 2007, ademas aquellas que no hayan presentado su respectivo estudio de
impacto ambiental, las que no hayan cancelado las patentes de conservacién
en el plazo correspondiente, las que hayan sido otorgadas al interior de
areas naturales protegidas, las que en un nimero mayor a 3 hayan sido
otorgadas a una sola persona juridica, entre otras. Por lo que existiria
incertidumbre en las operaciones a futuro de la empresa.

NOTA N° 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Preparacién de los estados financieros

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las
notas estan expresadas en dblares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y
en la determinacién de los resultados, asi como la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente a este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.



PYYIXIIIII XXX XY X X Y X X X N X Y N X NN NN NN N A

b. Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No.348, se
public6 la resolucién No.06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo 2,
disponer que las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF’s), sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas
al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias para el

registro, preparaciéon y presentacion de los estados financieros a partir
del 1 de enero del 2009.

. Propiedades, planta y equipo

Se muestra al costo histérico, menos la depreciaciéon acumulada; el monto

neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién
econdmica.

El valor de los activos y la depreciaciéon acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descarga de las cuentas correspondientes cuando
se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores asi como las
depreciaciones de los activos se registran con cargo a gastos de
exploracién, utilizando tasas que se considera adecuadas para depreciar
el valor de los activos durante su vida til estimada, siguiendo el método
de linea recta.

. Cargos Diferidos

Corresponde a gastos de investigacion y exploracién, los mismos que
incluyen honorarios relacionados con personal dedicado a la exploracién
de las minas, costos de materiales y servicios consumidos, depreciaciones
de propiedad, planta y equipo, pago de patentes y titulos mineros, entre
otros.

Al 31 de diciembre del 2007, LOWELL MINERAL EXPLORATION
ECUADOR S.A. se encuentra en la fase de investigacién exploracién y
todos los gastos destinados para cada proyecto se encuentran activados
cumpliendo con las Principios Contables de General Aceptacién.
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e. Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la compaiiia obtiene debe reconocer a
favor de sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral. Este valor
debe ser registrado con cargo a los resultados del ejercicio que se devenga
con base en las sumas por pagar exigibles.

La compaiiia para el ejercicio econémico 2007 no genera ingresos por tal
motivo no realiza esta provision.

Impuesto a la renta.

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
25% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente.

LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S.A. para el afio 2007
no generd ingresos por lo que no realizé el calculé de ésta provision.

. Pasivos Contingentes

Los pagos realizados a los sefiores comuneros del sector de Warints por
trabajos efectuados para LOWELL MINERAL EXPLORATION
ECUADOR S.A. han sido justificados mediante la emisién de
Liquidaciones de Compra; la administracién de la compaifiia sostiene que
ha adoptado ese criterio respaldados en la Codificacién a la Ley de
Régimen Tributario Interno, el mismo que considera el nivel de
rusticidad, la eventualidad de los trabajos realizados y las circunstancias
del negocio, por lo que amparados en esta Ley, no se afilié al personal,
pues la relacién patronal practicamente la establecia el Jefe de la
Comuna y en varios casos ni siquiera se contaba con cédulas de
identidad.

Tal como se explica en la Nota No. 13 la empresa a fines del afio 2006 fue
objeto de una invasién por parte de indigenas ajenos a la comunidad de



Y Iy xxxyxx xy Y X X X NN NN NN AN A A NN A

Warints; el Campamento fue tomado con violencia quedando en poder de
la comuna las instalaciones y los activos de la empresa.

La falta de aportacion de trabajos realizados por los comuneros al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, ocasionaria una base
imponible de aproximadamente $79.000 para el afo 2007 y de
US$91.393 para el aiio 2006, sobre estos montos la compaiia podria
estar obligada a efectuar los referidos aportes al IESS con recargos, en
un valor aproximado de US$17.000 y US$19.700, respectivamente. Los

efectos de este asunto no fueron provisionados por la compaifia al 31 de
diciembre del 2007.

NOTA N° 3.- CAJA Y BANCOS

2007 2006
Cajas chicas 100 100
Fondos Rotativos - 1.750
Banco del Pichincha 64.922 64.393
Caja y Bancos 65.022 66.243

NOTA N° 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

2007 2006
Empleados 68 100
Anticipos de terceros 71.854 10.175
Impuestos Retenidos - -
Otras Cuentas por Cobrar 2.229 2.459
Cuentas y Documentos por
cobrar 74.151 12.734
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NOTA N°5.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

2007 2006 Tasa anual de
depreciacion
%

Magquinaria y equipo 7.384 7.384 10%
Muebles y enseres 10.207 9.016 10%
Equipo de Oficina 1.204 1.204 10%
Equipo de Comunicacion 10.640 10.640 10%
Equipo de Computacion 23.604 32.162 33%

53.039 60.407
Menos:
Depreciacién acumulada -17.809 -8.056

35.230 52.351
Terrenos 180.732 213.232
Propiedad, Planta y Equipo 215.962 265.582
MOVIMIENTO: 2007 2006
Saldo inicial al 1 de Enero 254.942 172.686
Adiciones Netas 4.169 88.854
Disminuciones Netas -32.500 -864
Depreciacion del afio -10.649 -5.734
Saldo al 31 de Diciembre 215.962 254.942

El monto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

NOTA N° 6.- OTROS ACTIVOS

2007 2006
Gastos de investigacion y exploracion n 2.813.907 1.851.685
Amortizacién - -
Otros activos 2.813.907 1.851.685

(1) Incluye gastos por pago de exploracion, pago derechos concesiones mineras, honorarios a directores de
proyectos, entre otros gastos.
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Beneficios Sociales por pagar
Impuestos por pagar
Intereses por pagar

Pasivos acumulados

MOVIMIENTO:

2007

Beneficios sociales por pagar
Impuestos por pagar
Intereses por pagar

2006

Impuestos por pagar
Intereses por pagar

Préstamos Terceros )
Préstamos Accionistas  (3)

NOTA N° 7.- PASIVOS ACUMULADOS
2007 2006

9.210 -
4364 6.643
120.436 20.946
134.010 27.588
Saldos al Incrementos Pagos y/o Saldos al
Inicio Utilizaciones Final
- 233.164 223.955 9.210
6.643 48.655 50.934 4.364
20.946 99.490 - 120.436
27.588 381.309 274.888 134.010
3.293 99.849 96.499,18 6.643
28.358 65.440 72.852 20.946
31.651 165.289 169.352 27.588

NOTA N° 8.- DEUDAS A LARGO PLAZO

2007 2006
5.977 68.249
1.804.063 868.409
1.810.040 936.658

Deuda a largo plazo

(2).- Corresponde a préstamos recibidos de terceros, devenga una tasa de interés del 6% anual para el

2007 y 4.66% anual para el 2006, no tiene fecha de vencimiento, su garantia es sobre firmas.

(3).- Corresponde a aportes realizados por los accionistas, devenga una tasa de interés del 4.66%
anual, no tiene fecha de vencimiento asi como tampoco garantia.
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COMPOSICION:
2007
Terceros
Accionistas
Saldo al 31 de Diciembre de 2007
2006
Terceros
Accionistas

Saldo al 31 de Diciembre de 2006

NOTA N° 9.- COMPOSICION DEUDA A LARGO PLAZO

VALOR PORCION DEUDA A
TOTAL CORRIENTE LARGO PLAZO
5.977 - 5.977
1.804.063 - 1.804.063
1.810.040 - 1.810.040

VALOR PORCION DEUDA A
TOTAL CORRIENTE LARGO PLAZO
68.249 - 68.249
868.409 - 868.409
936.658 - 936.658

NOTA N° 10.- CAPITAL SOCIAL

TASA DE
INTERES

6,00%
4,66%

TASA DE
INTERES

4,66%
4,66%

VENCIMIENTO

VENCIMIENTO

GARANTIA

Sobre firmas

GARANTIA

Sobre firmas

El capital suscrito y pagado de la compaiiia al 31 de Diciembre del 2007 es de US $1°217.300 comprenden acciones ordinarias, nominativas e
indivisibles de un valor nominal de US $329,00 cada una.

NOTA N°11.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el
saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La Reserva Legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizado para absorber pérdidas.

LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S.A. en el ejercicio 2007 y 2006 no gener6 utilidades por lo que no se cargé valor alguno a la

Reserva Legal.
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NOTA N° 12.- IMPUESTO A LA RENTA

Situacién Fiscal:

Los ainos 2004 al 2007 adn estan sujetos a una posible fiscalizacién.

NOTA N° 13.- EVENTOS SUBSECUENTES

La compania fue victima de un acto violento por parte de un grupo de
personas pertenecientes a la comunidad de Warints, en la parroquia San
Antonio, Cantén Limén Indanza, en el Oriente Ecuatoriano, en cuyo sector
se encontraba ubicado las concesiones mineras denominadas “CAYA 22" y
“CURIGEM 9” de propiedad de LOWELL MINERAL EXPLORATION
ECUADOR S.A. En dicho lugar el personal que se encontraba laborando
recibi0 amenazas por parte del Sindico de la Comunidad, siguiendo
lineamientos de la FICSH (Organizacién Comunitaria), indicando que
debian suspender las actividades mineras y retirarse de inmediato del
territorio de la comunidad de Warints en un lapso de dos dias; que el
territorio de la compaiiia quedaba en pertenencia de la Reserva de la
Comunidad, y en caso de incumplirse con esta resolucion, la comunidad de
Warints tomaria las medidas de fuerza mayor para su desalojo aplicando la
Ley Shuar Tradicional. Las amenazas recibidas se hicieron realidad en la
tarde del 1 de noviembre del 2.006, cuando el campamento de la compania
fue asaltado por un grupo de personas armadas, ajenas a la Comunidad de
Warints, pertenecientes a la FICSH, quienes utilizando vestimenta militar
tipo camuflaje, allanan violentamente el campamento, sometiéndoles y
secuestrando al personal de la compaiiia, sustrayéndose sus pertenencias,
bienes y dinero de la empresa, hecho que obligd a LOWELL MINERAL
EXPLORATION ECUADOR S.A. a suspender sus actividades mineras en
este sector en forma temporal, hasta que se solucionen los problemas
relativos a la oposicion de la FICSH.

El tramite legal sobre la investigacion de este delito estd en manos de las
autoridades pertinentes, sin que hasta la fecha de presentacién de este
informe (25 de junio del 2.008) se haya recibido ningin resultado al
respecto.



