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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Sefores Accionistas de:

LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S. A.

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de LOWELL MINERAL
EXPLORATION ECUADOR S. A., que incluyen el balance general al 31 de
diciembre de 2009, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y por el afio
terminado en esa fecha fueron auditados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 y por el afio terminado
en esa fecha fueron auditados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria, el
informe se emiti6 con fecha 15 de mayo del 2008 por otro auditor, con las siguientes
salvedades:

“LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S.A., en el 2008 y 2007,
respalda el pago por trabajos de comuneros mediante liquidaciones de compra, este
criterio realizado por la administracion de la Compania podria no ser compartida por
las autoridades pertinentes y en ese caso la Compafia deberia efectuar los referidos
aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), por lo que ocasionaria
una base imponible de aproximadamente US$ 61.000 para el aino 2008 y US$ 79.000
para el afio 2007, sobre estos montos la Compaiiia podria estar obligada a efectuar
los referidos aportes al IESS con recargos, en un valor aproximado de US$ 13.000 y
US$ 17.000 respectivamente. Los efectos de este asunto no fueron provisionados
por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2008 y 2007.

LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S. A. activa los gastos destinados
para cada proyecto, los mismos que incluyen honorarios relacionados con personal
dedicado a la exploracion de las minas, costos de materiales y servicios consumidos,
depreciaciones de propiedad, planta y equipo, pago de patentes y titulos mineros,
entre otros. En el afio 2008, ciertos proyectos fueron cerrados y las dreas de
concesion fueron devueltas a su titular minero. Otros proyectos realizados en el
exterior, han sido suspendidos y manejados por otras empresas en el pais de origen,
por lo tanto estos proyectos no generaran beneficios economicos futuros para
LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S.A., en nuestra opinion
(auditores del 2008), la Compaiia no ha efectuado el reconocimiento de costos y
gastos por un valor aproximadamente de US$ 1.218.627 como lo requieren los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.”

DIRECCION: Calle B N31-38 entre San Gabriel y Mariana de JesUs, sector Hospital Metropolitano. Tercer Piso
TELEFONOS: {02) 2924-118 / (02) 2269-100 / (02) 2263-827

E-MAIl: auditores@batallas.com.ec

Quito, Ecuador.
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Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia de la Compafiia es responsable de la elaboracion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
que se adjuntan basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia,
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Salvedad

6. Con la expedicién del Mandato Constituyente No.6 (Mandato Minero), publicado en
el Registro oficial No. 321 del 22 de abril del 2008, donde se declara en extincion sin
compensacion alguna todas las concesiones mineras que no hayan cancelado las
patentes en el plazo correspondiente, las que hayan sido otorgadas al interior de las



areas naturales protegidas; también se declara la extincidn sin compensacion
econdmica de las concesiones mineras que en niimero mayor de tres (3) hayan sido
otorgadas a una sola persona natural o a su conyuge; o a personas juridicas y sus
empresas vinculadas, sea a través de la participacion directa de la persona juridica,
0 de sus accionistas y sus parientes hasta cuarto grado de consanguinidad y
segundo de afinidad. Al 31 de diciembre del 2009, LOWELL MINERAL
EXPLORATION ECUADOR S. A. mantiene registrados en libros US $. 2.535.098,
como Inversiones en exploraciones de campo y no se han reconocido en resultados
los valores correspondientes a aquellas concesiones otorgadas en territorio de la
Republica del Ecuador y que dando cumplimiento al Mandato 6 han sido devueltas a
su titular minero, de acuerdo a Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en el Ecuador.

Opinion

7.

En nuestra opinidn, excepto por lo expuesto en el parrafo 6, los estados financieros
mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de LOWELL MINERAL EXPLORATION
ECUADOR S. A. al 31 de diciembre de 2009, y los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador.

Los estados financieros deben ser leidos considerando lo que se menciona en la
nota e, segin Resolucion N. 08. G.DSC-010, se dispone que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de aplicacion obligatoria de
acuerdo al cronograma establecido en la resolucion antes mencionada, para el
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias. La Compaiiia al
31 de diciembre del 2009 prepara sus estados financieros sobre la base de las
Normas Ecuatorianas de contabilidad (NEC).

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. ‘
Firma Miembro de INPACT INTERNATIONAL Ltda. ENGLAND
RNAE 456

Quito, Ecuador

RNCPA No. 27.765 23 abril del 2010



ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar

Total activos corrientes
ACTIVOS FJOS

Costo

Menos: depreciacién acumulada

Total activos fijos netos

ACTIVOS DE LARGO PLAZO

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los Estados Financieros

LOWEL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S.A
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en US. $)

2009
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
(Nota 3) 9,293 Cuentas por pagar
(Nota 4) 83,499 Administracién Tributaria (Nota 7)
92,792 Total pasivos corrientes
PASIVO DE LARGO PLAZO
237,101 Cuentas por pagar al exterior (Nota 8)
(33,622)
Total pasivos
(Nota 5) 203,479 PATRIMONIO
Capital Suscrito y Pagado (Nota 9)
(Nota 6) 4,021,103 TOTAL PATRIMONIO
4,317,374 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
-
YT
Ing. Jorge Fierro Lit. Celia Pozo
Gerente General Contador General

7,594
3,117

10,711

3,089,363

3,100,074

1,217,300

1,217,300

4,317,374
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LOWEL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en US.$)

Ingresos operacionales -

Costos operacionales -

Utilidad Bruta -

Gastos Operacionales

Administrativos y operacionales -

Financieros -

Total gastos operacionales -
Utilidad Operacional -
Ingresos no operacionales -
Utilidad antes de impuestos -
(-) 15% Participacién Trabajadores -

(-) 25% Impuesto a Renta -

Utilidad del ejercicio R

—
’/—‘?—74 R A TN
Ing. Jorge Fierro Lic. Celd Pozo
Gerente General Contador General

Ver notas a los Estados Financieros
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LOWEL MINERAL EXPLORATION S. A.
ESTADOS DE EVOLUCION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en US. $)

sc::r';' Aportea Futuras  Reserva de Pérdidas Utilidades Resultado TOTAL
: aga doy Capitalizaciones Capital Acumuladas Acumuladas del Ejercicio PATRIMONIO
Saldo al 31 de diciembre del 2008 1,217,300 - - - - - 1,217,300
Resultado del ejercicio - - - - - -
(-) 15% Participacion Trabajadores - - - - . - |
(-) 25% Impuesto a la Renta - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre del 2009 1,217,300 - - - - - 1,217,300 ‘
/——‘
—~ laru
e .7L/ oy S \
Ing. Jorge Fierro Lic. Celia Pozo—)
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros



LOWEL MINERAL EXPLORATION S. A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en US$)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Pagado a Proveedores

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones en exploracion de Campo
Activos Fijos

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Intereses Por Pagar
Obligaciones por pagar exterior

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Flujo de efectivo neto
Efectivo neto al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

¥

Ver notas a los Estados Financieros

(5,459)

(5,459)

(265,842)

2,084

(263,758)

(124,942)

396,216

271,274

2,057

7,236

9,293
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LOWEL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S.A
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE
EFECTIVO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en US. $)

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion:

Depreciaciones
TOTAL AJUSTES
Variaciones en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Obligaciones y provisiones sociales

Impuestos, Gravamenes y Tasas

Total variaciones en activos y pasivos

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion

Ver notas a los Estados Financieros

Ver notas a los Estados Financieros

2009

7,666

7,666

(3,908)
(10,865)

(585)
2,338

(13,020)

(5,354)



LOWELL MINERAL EXPLORATION S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADOS EN US. $)

1. ORGANIZACION Y PROYECTOS

LOWELL MINERAL EXPLORATION S. A., fue constituida por escritura publica
protocolizada el 28 de enero de 2004, en la Notaria 24 del Cantén Quito e inscrita
en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 10 de marzo del 2004.

Su objetivo social principal es la formulacion y ejecucion de proyectos mineros; la
elaboracién de estudios e investigacion geolégica minera y de manejo de impacto
ambiental; produccién, tratamiento, importacion, exportacién, comercializacion y
administracion de todo tipo de materiales y minerales; ejecucion de estudios
geoldgicos para obras civiles; elaboracién de estudios geovulcanoldgicos y de
prospeccion geoquimica de sedimentos, suelos y rocas; exploracion geoldgica con
labores mineras superficiales; ejecucion de programas de perforacion a
diamantina; estudios de evaluacion de yacimientos metdlicos y no metalicos;
estudios geoldgicos econdmicos para la explotacion de yacimientos minerales;
preparacion de documentos y tramitacion de concesiones de titulos mineros; y, en
general toda clase de actos y contratos civiles y mercantiles, permitidos por la ley
y relacionados con el objeto social principal.

LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR S. A. mantiene los siguientes
derechos mineros, los mismos que se detallan con la situacién actual de los
mismos, luego de la aplicacion de las disposiciones del Mandato 6 expedido en la
Asamblea Constituyente publicado en el registro oficial No. 321 del 22 de abril del
2008, en que se dispuso que:

Se declara extincién de concesiones mineras sin compensacién econdmica alguna
de todas las concesiones mineras que en la fase de exploracion no hayan realizado
ninguna inversion en el desarrollo del proyecto al 31 de diciembre del 2007 o que
no hayan presentado su respectivo estudio de impacto ambiental o que no hayan
realizado los procesos de consulta previa, inclusive las que estén pendientes de
resolucion administrativa.

Se declara la caducidad de las concesiones mineras que no hayan cancelado las
patentes de conservacion en el plazo establecido en la Ley de Mineria, es decir
hasta el 31 de marzo de cada afio y por adelantado a partir del afio 2004.

Se declara la extincién sin compensacion econémica alguna de las concesiones
mineras que en nimero mayor de tres (3) hayan sido otorgadas a una sola
persona natural 0 a su cényuge; o0 a personas juridicas y sus empresas vinculadas,
sea a través de la participacion directa de la persona juridica, o de sus accionistas
y sus parientes hasta cuarto grado de consanguinidad y segundo de afinidad.
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LOWELL MINERAL EXPLORATION S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADOS EN US. $)

En el suplemento del registro oficial No.67 del 16 de noviembre del 2009, se
publica el Reglamento General de la Ley de Mineria, en el cual se establece en la
disposicion transitoria sexta que dentro de 120 dias contados desde Ila
promulgacion del Reglamento, deben sustituirse los titulos mineros expedidos con
anterioridad y expedirse nuevos que se sujetaran a la normativa vigente, previo la
actualizacién de informacion y por el plazo que falte para su conclusién.

La sustitucién de los titulos de concesiones mineras que estaban en fase de
exploracion, conlleva los siguientes efectos:

El nuevo plazo comprendera los afios que faltaren para cumplir entre la fecha en
que fue emitido el titulo original y los afios determinados en el mismo. Se
entendera que todos los titulos de concesiones mineras estan en fase de
exploracién inicial, sin perjuicio de que el concesionario con posterioridad a la
sustitucion solicite el cambio de fase a una de exploracién avanzada, evaluacién
econdmica del proyecto o de explotacién en los términos establecidos en la Ley de
Mineria y el Reglamento.

El pago de patentes de conservacion establecido en la Ley de Mineria se efectuara
a partir del plazo en que fenezca el plazo de concesion sustituida de exploracion,
por lo que los titulares deberan pagar cualquier diferencia a favor del estado que
no se hubiese pagado hasta el 31 de marzo del 2009 con relacion a la Ley
anterior.

Las concesiones que mantiene al 31 de diciembre del 2009 son:

Concesion Coédigo Fecha pago Ubicaciéon Superficie
de Patente Has.

Caya 21 101083 11/03/2009  San Miguel de Conchay 2.500
- Morona Santiago

Caya 22 101092 11/03/2009  San Miguel de Conchay 2.500
- Morona Santiago

Curigem9 100081 11/03/2009 San Carlos de Limoén — 5.000
Morona Santiago

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Los registros contables de la Compaiiia se rigen por las disposiciones descritas en
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), Principios de Contabilidad

Generalmente Aceptados y otras Leyes complementarias, algunas de las cuales se
resumen a continuacion:

10



LOWELL MINERAL EXPLORATION S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADOS EN US. $)

a)

b)

d)

Unidad Monetaria.- De acuerdo a las disposiciones legales la unidad
monetaria utilizada por la Compafia LOWELL MINERAL EXPLORATION
S.A., para las cuentas de los Estados Financieros es el DOLAR DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA.

Propiedad, Planta y Equipo.- Son registrados al costo real, se deprecian en
base al porcentaje establecido por el Servicio de Rentas Internas (SRI), que va
de acuerdo a la vida util de cada bien. Los activos son depreciados en su
totalidad y posteriormente dados de baja en libros. Las tasas anuales de
depreciacion utilizadas son las siguientes: Maquinaria, Equipo, Muebles y
Enseres 10% y Equipo de Computacidn al 33%.

Cargos Diferidos.- son registrados todos aquellos gastos de investigacion y
exploracion, los mismos que incluyen aquelios relacionados con honorarios de
personal dedicado a exploracion de minas, costo de materiales y servicios
consumidos, depreciaciones, pago de patentes y titulos mineros, gastos
legales entre otros.

Al 31 de diciembre del 2009 las operaciones de LOWELL MINERAL
EXPLORATION S.A., se encuentran suspendidas luego de que, con la
aplicacion del mandato 6,las areas de concesion fueron devueltas a su titular
minero.

Estimaciones Contables.- Las politicas de contabilidad que sigue la
Compafiia estan de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) las cuales requieren que la Gerencia efectlie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las
politicas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones,
que se requieren presentar en los mismos. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias.

Aplicacion de las NIIF'S.- Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitio la
Resolucion No. 08.G.DSC-010 que resuelve en su articulo 1, modificar los
plazos, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

Aplicar a partir del 1 de enero del 2010, en las Compafiias y en los entes
sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas las
companias que ejercen actividades de auditoria externa.

Aplicaran a partir de 1 de enero del 2011, en las compafiias que tengan
activos totales iguales o superiores a US$ 4.000.000,00 al 31 de diciembre del
2007; las Compaiiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente
hubieren conformado grupos empresariales; las compafiias de economia mixta

11



LOWELL MINERAL EXPLORATION S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADOS EN US. $)

y ; las de bajo la forma juridica de sociedades constituya el estado y entidades
del sector publico; las sucursales de compafiias extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.
Aplicaran a partir del 1 de enero del 2012, en las demas compafias no
consideradas en los dos grupos anteriores.

Consecuentemente LOWELL MINERAL EXPLORATION S. A., al 31 de diciembre
del 2009 prepard sus Estados Financieros sobre la base de las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

3. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Un detalle de caja y equivalentes de caja es como sigue:

2009
Caja Chica 100
Banco del Pichincha 9.193
Total 9.293
4, CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

2009
Fondos a rendir (1) 5.483
Anticipos y préstamos a Trabajadores (1) 1.196
Anticipos a posesionarios (1) 10.400
Anticipos a Contratistas (2) 62.775
Otras cuentas por cobrar 1) 3.645
Total 83.499

(1) Estos valores no registran movimientos durante el afio 2009

(2) Incluye US$ 36,975 que corresponden a cuenta por cobrar a Metalicas
Chimborazo, empresa en la cual Compafiia mantiene participacion.

12



LOWELL MINERAL EXPLORATION S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADOS EN US. $)

5. ACTIVOS F1JOS

Un resumen de activos fijos corresponde a:

Terrenos

Muebles y enseres

Equipos de oficina

Equipos de Computacion

Equipos de comunicacion y maquinaria

Total activos fijos — costo

Menos Depreciacion acumulada
Total activos fijos — neto

El movimiento de activos fijos 2009, fue como sigue:

Saldo neto al inicio del afio
Adiciones vy retiros (neto)
Depreciacion

Saldo neto al final del aiio

6. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos corresponde a:

Pago de derechos

Gastos de Personal de proyectos

Gastos de Campamento

Gastos Administrativos y financieros (Proyectos)
Inversion en Exploracion Acumulada al 31 dic.2008
Saldo neto al final del aiio

2009

180.731
10.207
1.204
24.025
20.934

237.101

(33.622)

203.479

2009

213.124
(2.084)
(7.666)

203.374

2009

54.500
280

8.297
204.301
3.753.725

4.021.103
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LOWELL MINERAL EXPLORATION S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADOS EN US. $)

7. ADMINISTRACION TRIBUTARIA

El detalle de las cuentas que conforman este grupo es como sigue:

2009
Retenciones de IVA 1.357
Retenciones en la Fuente 1.760
Total 3.117
8. CUENTAS POR PAGAR AL EXTERIOR
Un resumen de las Cuentas por Pagar al Exterior corresponde a:
2009
Cuentas por pagar Terceros 6.667
Cuentas por pagar Accionistas (@) 3.082.696
Saldo neto al final del aiio 3.089.363

(a)El movimiento de cuentas por Pagar a CIC Resources Inc., lo presentamos a

continuacion:
2009
Saldo neto al inicio del afio 2.811.422
Mas transferencias realizadas durante el 2009 271.274
Saldo neto al final del aiho 3.082.696

Corresponden a transferencias recibidas y utilizadas en la exploracién de los
proyectos en las &reas concesionadas, gastos administrativos y legales
principalmente.
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LOWELL MINERAL EXPLORATION S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADOS EN US. $)

9.  CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

El capital suscrito y pagado de LOWELL MINERAL EXPLORATION ECUADOR
S.A. al 31 de diciembre del 2009 fue de US. $ 1.217.300; comprenden acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles de un valor de US $. 329,00 cada una.

10. IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacion fiscal

La Compafiia hasta la fecha del balance auditado no generé ingresos, por lo que
no esta obligada a satisfacer este tributo ya que se encuentra en etapa de
exploracion.

b) Tasa de impuesto

El impuesto ala renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa
del impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectle el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del afio siguiente. Sin enmbargo debemos mencionar que la Compafiila no ha
registrado ningln valor como parte del Estado de Resultados, debido a que la
misma suspendid sus operaciones en el afio 2008 y 2009.

11. CONTINGENCAS

Segln confirmacion recibida por parte del estudio juridico Pérez Bustamante &
Ponce al 31 de diciembre del 2009 no menciona posibles eventos que puedan
afectar las cifras de los estados financieros.

12. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del presente informe por parte de los auditores
independientes, se encuentra en proceso de sustitucion de los titulos mineros,
dando cumplimiento a lo dispuesto en la sexta transitoria del Reglamento General
de la Ley de Mineria.




