ECONOMISTA

RENE ALARCON BUCHELLI
CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

JVP CONSULTORES S.A.
Sucursal de JVP Consuitores S.A. Argentina

Informe sobre el examen
de los estados financieros

Afo terminado al 31
de diciembre de 2014



ECONOMISTA

RENE ALARCON BUCHELLI
CONTADQR PUBLICO AUTORIZADO

DICTAMEN DE L OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas ‘
JVP CONSULTORES S.A. Sucursal de JVP Consultores S.A. Argentina
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de JVP CONSULTORES S.A.
(Sucursal de JVP Consultores S.A. Argentina), los cuales incluyen los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados de resultados integrales,
cambios en &l patrimonio y flujos de efectivo, por el afo terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion fmancnera
explicativa (Expresados en USD6lares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financiercs, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion
de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de estimacicnes contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria, efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucién de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero nc absoluta, para-determinar si
los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria
implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por equivocaciones
materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al
realizar a valoracion de estos riesgos, el auditor considera el controf inferno relevante
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, lo que le
permite disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Una auditoria también evalla las politicas contables utilizadas
y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracién, asi
como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en conjunto.
Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion.
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Opinion:

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de JVP
CONSULTORES S.A. (Sucursal de JVP Consultores S.A. Argentina), al 31 de
diciembre de 2014, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Ca)s (Worn ™ Z

3 de abril de 2015 René Alarcén B.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.1513
Superintendencia de Compaiifas, Valores
y Seguros No.132



JVP CONSULTORES S.A. ( Sucursal de JVP Consultores S.A. Argentina )

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDdlares)

Al 31 de diciemhre del

2014 2013
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente al efectivo (Nota C) 211.273,13 58.377,66
Documentos y cuentas por cobrar (Nota D) 135.390,26 177.723,92
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 346.663,39 236.101,58
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones a largo plazo (Nota E) 15.000,00 15.000,00
Propiedades, maquinarias y equipa (Nota F) 40.828,62 30.201,39-
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 55.828,62 45.201,39
TOTAL DE ACTIVOS 402.492,01 281.302,97
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Documentos y cuentas por pagar (Nota G) 187.284,58 158.949,34
Gastos acumulados por pagar (Nota |) 89.075,63 50.764,36
TOTAL DE PASIVO CORRIENTES 276.360,21 218.713,70
PATRIMONIO (Nota H)
Capital Asignado 2.000,00 2.000,00
Superavit por Valuacion 3.034,20 3.034,20
Reserva por adopcion NIIF 1.980,00 1.980,00
Resultados acumulados 55.575,27 35.192,64
Resultado del Ejercicio 63.542,33 20.382 43
TOTAL PATRIMONIO 126.131,80 62.589,27
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 281.302,97

402.492,01

e —
?d_gar Naranjo Lopez CPA. Erika Barragan
Apoderado Contador General

Vea notas a los estados financieros



JVP CONSULTORES S.A. { Sucursal de JVP Consultores S.A. Argentina )

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDdlares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Servicios y Asesorias

EGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de Administracion
(Gastos de Ventas
Gastos Financieros

UTILIDAD CONTABLE
Participacion de los trabajadores (Nota 1)
Impuesto a la Renta (Nota I}

UTILIDAD OPERACIONAL

<l .

Edgar Naranjo Lopez
Apoderado

Afios terminados al
31 de diciembre del

2014 2013
1.039.661,51 367.731,49
1.039.661,51 367.731,49

0924.450,56 325.041,29

0,00 0,00
552,47 59,50

925.003,03 325.100,79

114.658,48 42.630,70

(17.198,77) (6.394,61)

(33.917,38) (15.853,66)

63.542,33 20.382,43
CPA Erika Barragan
Contador General

Vea notas a los estados financieros
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JVP CONSULTORES S.A. ( Sucursal de JVP Consultores S.A. Argentina )

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PTRIMONIO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en USDdlares)

Capitat Superavit Resultados
Asignado por valuacion Acumulados
Saldo al 31 de diciembre del 2013 2.000,00 3.034,20 55.675,27
Utilidad del ejercicio 63.542,33
Saldo al 31 de diciembre del 2014 2.000,00 3.034,20 119.117,60

Edgar Naranjo Lopez CPA .Erika Barragan
Apoderado Contador General

Vea notas a los estados financieros



JVP CONSULTORES S.A. { Sucursal de JVP Consuitores S.A. Argentina )

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

Anos terminados al
31 de diciembre del

2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 923.421,07 256.380,54
Efectivo pagado a proveedares y empleados (770.525,60) (161.817,21)
Gastos financieros 37,38
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 152.895,47 94.600,71
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos (23.205,36)
Adquisicién de inversiones a largo plazo (15.000,00)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION (38.205,36)
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO 152.895,47 56.395,35
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 58.377,66 1.982,31
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 211.273,13 58.377,66

(I
o
L3

<Edgar Naranjo Lopez CPA.Erika Barragan
Apoderado : Contador General

Vea notas a los estados financieros



JVP CONSULTORES S.A. { Sucursal de JVP Consultores $.A. Argentina )

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDolares)

Afios terminados al
31 de diciembre del

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

UTILIDAD NETA
Partidas conciliatorias:

Depreciacion

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentoes por cobrar
Cuentas y documentos por pagar
QOtros Pasivos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

2014 2013
63.542,33 20.382,43
13.347,36 6.305,15
76.889,69 26.687,58

(116.240,44) (139.192,85)

130.567,54 103.882,79
61.678,68 103.223,19
76.005,78 67.913,13

152.895,47 94.600,71

TEdgar Naranjo Lopez

Apoderado

Vea notas a los estados financieros

CPA. Erika Barragan

Contador General



JVP CONSULTORES S.A. SUCURSAL DE JVP CONSULTORES S.A. ARGENTINA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en USDélares)

A. JVP_CONSULTORES S.A. ( SUCURSAL DE JVP CONSULTORES S.A.
ARGENTINA ):

Es una sucursal establecida en la Republica del Ecuador, cuya participacion
accionaria es del 100% de JVP Consultores S.A. (Sucursal de JVP Consultores S.A.
Argentina), compania constituida en la ciudad de Buencs Aires, Republica de
Argentina e inscrita el 7 de mayo de 1991 en el Registro de la Inspeccion General de
Justicia bajo el No. 2520 del Libro 109 Tomo A de S.A. La compafia fue constituida
bajo leyes de la Republica del Ecuador, el 1 de Abril del 2004 ante el Notario Decimo
Primero del Distrito Metropolitano de Quito, de acuerdo a los nimeros exigidos en el
articulo 415 de la Ley de Compafila para el establecimiento de sucursales
extranjeras en la RepuUblica del Ecuador. Su domicilio y actividad comercial es
realizado en la Ciudad de Quito y tiene por objeto dedicarse a actividades vinculadas
a la prestacion de servicios de investigacion, estudio, asesoria y consultoria
mediante asesoramiento integral técnico asi como todas aquellas actividades afines
a la asesoria juridica, comercial, administrativas y financieras para empresas del
sector privado y sector publico. :

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizo la Administracion:

Declaracién de cumplimiento: La Compaiiia aplica las Normas Internacionales
de Informacion Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de
Contabilidad (IASB), para la preparacion de los estados financieros.

Base de preparacion y presentacion: Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo histérico, excepto por las partidas de propiedad y
equipo de terrenos y edificios, donde se aplicé el medelo de revaluacion. Con
respecto al costo histérico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras
partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Los activos fijos: Se registran al costo. Las ercgaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida (til estimada de los activos relacionados.



JVP CONSULTORES S.A. SUCURSAL DE JVP-CONSULTORES S.A. ARGENTINA

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacioén)

La vida util estimada de los activos fijos, es como sigue:

Activos Anos
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Los ingresos y gastos: Se contabilizan por el método devengado. Los ingresos
cuando se producen Y los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el US$ Délar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Caja chica 698.91 698.91
Bancos locales 210,574.22 57,678.75
211,273.13 58,377.66

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2014 . 2013
Cliente 52,273.20 111,350.65
Crédito Tributario Impuestos 82,747.06 57,532.99
Otras Cuentas por cobrar locales 370,00 8,840.28
135,390.26 177,723.92

E. INVERSIONES:

Incluye principalmente inversion en institucion financiera local por un valor de
US$15,000.00 a un plazo de 485 dias con una tasa fija 4.50%.

F. ACTIVOS FIJOS:

Saldo al Saldo al
01/01/2014 Adiciones 31M12/2014
Equipos de Computacion 2,280.34 1,1568.83 3,439.17
Muebles y Enseres 458 .62 458.62
Vehiculos 43,195.57 22,357.14 65,552.71
45,475.91 69,450.50
Depreciacion Acumulada (15,274.52) (13,347.36) (28,621.88)
30,201.39 13,347.36 40,828.62
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JVP CONSULTORES $.A. SUCURSAL DE JVP CONSULTORES S.A. ARGENTINA
G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Cuentas por Pagar 187,284.78 5,304,55
Provisiones Sociales 41,982.16 2,837,71
Impuestos por pagar 47,090,27 0.00
‘ 276,360.21 04,565.07

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social: Representa 2.000 participaciones ~ autorizadas, emitidas y en
circulacion con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios

de la Compaiiia.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA:

De acuerdo con las disposiciones laborales vigentes, se debe destinar el 15% de la
ganancia liquida anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre los
trabajadores. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 23% de las
utilidades tributables o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. La base de
célculo de determiné como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Base imponible para participacion de :
{rabajadores en las utilidades 114,658.48 42,630.70
Menos: 15% de participacion de
trabajadores (17,198.77) (6,394.61)
Mas: Gastos no deducibles 56,710.23 35,826.01
Base imponible para Impuesto ala
Renta 154,169.94 72,062.11
Impuesto a [a renta 33,917.38 15,853.66

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador hasta el afio 2012
dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al

Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que
simplemente es una revelacidon de las transacciones de ingresos y gastos por
compaifiia relacionada.
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J. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)
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De igual manera deben presentar, este mismo anexc aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendidc entre
US$1,000,000 a US$3,000,000 y cuya proporcion del total operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros
correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$5 millones deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, pedra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los confribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Intemo que entraron en vigencia desde
el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacién
de recursos no renovables.

A partir de la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011, emitida por el Servicic de
Rentas Internas el 16 de enero del 2013 y publicada en el Registro Oficial N° 878 del
24 de enero del 2013, aplican los siguientes cambios:

e Las transacciones que se realicen con partes relacionadas locales también
deberan considerarse conjuntamente con las transacciones realizadas con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, para determinar la presentacion
.al Servicio de Rentas Internas del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y/o del Informe Integral de Precios de Transferencia.

e Seaumenta US$5 millones a US$6 millones el monto acumulado de operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior para presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia

e Se elimina el parrafo que requeria la presentacion del Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas para lasoperaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto
acumulado comprendldo entreUS$1,000,000 a US$3,000,000, y cuya proporcién
del total operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de
ingresos fuere superior al 50%.
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JVP CONSULTORES S.A. SUCURSAL DE JVP CONSULTORES S.A. ARGENTINA

K. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2014, no han ccurrido

eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.
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ECONOMISTA

RENE ALARCON BUCHELI

CONTADOR PUBLICO INDEPENDIENTE
Guayaquii, 28 de abril de 2015

Sefores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Guayaquil.

Estimados sefores:

Adjunto sirvase encontrar el informe de auditoria sobre el examen de los estados
financieros de la siguiente compaiiia:

. Ano Expediente No.
COMPANIA Terminado
JVP CONSULTORES S.A. (Sucursalde 2014 1514862

JVP Consultores S.A. - Argentina)

Muy atentamente,

o P Yot 3

René Alarcon B.
Lic. C.P.A. 1513
R.N.A.E 132
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‘Sl{per_i,r],tendencia de Corhpaﬁias
Guayaquil

Visitenos en:  www.supercias.gob.ec

Fecha:
28/APR{2015 10:23:31 Usu: alejandrog
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Remitente:  No-Tramite: [ 15078 -@ KJ\

RENE ALARCON

Expediente: 151462
. RUC: 1781827354001
Razén social;

JVP CONSULTORES S.A. ]

SubTipo tramite:
COMUNICACIONES

Asunto:
REMITE INFORME DE AUDITORIA

Revise el estado de su tramite por INTERNET 202
Elgltando No. de tramite, afio y verificador =




